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行业：石油石化-炼化及贸易

报告日期：2026年9月13日

研究纪要未提供明确的价格数据截止日期，仅出现‘9月9日’‘9月10日’‘9月11日’‘本周（9.7-

9.11）’等日期线索，无法确认统一截止时点；以下价格与资金数据均如实引自纪要中出现的来源，具体时点

不确定。

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议



���� !

华锦股份处于炼化周期底部修复阶段，2026年上半年实现营业收入175.11亿元，同比下降

12.90%，归母净利润3.65亿元、扣非归母净利润约3.41亿元，较2025年同期实现扭亏；毛利率由

上年同期约10.92%提升至19.33%，资产负债率降至56.75%。盈利改善主要来自炼化价差及石化板

块毛利率修复，而非收入扩张，单季度第二季度归母净利润3.21亿元，占上半年利润的主要部分。

公司是中国兵器工业集团旗下石化平台，主营石油化工、化学肥料、道路沥青及润滑油基础油等业务，

具备盘锦、葫芦岛、新疆库车三地布局和炼化一体化协同。公司成本端高度依赖集团原油采购，2025

年前五大供应商采购占比98.55%，其中兵器集团占87.23%；销售端客户相对分散，2025年前五大

客户占比21.88%，但产品同质化程度较高、缺乏明显下游定价权。

公司规模明显小于荣盛石化、恒力石化等民营大炼化龙头，差异化主要来自央企平台、集团原油采购

渠道、润滑油基础油以及ABS、偏三甲苯等特色产品。2024年和2025年分别亏损27.95亿元和

17.63亿元，2026年上半年扭亏显示经营状况改善，但盈利仍处于修复初期；截至2026年9月11日，

股价引用值为 5.58元、总市值约89.25亿元，动态市盈率约12倍、市净率约0.88，静态及滚动市盈
率因亏损仍缺乏参考意义。

近期治理层面存在较大扰动：2026年5月董事长、董事辞职，副董事长代行董事长职务；7月副总经
理闫增辉被立案调查并实施留置；8月披露有关事项专项核查公告，但核查原因、范围及结论尚不明
确。技术面数据不完整，近期一周股价下跌 2.96%，周度主力资金仍净流入6601.95万元，但9月
10日、11日连续净流出，短期资金面呈现明显分歧。
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证券代码 000059.SZ

证券简称 华锦股份

公司全称
北方华锦化学工业股份有限公司（英文名 North Huajin Chemical 

Industries Co., Ltd.）

曾用名沿革 辽通化工→G 辽通→辽通化工→华锦股份→*ST华锦

上市时间
1997年 1月30日于深交所挂牌；1996年3月经辽宁省批准由北方华锦化

学工业集团有限公司（华锦集团）与深圳通达化工总公司共同发起设立

控股股东及股权结构

控股股东为北方华锦化学工业集团有限公司（持股约27.16%）；实际控

制人为中国兵器工业集团有限公司（合计约42.74%）；最终控制人为国

务院国资委，属“中兵系”央企

注册地/办公地 辽宁省盘锦市双台子区红旗大街

注册资本 约15.99亿元

员工人数
约6,769人（askci 口径）或 7,683人（MarketScreener 口径），两来源

年份不同、存差异、未交叉核定，具体以最新年报为准

主要管理层 董事长郑宝明，董秘张廷豪
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申万行业归属
石油石化→炼化及贸易→炼油化工；概念板块含国企改革、央企改革、煤

化工、化肥、破净股等

主要生产基地 辽宁省盘锦市、辽宁省葫芦岛市、新疆库车（阿克苏地区）

产能规模（公司/集团

口径，多来源年份不

同、存口径差异）

800万吨/年炼油、50万吨/年乙烯、100万吨/年道路沥青、90万吨/年润

滑油基础油、132万吨/年尿素；另有 2023年资料口径为 830万吨原油加

工、50万吨乙烯、80万吨聚合树脂、100万吨道路沥青、90万吨润滑油

基础油、132万吨尿素；尿素另有 150万吨口径（疑为集团含未上市资产

口径），具体以上市主体最新年报为准
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石油化工板块（原油加工及石油制品、聚烯烃树脂、ABS树脂、芳烃类（混合芳烃、C9）、丁二烯、
环氧乙烷、乙二醇、燃料油、沥青、润滑油等）

• 化学肥料板块（尿素等化肥产品）

• 道路沥青板块（道路沥青、润滑油基础油相关产品）
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公司处于石油化工产业链中游偏重资产的炼化加工环节，核心投入为原油、产出为成品油及各类化工
品，赚取炼化价差与炼化一体化协同收益，属典型“重资产、薄毛利、强周期”环节。以下按上游成
本、下游客户、营运资金占用、毛利率趋势与微笑曲线定位依次展开。

• 核心投入是原油：公司在年报中披露原油采用“集团级集中采购”模式，2020年原油采购额占
采购总额比例高达 91.37%（来源：2020年报，同花顺公告库）。公司实际控制人兵器集团具
备“海外石油勘探开采—石油贸易—石油化工—精细化工—特种化工”链条，公司被定位为兵器
集团石油化工平台，具备稳定的海外原油资源优势。

• 对原油这一大宗商品的定价基本是价格接受者（price-taker）；但在采购渠道/采购组织上依托
集团集中采购获取相对优势。

• 采购集中度（2025年报）：前五名供应商合计采购341.95亿元，占年度采购总额 98.55%；其
中第一大供应商即中国兵器工业集团有限公司，采购额 302.68亿元、占比87.23%（关联方采
购占比87.23%）。该数据来自新浪财经公告全文页，可信度较高。

• 历史对照：2022年前五供应商381.65亿元、占93.50%（来源：zzc�.cs.com.cn �0��年报�
�）。

• ��提示：2024年客户/供应商�格来自第三方�客对年报的	
，�别数�格式
�（如“前
1名供应商合计采购金额 22,190,551.68元”与“占比70.1%”明显不��），应以公告原文为
准。

• 产品面�成品油、聚烯烃、芳烃、化肥等多�下游，客户含中化集团、中国石化、中国��油料
等大型石化贸易/终端企业。议价结构上�接近大宗商品�行�市，销售端整体客户集中度不高。

• 前五大客户集中度（历史��）：2021年前五大客户合计 88.35亿元、占22.92%（来源：
cs.com.cn �0��年报��）；2022年前五大客户合计 68.00亿元、占13.86%（来源：
zzc�.cs.com.cn �0��年报��）；2024年前五大客户合计 64.75亿元、占18.1%，其中关联方
销售额占比2.0%，客户为中�油（5.1%）、中石化（3.1%）、盘锦����供应链
（3.1%）、�合石油（辽宁）（2.1%）、兵器集团（2.1%）�该 2024年数据来自第三方�
客对年报的	
，未能交叉核实，具体以最新年报为准；2025年前五大客户合计 91.38亿元、
占21.88%，关联方占比2.51%，客户为中化集团（8.07%）、中国石化（6.43%）、兵器集团



（2.51%）、�合石油（辽宁）（2.45%）、中国��油料（2.43%）（来源：新浪财经公告全
文页，可信度较高）。

• 下游行业结构�议价动态：产品同质化程度高、�行�市，公司不具备对下游的定价权； 加油
品!"受新能源#车$代加%&'，下游!"端(力是公司近年)(的重要原因*一（管理层�
+）。

• 应收,-周	率历史.高：2021年216.93次、2022年365.82次（中证/公司年报口径），/
明对下游0-.�、应收,-规模相对营收.小，销售端现金占用(力1。但2026年H�出现
异23化：应收,-4 2025年H�的1.78亿元升至5.74亿元（同比5223.36%），同期6股经
营�现金流为-0.9元，经营现金流净额改善的原因是“本期78原油采购-同比9:”。!关注
;应收持续<升可能意=>下游,期?@。（来源：httpsA//stock.stockstar.com/
BB�0�C0D��0000ED0E.shtml 
；httpsA//cs.com.cn/�inpi/cis/�0��0E/t�0��0E�FGC�59EF9.html）

• 客户集中度：前五大客户占比历史区间约13%H23%（2021年22.92%、2022年
13.86%、2024年18.1%、2025年21.88%），集中度不高、结构相对分散；供应商集中度.高：
2025年前五大供应商占采购总额 98.55%，其中第一大供应商兵器集团占87.23%（关联方采
购），2020年原油采购I占采购总额 91.37%，显示成本端对集团原油采购渠道高度依赖。集
中度数据来源年份IJ条K注，其中2024年客户数据来自第三方�客对年报的	
、未能交叉
核实，2025年供应商/客户数据来自新浪财经公告全文页，具体以最新年报为准。
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2021年
20.91%（同比

58.56pct）

L（净利率数据缺

M，研究纪要未提

供；仅披露归母净利

润同比5175.47%）

原油加工及石油制品毛利率21.86%、聚烯烃

6.41%；2021年油价与化工品NO高位，为公

司近年盈利高点。

2022年
16.53%（同比-

4.50pct）
1.22%

营业收入490.62亿元（527.26%）但归母净利

润6.01亿元（-35.86%），营收增而利润降，

成本PQ不RQS毛利率大T0U。

2023年
L（研究纪要未取V

全年整体毛利率）

L（研究纪要未取V

全年净利率）

归母净利润0.83亿元（-86.19%），盈利微

薄；2023H�营收217.58亿元、归母净利-6.75

亿元（原油W动5下游!"不X5Y率）。

2024年
L（研究纪要未取

V）

L（研究纪要未取

V；年报归母净利润

为负）

连续亏损年（证券*�提示“年报归母净利润为

负”），具体数值未取全，建议核对2024年

报。

2025年H�

10.92%（整体口

径，来源为证券*�

/三�Z[等二\来

源，未与半年报原文

交叉核实）

L（研究纪要未提

供）

归母净利润-9.89亿元；石化板块毛利率约

11.5%H11.7%（eastmone]分部�披露

2025H�石化产品板块毛利率11.53%，另有来

源称 11.73%，存在约0.2pct差异，疑为是^含

精细化工的口径差异，应以年报原文核对）。

2026年H�
19.33%（同比

576.91%）
2.27%

营业收入175.1亿元（-12.90%），归母净利润

3.652亿元（5136.92%），扣非3.41亿元；扭

亏核心_毛利率修复�石化板块毛利率由约

11.7%升至21.29%，原油加工及制品毛利率

14.31%→23.59%，聚烯烃-

11.23%→52.15%；营收降T（-12.90%）小于

成本降T（-21.11%）。



公司处于微笑曲线的“中游偏重资产炼化加工”位置：上游原油成本`a全部外购（b约87%经集团
集中采购）c其成为原油价格接受者，下游产品同质化、�行�市，赚的是炼化价差（crack 
spread）与d置一体化协同的e，属典型“重资产、薄毛利、强周期”环节。f一g改善利润率_的
不是定价权，而是：h油价与产品价差周期0升（如2026H�的价差修复）；i“9油增化”、提高
高j加值/定制化聚烯烃与特种油品占比；k炼化一体化与规模l应m来的单位成本下降。管理层n
明确“连续亏损与油价W动有关但非o一原因，pqr下游!"不X、供大于"、新能源#车$代加
%”，对s是优化采购、开t渠道、加�高j加值新品开发。

L�M2NO3PQ��
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�0�CH� 175.11亿元 -12.9% 3.65亿元

扭亏为盈，同比

增加约13.6亿元

（研究纪要u出

证券*�所


“同比上升

136.92%”与v

大证券口径w

x，不采信该y

z分比）

�0�C{�（单季） 91.42亿元
-16.45%（环

比59.2%）
3.21亿元

同比增加约9.7

亿元（环比

5623%）

2025年 417.56亿元 520.70% -17.63亿元
同比9亏10.31

亿元

2024年 345.96亿元 -25.02% -27.95亿元

由盈	亏（上年

同期50.70亿

元）

2023年 461.42亿元 -5.95% 0.703亿元 -86.72%

最新财报为 2026年半年报（2026H�）；历史年度数据用于对比。2026H�扣非归母净利润3.41亿元，毛利率19.33%（同
比58.40pct）、B|} F.C�%（同比513.06pct）、资产负债率56.75%（同比-2.60pct），H�6股收益约0.23元。2025年
扣非-17.78亿元、}~S -�.�0元、加权 B|} -�C.CC%、毛利率12.10%、资产负债率58.29%、经营�动现金流净额-25.67亿
元；同一纪要显示AAStocks报2025年 B|}为-18.21%，属口径差异!注明。2024年扣非-28.98亿元、}~S -�.�5元、加
权 B|} -��.�0%、� 10� 0.18元、年�总资产280.72亿元、归母净资产约114.8亿元。2023年 }~S 0.0EE元。2026H�
归母净利同比口径存在wx：证券*�
“同比上升136.92%”、扣非“同比上升133.87%”，但v大证券明确/明同比
增加约13.6亿元（�含 2025H�约-9.9亿元亏损），由亏	盈时yz分比不成立，纪要建议以“扭亏为盈、同比增加约
13.6亿元”为准。

公司为深交所主板上市的炼化及贸易企业（北方华锦化学工业股份有限公司），主营石油化工及化学
肥料，实际控制人为中国兵器工业集团有限公司。2026H�营收同比下降12.9%至175.11亿元，但归
母净利润实现扭亏为盈至3.65亿元（同比增加约13.6亿元），扣非归母净利润3.41亿元，毛利率同
比大T提升8.40pct至19.33%，B|}同比提升13.06pct至3.62%，资产负债率同比下降2.60pct至
56.75%。单{�营收91.42亿元（同比-16.45%、环比59.2%），归母净利润3.21亿元（同比增加约
9.7亿元、环比5623%）。历史对比�，公司2023年盈利0.703亿元，2024年由盈	亏至-27.95亿
元，2025年营收0升20.70%至417.56亿元并同比9亏10.31亿元至-17.63亿元，2026H�f一g扭



亏，处于炼化周期底部修复、由亏	盈的	�阶段。!注意 2026H�同比口径wx，应以扭亏为盈、
同比增加约13.6亿元为准，不采信5136.92%这一数�；同时2025年 B|}存在-16.66%（加权）与-
18.21%的口径差异，引用时�注明口径。

8&%�\@]^

��数据主要来自东方财�盈利��Y总页（近�月平均口径），对应2025A/�0�C}/�0��}/�0�D}的 ~}分别为-
4.00/15.71/10.74/7.34，B|}分别为-16.66%/4.40%（2�）/6.10%（2�）/8.20%（1�），6股净资产2025A C.05元、
2026} C.FE元（1�）、2027} C.C�元（1�）、2028}缺M。分�构明细：长�证券 2026-04-27年报点��计 2026-
2028年归母净利6.4/6.9/9.6亿元，对应2026-04-24收盘价 ~} �F.C�/��.��/9.0�，�持“�入”；长�证券 2026-05-
12（同花顺 iNe�s	+）�入，�� 2026年净利润4.58亿元、未��K价；v大证券 2026-04-16�计 2025-2027年归母
净利-17.46/4.40/6.28亿元，}~S -�.09/0.�D/0.F9元，“�入”；v大证券 2026-08-21（最新一份y式��）上调 2026-
2028年归母净利至5.87/6.41/7.09亿元（2026年上调 33%），对应 }~S约0.37/0.40/0.44元，“�入”。纪要提示上+
为多份研报��，各�构��分歧明显（2026年归母净利区间大S 4.4-6.4亿元），长�证券在不同时点�出的2026年�
�在 4.58亿元与6.4亿元*间不一S，属单券商不同时间口径差异；仅2��构��，属�共�而非����，2028年�
�仅1��构。

DE 1�VW Z[H@A H@A_` a	Vb�cde�

�0�5A 417.6亿元 -17.63亿元
同比9亏10.31亿

元
-1.10元

�0�C} 469.1亿元（2��构） 4.49亿元（2��构）

同比扭亏（纪要未

�出具体同比增

%）

0.28元（2��

构）

�0��} 476.2亿元（2��构）
6.565亿元（2��

构）

数据缺M（纪要未

�出同比增%）

0.41元（2��

构）

�0�D} 421.3亿元（1��构） 9.61亿元（1��构）
数据缺M（纪要未

�出同比增%）

0.60元（1��

构）

8&8�PQfg3hCij
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东方财�盈利��页�合

�级

�入（�合�

级系数5.00）

3月� 1�、6月

�/1年� 2��出

�级（纪要未�明具

体日期）

纪要显示�级�构均为“�

入”；证券*�多次�+最近

90��共有 2��构�出�

级，�入�级 2�

长�证券 �入 2026-04-27

年报点�，�计 2026-2028年

归母净利6.4/6.9/9.6亿元，对

应2026-04-24收盘价 ~} 

�F.C�/��.��/9.0�，未�出�K

价

长�证券 �入 2026-05-12

同花顺 iNe�s	+，�� 2026

年净利润4.58亿元，未�出�

K价

v大证券 �入 2026-04-16 �计 2025-2027年归母净利-

17.46/4.40/6.28亿元，}~S -
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�.09/0.�D/0.F9元

v大证券 �入 2026-08-21

最新一份y式��，上调 2026-

2028年归母净利至

5.87/6.41/7.09亿元（2026年

上调 33%），对应 }~S约

0.37/0.40/0.44元

英为财 （一S�期）
数据缺M（未

�出�级）
纪要未�明日期

显示仅1位分¡¢��，12�

月平均�K价7.60元（最高/最

1均为 7.60元，�£�间约

568.89%），单一分¡¢代��

有限

海通国际 增持 2024-04-16

历史�K价9.08元（对应2024

年1.0倍 ~B），纪要K注为I

¤时，仅供参考

¥¦证券
数据缺M（未

�出�级）
2023-04-20

历史�K价8.58元，纪要K注

为I¤时，仅供参考

截至2026-09-11收盘，公司股价5.58元（§日-3.63%），总股本/流通股本15.99亿股，总市值
89.25亿元。¨值方面：动态 ~}约12.22（按 2026H�年化口径）；~}©TTMª为-21.82（¤« 12�月
仍含亏损，为负值无参考意义）；静态 ~} -5.0C（基于2025年亏损）；~B约0.88-0.89（破净）。
52周区间 3.69-6.90元，历史最高14.44元、历史最1 1.66元。数据来源为证券时报行 、东方财�
行 页、z度股市通、财联¬，多源交叉一S（总市值 89.25亿元、~B约0.88）。纪要提示�别­
点数据不一S（如平®证券页面 ~B 0.�E、动态 ~} E0.DE、总市值 72.45亿元；¯°财经 ~} -��.E9、
总市值 91.97亿元），疑为±存/口径²³，未采信。¨值简�：公司处于炼化周期底部修复、由亏	
盈的	�期，静态与 TTM¨值因亏损M´，市µ主要以动态 ~}和 ~B定价，动态 ~}约12倍、~B
约0.88（破净），�合 2026年扭亏�期，¨值处于自¶历史1位、行业偏1·平（z度股市通n�
出“¨值处于历史相对1位、行业偏1”¸¹）。�K价方面，2026年�新研报（长�、v大）均
未�出明确�K价，仅英为财  1位分¡¢�出12�月平均�K价7.60元，代��有限；历史�K
价（海通国际 2024-04-16的 9.08元、¥¦证券 2023-04-20的 8.58元）I¤时、与§前基本面不可
比。!注意��：时间º点为 2026-09-11（部分­点数据日期为 2026-09-07至 09-11，»有¼½），
财报数据截至2026H�；盈利��为仅2��构��的�共�b分歧较大（2026年归母净利4.4-6.4
亿元）；�构¸¹ 2026年扭亏主要_中东地¾¿ÀÁ高油价及成品油/烯烃NO，;地¾±和、油价
0U，盈利��存在下修��；集团Â特阿Ã炼化项�（华锦阿Ã）f度及公司是^参与为重要但不
确定的长期3Ä。
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股Å代码 000059对应华锦股份（北方华锦化学工业股份有限公司），深交所主板上市
（000059.SZ），上市日期1997-01-30，注册地辽宁省盘锦市，注册资本约15.99亿元（总股本约
15.99亿股，全流通）。控股股东为北方华锦化学工业集团有限公司（持股27.16%），实际控制人
为中国兵器工业集团有限公司；主要股东pqr中兵投资管理有限ÆÇ公司（9.96%）、È华石油控
股有限公司（9.92%）。主营石油化工及化学肥料生产与销售，主要产品qrÉ油成品油、聚Ê烯/聚



乙烯树脂、ABS树脂、化肥、混合芳烃、C9、燃料油、沥青、润滑油等，Ë有盘锦、葫芦岛、新疆库
车三�生产基地。注意：代码 000059同时Ì被基金“国联®中证ÍÎ 100A”c用（µ外代码），Ï
索时Ð混Ñ。
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2025-01-21发布2025年度业Ò�告（对应2024年年报：�告净利润约-29亿至-26亿元，同比-
4225%Ó-3798%）。2025-02-28发布Ô¨值提升计ÕÖ（公告×Ø 2025-004），系因 2024年全年
连续 12�月6日收盘价均1于最近Ù计年度6股归母净资产（Ú发“长期破净”要"），计Õ提出
l益改善、Û.Ü"并购重组、现金分红、Áf股份0购（�用自有资金或Ý行专项0购Þ-）、ß
à主要股东增持等。2025-08-13/29披露 2025年中报：归属净利润-9.891亿元，同比下降
33.15%。2025-10-29披露 2025年三季报：归属净利润-13.94亿元（同比526.24%，亏损收á），
基本6股收益-0.8713元。2025-12-26第三次â时股东Ù（12-27公告）：通¤Ô关于ãÇÙ计¢事
务所的议案Ö。

p&8�%�%~D'�p�
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2026-01-09/10披露ä开2026年第一次â时股东Ù通å，议æ含Ô关于购�董事、高级管理人员Æ
Ç�的议案Ö；2026-01-30Ù议。2026-01-21发布Ô2025年度业Ò�告Ö（深交所公告，业Ò��，
具体数值明细本ç未取V）。2026-04-11发布Ô关于归pè集资金的公告Ö。2026-04-22/23年度股
东Ù通å，议æ含 2025年度董事Ù工é报告、2025年度利润分��案、2026年度日2关联交易�
计报告、c用ê置è集资金ë时ìí流动资金、è集资金存?与c用专项报告等；同时发布Ô关于
2025年度�不f行利润分�的公告Ö（即 2025年度不分红）。2026-04-24发布Ô关于î办 2025年
度ï 2026年第一季度业Ò/明Ù的公告Ö。2026-04-28披露Ô2026年一季度报告Ö（据ð动ñò，
一季度实现扭亏）。

p&p�%�%~D��~�
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2026-05-15ä开2025年年度股东Ù；2026-05-16公告Ô2025年年度股东Ùó议公告Ö。特别提示：
本次股东Ù提案 3.00（2026年度日2关联交易�计报告）ô议未通¤。2026-05-29发布Ô第õö第
÷ø次董事Ùó议公告Ö；2026-05-30发布Ô关于董事长、董事辞职及副董事长代行董事长职务的
公告Ö（高管3动）。2026-05-28/29因关联交易议案被^，另行ä集第二次â时股东Ù重新ô议
“2026年度日2关联交易�计报告”；2026-06-12发布ä开第二次â时股东Ù提示�公告；2026-
06-16/17公告第二次â时股东Ùó议。2026-06-05发布Ô�y公告Ö，并对Ô2025年年度股东Ùó
议公告Ö出“�新½”ù本（公告×Ø 2026-018）。2026-06-26/27发布Ô第õö第÷õ次董事Ùó
议公告Ö（高管3动），并通åä开2026年第三次â时股东Ù（议æ：ìú张金û、张ü为第õö
非ý立董事）。
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2026-07-10/11发布Ô2026年半年度业Ò�告Ö（深交所公告，业Ò��）。2026-07-17/18公告
Ô2026年第三次â时股东Ùó议公告Ö（通¤ìú非ý立董事议案）。2026-07-29/30发布Ô关于高
级管理人员被留置调查的公告Ö：副总经理闫增辉被þÿ�关立案调查并实施留置�施。来源：中央
纪委国�þ委�中国兵器工业集团纪Ïþÿ组�息 / 格�Y / AAST|C�S（�0�C/0�/�9 �DA0E 
CST）。
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2026-08-19/20披露Ô2026年半年度报告Ö及Ô兵工财务有限ÆÇ公司2026年半年度持续���¨
报告Ö等共 8条公告。中报数据：营业收入175.11亿元（同比-12.90%），归母净利润3.65亿元
（同比扭亏，5136.92%），扣非净利润约3.4亿元（同比扭亏）；主营收入/关联交易（与中国兵器
工业集团下属公司购�商品合计 126.20亿元）。2026-08-25发布Ô关于有关事项开展专项核查的公



告Ö（深交所公告类别：其�）。�条仅�于	
备�一项，缺乏交叉核实，具体核查事项与结论未
å，属重要不确定项。
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2026-09-03公布股东户数：截至2026-08-31股东总数59,680户，比上期增加 12,614户（对应上一
次 2026-06-30为 47,836户）。户数大T上升，或与股价阶段�上£m来的散户关注有关。2026-09-
11集中披露多项专利�权（“
��·母管ð备d置”“在线自动�理的�体¤�器”“一种·合
�料��系数的�¨比较方法”等），�年以来新获专利�权35�，同比540%。

p&���U]�� ¡�

2026年半年度业Ò�告（2026-07-10/11披露）：�计上半年归母净利润3.5亿-4.0亿元，同比增长
135.38%-140.44%；扣非净利润3.25亿-3.75亿元，同比增长 132.31%-137.28%。公司��为：报
告期�全�原油供!格局出现阶段�调整，m动化工产品市µ价格上£。实际披露的2026年中报：
归母净利润3.652亿元、扣非3.41亿元，U在�告区间�，同比扭亏（2025年同期为-9.891亿元）。
2025年度业Ò�告（2026-01-21披露）：为 2025年报对应�告，具体数值本ç未取V明细（仅确
认披露事实）；2025年三季报仍为亏损13.94亿元，全年�计仍为亏损（2025年度�不f行利润分
��证）。2026年三季度：截至Ï索日未发现公司发布三季度业Ò�告。ð动易上2026-09-03公司
明确0应“并未�第三季度业Ò发布¤Ç��式的公开��”，对“三季度业Ò下滑”P�不�确认
/^认，提示以法定披露为准。

p&��¢£¤_¥¤	�¦§

¨值提升计Õ（2025-02-28，公告2025-004）)�方�qr“Û.Áf和实施股份0购”“ßà主
要股东增持”“Û.Ü"并购重组”。截至Ï索日，未�公司披露实际U地的0购方案或0购f展公
告。2026-06-17投资者提ñ“股价跌V多:ÙÚ发0购�施”，公司0复强调“为�� 股东权益
9:投资损M，ë!前次è投项�，并Ü"新的项�f行论证""�前è集资金ë时用于ìí流动资
金”；2025-06-13对“�时U实增持0购、并购重组”的0复n仅为“按¨值提升计Õ有�开展实
施”。分红：2026-04-23发布Ô关于2025年度�不f行利润分�（不分红）Ö公告（因 2025年亏
损）。历史分红� 2024年年报分红（股权#$日2025-06-18，%权%息日2025-06-19）。股东户数
3化：2026-06-30为 47,836户（较上期-658户）；2026-08-31增至59,680户（较上期512,614
户）。÷大股东（据华¥ &�0，页面�新日期2026-08-22）：北方华锦集团27.16%（未3）、中兵
投资9.96%（未3）、È华石油9.92%（未3）；�人股东'全( 0.97%（增持）、)强 0.78%（增
持）；*+中央结, 0.73%（9持）；董月-、周.、û华基金-¬/基金1804组合、012为新f。
提示：该 &�0未明确K注报告期，b未显示5%以上主要股东的增9持公告；上+董、þ、高及大股
东的具体增9持�以y式权益3动公告为准。
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2026-07-29：副总经理闫增辉因345重6纪6法被中央纪委国�þ委�中国兵器工业集团纪Ïþÿ
组立案ô查调查，并被实施留置�施；公司称生产经营未受&'，I对其分管工éé7善®8。
2026-05-30：董事长、董事辞职，副董事长代行董事长职务（高管3动）。2026-06-27：第õö第÷
õ次董事Ù，ìú张金û、张ü为非ý立董事（2026-07-17â时股东Ù通¤）。2026-08-25：Ô关
于有关事项开展专项核查的公告Ö�是^与前+高管被查相关，公开Ï索未�细节，属重大不确定
项，建议以公司公告原文核实。
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（以下多为第三方数据，来源与口径不一，存在分歧）2026-09-11收盘：5.58元，周跌 2.96%；最
新总市值约89.25亿元，在“炼化及贸易”板块市值8名 12/30。近期高点约6.90元；2026-06-09
收盘约4.25元。2026-09-01（新浪行 ）：价约6.01元，§日50.23（53.98%）时点，总市值



96.13亿元。资金流分歧：证券*�称本周（9.7-9.11）主力资金合计净流入6601.95万元；同花顺
称 2026-09-11单日跌 3.63%、成交额 3.99亿元、主力资金净流出2450.63万元；证券*� 9-10单
日主力净9出105.26万元。三者口径（周/日、不同,法）不同，:Ð简单 加。�构�级：近 90
��共有 2��构�出�级，均为“�入”。
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1ª 时点：所有价格/资金流为 2026年 9月上;至中;的第三方数据；公司层面最新公告为 2026-08-
25专项核查公告及2026-09-11专利�权。:以“截至2026-09-12前½”理�。2ª “2026-08-25 关
于有关事项开展专项核查”仅单一来源（	
备�）可�，未获第二来源交叉<证，其Ú发原因、范
围、结论均不明。3ª 2025年度业Ò�告（2026-01-21）具体区间本ç未取V原文，仅确认披露事实；
2025年全年亏损由“三季报亏损13.94亿5全年不分红”间接�证。4ª 股东户数、÷大股东3动来自
第三方 &�0，报告期K注不�，b部分�人股东增9持无对应y式公告，仅供参考。5ª 资金流数据在
不同平台存在方��¿À（周净流入 =s 日净流出），系统计口径差异，不>é为单一结论。6ª “是
^I实施0购”：截至Ï索日无Ç�IU地的0购方案或f展公告，¨值提升计Õ中的0购仅为方�
��+；如报告!结论，建议�+为“尚未�实际0购U地”。7ª 高管被查（闫增辉）与董事长辞职
为治理层面实质负面事?，与2025年长期破净、2025年不分红共同构成“治理5基本面修复”并存
的复@信Ø，建议在报告中并�提示。8ª 关A信息核对来源均为公开B页，未核实交易所 ~C&原文
全文；如!精确V公告×Ø与�ó比例，建议f一gD取¯E资�B（cninFo）或深交所原文 ~C&。
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股Å名称/代码 华锦股份（000059.SZ）

最新价（纪要引用，时点不确

定）
5.58元（G方H投页面显示，§日跌 3.63%）

另一行 引用（时点不确定） 5.96元（G方H投另一页面显示，§日跌 3.09%）

本周£跌T（9.7-9.11） 周跌 2.96%

单日成交额（跌 3.63%§日） 3.99亿元

主力资金（跌 3.63%§日） 净流出2450.63万元

主力资金（9月10日） 净9出105.26万元

主力资金（9月11日） 净9出3247.52万元

主力资金（9月9日） 净�入2190.40万元

主力资金（本周合计 9.7-9.11） 净流入6601.95万元

�&%�¼½¿q
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股价与£跌T 5.58元 / -3.63%（纪要引 纪要中出现两�不同时点的价格与£跌
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用*一）；另有 5.96元 / -

3.09%（纪要引用*二）

T，具体交易日不明确，无法确认对应

同一时点，!以实际行 数据为准。

周£跌T -2.96%（9.7-9.11） 本周整体收跌，短线偏�。

成交额
3.99亿元（跌 3.63%§

日）

成交额处于纪要中o一明确�出的单日

·平，是^属于?Ä或IÄ!结合该股

历史成交区间¸¹，纪要未提供对比基

准。

主力资金流�（单日）

9月9日净�入2190.40万

元；9月10日净9出

105.26万元；9月11日净

9出3247.52万元；跌

3.63%§日净流出2450.63

万元

周�主力资金J流入½连续流出，短线

资金面	�，但周合计仍为净流入。

主力资金流�（周合计）
净流入6601.95万元（9.7-

9.11）

周度�度主力资金为净流入，与周�½

段净流出�成对比，显示资金存在分

歧。

技术uK

（MACC、�CK、BSI、布

-m、均线等）

数据缺M

研究纪要未提供Ç�具体技术uK数值

（如MACC、�CK、BSI、布-m上下

L、MA5/�0/�0等），无法据�¸¹M

�M9、均线8�或W动区间。

52周最高/最1价 数据缺M
纪要未出现52周高1点数据，无法据

��,(力位与7N位。

研究纪要显示华锦股份（000059.SZ）本周（9.7-9.11）周跌 2.96%，纪要中出现的两�价格引用分
别为 5.58元（-3.63%）和5.96元（-3.09%），但对应交易日不明确，无法确认同一时点。资金面上，
9月9日主力净�入2190.40万元，9月10日净9出105.26万元，9月11日净9出3247.52万元，
单日跌 3.63%§日主力净流出2450.63万元，而本周合计主力资金仍为净流入6601.95万元，显示周
�资金由流入	为连续流出、周度合计仍偏y，资金分歧明显。技术uK方面，纪要未提供
MACC、�CK、BSI、布-m及均线等Ç�具体数值，n无52周高1点、O\率明细与÷大股东持股
集中度数据，P无法完成完整技术面研¸；以下关A位置与 NÁQ仅能基于纪要中出现的价格与资
金数据R有限度的定�S+，缺M�段I如实K注。

�&8�ÂÃº»ÄÅ�ÆÇ�ÈÉÊ}ËÌÉÍÎ²³�

Ï��ÐÑÒÓuÔ;./Íx(ÕÖ×Ø!Ù�NOr0ÚÊ}ËÌÉµC?Û®Ü�ÉOÝÞßÐÑàáâ

ã�zä¼½>�

>� åæ JK

短期(力 数据缺M
研究纪要未提供布-m上L、均线T集区或近期W段

高点等可用于�,(力位的数据，无法�出区间。

第一7N 数据缺M
研究纪要未提供MA5/�0/�0、布-m中L或近期1点

等数据，无法�出区间。
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强7N 数据缺M

研究纪要未提供52周1点、布-m下L或前期平台

1点等数据，无法�出区间；;½续该位置被有l跌

破，理论上下行�间Uu��1一级的区间参考，具

体!ìí数据½¸¹。
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• VW整理（主X权重中等（基于现有资金面与技术面信息的主X¸¹，非统计概率））：依据纪
要中本周主力资金合计净流入6601.95万元、但½两�交易日连续净流出的分歧状态，股价可能
在纪要出现的5.58元至5.96元两�引用价位j近区间Y复。Ú发条?：成交额无明显?大、无
新增�息面Z化，主力资金单日流入流出ð现。该 N权重K注为主X¸¹，非统计概率。

• 偏�下行（主X权重较高（基于现有资金面与技术面信息的主X¸¹，非统计概率））：;主力
资金[续 9月 10日、9月11日的净流出态势（分别净9出105.26万元、3247.52万元），b成
交额�持或?大而股价无法收复纪要引用的5.58元一m，\偏�下行��上升。Ú发条?：单
日主力资金持续净流出、成交额?大而价格重心下]。该 N权重K注为主X¸¹，非统计概率。

• Y^_强（主X权重偏1（基于现有资金面与技术面信息的主X¸¹，非统计概率））：;主力
资金重新	为净流入并接近 9月 9日净�入2190.40万元的Ä级，b成交额同g?大，\可能出
现Y^_强。Ú发条?：单日主力资金由净流出	为持续净流入、成交额较纪要引用的3.99亿
元·平f一g?大。该 N权重K注为主X¸¹，非统计概率。

ë�®¯3ì¦¸|}

研究纪要提供的流动�相关信息有限：仅出现单日成交额 3.99亿元（跌 3.63%§日）这一明确数值，
O\率数据缺M，无法¸¹§日O\·平及其相对于该股历史区间的位置。股东结构方面，纪要中出
现÷大股东、÷大流通股东、�构持股基金持股明细等来源链接，但未提供具体的持股集中度数值，
Ì未/明前÷大股东中是^q含公è基金、¬/或{&II 等主流�构，`或仅为控股方及产业资本类股
东；相关数据通2存在一�季度以上的披露¼½，实际结构可能I发生3化，!以最新定期报告为准。
在O\率与成交额明细缺M的 况下，无法对�9盘深度与¿a成本R出Ä化¸¹，上+资金流�数
据n仅为单日/单周�度，不>外Á。

;½续单日成交额持续?大并明显M¤纪要中出现的3.99亿元·平，bb�主力资金由净流出	为
净流入，可c为资金d入的Xÿ信Ø；具体e值!结合该股近期成交额区间f一gf准。
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• 关注纪要引用的5.58元与5.96元两�价位j近的运行 况，以及价格能^企稳�仅为Xÿg
路，非héui。

• 关注主力资金能^由9月10日、9月11日的连续净流出	为持续净流入（参考9月9日净�入
2190.40万元Ä级）�仅为Xÿg路，非héui。

• 关注单日成交额能^持续?大并M¤纪要中3.99亿元的·平，é为资金d入的Xÿ信Ø�仅

为Xÿg路，非héui。

• 关注O\率、÷大股东持股集中度及�构持j等缺M数据的½续ìí 况，以及定期报告披露的
股东结构3化�仅为Xÿg路，非héui。

以上 NÁQ基于研究纪要中出现的价格与资金数据（具体数据日期在纪要中未统一明确）及有限的历史信息整理，短期股
价pÙ受�息面、资金面、大盘环k等多重因素扰动，技术uK本¶存在¼½�和局限�，本部分未获取V



MACC、�CK、BSI、布-m、均线及52周高1点等关A数据，不构成对未来实际_势的/证，Ì不构成�9建议，:结合
最新市µ信息ý立¸¹并自行)l投资��。
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m国炼油化工行业集中度不高、nopq。2023年 CB�（中石油5中石化）约39.1%、CB5约
43.8%；2024H�两大龙头合计市µ份额约39.1%，其r企业单�份额st1于5%。上游原油/�u
O议价能力强（公司为价格接受者），下游购�者议价能力相对不高；v在f入者wx高（油O生产
被国企y¹）；$代品z{来自煤化工（煤制油/O/乙烯、甲醇）。no|}上，龙头为中国石油、
中国石化；第一|}为恒力石化、荣盛石化、万华化学；华锦股份等属第二|}（特大型炼化一体化
�合石化企业*一，但规模显~小于|}前�）。

~&%�ôõ¾7

• 行业集中度不高、nopq：2023年 CB�约39.1%、CB5约43.8%；2024H�两大龙头合计市
µ份额约39.1%，其r企业单�份额st1于5%（来源：stock.stockstar.com �0�E石化no
格局）。

• 上游议价能力强（公司为原油价格接受者），下游购�者议价能力相对不高；v在f入者wx高
（油O生产被国企y¹）；$代品z{来自煤化工（煤制油/O/乙烯、甲醇）。

• no|}：龙头为中国石油、中国石化；第一|}为恒力石化、荣盛石化、万华化学；华锦股份
等属第二|}，是特大型炼化一体化�合石化企业*一，但规模显~小于|}前�。

• 华锦股份 ��主要来自“央企平台5海外原油资源稳定�5北方最大润滑油基础油基地5炼化一
体化协同5特种油品差异化”，但盈利能力和成长�被第三方�价为“较差”，¨值上属破净/1
市销率品种。

• 可比公司市值/营收为约2026年区间数据，来自 eastmone]同行业8名页；该页K注“数据来
源于2026年一季报”但营收数值与2026中报一S（营收175.1亿元、归母净利3.652亿元），
存在K注口径混�，引用时以2026中报数据为限（研究纪要不确定�第6条）。

• 华锦股份市值存在同源不同值（75.33亿元 =s D9.�5亿元），系�取时点与页面�新差异，非同
一时点数据，引用!注明“约”（研究纪要不确定�第7条）。
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� ·> JK

荣盛石化（002493）
民营大炼化龙头，�石

化一体化、规模最大

总市值约1,375亿元，营业收入约1,294亿元

（2026H��计口径），归母净利润约51.11

亿元（来源：eastmone]同行业8名页，存

在K注口径混�ñæ，实际应为 2026中报数

据）

恒力石化（600346）
民营大炼化龙头，炼化

5聚�全产业链

总市值约1,288亿元，营业收入约982.6亿

元，归母净利润约72.06亿元（同上来源与口

径/明）

上海石化（600688）
中石化系，华东布局，

石化业务占比�90%

总市值约300亿元，营业收入约389.9亿元，

归母净利润约3.004亿元（同上来源与口径/

明）

华锦股份（000059） 兵器集团石化平台，环 总市值约75H89亿元（同源不同值，系�取
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烷基/石�基润滑油基

础油5ABS/偏三甲苯特

色，东北5新疆布局，

规模偏小

时点差异，!注明“约”），营业收入约

175.1亿元，归母净利润约3.65亿元

（2026H�口径）

东方盛�（000301）

民营大炼化5新能源�

料（仅é参考，研究纪

要未提供其市值与业Ò

数据）

研究纪要仅提及公司名称与定位，未提供具体

财务数据，具体以最新年报为准

华锦股份不在规模第一|}：以2026H�口径计，其营业收入（约175.1亿元）与归母净利润（约
3.65亿元）显~1于荣盛石化（营收约1,294亿元、归母净利约51.11亿元）、恒力石化（营收约
982.6亿元、归母净利约72.06亿元），Ì1于上海石化（营收约389.9亿元、归母净利约3.004亿
元）的营收规模，但盈利·平与上海石化接近。与民营大炼化（荣盛石化、恒力石化）相比，公司规
模小、一体化程度与炼化产能体Ä均处�势，差异化主要来自央企平台、海外原油资源稳定�、北方
最大润滑油基础油基地（同时具备环烷基与石�基两种基础油生产能力）及特种油品/ABS/偏三甲苯
等特色产品；但第三方�价其盈利能力和成长�“较差”，¨值上属破净/1市销率品种。!注意：
可比公司市值/营收数据来自 eastmone]同行业8名页，该页存在K注口径混�（K为“2026年一
季报”但数值与2026中报一S），b华锦股份市值存在同源不同值（75.33亿元 =s D9.�5亿元，系
�取时点差异），引用时均!注明“约”。
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• 原油采购集中度¤高：2025年前五大供应商采购占比98.55%，其中中国兵器工业集团采购额
占年度采购总额 87.23%，公司成本端对集团集中采购渠道高度依赖；;采购®8、�部交易条
?或原油价格3化不利，可能&'炼化利润。

• 炼化价差和产品价格W动��：公司处于重资产、薄毛利、强周期的炼化加工环节，原油价格为
价格接受者，成品油、聚烯烃及其�化工品缺乏明显定价权。2024年、2025年连续亏损，
2026年上半年扭亏主要依赖毛利率和价差修复，;油价或产品价差0U，盈利��可能下修。

• 下游!"及产品结构��：公司产品同质化程度较高，油品!"p面â新能源#车$代加%的(
力；2026年上半年营业收入同比下降12.90%，聚烯烃业务�u由亏	盈但改善T度有限，;
下游!"不X、行业供大于"或高j加值新品?Ä不及�期，利润修复可能受�。

• 盈利持续���：公司2025年归母净亏损17.63亿元、扣非净亏损17.78亿元，2026年上半年
归母净利润3.65亿元，但 B|}仅3.62%；全年盈利��主要由:数�构��，2026年��区
间约4.4亿至6.4亿元，��分歧较大，单期扭亏不代�经营I�复至稳定盈利状态。

• 治理与合规��：2026年5月董事长、董事辞职，7月副总经理闫增辉被立案调查并实施留置；
公司8月披露有关事项专项核查公告，但�前公开信息未明确核查原因、范围和结论，相关事项
可能对管理层稳定、�部控制及市µ信心产生&'。

• 关联交易与股东Ù事项��：2026年度日2关联交易�计报告在 2026年 5月年度股东Ù上未获
通¤，½续重新ô议；2026年上半年公司与中国兵器工业集团下属公司购�商品合计 126.20亿
元，关联交易®8及ô批f展!要持续关注。

• 现金流与应收,-��：历史上公司应收,-周	率较高，但2026年上半年应收,-由2025
年同期1.78亿元升至5.74亿元，同比增加 223.36%，同期6股经营�现金流为负；;应收,-
�续上升，可能增加营运资金占用并��利润�现质Ä。



• ¨值与市µ交易��：公司截至2026年9月11日的静态市盈率和滚动市盈率仍因亏损为负，
动态市盈率依赖全年扭亏�期；近期价格、资金流数据存在不同平台和时点差异，技术分¡缺:
MACC、�CK、BSI、均线及52周高1点等关A数据，短期W动方�和7N(力�以据现有数据
Ä化¸¹。
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华锦股份的核心增长��在于炼化价差修复、石化板块毛利率0升、炼化一体化协同以及高j加值产
品开发。2026年上半年原油加工及制品毛利率由14.31%提升至23.59%，聚烯烃产品由亏损	为小
T盈利，显示产品结构和价差改善I对利润产生�接é用。公司½续盈利能^[续，取ó于原油价格、
成品油及化工品价差、下游!"以及“9油增化”和特色产品?Ä 况。

市µ对公司2026年全年扭亏及½续盈利改善存在�期，但�构����数Ä较:b分歧较大，2026
年归母净利润��约为 4.4亿至6.4亿元。2026年上半年利润改善尚未	化为较高的盈利0报率，
B|}为 3.62%，b收入同比仍在下降。因�，对公司基本面的¸¹应重点Xÿ盈利修复是^具有持续
�，而不能仅依据单期扭亏或破净¨值é出结论。

展�上，公司!要在�持原油采购与炼化d置协同的同时，改善对周期价差的依赖，并Áf高j加值
聚烯烃、特种油品等产品开发；同时，¨值提升计Õ中的0购、增持及并购重组截至Ï索日尚未�实
际U地。治理事项专项核查结�、管理层稳定�、½续季度业Ò以及关联交易®8，U是¸¹公司经
营修复质Ä和市µ�期能^稳定的关A3Ä。
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华锦股份©000059.SZª深度 &9-~CGHS&9资料 — httpA//F9.eastmone].com/h�tc/Inde��code�0000590��t]pe�soFt

华锦股份©000059ªG�股概�G股Å价格G实时行 G_势�G新�资�G股�G财报G&inScope-AI�投资�简单 — 
httpsA//�nance.�aidu.com/stock/a�-000059�mainTa��%}�%A}%D0%}5%DC%B5

华锦股份上市公司信息 — httpsA//m.h��CD.com.cn/stock/&�0/000059.html

中国证券报 - 北方华锦化学工业股份有限公司 - 主营业务：0可项�： ¡¢务；£¤¢务；¥品销售 — 
httpsA//epaper.cs.com.cn/z¦z§�/html/�0�5-0E/�C/n�.C��0000z¦z§�G�0�50E�CG�-A�E.htm¨F

华锦股份跌 3.63%，成交额 3.99亿元，主力资金净流出2450.63万元 — 
httpA//stock.�0j§ka.com.cn/�0�C09��/cC�9DF0C9�.shtml

华锦股份（000059）9月10日主力资金净9出105.26万元-证券*� — 
httpsA//�ap.stockstar.com/detail/BB�0�C09�0000�EED�

华锦股份（000059）周�：本周跌 2.96%，主力资金合计净流入6601.95万元-证券*� — 
httpsA//�ap.stockstar.com/detail/BB�0�C09��000�EC�0

本周盘点（9.7-9.11）：华锦股份周跌 2.96%，主力资金合计净流入6601.95万元-证券*� — 
httpsA//�ap.stockstar.com/detail/BB�0�C09��000�EC�5

国联®中证ÍÎ 100A L httpsA//Fund.�0j§ka.com.cn/000059/

North Huajin Chemical Industries Co.,LtdA Topp In=esterin¦sFonder och ©CITS i ~osition ª 000059 ª CN}000000N«9 ª 
MarketScreener S=eri¦e L httpsA//se.marketscreener.com/kurs/aktie/N|BTH-H©AKIN-CH}MICAL-INC-CE9�005/
positioner/

000059 华锦股份 - 主营范围 — httpsA//em�e�.securities.eastmone].com/BusinessAnal]sis/Inde��code�SZ000059¨�

000059 华锦股份 — httpsA//em�e�.securities.eastmone].com/BusinessAnal]sis/Inde��code�sz000059



华锦股份A2025年年度报告�要GG方H投 - 全�u数 — 
httpsA//���.9Fzt.com/detail/szG000059G9GaacDeDdeE99CeCc55Fa9EFe�e0F9F�a�.html¨�

华锦股份（000059） — httpsA//s.askci.com/stock/summar]/000059/

华锦股份©000059.SZª核心æ�-~CGHS&�0资料 — httpA//em�e�.securities.eastmone].com/CoreConception/Inde��
t]pe��e��code�SZ000059

华锦股份A 2025年年度报告�要 - 北方华锦化学工业股份有限公司 2025 年年度报告�要 — 
httpsA//stock.stockstar.com/notice/SN�0�C0E��000EF�0D.shtml¨�

华锦股份A 2025年年度报告�要-证券*� - 华锦股份A 2025年年度报告�要 — 
httpsA//�ap.stockstar.com/detail/SN�0�C0E��000EF�0D¨�

华锦股份（000059） - 华锦股份（000059） — httpsA//s.askci.com/stock/�usinessanal]sis/000059/¨�

华锦股份：加�高j加值新产品开发g¬，提升企业no优势 — 
httpsA//stock.stockstar.com/IG�0�5���0000���0C.shtml

中国证券报 - 北方华锦化学工业股份有限公司 - ª 第A�Eù：信息披露 ª 上一ù 下一ù — 
httpsA//epaper.cs.com.cn/z¦z§�/html/�0�5-0E/�C/n�.C��0000z¦z§�G�0�50E�CG�-A�E.htm¨�

中­兵器工®集¯有限公司 °±股份 — httpA//���.norinco¦roup.com.cn/¦t�/inde�.jsp�url�http%FA%�&
%�&���.norinco¦roup.com.cn%�&col%�&colF5%�&inde�.html

²面新�-³¢务于ý立g考的人´-Kiemian.com L httpsA//���.jiemian.com/compan]/D595.html

华锦股份©000059ª - &�0资料 - 行 中心 - 新华08 - “2023年是华锦股份深入Áf优化提升，加�第三次µ业的提%发展*
年，新的一年，国�外环k发生深¶3化，新一ç·技革¸和产业革¸加%发展，行业no日益加¹，各种��º»仍u5
¼ — httpA//cFc0D.compass.cn/stock/&�0.php�code�sz000059�t]pe�E¨E

华锦股份©000059ª - &�0资料 - u¦½行 B - ¾2023-05-09¿ 华锦股份©000059ªA华锦股份董事长ÇÀ强 深入Áf优化提升 加
�第三次µ业提%发展 — httpA//apph§�e�.compass.cn/stock/&�0.php�code�sz000059�t]pe�E¨E

北方华锦化学工业集团有限公司 — httpA//���.chinattF�5.or¦.cn/enterprise/pro�le�F�.html

华锦股份董事长ÇÀ强：深入Áf优化提升 加�第三次µ业提%发展 — 
httpsA//�nance.eastmone].com/a/�0�F0509���C0��9��.html

华锦股份©000059ª - &�0资料 - u¦½行 B - 多板块大型化工平台,聚Á石化、化肥、沥青/润滑油三大7Â产业 — 
httpA//apph§�e�.compass.cn/stock/&�0.php�code�sz000059�t]pe�E¨F

华锦股份上£ 6.18%，报4.98元/股 — httpsA//�nance.jrj.com.cn/�0�5/0E/��09E�E9ED��9E.shtml

北方华锦化学工业集团有限公司 - 	Ã条 — httpsA//�ap�aike.�aidu.com/item/%}5%DC%9�%}C%9C%B9%}5%DC
%D}%}9%9E%AC%}5%DC%9C%}5%AC%AC%}5%B�%A5%}E%BD%9A%}9%9B%DC%}5%9B%A�%}C%9C
%D9%}9%99%90%}5%D5%AC%}5%D&%BD/�FD55�D�Fromtitle�%}5%DC%D}%}9%9E%AC%}9%9B%DC%}5%9B
%A��Fromid�F95�F5C¨�

华锦股份©000059ª主营业务经营分¡查Äª查股B - cha¦u�an¦.cn-查股B.中国 — 
httpA//dd�.¦u�it.cn/man¦o/jin¦]in¦/000059.html¨�

华锦股份：2021年净利润同比增长 175.47% � 10� 2.18元 — 
httpsA//cs.com.cn/�inpi/cis/�0��0E/t�0��0E�FGC�59EF9.html

华锦股份©000059ª主营业务经营分¡查Äª查股B - ¦u�it.cn-股比特.中国 — 
httpA//���.dd�.¦u�it.cn/man¦o/jin¦]in¦/000059.html¨�

- 华锦股份 ©000059ª- 经营分¡ - - 华锦股份 ©000059ª- 经营分¡ — httpsA//m.zhiliaocai�ao.com/j]F�Gzs/000059G
%e5%Dd%De%e9%9E%aC%eD%D�%a�%eE%��%�dG9/¨�



华锦股份业ÒY	分¡：毛利率4 11.73%升至21.29%，扭亏的含金Ä有多高ÅÆ华锦股份 - 三�Z[报告� 5ú型全
行业研究报告分Ç下
平台，È的专属行业H库 — 
httpsA//���.s¦pj�¦.com/la�els]h/huajin¦uFen]ejiFanzhuanFen�i/�/C9505��.html¨�

华锦股份（000059）2026年中报简¡：净利润同比增长 136.92%，盈利能力上升 - 华锦股份（000059）2026年中报简¡：
净利润同比增长 136.92%，盈利能力上升 — httpsA//stock.stockstar.com/BB�0�C0D��0000ED0E.shtml¨�

散户子^ÉÉ的Ê - 散户子^ÉÉ的Ê — httpsA//caiFuhao.eastmone].com/ne�s/�0�C0F��095D5�DF0�99�90�
From�¦u�a�name�5«�|CZSmCI�h5Lu95ZCn�¦u�aurl�aHB0cCo=L�d�«m}uZË&zdG�=�mÌ5LmN=�S9sa�N0LCA�M
CA�|S�5|S5odG�s¨�

华锦股份 - （7） 公司报告期�业务、产品或¢务发生重大3化或调整有关 况 — 
httpA//mone].�nance.sina.com.cn/corp/=ie�/=CBGAllBulletinCetail.php�stockid�000059�id����E��E�¨F

Í深公司公告Kæ - 华锦股份：2020年年度报告 - 2021年 4月10日 - 同花顺 — 
httpsA//ne�s.�0j§ka.com.cn/tapp/notice.html¨¦uid�F�CD�c9d0�F�eFcF�scene�ds¨�E�90�E0���E�0095��0

华锦股份：2022年净利润同比下降43.89% � 10� 1.32元 — httpsA//zzc�.cs.com.cn/app/zz�/detail�
id�a9de9e9000acEc50�cD�F9�995�5d�eD

000059 华锦股份 - 同行业�股8名 ©炼化及贸易ª L 
httpsA//em�e�.securities.eastmone].com/StockBelationship/Inde��t]pe�soFt�code�SZ000059¨�

华锦股份©000059.SZª关联�股-~CGHS&�0资料 - 同行业�股8名 ©炼化及贸易ª L 
httpA//em�e�.securities.eastmone].com/StockBelationship/Inde��t]pe��e��code�SZ000059¨�

Î最全Ï2024年石油化工行业上市公司全方位对比（j业务布局Y总、业Ò对比、业务规Õ等） — 
httpsA//cn.in=estin¦.com/ne�s/econom]-ne�s/article-�5CC��9

Î最全Ï2024年石油化工行业上市公司全方位对比（j业务布局Y总、业Ò对比、业务规Õ等） — 
httpsA//�nance.sina.cn/�0�E-��-�D/detail-inc�nnhp0FF�D05.d.html

Î行业深度ÏÐÿ 2024：中国石油化工行业no格局及市µ份额（j市µ集中度、企业no力等） — 
httpsA//stock.stockstar.com/IG�0�E���9000�CF�5.shtml

Î全B最全Ï2022年Ñ化品行业上市公司全方位对比©j业务布局Y总、业Ò对比、业务规Õ等ª L 
httpsA//stock.stockstar.com/IG�0��0C�900000�EF.shtml

该公司ë无行业资� — httpsA//em�e�.securities.eastmone].com/Industr]Anal]sis/Inde��
t]pe�soFt�code�SZ000059¨

2024年上半年中­石油加工行®上市公司®Ò8行Ó（jÓÔ）-8行Ó-中商 ÕÖ — 
httpsA//�i¦5.askci.com/ne�s/�0�E090C/��F�0����5C�50C�CCC��C�D.shtml

Î最全Ï2021年成品油行业上市公司全方位对比©j业务布局Y总、业Ò对比、业务规Õ等ª-证券*� — 
httpsA//�ap.stockstar.com/detail/IG�0��09�C00000D0�

Î最全Ï2021年成品油行业上市公司全方位对比©j业务布局Y总、业务规Õ等ªG产业G企业G东华能源 — 
httpsA//���.sohu.com/a/5�DF��99CGE�F�FF

North Huajin Chemical Industries Co.,LtdA Aktie×¦are, st]relsemedlemmar, cheFer och FØreta¦spro�l ª 000059 ª 
CN}000000N«9 ª MarketScreener S=eri¦e - 0aCCF�5E�F��D0cFe9�9.}]haEK]���5ËDCjkB¦uro{�C9M�eAs¦}�-
uGE«Em&} L httpsA//se.marketscreener.com/kurs/aktie/N|BTH-H©AKIN-CH}MICAL-INC-CE9�005/Foreta¦/¨�

North Huajin Chemical Industries Co.,LtdA &onds dÙIn=estissement et |~CÌM en ~osition ª 000059 ª CN}000000N«9 ª 
Zone�ourse L httpsA//���.zone�ourse.com/cours/action/N|BTH-H©AKIN-CH}MICAL-INC-CE9�005/positions/

华锦股份：2024年净利润亏损27.95亿元 — httpA//apph§�e�.compass.cn/stock/clsne�s.php�
t]pe�stock�ne�sid��00E55D



华锦股份：2024年实现营业总收入345.96亿元 � 10� 0.18元 - 华锦股份：2024年实现营业总收入345.96亿元 � 10�
0.18元 — httpsA//�nance.eastmone].com/a/�0�50E�5FF���0D�DE.html¨�

华锦股份©000059.SZª发布2024年度业Ò，由盈	亏27.95亿元 — 
httpsA//stock.stockstar.com/notice/IG�0�50E�5000F00��.shtml

华锦股份©000059ª：年度大Ï修S销Ä下滑24年业Ò)(下行 集团炼化项�f展可期 — 
httpA//stock.�nance.sina.com.cn/stock/¦o.php/=BeportGSho�/kind/search/rptid/�9DF���FF00D/inde�.phtml

华锦股份©000059.SZª：2024年度净亏损27.95亿元 � 10� 0.18元 — httpsA//d�press.¦elon¦hui.com/ne�s/E9D00FF

华锦股份：2024年净利润亏损27.95亿元 同比下降4075.49% L httpA//apph§�e�.compass.cn/stock/clsne�s.php�
t]pe�stock�ne�sid��D�5��C9E

华锦股份©000059ª：油价中Ú0U 炼化NO度有�改善 — 
httpA//stock.�nance.sina.com.cn/stock/¦o.php/=BeportGSho�/kind/search/rptid/�9D�EED0��E5/inde�.phtml

SZ.000059 华锦股份 H©AKIN CH}M INC - A股实时报价 BT {uote - 公司资料 Compan] InFormation L 
httpA//ashares.etnet.com.hk/���/sc/ashares/§uoteGciGpl.php�code�000059

华锦股份2024年亏损27.9亿元 下降4075.5% L httpsA//�nance.eastmone].com/a/�0�50E�5FF��ED�F�C.html

中国Ý行©*+ª有限公司 — 
httpA//�ochk.etnet.com.hk/content/�ochk�e�/asharecontent/sc/ashareG§uoteGciGpl.php�code�000059

华锦股份©000059.SZª：2025年年报净利润为-17.63亿元，同比亏损I小 - Ã股 — 
httpsA//���.aastocks.com/sc/cnhk/ne�s/china-hot-topic-content.asp��
id�«LCC�ED9�EN�cat¦�E�source�«|©LIAN¨�

华锦股份©000059.SZª：2025年年报净利润为-17.63亿元，同比亏损I小 — 
httpsA//�nance.eastmone].com/a/�0�C0E�FF��5CFC0DF.html

华锦股份©000059ª：Û季度业Ò持续9亏 炼化NO度底部�� — 
httpA//stock.�nance.sina.com.cn/stock/¦o.php/=BeportGSho�/kind/compan]/rptid/DF0CC0�CEC5F/inde�.phtml

华锦股份：2025年年度报告�要 — httpsA//�nance.eastmone].com/a/�0�C0E��F��EE0CCFF.html

华锦股份©000059.SZª发布2025年度业Ò，归母净亏损17.63亿元 — 
httpA//stock.stockstar.com/notice/IG�0�C0E��000E���C.shtml

华锦股份：2025年年度报告�要 — httpsA//�nance.sina.com.cn/stock/relne�s/cn/�0�C-0E-��/doc-
inh=k§F�559��0E.shtml

°±股份©000059.SZªÜÝ 2025年度®Ò，Þ母ßàá 17.63â元 é者 H通ãä — 
httpsA//hk.in=estin¦.com/ne�s/stock-market-ne�s/article-�E�9C�D

华锦股份：2025年净利润同比9亏10.31亿元 - 最新价：4.6 L 
httpsA//�nance.eastmone].com/a/�0�C0E��F��EF95ED�.html¨�

华锦股份©000059.SZª发布2025年度业Ò，归母净亏损17.63亿元 提供者 H通财经 — 
httpsA//cn.in=estin¦.com/ne�s/stock-market-ne�s/article-FF�F5�0

华锦股份：2025年净利润-17.63亿元，同比增长 36.91% L httpsA//j¦-static.eeo.com.cn/article/inFo�
id�F5���aeDFeedEF0�a05d�d5FFCCFFDDc

000059 华锦股份 — httpA//em�e�.securities.eastmone].com/~ro�t&orecast/Inde��t]pe�soFt�code�SZ000059

华锦股份©000059ª股Å分¡¢一S�期G市µ åG英为财  In=estin¦.com L httpsA//cn.in=estin¦.com/e§uities/huajin-
chemical-a-consensus-estimates

海通国际：��华锦股份增持�级，�K价位 9.08元 — httpA//stock.stockstar.com/BB�0�E0E�C000E��E�.shtml



华锦股份©000059ª：毛利率改善25年同比9亏 地¾¿ÀæN下供应链®全价值ç显 — 
httpsA//stock.�nance.sina.com.cn/stock/=ie�/paper.php�
s]m�ol�sh00000��reportid�D�9�0��EECC��autocallup�no�isFromsina�no

华锦股份©000059ª：产品价格高NOè力业Ò扭亏为盈 地¾¿ÀæN下»»价值ç显 — 
httpsA//stock.�nance.sina.com.cn/stock/=ie�/paper.php�
s]m�ol�sh00000��reportid�DE0C�E9C�CD��autocallup�no�isFromsina�no

�构�级ª长�证券��华锦股份“�入”�级 未�出�K价 — 
httpA//stock.�0j§ka.com.cn/�0�C05��/cC�CCF�9D5.shtml

华锦股份©000059ª：产品价格高NOè力业Ò扭亏为盈 地¾¿ÀæN下»»价值ç显GG方H投 — 
httpsA//���.9Fzt.com/detail/szG000059G�0GDE0C�E9C�CD�.html

2023年 04月20日 — 
httpA//rd�le.dzh.com.cn/ne�/dzh/d�cCata/59E/EC�D���B�CA�9E9C5EAAFDCE&995C9�BG�500�C�.pdF¨F¨�

盈利�� - - é2025-04-18 华锦股份：2024年年报点�：年度大Ï修S销Ä下滑24年业Ò)(下行，集团炼化项�f展可
期 ©v大证券 êëì,íî豪ª L httpA//�e�F�0.¦�.com.cn/SZ/B�C/SZ000059GB�C.html¨�

华锦股份©000059ª：毛利率改善25年同比9亏 地¾¿ÀæN下供应链®全价值ç显 — 
httpA//cha¦u�an¦.cn/report/000059/�0�C0E�C00��.html

华锦股份©sz000059ª L httpsA//���.cls.cn/stock�code�sz000059

华锦股份 5.58 -0.21©-3.63%ª最新价格G行 G_势�—东方财�B — 
httpsA//§uote.eastmone].com/concept/sz000059.html�From�classic�e=entcode�Ëe�G§uoteGentrance�¨Fschart-rÙ

华锦股份（sz000059）行 _势 — httpsA//���.stcn.com/§uotes/inde�/sz000059.html

华锦股份 5.96 -0.19©-3.09%ª最新价格G行 G_势�—东方财�B - 华锦股份000059�名 — 
httpsA//§uote.eastmone].com/concept/sz000059.html�From�classic�e=entcode�Ëe�G§uoteGentrance�¨Fschart-
rÙ¨�

华锦股份©000059ªG�股概�G股Å价格G实时行 G_势�G新�资�G股�G财报G&inScope-AI�投资�简单 — 
httpsA//�nance.�aidu.com/stock/a�-000059�mainTa��%}5%DD%DC%}C%9}%90

华锦股份（sz000059）行 _势 - 华锦股份 （sz000059） �0�C-09-09 �CA0�A�9（北ï时间） 5ð加自ú — 
httpsA//���.stcn.com/§uotes/inde�/sz000059.html¨�

行 动态� — httpsA//§uote.eastmone].com/�asic/h5chart-iFrame.html�code�000059�market���t]pe�r

华锦股份 ©000059ª 财报 — httpsA//���.moomoocn.com/hans/stock/000059-SZ/earnin¦s�chainGid�HkHB-
Z¦©0�¦=�c.�lFd�uD�¦lo�alGcontent�%�B%��promoteGid%��%FA�FCEF,%��su�GpromoteGid%��%FACE,%��F
%��%FA%�����.moomoo.com%�&communit]%�&Feed%�&polic]-�oost-ph]sical-ai-tech-s-dou�le-catal]st-
��ED90C�E5FCE5E%��%�C

华锦股份（000059）-�股ñ -¯°财经 — httpsA//sustaina�le.j�nFo.com/stocks/000059

行  — httpsA//m.stock.pin¦an.com/static/§uote/§uote/detail.html�code�SZ000059

华锦股份©000059.SZª深度 &9-~CGHS&9资料 — httpsA//F9.eastmone].com/h�tc/Inde��code�0000590��t]pe��e�

N|BTH H©AKIN CH}MI &inancial Statements H SZS}A000059 H Tradin¦Ìie� L India L httpsA//in-
�eta.tradin¦=ie�.com/s]m�ols/SZS}-000059/�nancials-o=er=ie�/�solution�EF000C99E95

中国证券报 - 北方华锦化学工业股份有限公司2025年第三次â时股东Ùó议公告 — 
httpsA//epaper.cs.com.cn/z¦z§�/html/�0�5-��/��/n�.C��0000z¦z§�G�0�5����G�-B0FF.htm



中国证券报 - 北方华锦化学工业股份有限公司òBB/�2025年年度股东Ùó议公告 - ª 第B00�ù：信息披露 ª 上一ù 下一ù 
— httpA//app.cnstock.com/zz�/z¦z§�/html/�0�C-0C/05/n�.C��0000z¦z§�G�0�C0C05GC-B00�.htm¨�

深圳证券交易所-公告y文 — httpsA//���.szse.cn/disclosure/listed/�ulletinCetail/inde�.html���a�D�e0-F9CF-E���-
aFF0-0aceCEF��CDa

华锦股份A2025年年度股东Ùó议公告 - ó页 � L httpsA//���.cn�n.com/announ/detail/inde�.html�
id�DF��D9E�F�0C�code�000059�dannoun�lcdetail�announ�lc¨�

华锦股份A2025年年度股东Ùó议公告©�新½ª G 华锦股份©000059ª G 公告y文 - 华锦股份A2025年年度股东Ùó议公告©�
新½ª 查�~C&原文 — httpsA//data.eastmone].com/notices/detail/000059/AN�0�C0C0E�D�F�5�D�D.html¨�

8海W：股东数47581户，优化经营提升市µ价值GG方H投 — 
httpsA//���.9Fzt.com/detail/szG000059GDG5Da5dôc05�dF�Cc9a99dCFE5�FEC0�9.html

华锦股份获õ实用新型专利�权：“一种
��·母管ð备d置”-证券*� — 
httpsA//�ap.stockstar.com/detail/BB�0�C09��00009F�E

华锦股份获õ实用新型专利�权：“一种在线自动�理的�体¤�器”-证券*� — 
httpsA//�ap.stockstar.com/detail/BB�0�C09��0000D0�9

华锦股份获õ发明专利�权：“一种·合�料��系数的�¨比较方法”-证券*� — 
httpsA//�ap.stockstar.com/detail/BB�0�C09��00009�5�

华锦股份©000059ª股东大Ù通åG新浪财经G新浪B - 华锦股份 — 
httpA//=ip.stock.�nance.sina.com.cn/corp/¦o.php/=G~GStockHolderMeetin¦/stockid/000059.phtml¨�
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