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行业：汽车零部件—底盘与发动机系统

报告日期：2026年9月13日

截至2026年9月11日收盘，以下价格、成交及技术指标数据均基于研究纪要所载信息

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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潍柴动力2026年上半年实现营业收入1231.63亿元，同比增长8.85%；归母净利润77.01亿元，同

比增长36.46%，但其中包含较大非经常性收益，扣非归母净利润为61.19亿元，同比增长18.86%，

因此经营性盈利改善幅度低于归母净利润增速。公司2025年全年营收2318.09亿元、归母净利润

109.31亿元，营收增长7.47%但归母净利润下降4.15%，盈利修复的持续性仍需结合后续分部业绩

观察。

公司具备动力总成、商用车、农业装备、智慧物流和电力能源五大业务协同格局，FY2025动力总成/

整车整机及关键零部件收入占比43.32%，智慧物流收入占比39.29%，海外收入占比已超过一半。

2026年上半年发动机、车桥及数据中心发电产品销量增长，其中数据中心发电产品销量超过2025年

全年规模，电力能源对归母净利润贡献比例提升至20%；同时凯傲净利润同比大幅修复，构成业绩改

善的重要来源。

公司增长逻辑正从传统重卡及动力总成，延伸至AIDC数据中心发电、天然气发电、SOFC、动力电池

及海外智慧物流等业务，但2026年上半年利润增量中仍有较大部分来自一次性投资收益，AIDC及电

力能源业务的订单、交付和盈利兑现仍是中期业绩弹性的关键。市场一致预期预计2026—2028年归

母净利润约为146.2亿元、179.4亿元和216.2亿元，但不同机构预测差异较大。

截至2026年9月11日，公司A股收盘价26.33元，动态PE约14.79倍、PE（TTM）约17.6—17.9

倍、PB约2.37—2.41倍。股价近期在9月9日冲高后回落，收盘价低于MA5、MA10和MA20，短线

呈高位������；26.0—26.3元�近为�要	
，27.5—28.1元�近�力较�中。

��	
��

� !�"#$%

&' ()

股
��
000���.S�（A股）；���2���（�股）；�股AD� ����EICY（���

经�股���）

上市日期
2007 04 30（!市）；"业成#时$�2002 12 23；发行价�20.47�元（来

源：%&'(）

)*+ ,-.潍/市高�技术产业开发012-3�197��4

56长/78�9 :常海

总经理 ;<成

5= 高天超

"业>?
+@A有"业；BCD股公司为,-重E�F有G公司（2023年报HI其

位JK一大LM）

)*资本
FY2025�期NOP�871Q240�R元（%&）；FY202S�中期OP���864Q022�

R元（T能因回U)销VW，X交YZ实）

公司[位
中A\合实力B]的汽车及装备^_产业�F`一、中AB大的汽车零部

件^_商（来源：经a观察b�2025 03 28、���经年报公告）

数据时cde fgh的B�已HI[期报告为�2025�年年度报告（HI日�2026 03 27，

营收�2318�亿元）；本纪要�务/业务数据�要截至�FY2025�年报及�FY202i�
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年报，jklcTm�2026�1�数据（单一来源X交YZ实）

� ��*+,-./012

动力系统（全系J发动机、V速n、车桥、o�产品）：潍柴发动机、7p�V速q、r<车桥、s
<o�

t 商用车（重u汽车）：v汽重卡（vw重u汽车）

t 农业装备：潍柴xy智慧农业

t 智慧物流：<A凯傲�F（�IOz�{|}~�，含s<������、����S�����Y车及<:���D�������
供����@�）

t 电力能源：��电池系统及零部件；大�P发动机（数据中心备用电源）

� ��/,345678.9#:;<=

公司�?为��_�技��、��发�、 ¡一流的高¢装备£A�F¤，构建�动力系统、商用车、
农业装备、智慧物流、电力能源¤五大产业协同格局（-@�¥�F10）。�要产品包¦全系J发动机、
V速n、车桥、o�产品、重u汽车、Y车、供����@�、��电池系统及零部件、农业装备、
汽车电§及零部件；发动机产品¨销全©�150�ªjA«和+0（不同来源OP�110/150，-@�¥�
F10�B�OP为�150�ªA）。FY202i�合计营业收入�2156.91�亿元（同比¬0.81%），归母净利润�
114.03�亿元（同比¬26.51%），­利®�22.4%（同比¬2.1���），经营性现¯流净°�260.94�亿元；
FY2025�合计营业收入�2318.09�亿元（同比¬7.47%），归母净利润�109.31�亿元（同比 4.15%），±
²��OE�12.0�%。收入结构³产品（FY2025）：动力总成/整车整机及关键零部件�1004.11�亿元（占�
43.32%，同比¬11.84%）；智慧物流�910.77�亿元（占�39.29%，同比¬2.65%）；农业装备�187.89�
亿元（占�8.11%，同比¬2.42%）；其´零部件�118.76�亿元（占�5.12%，同比¬17.71%）；其´�
96.57�亿元（占�4.17%）。³+0（FY202i）：A外�1197.74�亿元（占�55.5%，­利®�23.51%）；
中A大µ�959.17�亿元（­利®�21.09%），海外占比已过半。

t ¶入·k：以¸�机动力总成^_为�，Z心投入为¹º（含»¹）、¼½件，以及大量外协/
外U零部件（¾¿、ÀÁ、增�q、电D、�ÂÃÄ系统等）。

t 成本结构：A信'(�2008 12 16�研报Å，潍柴发动机成本构成中约�12%�为ÆÇÈU¹º成本、
约�70%�为UÉ外协零部件；¹ºÈU以月为Ê期、大部分为»¹。Ë��Ì数据为�2008�年Í研报，
行业与产品结构已大幅VW，仅ÎÏÐ参考，不能�9ÑÒ成本结构；X能ÓhÔ�的公司OP
成本Õ分，Ö需重�Z实的×�c。

t 供�商�中度：2021�年公司Ò五Ø供�商合计ÈU�174.94�亿元，占年度ÈU总°�10.67%（来
源：bÙ/中'�ÚÛ�2021�年报）。XmÔ�的供�商�中度数据。总ÜÝÞ供�商较分ß、
公司Î为大规模ÈU@对上à议价能力较]。

t 价格Çá度：¹º/¼件价格Ö大â商品[价，公司在ÌãäÔª为价格Çáå。

t 关æ@成本¢：2025�年ç计报告���收èéê资/�收
据对ë大量为关æ整车与Eì机í"
业（,î股ï、重汽后市场、中ðL车、潍柴�能源商用车、xy重E等），de公司在�F¸
上下à关æ交Ù规模较大。

t LMñÜ：下à�要是重卡/Eì机í/L车整车ò，含关æ@,-重EÜ系¸的中A重汽、v汽
等。

t LM�中度（均来自公司年报��要销óLM¤HI，需以B�年报Z实）：FY2021�Ò五大L
M合计�333.66�亿元，占年度销ó总°�16.39%；FY2022�Ò五大LM合计�189.26�亿元，占�
10.81%（其中关æ@销ó�0.00%）；FY202��Ò五大LM合计�375.79�亿元，占�17.56%，其中



关æ@（K一大LM,-重E）占�8.36%（178.77�亿元）。Ë��仅Óhôõ年数据，
FY202i/FY2025�Ò五大LM占比Xfgh，需以B�年报Z实。

t 结构性议价动态：重卡与Eì机í零部件行业ö÷ø在整车ò对供�商的�年降¤�力；但潍柴
在重卡发动机ãä具备技术与ï°ùú（2024�年重卡发动机市占®约�38.7%，来源：ûü'(�
2025 04 11�研报ý用公司�报），议价能力�þ]于一ÿ�T��| 1�零部件商。同时公司ð过D股
整车（v重汽）实现��一ÜW，部分对冲下à�价。

t 市占®OP冲�提�：�æ�����现�重卡用发动机市占®�28.9%¤，�为�2020�年Ò后[
增/公告	
下的ª年ÒOP，与�38.7%�冲�，��
用，以B�年报为�。V速n�，7p�
重卡用V速n市占®�75.2%（Ì数�m�æ��，�为较�年度OP，需Z实B�）。

t �收�è�中度（年报HIÒ五Ø�收�è）：2021�年NÒ五Ø合计�29.28�亿元，占�收�è
�°�14.29%；2022�年NÒ五Ø合计�26.01�亿元，占�10.57%，公司Å��X��重大信用�中
��¤（来源：���经年报公告�）。�收�èÊÛ®：2021�年�12.16�次、ø�ÊÛ®�5.21�
次（来源：中'�ÚÛ�2021�年报）；Ë��Xfgh�2023�2025�年ÊÛ®数据。关æ@�来@�，
2025�年ç计报告���收èéê资/�收
据对ë大量为关æ整车与Eì机í"业（,î股ï、
重汽后市场、中ðL车、潍柴�能源商用车、xy重E等），de�F¸上下à关æ交Ù规模较
大，议价关系'据需结合B�年报�一�Z实。

t LM�中度：FY2021�Ò五大LM占�16.39%、FY2022�占�10.81%、FY202��占�17.56%（其中关
æ@,-重E占�8.36%）；Ì�数据来源为公司年报��要销óLM¤HI，仅���2021�
2023�õ年，FY202i/FY2025�数据 !，需以B�年报Z实（Ì数据来源为年报公告，但仍需"
#B�年度OP）。供�商�中度：2021�年Ò五Ø供�商合计ÈU占年度ÈU总°�10.67%
（来源：bÙ/中'�ÚÛ�2021�年报），XmÔ�数据，来源单一、X能交YZ实，具Ü以B
�年报为�。市占®：2024�年重卡发动机市占®约�38.7%（来源：ûü'(研报），但�æ�
$OP�28.9%�与`冲�，均为%&ý用，需以公司B�年报/业绩'OP为�。

>? @:A B:A C�DE

2021

18.97%（来源：'

(`(/)*�报

等，ø在OP差异）

约�5.5%（�有来源�

4.31%）

+º�（¹、,-）成本上行、行业需.回落，

/±下à重卡整车年降�力，­利®与净利®0

�。

2022 17.78% 3.24%

重卡行业销量低1、价格2、上à成本高"，为

盈利低c，下à�价与上à价格Çáå+位3重

4�。

2023
20.34%（�有�

21.08%）
5.24%

重卡复5、天然气重卡6量、产品结构改善，议

价能力回升7动­利®修复。

2024 22.43% 6.61%
大�P发动机¬数据中心业务高增、海外占比提

升、�IOz�盈利修复，­利®8近年高。

2025 21.47% 5.90%

营收增但净利降，�因D股§公司��IOz�

{�O9P�A{�因:®计;计提<关	��12.76�亿

元，=>归母净利润�3.93�亿元（年报+?）。

潍柴动力@于产业�中à�上的�动力总成系统�成¬Z心零部件¤位A，但ð过D股整车（v重
汽）、V速n（7p�）、车桥（r<）及海外智慧物流（�IOz）实现B较]的��一ÜW与品C
D价，盈利中E高于一ÿ中à±Eu零部件"业（­利®�20%¬�F非j位数）；�一�提­利的Z心
G动来自海外收入占比已过半、大�P/数据中心/�气发动机等高­利产品的结构性6量，F非单H
的成本�I。
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202S�1 1231.63亿元 ¬8.85%
77.01亿元（归母净利

润）
¬36.46%

202SJ2（单K） 606.00亿元
¬8.82%（ã

比 3.14%）

46.16亿元（归母净利

润）

¬57.38%（ã比

¬49.60%）

202SJ1（截至

2026 03 31）
625.63亿元 ¬8.87%

30.85亿元（归母净利

润）
¬13.83%

2025年报（2025 

12 31）
2318.09亿元 ¬7.47%

109.31亿元（归母净利

润）
 4.15%

2025J�L计

（2025 09 30）
1705.71亿元 ¬5.32%

88.78亿元（归母净利

润）
¬5.67%

2025�1（2025 

0S �0）
1131.52亿元 ¬0.59%

56.43亿元（归母净利

润）
 4.40%

2025J1（2025 

0� �1）
574.64亿元 ¬1.92%

27.11亿元（归母净利

润）
¬4.27%

2024年报（2024 

12 31）
2156.91亿元 ¬0.81%

114.03亿元（归母净利

润）
¬26.51%

202iJ�L计

（2024 09 30）
1619.54亿元 ¬0.98%

84.01亿元（归母净利

润）
¬29.23%

202i�1 1124.90亿元 ¬5.99%
59.03亿元（归母净利

润）
¬51.41%

B�一期�报为2026年半年报（HI于2026年8月底），数�来自'(`(、中信建投%K报cM（N@智投Û载）、
A�海ð中报cMõ源一致。2026�1归母净利润77.01亿元含较大非经常性收益（O持±P大QR<增S投资收益，非经
常性同比¬10.87亿元），扣非归母净利润61.19亿元，同比¬18.86%，e�低于归母增速；2026�1­利® 21.46%、TU
® 64.49%、投资收益15.14亿元、�务V用6.46亿元，上半年EPS约0.891元（W×）。ÏÐK度/年度XJ来自'(`
(�务指标�；2024�1�EPSW× 0.68元来自¡��Y。

2025年全年归母净利润同比下Z 4.15%，F 2026�1回h¬36.46%高增长，机构#为�因是AIDC发
电/电力能源业务6量、<A凯傲修复以及投资收益。利润增量结构（中信建投OP）：26�1�F归
母同比增量20.58亿元中，非经常性¬10.87亿元，经营性增量合计6.32亿元（凯傲¬5.80亿、v重汽
¬3.27亿、7p�¬0.75亿、xy¬0.12亿、母公司 3.62亿）。需)[上半年归母高增长含较大非经
常性收益，\]^/成长ÝÞ时�以扣非_分部盈利为�，`a高]经营性增长。

� ��V:WX

预测9È用-@�¥一致预期（P|}b�F}|���c� ��c}d�e，Ô�Ô近，其�上一月预测¤f等于g�he现^；ei报告
日期Bj至2026 08 29）。为ª机构均^，非k@数，l«分m较大：A信'(（2026 05 22，ù于大市）预测
2026/27/28归母146.73/177.31/206.98亿元、EPS�1.S�/2.0�/2.��；A�海ð（2026 09 04，增持）预测EPS�
1.no/2.21/2.ni元；-p'(（2026 09 05，É入）预测归母150.37/203.25/246.43亿元、EPS�1.ni/2.�5/2.�5；q8'(
（2026 09 07，]î）预测归母146/202/240亿元；年r（2026年1 3月）ª«机构EPS预测仅1.37 1.64元，5 9月s



速上修至1.68 1.79元，tu AIDC发电逻辑v速升w，预测x[性较低。�据同yz截至2026 05 06统计，2026年净利
预测B高152.57亿、B低140.07亿、均^约143.7亿（同比¬31.5%）。

>? +,PQ TUB:; B:;YZ [�P\�]^_�

202SE

2547亿元（-�一致预

期 c}d�e；g�he为

2535亿元）

146.2亿元（-�一致

预期 c}d�e；g�he

为144.6亿元）

约¬34%

1.6761元（18

«，c}d�e；g�h

e 1.6543元，21

«）

202nE

2802亿元（-�一致预

期 c}d�e；g�he为

2741亿元）

179.4亿元（-�一致

预期 c}d�e；g�he

为169.8亿元）

约¬23%

2.0628元（c}d�

e；g�he 1.9510

元）

202�E

3101亿元（-�一致预

期 c}d�e；g�he为

3005亿元）

216.2亿元（-�一致

预期 c}d�e；g�he

为199.6亿元）

约¬21%

2.4783元（c}d�

e；g�he 2.2935

元）

� ��JK`a.b=cd

b= cd eM fg

q8'( ]î 2026 09 07

A股{标价42.4元、�股49.5

|元；2026 28归母由

146/176/210亿}整为

146/202/240亿，~� 2027年

{标PE�1�.2倍

A�海ð 增持 2026 09 04

{标价41.23元（+ 37.60

元），~� 2026年 23倍PE；

EPS�202S/2n/2�为

1.79/2.21/2.74元

-p'( É入 2026 09 05

�{标价；以2026 09 04收盘

26.85元计PE�

15.i�/11.i1/o.i1倍

A信'(
ù于大市（�

次）
2026 05 22

{标价38.87 40.81元；归母

146.73/177.31/206.98亿

元，EPS�1.S�/2.0�/2.��

高� É入 2026 09 03

A股{标价48元、�股55|元

（仅单一中?Û载来源，X交Y

Z实，低A信度）；�有

��c�}��c报�Å上}至A股38

元、�股41|元（�为2026

年4月$报告），�OP冲�

��A� É入 2026 05 08

�股{标价45.1|元（+

30.5），上} 2026 28盈测

2%/11%/15%



b= cd eM fg

��研究 É入 2026 03 04
�股{标价39|元、A股33元

（A股+ 24.3元）

天�'( （X提供）
约2026 03（��统

计OP）

{标价44.45元（年r统计O

P）

海ðA� （X提供）
约2026 02（��统

计OP）
{标价38.52元

中信'( （X提供）
约2026 04（��统

计OP）
{标价34.00元

'(`(�总（17«机

构）

É入15«、增

持2«
截至2026 09 11

过� 90天¸机构{标均价

35.72元（统计�O/�本含较

�报告，与9月B� 41 42元�

ûø在差异）

中�b�总

12次É入、4

次]�î�、3

次]î、3次î

�、2次增持等

2026 09 07 B近6j月机构M��总

同yz�总 （X提供） 截至2026 05 06

近 6j月13 14«机构，2026

年B高{标价44.45元、B低

34.00元、û均38.64元

截至2026 09 11收盘，股价26.33元（Ñ日�约1.86%，B高26.57、B低26.03、�收26.83），
总市^ 2274.97亿元，流ð A股市^ 1305.02亿元。]^倍数：市盈®�TTM�17.52倍、市盈®
���20.81倍、动态市盈® 14.77倍、市净® 2.37倍；股息®�TTM�约2.78%，�股股息�TTM�0.73元。
PE�TTM�对� TTM归母约129.9亿元；PE���对� 2025年报归母109.31亿元；动态PE³ 2026�1�
EPS�0.�o1元�单年W（�含2026E�EPS�1.n�元）计�。³下半年一致预期EPS�1.S�元计，2026E�
PE约15.7倍；2027E约12.8倍；2028E约10.6倍（以26.33元价格自�）。52Ê0$：�}}�}}
OPB低12.92元、B高35.97元；-p报告�一年B低/B高13.65/36.34元（2026 09 04）。��
+位：汽车零部件��市^�Ø 1/244，�市A股市^�Ø 68/5218。 度股市ðM价�]^@于Ï
Ð<对高位、行业中等�û¤。�要不"[性：1��行¡与]^数据截至2026 09 11收盘（部分��
为09 02/09 09），非实时，¢ A/��+股价不同�；2��动态PE/�态PE/TTM PE因来源不同差异
较大（14.52£20.8倍），¤)eOP；3��2026�1归母高增含大°非经常性收益，扣非增速仅
¬18.86%；4��一致预期ø在g�he与 c}d�e�je本，均Öª机构均^；5��高� A股{标价48元与
38元�OP冲�，Òå仅单一中?Û¥源，低A信度；6��机构{标价整Ü0$约34 44元，B�（9
月）有上¦§ú至41 42元；7��研报预测分m大，需关) AIDC业务兑现��（机构��提�：AIDC
建¨/©�不及预期、+º�/天然气ª价、重卡及海外经a下行、�6«¬不及预期等）。

h�LMi%.	�

j !��
�k >l>?��mn

2026 08 27­开®¯°次56'ç议ð过，2026 08 28HI。2026�1归母净利润77.01亿元
（770Q126.54R元）；截至2026 06 30合�报9T供股-分±利润682.68亿元（母公司485.53亿



元）。公司Å 2026�1营业收入同比¬8.8%，归母净利润同比¬36.5%，²8ÏÐB³业绩²（Ì增速来
自�}}�}}/x´�经2026 09 09Û¥投关¾动公告，µ"增速建议以公司半年报+?为�）。
2026J2单K营业收入约605.998亿元（公¶^），EPS约0.49元（来源 ��·�c���¸.�}�/�}}�}}
�报�，
外行¡lOP，仅供参考）。

j ��opqrs�t*,�uv�wxyz {|}Z~���
�k�
��
��

2S�1­利® 21.5%，同比 0.7��；期$V用® 13.1%，同比 2.0��；2S�1�兑¹! 7.7亿元（上年
同期�兑收益5.6亿元）。J2归母利润高增含一次性贡献：O持QR<（B����|�）股ï 1502.9R股，
产生非流动资产@A收益13.3亿元；但扣非归母仍同比¬17.6%、ã比¬4.8%。�1经营现¯流净°
113.5亿元，同比¬66.0%。�1发动机销量41.5Rº（¬13.2%），其中M系J大�P发动机6700º
（¬31.5%）；V速n 48.1Rº（¬3.9%）；车桥56.7R»（¬17.7%）；�能源动力电池
4.7{�¼（¬10�%）。v重汽整车7.6R½（¬5.1%），其中�O 3.1R½（¬16%）；�能源重卡销
量同比¬45%。数据中心发电产品�1销量1400�º（同比¬137%），已超¾ 2025年全年规模；发
电产品整Ü销量约6.5Rº（¬31.3%）；电力能源对归母净利润贡献比例同比提升2��至20%。凯
傲（�IOz）上半年净利润15.3亿元，同比¬434.4%。盈利预测：26 28年归母净利润
149.7/172.9/201.4亿元，EPS�1.n�/2.00/2.��元，¿持²É入²（单一(商预测，非ª机构一致预期，
仅供参考）。不"[性：上¥经营iä（À其²O持QR< 1502.9R股、@A收益13.3亿元²）{Ò
仅在wÁ'(研报中Âh，X在本次fg中Ã公司+Ä公告_K%来源交YZ实，ÅÆÇÈ信。

j �����������mn

2026 09 09投关公告（半年报后}研）：数据中心柴发�1销量1400�º、超2025全年；气发产品
预计2026年开Ä交付、e年高速增长；动力电池�1销量约4.7{�¼（同比ÈÉ）、收入约26亿元
（¬113%），Êº�能源产业基+产能±速Ë6；2026年中期分Ì比例提升至58%，上市以来L计
分Ì（含回U）464亿元。2026 07 20投关¾动�Í9（2026 07 21HI）：公司电力能源业务
2026年正Î升�为�FÏ#业务��；SOFC已ð过ÐÑ CE#'、Ò成40é全é#'测Ó，力Ô年
¸量产落+；�_²柴Â发电¬天然气发电¬SOFC²全Õ系。

j j��
�k >�M:;����

2026 08 2756'ð过（Ö 2025年度股-'×²，�需Ø提交股-'），2026 08 28公告（Ù�
2026 053）：以Ú有利润分±²股ï总° 8Q640Q220Q621股为基数，� 10股Û现¯Ì利5.17元（含
Ü），不Ý股、不Û增；预计Û发总°约44.67亿元（4Q466Q994Q061.06元）。中期分Ì比例由上年
同期55%提升至58%。

j ������������

2024年度分Ì 10Û 3.47元（2025 07 25实Þ）；2025年中期分Ì 10Û 3.58元（2025 10 24实
Þ）。

� ��w ������9��g�

2025 04 2956'、2025 05 20股-大'ð过；资¯总° 5 10亿元，价格上G+ 23.57元/股，因
分Ì}整至22.86元/股；期G 12j月（2025 05 20至 2026 05 19）。实�回U0$：2025 06 23
至 2025 09 04；L计回U A股50Q252Q475股（约5025.25R股），占总股本约0.58%；成交价
14.57�15.43元/股；	付总° 7.61亿元（761Q492Q999.13元，不含V用）。2026 05 19回U期G¯
ß；2026 05 26Ò成)销，总股本由8Q712Q397Q096股O至8Q662Q144Q621股。)：jkàÜ标áâ
Î²5.03亿股²系ãä，实�为5025.25R股å约0.503亿股，以公司公告50Q252Q475股为�。

j  ���g�¡� w ��¢v�£



2026 08 27®¯°次56'ð过æ关于回U)销部分A股G^性股
的议�ç：因2023年A股G^
性股
èé计;中5Ø+èé对ë发生EÎ}动、êë、ìí，î回U)销13.2R股，Ò成后)*资
本由8Q640Q220Q621元O至8Q640Q088Q621元。公告Ù� 2026 057（2026 08 28）。Ô�同·ïÎ：
2025 10)销209R股（14Øèé对ë）、2025 04)销189R股（9Øèé对ë）。

j ��¤¥¦§¨©ª

2026 07 17­开2026年Kð次�时56'：;ñ因EÎ}动ìò5=；óòôõö为5=（ò期至
K®¯56'¯ß）。

j ��¤¥©�

÷øe因h7[êë年ùì�ú行56、2û发�及投资üý'üý（2026 07 03公告，2026年K
五次�时56'）；þÿ��为K®¯56'ú行56（�需股-'ç议）。÷øe持有公司股ï
1Q000Q440股（约0.0115%）。

j !
��
�� > w ��¢v�£«¬­®¯��°±�²M

2025 12 20公告��Gó�件成�；2025 12 25HI��Gó股ï上市流ð提�（公告Ù� 2025 
082、2025 089）。

j !!�³´µ¶	
·�¸¹

2026 07 03­开2026年K五次�时56'ð过：为
外全资§公司潍柴动力（�|）A�发�有G
公司ê资提供�7	ò
'�
，ê资�Üî�¯ê机构�Å不超过5.12亿Ð元�行
è。公告Ù
� 2026 042。

j !���
�k >¯�º»¼�½¦¾¿

[于2026 09 14­开（现场14�50，b�投
 9�15 15�00）；股²��日2026 09 07；ç议议� 1 6
Ö关æ/关�交Ù，关æ股-需回`9�，含þÿ一Øú行56。公告Ù� 2026 050（2026 08 
25/26）。

j !���
�� >¯Fº»¼�½¦ÀÁ

2025 10 31­开，2025 11 01公告（Ù� 2025 073）：��股-及�9 21118，�9股ï
3Q490Q828Q613股（占有9�²股ï 40.2943%）；ð过修订关æ交Ù�¬^度、��资¯�理�7、
投资经营�¬^度，及}整�潍柴D股�F销ó/ÈU产品�务的关æ交Ù等议�（关æ股-潍柴�
F回`9�）。

j !j�eÂÃÄv�ÅÆÇ	�

2025 12 20发¶æ日常持续性关æ交Ù公告ç（Ù� 2025 087）。

j !��ÈÉ.Ê,Ë�

2025 03 18交ð�¶部、A«发改ü、�«部æ合发¶æ关于实ÞÍ$营��车�ç«¬（利³重
卡Ô�需.）。半年报OP：2025年全©重卡销量大幅增长、�能源占比提升；�力/数据中心建¨
±�7动大�®备电及�气分¶Î能源上量。

j !k�ÌÍÎvÏÐ.ÑÄ�Ò¥&

1.�时c：本纪要B�数据截至2026年9月上�（据wÁ'(研报2026 09 08与 2026 09 09报�î
Þ）。2026年õK报�XHI，��·�c���¸.�}�提�下次业绩HI约在2026 11 04，¯时需Ô�。



2.�²O持QR< 1502.9R股、@A收益13.3亿元²仅mwÁ'(研报单一来源，XÃ公司公告_K%
来源"#�ô是本期J2利润高增的关键一次性因�，务�交YZ实后Øâ入报告。3.�2026�1营
收/净利润同比增速（¬8.8%å¬36.5%）来自�}}�}} Û¥的投关¾动公告，与半年报归母净利润
77.01亿元T以�<�'@�，但µ"增速建议以公司半年报+?为�。4.�部分àÜ标á�回U量ä
â为²5.03亿股²，实为5025.25R股（约0.503亿股）。5.�单K/预测·数�（ J2�EPS�0.io、wÁ
'( 26 28年盈利预测）Ö单机构_
外数据源，非同yz/-�ª机构一致预期，ý用时¤标)来
源与OP。6.�X在本次fg�O¸Ã!h 2026年 9月Ñ月（9月至"）�的重大公告（ 9月�#
合同、$�%&等），'需�� 9月全月，�()fg²潍柴动力2026年9月公告²及*+资Úb
000338公告J9,�Z对。

Ó��ÔÕÖ.×ØÙ��

� !�ÔÚ��

ÛÜ HK

收盘价 26.33元

日ª�  0.50元， 1.86%

Ñ日开盘/B高/B低 26.56元/26.57元/26.03元

成交量 约6573R股，约65.73R&

成交° 约17.27亿元

-&® 约1.33%

总市^/流ð市^ 约2274.97亿元/约1305.02亿元

52Ê高c/低c 36.34元/13.65元

]^
动态PE约14.79倍；PE（TTM）约17.6£17.9倍；PB约

2.37£2.41倍

� ��×ØÛÜ

ÛÜ HK C�°Ý

近期价格.ú

9月 2日收于25.88元，9

月9日升至27.85元，/后

�续�日回落，9月11日

收于26.33元

呈现高位回落后的0幅����；26元

�近ª次Ã1	
，27.5£28元023

�较e�

MA5/MA10/MA20
约27.03元/26.86元/27.57

元

收盘价低于õ�均线，短期§ú��；

MA5、MA10�近构成K一�力

0，MA20约27.5元�近构成Ô]t弹

�力

Kõ@均线参考 I�·�c���¸截至2026年9

月9日��MA5约27.38

元、MA10约27.21

与»据ÏÐ收盘价计�的均线ø在e�

差异，T能与4�时c、复²@理_计

�OP有关，不Î为截至9月11日的µ



ÛÜ HK C�°Ý

元、MA20约27.11

元、MA50约26.97

元、MA200约28.08元

"均线^

MACD（12Q2S）

截至9月9日约0.15、M

�为�É入¤；�一��截

至9月10日约0.010、技

术M�§于中性��

不同��数据ø在e�差异；结合9月

9日大ª后�续回落，短线MACD上行

动能ø在5O6ë

�SI1i
截至2026年9月9日约

62.204
@于�]但X´h传统超É0$

�W �SIS 约47.6

基于9月3日至9月11日近6j收盘V

动的�W]�，仅Î参考，不等同于7

业C¢标� �SIS；ÑÒ@于中性02

¶s7�W]�
中8约27.57元，上8约

30.8元，下8约24.3元

股价低于]�中8但�X9近下8，技

术上不Ö于:¢超�；27.5£28元�近

为均线和Ò期t弹高c�中02

52Ê价格0$

13.65£36.34元；收盘价较

52Ê高c低约27.6%，较

52Ê低c高约92.9%

ÑÒ价格@于52Ê0$中部�上位

A；不同行¡��T能ø在复²_4�

OP差异

�力资¯流�

³'(`(�大单¬超大

单¤OP，9月7日至9月

11日L计净流入约4.59亿

元，其中9月9日约净流入

4.387亿元；9月10日净流

�约6640R元，9月11日

净流入约2936R元

;<性净流入�要由9月9日贡献，持

续性�需观察；Ì数据Ö于成交单分=

统计，不>?为@实机构持AVW

近期成交与-&

近10j交Ù日成交°约

17.27£30.86亿元；B� 8

月 28日约55.14亿元的异

常6量日后，近10日û均

成交°约23.87亿元；近期

-&®约1.33%£2.24%

ÑÒ-&®不高，9月11日下��非:

¢6量C�；较9月9日成交°e�下

降，Dª资¯E时0Ç力度有所O�

股-�中度与机构持股

截至2026年6月30日，

ÒF大流ð股-持股约

52.89%，ÒF大股-合计

持股约60.86%；机构持股

约占流ð盘43.84%，基¯

约9.42%、
�公司约

2.95%、JFII约 2.07%

G��中度较高，机构和
外资¯参与

度较e�；股-数据H 2026年 9月11

日已有�jª月，期$结构T能发生V

W，¢�|中I结��理8及�|中I

结�不能�单等同于单一机构_投资å

截至2026年9月11日，潍柴动力A股收于26.33元，近期经Ï由9月2日低c 25.88元至9月9日
高c 27.85元的t弹后回落，整Ü9现为高位回落后的0幅��。收盘价低于MA5、MA10及
MA20，短期§ú��；26.0£26.3元�近ø在	
，26.8£27.2元及27.5£28元�近�力较�中。



MACD和部分均线数据因ûº4�时c、复²_计�OP不同ø在差异，�SI1i�X�入传统超É0，
�W �SIS@于中性02，¶s7�W]���股价�XÇ近下8。资¯@�，近5j交Ù日�力资
¯L计净流入�要由9月9日大°流入贡献，后续持续性仍需观察。股-数据截至2026年6月30日，
��ÒF大股-及机构持股比例较高，但ø在HIJ后。

� ��ÞßÕÖàá�âã�äåæçèéåêëìí�

î��ïðÏÐtñ5()ê³"ò �
�k > � ó !! ePôHI���ÔÚõ	ö×ØÛÜ÷*øæçèéåÌ=

9��ùÁåúÌû�âãÕÖ÷ÍÎvWXü

ý��þ×Ø8ÿ

8ÿ 区间 DE

短期�力 26.8£27.2元

对�MA5、MA10�近、9月10日收盘价及近期交Ù

K�0；'重�l上27.2元�L/成交°回升，短线

�ú结构T能修复，�一�关) 27.5£28.1元02

K一	
 26.0£26.3元

对� 9月 11日盘中低c 26.03元、9月8日低c

26.45元、9月2日低c 25.84元及ÑÒ收盘价；'

26元�近I量"x，T能¿持26£27.2元0$��

]	
 25.7£26.0元

Ç近9月2日低c 25.84元及近期;<性低位；'6

量�M 25.7元，T能�开� 25元�近、N至¶s7

]�下8 24.3元@�回O的P$

较]�力 27.7£28.1元

对� 9月 9日高c 28.12元、8月28日高c 28.06元

及Kõ@技术����的MA200约28.08元；'不能

有:6量�M，T能�现冲高回落

②�âã�äæç�*ø权重å非统­�A�

t ��整理（<对²重较高，约ð成QR；Ö于基于ÑÒ技术S态和资¯流�的�观T发Î²重，
不是统计U®）：价格0$参考26.0£27.2元。V发�件包¦WX 26.0元�近、成交°¿持约
18£25亿元、�力资¯不�现�续大°净流�，¢大盘和机í¨备��Y有e�.�；在此¡?
下，股价T能Z[ 26元至27.2元t复��

t ��下行（²重中等；Ö于�观ÝÞ，不是统计U®）：价格0$参考25.0£26.0元。V发�件
包¦收盘有:�M 26.0元、成交°e�高于近期û均�û¢�力资¯持续净流�、机í¨备_
汽车零部件及重卡产业�同�.�，_ 25.84元;<低c\6量]^；' 25.7£26.0元	
!W，
T能�一�� 25元�近_Ó	
，�关) 24.3元�近的¶s7]�下8

t t弹.]（²重�低至中等；Ö于�观ÝÞ，不是统计U®）：价格0$参考27.2£28.1元。V
发�件包¦重�l上27.2元、单日成交°回升至约30亿元以上、�力资¯�续�日净流入、收
盘�M 27.5元��一�`2 28元�近，_数据中心发电、动力¨备及<关产业��现aWb息；
'6量l上28.1元，�力位T能上¦至28.5£29.0元�近，但'价格上ªF成交°Xe�6大，
cT能Ö于�t弹_冲高回落

③��金.流�v背ç

截至2026年9月11日，Ñ日-&®约1.33%，成交°约17.27亿元；近10j交Ù日成交°约
17.27£30.86亿元，B� 8月 28日约55.14亿元的异常6量日后，近10日û均成交°约23.87亿元。



³'(`(�大单¬超大单¤OP，近5j交Ù日�力资¯L计净流入约4.59亿元，但其中约4.39亿
元�中于9月9日，持续性仍需观察。股-结构数据截至2026年6月30日：ÒF大流ð股-持股约
52.89%，ÒF大股-合计持股约60.86%，机构持股约占流ð盘43.84%；Ì数据ø在K度HIJ后，
不能ÆÇ等同于2026年9月11日的实时G�结构。结合ÑÒ-&®和成交°，潍柴动力Ö于大市^、
较高流动性股
，短线一ÿ不'�现d盘股Î的:¢Zc；但近期成交°较9月9日e�回落，9e
Dª资¯的E时0Ç力度下降。

TfÂ的量能"#信�是：'后续单日成交°�续�日´h约30亿元以上，同时�力资¯
持净流
入�î动股价l上27.2元，T?为短线资¯重�增]的"#信�；'�M 26元时成交°6大至30
亿元以上¢�力资¯净流�，c需ef下行�力±大。

④��g�点�ê³ø察思路å非操作Û令�

t 观察26.0£26.3元	
0是g有:，À其关) 25.84元;<低c能gWX；以上为观察hi，非
ïÎ指j。

t 观察股价能g重�l上26.8£27.2元�力0；以上为观察hi，非ïÎ指j。

t 观察27.7£28.1元02是6量�Mk是冲高回落；以上为观察hi，非ïÎ指j。

t 观察成交°能g�续回升至约30亿元以上，�与�力资¯净流入同��现；以上为观察hi，
非ïÎ指j。

以上¡?îl基于2026年9月11日收盘数据及ÏÐ价格、技术指标测�，短期股价k'áb息�、资¯�、大盘ã
等
ª重因�m动，技术指标本nø在J后性和局G性，不构成对X来实�.ú的
'，o不构成Ép建议，Å结合B�市场信
息Ï#ÝÞ�自行0�投资��。

六�Ê,Ú2.竞争�手��

k !�Ê,现状

Ë��本äqÔ对&fgX能Ò整ú行（E具}用´上G），以下基于已Ã-<与一ÿ行业#)J�，建
议\一次7éfg交YZ实，À其是l«重卡发动机市占®的B�数�。公司所Ö�ROP行业为汽
车—汽车零部件—底盘与发动机系统，Z心qÔ¿度r£重卡/商用车发动机、V速n、智慧物流/Y
车、农业装备s大��。

k ��竞争Ú2

t 重卡/商用车发动机�要t«：潍柴动力（Ï#Kõ@重卡发动机uv，2024�年重卡发动机市占
®约�38.7%，来源：ûü'(�2025 04 11�研报；Ë���æ�����现�重卡用发动机市占®�
28.9%¤，�为�2020�年Ò后OP，与�38.7%�冲�，��
用，以B�年报为�）、wwx柴
（Ï#柴Â机供�商）、中A重汽（同Ö,-重E关æÜ系，自产�MC/y技术发动机，Ö�Ü
系¸¬qÔ¤关系）、ze�（ð过-�ze�、1{ze�等合资供�，高¢重卡发动机qÔ
å）、一汽�6（|柴/大柴，自供为�）、}¸动力、全柴动力、上柴股ï（中~u/ª�柴Â
机同行）。

t V速n：7p�重卡用V速n市占®�75.2%（Ì数�m�æ��，�为较�年度OP，需Z实
B�）。

t 智慧物流/Y车（�IOz）：全©对标�{自动�机（T}�}���I��~c�|��c）、��力
（�~�¸¼���|��¼）；A¸对标ü�合力、�Y�F。

t 农业装备（潍柴xy）：对标约���（D��|�）、�
{（�~h}��）、一�股ï（K一�R
机）、中æ重�农机��。

t 差异W[位：潍柴的Z心差异W在于�动力总成一ÜW（发动机¬V速n¬车桥）¬整车（v重
汽）¤���ð，以及ª元能源（柴Â/天然气/�/H电）全��与全©�AI�数据中心大�P发电
机�的�增长c；<比x柴、}¸等H发动机商，其系统�成与海外（�IOz）收入占比Ô高。
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潍柴动力

Ï#Kõ@重卡发动机

uv，动力总成系统�

成商

2024�年重卡发动机市占®约�38.7%（来源：

ûü'(研报）；7p�重卡V速n市占®�

75.2%（�为较�年度OP，需Z实）；�æ

�$OP�有�28.9%�冲�数�，以B�年报

为�

wwx柴

Ï#柴Â机供�商，重

卡/中重u发动机�要

qÔå

来源为一ÿ行业#)-<，XÒ成Ò整交Yf

g，建议(\7éZ实

中A重汽

同Ö,-重E关æÜ

系，自产�MC/y技术

发动机

与潍柴Ö�Ü系¸¬qÔ¤关系；来源为一ÿ

行业#)-<，XÒ成Ò整交Yfg

ze�（C~����c）

ð过-�ze�、1{

ze�等合资供�，高

¢重卡发动机qÔå

来源为一ÿ行业#)-<，XÒ成Ò整交Yf

g

一汽�6（|柴/大柴）
自供为�的重卡发动机

t«

来源为一ÿ行业#)-<，XÒ成Ò整交Yf

g

}¸动力、全柴动力、上

柴股ï

中~u/ª�柴Â机同

行

来源为一ÿ行业#)-<，XÒ成Ò整交Yf

g

ü�合力、�Y�F
A¸智慧物流/Y车对

标"业（对标��IOz）

来源为一ÿ行业#)-<，XÒ成Ò整交Yf

g

一�股ï（K一�R

机）、中æ重�农机��

A¸农业装备对标"业

（对标潍柴xy）

来源为一ÿ行业#)-<，XÒ成Ò整交Yf

g

Ë��qÔ格局与T比公司ï°XÒ成Ò整交Yfg（E具��áG），需(\。差异W[位上，潍柴的
Z心ùú在于�动力总成一ÜW（发动机¬V速n¬车桥）¬整车（v重汽）¤���ð，以及ª元能
源（柴Â/天然气/�/H电）全��与全©�AI�数据中心大�P发电机�的�增长c；<比x柴、}¸
等H发动机商，其系统�成与海外（�IOz）收入占比Ô高。关键不"[性：重卡发动机市占®ø在�
38.7%（2024，ûü'(）与�28.9%（�æ�$OP）冲�，均为%&ý用，需以公司B�年报/业
绩'OP为�；上à成本结构（¹º�12%、外协件�70%）仅来自�2008�年A信'(研报，�重过时，
不TÎ为ÑÒ成本Õ分�用；LM�中度�有�2021�2023�õ年数据，FY202i/FY2025�Ò五大LM占
比 !；­利®/净利®不同来源OP不一致（ �2020�­利®�18.58%�·c�1o.i1%，2021�净利®�
4.31%�·c�5.5�%），�统一以年报合�OP为�；2026�1�分部数据仅m%&'(单一来源，¢分部
�Ø与年报不一致，Ö低A信参考。

七�ïðÏÐ

t AIDC及数据中心发电业务兑现��：2026年上半年数据中心发电产品销量已超过2025年全年，
但<关增长仍@于±速©�;<；'数据中心建¨、LM©�_¨备交付不及预期，T能=>电
力能源业务的盈利弹性及市场对公司增长逻辑的ÝÞ。



t 非经常性收益�致利润增速高]��：2026年上半年归母净利润同比增长36.46%，但扣非归
母净利润同比增长18.86%；其中投资收益同比增±较ª，'后续 �·�收益，归母净利润增
速T能回落。

t �IOz经营修复不及预期��：2025年 �IOz因:®计;计提<关	� 12.76亿元，=>潍柴动
力归母净利润3.93亿元；�然2026年上半年 �IOz净利润e�修复，但'整改、降本_海外物
流需.�复不及预期，仍T能�L合�盈利。

t 传统重卡及动力总成需.下行��：公司收入和利润仍较大ì度Ö�发动机、V速n、车桥、v
重汽等商用车<关业务；'重卡需.、海外经a_Eì机í市场.�，T能�^销量、产能利用
®和利润®。

t 上下à价格及议价��：公司¹º、¼½件及外协零部件投入较ª，上à大â商品价格上ªT能
4�­利；同时整车òø在年降�力，'下à�价]于公司技术和系统�成ùú，­利®T能�
续0�。

t 海外经营与�®��：公司海外收入占比已超过一半，2026年上半年�现�兑¹!，F上年同
期为�兑收益；'�®�动�大_海外市场需.、经营ã
VW，T能=>收入��、利润和现
¯流。

t 关æ交Ù及LM�中��：公司与,-重EÜ系¸整车、Eì机í"业ø在较ª关æ交Ù，
2023年Ò五大LM销ó占比为17.56%，其中关æ@,-重E占8.36%；'�F¸�要LM需
.、结�_ÈUü�VW，T能=>销ó和�收é{。

t 业绩预测分m与]^�动��：2026—2028年机构盈利预测ø在e�差异，¢ AIDC业务升w
î动部分预测v速上修；'�业务6量低于预期，ÑÒ动态]^及市场对¨期利润的[价T能�
�}整。

t 短期技术和资¯�Û���：截至2026年9月11日股价低于MA5、MA10和MA20，近期�力
资¯净流入�要由9月9日单日贡献；' 26元�近	
!W�L/成交°6大、资¯持续净流
�，股价T能�一�� 25元�近及¶s7]�下8 24.3元@�回O。

八�<论.àá

潍柴动力的Z心增长基�在于动力总成一ÜW、整车及Z心零部件协同，以及海外智慧物流和电力能
源业务的结构性��。传统发动机、V速n、车桥和v重汽业务在2026年上半年
持增长，凯傲盈
利修复、大�P发动机及数据中心发电产品6量，为公司£¾重卡Ê期提供B�的业绩	
；中期分
Ì比例提升至58%，�已Ò成A股回U)销，Ü现�较]的股-回报ü�。

后续业绩能g持续改善，!�于AIDC发电¨备交付和订单©�、天然气发电及SOFC量产��、动
力电池产能Ë6、凯傲:®改善，以及重卡和海外市场需.。对公司盈利�量的ÝÞ�Ô重?扣非利
润和分部经营贡献，不能�单外î 2026年上半年归母净利润的高增速。

公司仍��传统重卡Ê期、整车ò年降�力、海外经营和�®�动，以及 �IOz:®计;	�等因�
=>；同时ÑÒ技术S态@于高位回落后的��;<，资¯净流入�要�中于单一交Ù日，短期§ú
�XS成e"的持续性@�。
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潍柴动力�—�¼����//¼�.c�}��c��|.�}�/¼c¼�|�/02���/

潍柴动力�000338�利润9（¹益9）�Ô为�¡ I�·�c���¸.�}��—�¼���c�//��.��·�c���¸.�}�/�¬~����c/g���¼�� �}g�| � 
���}�� c��������£1

¨柴©力�ÕoÖ���Ii��×ØUÙ� �¨柴©力���Ii��—�¼���c�//¼�.��·�c���¸.�}�/�¬~����c/g���¼�� �}g�| b������� 
c~���|����� 120i51�£1

潍柴动力��000338.S��� �v速报价�—�¼����//ggg.��c�}��.�g/c�/��¼�/�����c�c/�}����� d~���������/��|���¸c 
c~���|��c¼c��h}� 000���£1

中ÚÛ行��|�有G公司�—�
¼����//h}�¼�.�����.�}�.¼�/�}�����/h}�¼�g�h/�c¼�|��}�����/��/�c¼�|��¬~}������|���}.�¼���}�� 000���

潍柴动力（000338）� �潍柴动力（000338）�—�
¼���c�//c.�c���.�}�/c�}��/h~c���cc�����c�c/000���/���~c�|��}�c���~��/£1

 �潍柴动力��000338� �盈利能力� � �潍柴动力��000338� �盈利能力�—�¼���c�//ggg.¢¼����}���h�}.�}�/¢hd������/000����
%ES%BD%�D%ES%oF%Bi%E5%�A%A�%E5%�A%oB�o/000���/£1

潍柴动力�g�����股
利润分±9��股����经���b�—�¼����//¬~}��c.c���.�}�.��/~cc�}��/¼¬/���}��.�¼��
c g����¡� ���~��

000338�潍柴动力�—�¼���c�//��g�h.c��~|����c.��c��}���.�}�/B~c���ccA����c�c/I������}�� c¢000���

潍柴动力上市公司信息� �潍柴动力上市公司信息�—�¼���c�//�.¼�1S�.�}�.��/c�}��/F10/000���.¼���£1

潍柴动力�000338�：%K度归母超预期��电气Ü机6量在E�N@智投�—�
¼���c�//ggg.od¢�.�}�/������/c¢�000����10��i22o25001�n.¼���



潍柴动力（000338）ÊM：本Ê� 1.94%，�力资¯合计净流入4.59亿元 '(`(�—�
¼���c�//g��.c�}��c��|.�}�/������/�B202S0o120001in2�

����¼���P}g�|�C}.Q����.��000���.S������}���c�����������Y�¼}}�F������� �S�����}���·�¸���}��S�����}�������}������
S�����}�|�¸¼���}�~���—�¼���c�//c¸.b�����.��¼}}.�}�/¬~}��/000���.S�/b�������c/£1

'(日报b 潍柴动力股ï有G公司�2024年年度报告Ó要�—�
¼����//�����|.¢¬|h.��/¼���/2025 0�/2�/�}������11�105n.¼�����·  1£�

'(日报� �潍柴动力股ï有G公司�2024年年度报告Ó要� �'(��：000338�'(�Å：潍柴动力�公告Ù�：2025 011�—�
¼����//�.�����|.¢¬|h.��/¼���/2025 0�/2�/�}������11�105n.¼�����·  1£1

����¼���P}g�|�C}�����C��cc�A��000�����I��}���S��������� �I�·�c���¸.�}���A� �����¼���P}g�|�C}�����C��cc�A�
�000�����—�¼���c�//¢�.��·�c���¸.�}�/�¬~����c/g���¼�� �}g�| � ���}�� c�����������|�}������ ���~����£1

����¼���P}g�|�C}�����C��cc�A��000�����×ØUÙ� �¨柴©力��000338��—�¼���c�//¼�.��·�c���¸.�}�/�¬~����c/g���¼�� 
�}g�| � b������� c~���|�£1

潍柴动力�000338.S��：2024年中报净利润为59.03亿元、较�年同期上ª 51.41%�—�
¼���c�//�.®������.�}�/�|�����/11S0�Sn5.¼���

����¼���P}g�|Ü000���ÝÞ益ß�à� �中A市áâã¡ª�—�
¼���c�//ggg.�}}�}}���.�}�/®�/c�}��/000��� S�/b�������c ���}�� c��������£1

潍柴动力�000338��要指标�潍柴动力�000338��务指标Q�务分ä�'(`(�—�
¼���c�//c�}��.¬~}��.c�}��c��|.�}�/b�����/c~���|��000���.c¼���

D�E�����¼���P}g�|�A��F��~|�����}����������� �I�·�c���¸.�}��—�¼���c�//h|.��·�c���¸.�}�/�¬~����c/g���¼�� �}g�| � 
���}�� c��������

����¼���P}g�|�C}.Q����.�10 Y��|�I��}���S��������Q�F���������D����000����º�M�|���S�|����|��}�¸��}�¸� �
�ioio5h55d�hS0.¢S{�5SS� ¸gB�{nO��S�E�}C~·�}2�B��i¼¼�O��·���—�
¼���c�//¼�.��|���c�|����|.�}�/¬~}��/c�}��/�EIC�AI PO�E� CO �TD SiooSS�/b�����c ���}�� c��������/£1

机构�次关) 研报 股
å� '(`(�—�¼���c�//c�}��.c�}��c��|.�}�/|��}|�/�����d���cc¬·�gg·||�¬||~�·|�|.¼���

潍柴动力�000338�：¸�机产业��æå�ç力海¸外AI基建�—�¼���c�//���|�cc.¸��}�¸¼~�.�}�/��gc/52�o1o2

潍柴动力�000338�2026年半年报cM：数据中心发电¨备业务高速发��—�
¼����//c�}��.b�����.c���.�}�.��/c�}��/¸}.�¼�/·���}|��S¼}g/����/�}�����/|����/�i1�o110�51o/�����.�¼���

Ü报告Ý2026年潍柴动力!度研究：£¾重卡Ê期，èÇ AI�生（� 42� PDF?件下载）� �Ü报告Ý2026年潍柴动力!
度研究：£¾重卡Ê期，èÇ AI�生（� 42� PDF?件下载）�—�¼���c�//ggg.c}¼~.�}�/�/10n2i�2in1�12201ii22�
c�� 1000�.1ino�1� 1ino�1� S��S�.io�5001 0.0 1 0 0 0.0¡c�� c���.�}����� �h|}��.d� 
�.oS.1n��SS0n50i0o11Sio�0£�}�������|��£1

潍柴动力�000338.S��盈利预测 PC��SF10资�� �M�统计�—�
¼����//��g�h.c��~|����c.��c��}���.�}�/P|}b�F}|���c�/�������}�� S�000���¡�}�}| g¡���� g�h£1

000338�潍柴动力� �M�统计�—�¼����//��g�h.c��~|����c.��c��}���.�}�/P|}b�F}|���c�/������
�}�� S�000���¡�}�}| h¡���� c}d�£1

£¾重卡Ê期，èÇ AI�生� �%g�—�¼���c�//ggg.c����h�}.�}�/������/oo�025£1

潍柴动力（000338）：2026年一K报cM：J1业绩é合预期，电力能源利润弹性T期�—�
¼���c�//|��}|��d�.��/|��}|�c/12ioi01i�5io052i1S0

ø观研究ê¡��—�¼���c�//d}~���|c�.�}�/��d}��c��|�¼M��|}/1o00�125.®¼���



盈利预测� �股
数据� �数据中心�—�
¼����//|�c}~|��.c�}��c��|.�}�/D���C����|/P|�·���D���/{��{���c��c���000��������2.¼���

机构]�î� 1�j股 Ô�中�—�¼���c�//g�.�b.��/�202S0o0n000o00.¼���

机构M�º2«机构Ô�潍柴动力M��—�¼����//c�}��.10®¬��.�}�.��/202S050S/�SnSin0�So.c¼���£1

机构M�º@正'(~�潍柴动力�î�¤M��X~�{标价�—�
¼����//c�}��.10®¬��.�}�.��/202S050�/�SnS5�n�01.c¼���£1£1

高�：ëª潍柴动力，AIDC业务�ì增10倍� �高�：ëª潍柴动力，AIDC业务�ì增10倍�—�
¼���c�//ggg.c}¼~.�}�/�/10n1��222i�12201ii22�c�� 10001.nniS�1� 11o000.0.0 0 0 0 
0.0¡c�� c���.�¼�������5i.h�}�����2�PnO·h~�1�d�.iS.1n��i15�250o2�F��ÐFI�nniS£1

æ大行ç�研升潍柴动力�02338.���{标价至39元�{���|��订单预��一�上行P$� ��股�—�
¼���c�//ggg.��c�}��c.�}�/c�/��¼�/¬~}��/c�}�� ��gc �}�����/000���/�}g.150Sio�/£1

æ大行ç高�：¨柴©力�02338.���AIDC¸íîØïð期�升{ñ«至41元� �J~����J~}���—�
¼���c�//ggg.��c�}��c.�}�/��/��¼�/¬~}��/c�}�� ��gc �}�����/000���/�}g.151S1n�/��}�� 1£1

潍柴动力�000338�AIDC发电¨备!度报告：�Tòó智�气ô全©,�—�
¼����//c�}��.b�����.c���.�}�.��/c�}��/¸}.�¼�/·���}|��S¼}g/����/��c��c�/|����/�2�iSi��2221/�����.�¼���

�力�技{标价ª幅超130%，中õ实业等M�\}低ö(商M�观察�—�
¼���c�//b�����.��c��}���.�}�/�/202S0o0���Sn�nSS5o.¼���

大行M�ö��A�：上}潍柴动力{标价至45.1|元，上}盈测�—�
¼���c�//ggg.1S�.�}�/��/�|�����/�SDE�1FS051o�ETO.¼����c�cc ����~�¼}|¡|�d�|F|}� 

潍柴动力（c¢000���）行¡.ú�—�¼���c�//ggg.c���.�}�/¬~}��c/�����/c¢000���.¼���

潍柴动力�000338��j股U¤�股
价格�实时行¡�.ú¥��Y资Ú�股M��报�F��S�}�� AI¦投资Ô�单�—�
¼���c�//b�����.h���~.�}�/c�}��/�h 000��������T�h %E5%��%�S%ES%oE%o0

潍柴动力�26.33� 0.50� 1.86%�B�价格�行¡�.ú¥—-@�¥b�—�
¼���c�//¬~}��.��c��}���.�}�/�}�����/c¢000���.¼����d|}� ���cc��¡�·����}�� ��h�¬~}������|����1£dc�¼�|� |²

潍柴动力（c¢000���）行¡.ú� �潍柴动力�（c¢000���）�202S 0o 0o�15�2n��S（÷ø时$）�¬ù±自þ�—�
¼���c�//ggg.c���.�}�/¬~}��c/�����/c¢000���.¼���£1

�公司，上市公司资ÚK一ûº。B�、Bv、B有价^的上市公司vÚ。数据Õ�上市公司K�，为投资åúûL观信息。
ü合上市公司与投资å�动，Æý上市公司有价^的¾动、'议。�—�¼���c�//�¸c.c���.�}�/¬~}����}�/c�}�� ��d}.¼����
�}�� c¢000���

潍柴动力�000338.S���—�¼���c�//·��.c�}��.b�����.c���.�}�.��/¬~}��c�c�|·���/·��g/���h���.�¼��c��h}� c¢000���

¨柴©力��000338��—�¼���c�//ggg.�}}�}}���.�}�/¼���/c�}��/000��� S��
�¼������ ��¸iÐJ{B�M0�¼S.1��n}�}¡¸�}h����}����� %nB%22�|}�}�����%22%�A1�nSiQ%22c~h��|}�}�����
%22%�A5oQ%22d%22%�A%22ggg.�}}�}}���.�}�%2F¼���%2Fc�}��%2FS01�S0 S�%22%nD

潍柴动力股
�数据�资��信息� �B近þ%：�—�¼���c�//����.��c��}���.�}�/c�}������/000���.¼���£1

潍柴动力�25.88� 1.47� 5.37%�B�价格�行¡�.ú¥—-@�¥b� �（2026 09 02�(期õ�15�34�45）交Ùÿ态��已收盘�—�
¼���c�//¬~}��.��c��}���.�}�/S�000���.¼���£1

潍柴动力（000338）� �潍柴动力（000338）�—�¼���c�//c.�c���.�}�/c�}��/h~c���cc�����c�c/000���/£1£1

'(日报b 潍柴动力股ï有G公司�2025年年度报告Ó要� ��件%g�—�
¼����//�����|.¢¬|h.��/¼���/202S 0�/2n/�}������122n05i.¼��£1



潍柴动力�2026年 7月20日投资å关系¾动�Í9�—�¼���c�//ggg.��b�.�}�/���}~�/������/�����.¼����
�� ��noS2�n5111¡�}�� 000���¡����}~� ��������¡���}~� ��

000338�潍柴动力� ��营�Z�—�¼���c�//��g�h.c��~|����c.��c��}���.�}�/B~c���ccA����c�c/I������}�� S�000���£1

潍柴动力�000338�� �指Á�行¡b� �指数���—�¼����//���¼¬g�h.�}���cc.��/c�}��/|���c�}��.�¼���}�� c¢000���£1

000338�潍柴动力� �Z心áº�—�¼���c�//��g�h.c��~|����c.��c��}���.�}�/C}|�C}������}�/������
���� c}d�¡�}�� S�000���¡�}�}| g£¼�¸� 0£1

潍柴动力�—�¼����//ggg.�g�����.�}�/����/������/�~��/oh�io�Si���i5�20

潍柴动力�潍柴动力股ï有G公司2025年Kõ次�时股-''议�议公告���潍柴动力�000338����公告正?� �潍柴动力�潍柴动
力股ï有G公司2025年Kõ次�时股-''议�议公告�Âë PDF+?�—�
¼���c�//����.��c��}���.�}�/�}����c/������/000���/Az202510�11nn2S2ioS1.¼���£1

潍柴动力�000338��潍柴动力股ï有G公司关于部分A股G^性股
)销Ò成� �潍柴动力�000338��潍柴动力股ï有G公司关
于部分A股G^性股
)销Ò成�—�¼���c�//·��g�1.�b.���.��/�2025100�000�12.¼���£1

潍柴动力股ï有G公司2025年Kõ次�时股-''议�议公告� �潍柴动力股ï有G公司2025年Kõ次�时股-''议�
议公告�—�¼���c�//����|.��c�}��.�}�/¼���/2025 11/01/�}������21i0�0�.¼��£1

潍柴动力� �潍柴动力�—�¼����//�}���.b�����.c���.�}�.��/�}|�/·��g/·CB�A��B~������D�����.�¼��
c�}���� 000���¡�� 115�0�i5£1

中A'(报� �潍柴动力股ï有G公司2025年Kõ次�时股-''议�议公告� �º�K B01Se：信息HI�º�上一e�下一e�—�
¼���c�//�����|.�c.�}�.��/¢¸¢¬h/¼���/2025 11/01/�g.D110000¢¸¢¬h�20251101�� B01S.¼��£1

�分±�潍柴动力�000338��潍柴动力股ï有G公司关于2025年中期分ÌÛ息实Þ后}整回U公司部分A股股ï价格上G� ��分
±�潍柴动力�000338��潍柴动力股ï有G公司关于2025年中期分ÌÛ息实Þ后}整回U公司部分A股股ï价格上G�—�
¼���c�//g�.�b.��/�2025101n00202o.¼���£1

000338�20250930�归Ö母公司股-的净利润�同比增长®�� �股
�—�¼���c�//�.�g�����.�}�/c�}������/c��|�¼�
�|�P�|��c ¡�c 1¡d 1¡¬c ¢¸�¸|¼�®�|¢¢�¡¬~�|����� ¡��� c�}������¡g 000���¬20250o�0¬%�5%h�
%o2%�5%h1%o�%�S%�d%��%�5%�5%��%�5%�d%h�%��%�2%�1%�i%h�%o�%�n%o�
%�i%�5%�n%�0%�5%��%�o%�S%hS%�S�%�5%o0%��%�S%�d%oi%�5%�2%o�%�o%o5%hd%�n%��%�n�

潍柴动力：Ò成A股股ï回U��资7.61亿元L计回U 5025R股�—�¼���c�//��g¢¢h��.�c.�}�.��/����gc.¼����
|���}� 2i{�z���¡���� ��g202S051o22111S�h¢��·¢}

潍柴动力��潍柴动力股ï有G公司2025年Kõ次�时股-''议�议公告� �'(��：000338�'(�Å：潍柴动力�公告Ù
�：2025 073�—�¼����//c�}��.c�}��c��|.�}�/�}����/Sz202510�1000i2oii.c¼���£1

潍柴动力�000338�� �重大6é备�� �股
行¡中心� �重大6件备�Í�—�
¼���c�//¬.c�}��.c}¼~.�}�/��/000���/hg�2�.c¼���£1

¨柴©力：上半年�	中心柴¸
量1400�º，超¾�年全年
量�模�—�
¼���c�//ggg.�}}�}}���.�}�/¼���/��gc/�}c�/n5o����n���·�� 1¡����������� 1n��oi11Sn55S0S�

潍柴动力�潍柴动力股ï有G公司关于2026年中期利润分±@�的公告�—�
¼���c�//ggg.��b�.�}�/���}~�/������/�����.¼������ �i11nn502S�o¡�}�� 000���¡����}~� ��������¡���}~� ��

潍柴动力股ï有G公司�®¯°次56''议�议公告�—�
¼����//�����|.¢¬|h.��/¼���/202S 0�/2�/�}������12So55i.¼�����·  1£1

潍柴动力�潍柴动力股ï有G公司®¯°次56''议�议公告� ����
�—�
¼���c�//ggg.��b�.�}�/���}~�/������/�����.¼����
�� �i11n�00i�50¡�}�� 000���¡����}~� ��������¡���}~� ��£1



潍柴动力�潍柴动力股ï有G公司关于回U)销部分A股G^性股
O�)*资本ð)U²8的公告�—�
¼���c�//ggg.��b�.�}�/���}~�/������/�����.¼������ �i11n�10S0o5¡�}�� 000���¡����}~� ��������¡���}~� ��

中A'(报� �潍柴动力股ï有G公司2026年Kð次�时56''议�议公告�—�
¼����//���.��c�}��.�}�/¢¢h/¢¸¢¬h/¼���/202S 0n/1�/�g.D110000¢¸¢¬h�202S0n1��5 B00o.¼��

中A'(报� �潍柴动力股ï有G公司�B�/
关于­开2026年K%次�时股-'的ð)� �º�K B021e：信息HI�º�上一e�下
一e�—�¼���c�//�����|.�c.�}�.��/¢¸¢¬h/¼���/202S 0�/2S/�g.D110000¢¸¢¬h�202S0�2S�i B021.¼��£1
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