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行业：工程机械

报告日期：2026 年 9 月 13 日
价格、成交与市值数据截至 2026-09-11（周五）收盘；部分第三方技术指标与资金面数据时间戳滞后（如 

Investing.com 中文页指标为 2026-08-13、南非页为 2026-09-04、九方智投部分指标约 2026-09-09），已在

各条目标注

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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徐工机械的核心决策事实是：2026 年上半年实现营业收入 612.47 亿元，同比增长 11.75%，但归母
净利润 39.62 亿元，同比下降 9.09%，呈现明显的“增收不增利”；利润下滑主要受 11.36 亿元汇兑
损失、财务费用同比大幅增加及约 3.66 亿元股份支付费用影响。同期海外收入 309.17 亿元，同比增
长 21.03%，占比首次超过 50%，海外毛利率 24.76%，高于境内的 19.42%，全球化业务仍是收入和
盈利结构改善的主要支撑。

公司具备全品类工程机械布局，覆盖土方、起重、矿业、高空作业、桩工等多个门类，2025 年营收
突破千亿元，归母净利润 65.72 亿元，同比增长 8.96%，整体毛利率 22.61%。2024 年至 2025 年，
公司海外收入占比由约 45.6%升至 48.2%，2026 年上半年进一步升至 50.5%；毛利率和净利率总体
较 2022 年行业下行期改善，体现出海外拓展、产品结构升级及降本增效的作用。

公司当前增长逻辑主要来自海外市场扩张、土方及矿业机械增长、起重机械优势、产品高端化以及成
本管理。2025 年土方机械收入 301.31 亿元、矿业机械收入 93.77 亿元，分别同比增长 25.49%和
23.83%；经营性现金流达到 141.42 亿元，同比增长 148.42%。但 2026 年上半年扣非归母净利润同
比下降 14.28%，说明汇率、股份支付等因素之外，短期盈利表现仍需进一步验证。

截至 2026 年 9 月 11 日，公司股价为 8.06 元，处于约 7.77 至 12.90 元的 52 周区间下沿，较年初下跌
约 30.40%；近期股价在 8 月 31 日低点 7.77 元后反弹，但 9 月 10 日至 11 日连续回落，短线跌至
MA10/MA20附近，MACD和 RSI 重新转弱，成交量亦偏低。公司正在推进不超过 6 亿元、且不低于 3
亿元的股份回购注销，截至 8 月 31 日累计回购约 3.45 亿元；控股股东另计划在 6 个月内增持 1 亿至
2 亿元。
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证券简称 徐工机械

股票代码 000425.SZ

上市地 深圳证券交易所

办公地址 徐州经济技术开发区驮篮山路 26号

董秘 李栋

前身 1943 年创建的华兴铁工厂

集团组建 1989 年组建徐州工程机械集团

重大重组 2022 年吸收合并徐工有限，形成全品类布局

数据基准期

以公司 2025 年年报（2026-04-29披露）、2026 年半年报（2026-08-29

披露）及 2024 年年报为基准；最新可比财务期为 2026H1；检索中出现的

当前日期信号约为 2026 年 9 月

�#��-./012345



土方机械、起重机械、桩工机械、混凝土机械、路面机械、高空作业机械、矿业机械、环卫机械、农
业机械、应急救援装备及其他工程机械和备件的研发、制造、销售和服务

• 产品体系：10 大门类、600 多个型号，覆盖铲土运输、挖掘、起重、工业车辆、路面施工与养
护等

• 2025 年年报口径 16 类主机国内行业第一；全球第一：起重机械、移动式起重机、水平定向钻、
新能源装载机；全球第一阵营：桩工机械、混凝土机械；全球第三：道路机械、随车起重机、高
空作业平台（2024 年报口径另含塔式起重机全球第三）；全球第四：矿山露天挖运设备；挖掘
机全球第六、国内第二（注：集团挖掘机资产未注入上市公司，该市占率不完全体现在 000425
报表内，需谨慎表述）；装载机国内第一（2024 年报为跃居国内第一）

• 2025-06-30 主营收入结构（半年口径，东方财富主营构成）：工程机械行业合计 548.1 亿元；
土方机械 170.2 亿（31.05%，毛利率 25.66%）、其他工程机械及备件及其他 153.9 亿
（28.09%，毛利率 17.07%）、起重机械 104.7 亿（19.11%，毛利率 21.19%）、矿业机械
47.33 亿（8.64%）、高空作业机械 45.72 亿（8.34%）、桩工机械 26.15 亿（4.77%）；按地
区：境内 292.6 亿（53.39%，毛利率 20.29%）、境外 255.5 亿（46.61%，毛利率 24.02%）

• 2026-06-30 主营收入结构（东方财富页面抓取，未与半年报原文逐项交叉核实，建议以半年报
为准）：合计 612.5 亿；土方机械 217.5 亿（35.51%，毛利率 24.95%）、其他工程机械备件
163.2 亿（26.65%，17.69%）、起重机械 126.1 亿（20.59%，22.23%）、矿业机械 48.31 亿
（7.89%）、高空作业机械 33.59 亿（5.48%）、桩工机械 23.76 亿（3.88%）；按地区：外销
309.2 亿（50.48%，毛利率 24.76%）、内销 303.3 亿（49.52%，毛利率 19.42%）；2026H1
海外占比首次过半
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工程机械中游整机制造商，上游承接钢材与核心零部件成本，下游对接基建、地产、矿山等周期性需
求与海外市场；属于研发+制造+全球渠道的整机龙头，位于微笑曲线中部偏整体解决方案与品牌右侧
延伸段。

• 主要投入品类：钢材（板材/型材）等原材料，以及发动机/底盘、液压（泵/阀/油缸）、传动、
电控、车桥、电器件等核心零部件。

• 原材料占比：2020 年度原材料占营业成本 84.94%，比 2019 年下降 4.25 个百分点（即 2019 年
约 89.19%）。来源：深交所互动易/证券之星。

• 钢材成本占比：早期互动口径钢材在公司产品成本中约占 10%，主要从钢厂直接采购（2015 年
全景网数据，口径过时需注意）。

• 集中采购模式：由三级子公司徐州徐工物资供应有限公司统一采购板材等；核心零部件（底盘、
泵、桥、电器件）历史上约 60%来自国外供应商，供货商较分散，该部分核心零部件在总成本
中占比高。付款方式现款约 40%、承兑汇票约 60%；原材料基本零库存管理，各分子公司原材
料库存约 2-3天用量（来源为较旧的重组/募集文件口径）。

• 供应商集中度低、议价力偏强：前五名供应商合计采购金额约 102.28 亿元，占年度采购总额
13.19%，其中关联方采购占 6.92%（第一位供应商即关联方，占 6.92%）。⚠该条的年报年份
在抓取内容中未明确显示，为单一年度口径，具体以最新年报主要供应商章节为准。

• 上游议价判断：钢材/大宗属价格接受方（随钢价波动），但通过集中采购、供应商竞争机制、
长协锁价、目标成本法等实现较强议价；公司明确承认原材料价格波动对业�有一定影响。

• ��/需求��：基�设施建设、建�、�地产开发、大型工程、	
救�、交通运输、自�资
源采掘等；需求与
定资产投资高度�关、具周期性。

• 销售方式：直销+经销��；海外以经销商/��公司为主（如�大利�大型��公司、��经销
商）。

• 工程机械整机厂下游议价结构：对国内��以直销/经销结合、信用销售为主，海外通过经销商
与��公司渠道；本节未检索到具体年降条款等行业性价格压降机制证据，�不�述。



• 采购�模增长�动应付�款、应付票据增加（经营性应付项目分别增加约 16.33 亿/11.11 亿/
7.94 亿，原文单位为�元，�以原文为准；来源：重组文件）。2024 年经营性现金流 57.20 亿
元，同比+60.18%，现金流改善明显，反�回款�量 升（来源：新!财经 2024 年报解"）。
⚠应收�款周转天数、应收�款占营收/净利比#等具体指标本次未检索到可交叉核实数值，$
%。

• ⚠��集中度（前五大��合计占比）：本次检索未&取到可比口径的前五大��合计占比数据，
'法交叉核实，$%，建议以最新年报主要��章节()。供应商端集中度：前五名供应商合计
采购占比 13.19%（年份未明确显示，为单一年度口径，来源单一，需以最新年报核）。
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2021 21.46% 约 6%

毛利率高位，钢价上行但产品结构支撑（口径 

示：不同来源对 2021 年毛利率有 21.46%/

21.13%*+，主因整体毛利率与分行业毛利率

口径不同）

2022 20.21% 4.60% 行业周期下行、钢价高位，毛利承压

2023 20.80% 5.74% 行业�底、降本增效+出口占比 升

2024 22.57% 6.48%
海外占比升至 45.58%、海外毛利率 25.38%,

高于国内 20.19%，结构升级-动

2025 22.61% 6.52%
海外占比 48.2%、扣非增. 13.68%，盈利�量

/续改善

202011 22.05% 约 7.00% 单2口径，海外占比/续上行

徐工机械处于工程机械中游整机制造位34上游承接钢材/核心零部件成本，下游对接基建、地产、
矿山等周期性与海外需求；属于研发+制造+全球渠道的整机龙头，位于微笑曲线中部偏整体解决方案
与品牌的右侧延伸段。其毛利率进一步改善的5动来自三处：617高毛利海外占比 升（海外约 25% 
vs 国内约 20%，且 2026H1外销占比已过半）；627产品结构上移（矿业机械、高空作业、新能源、
大8位高附加值产品）与 3008以下核心零部件国产化9代（国产化率 100%，:前不到 70%）；
637集中采购+供应商竞争�来的成本管控。;
侧来自国内地产/基建周期与钢材价格，以及核心零部
件（液压/电控等）历史对进口的<=。
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2024 年报

916.60 亿元（另有来源

>示营业总收入 930.37

亿元，口径存在*+）

-1.28% 归母净利润 59.76 亿元 +12.20%

2025 年报
营业总收入 1008.23 亿

元
+8.37% 归母净利润 65.72 亿元 +8.96%

2026 年一2报 营业收入 297.91 亿元 +9.26%

归母净利润约 20.56 亿元

（另有来源>示 20.87 亿

元，口径?有*+）

+0.86%
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2026 年中报（最新

一期财报）
营业收入 612.47 亿元 +11.75% 归母净利润 39.62 亿元 -9.09%

2024 年报另>：扣非归母净利润 57.62 亿元（+28.14%），经营性现金流 57.20 亿元（+60.18%），毛利率 22.55%
（+1.75@ct），净利率 6.53%（+0.89@ct），ABCDS 0.51元，REC约 10.08%，资产FG率 62.44%。2025 年报另>：
扣非归母净利润 65.5 亿元（+13.68%），经营性现金流 141.42 亿元（+148.42%，创历史新高），整体毛利率 22.61%
（+0.06@ct），H 10I 2 元；分板J：土方机械 301.31 亿元（+25.49%，毛利率 26.2%）、起重机械 209.83 亿元
（+11.03%，毛利率 22.54%）、矿业机械 93.77 亿元（+23.83%）；境外收入 485.99 亿元（+16.58%），占比 48.20%
（+3.39@ct），境外毛利率 25.80%（境内 19.64%）。2026 年一2报：2025 年11基数为营收 272.66 亿元、归母净利
20.39 亿元；另有来源>示净利润 20.87 亿元、同比+0.8%，口径*+约 0.3 亿元，未完全交叉核实。2026 年中报另>：扣
非归母净利润 38.29 亿元（-14.28%）；单12营收 314.56 亿元（同比+12.37%K14.21%），归母净利润 19.06 亿元（同比-
17.85%K-18.42%）；毛利率 22.12%（+0.09@ct），净利率 6.47%（-1.48@ct）；海外收入 309.17 亿元（+21.03%），占
比首次超 50%达 50.5%（海外毛利率 24.76%）。近三年 CDS（AAStocLs口径，AB）：2022 年 0.365 元、2023 年 0.451
元、2024 年 0.511 元、2025 年 0.559 元。营收口径不确定性：2024 年报原文/新华网/证券时报称营业收入 916.60 亿元（-
1.28%），证券之星、中财网财务指标表> 2024 年营业总收入 930.37 亿元，2025 年报同比基数亦为 930.38 亿元，推M存
在重述/口径N整（营业收入 vs 营业总收入）。

2026 年中报呈现增收不增利：营收同比+11.75%，归母净利润同比-9.09%、扣非同比-14.28%；主
因财务费用 16.00 亿元、同比+1628.61%，2026H1发生汇兑损失 11.36 亿元（上年同期为汇兑收O
7.60 亿元）。PQ汇兑影响，华创证券/R商证券MS归母净利润同比增.超 40%。2026H1海外收
入 309.17 亿元、同比+21.03%，占比首次超 50%（50.5%），海外毛利率 24.76%高于境内。需注意
2026H1同比为F对盈利TM构成明显下U压力，且属非经营性V动（汇兑）。
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国金证券TM来源为 2026-08-14W入报告；X平Y证券TM来源为 2026-09-07/08W入报告，未>示 CDS与同比增.；华
Z证券TM来源为 2026-05-27W入报告，仅>示 CDS；[\东方国]TM来源为 2026-03-19 增持报告（目标价 13.94 元） ，
报告口径为 2025-2027 年 CDS。同^_ i`inD多机构一aT期采集于约 2026 年 5 月初（近 6 个月 13b机构研报），采集
时点在中报披露之前，2026 年TM净利润c值 88.90 亿元、较上年+35.27%，2026 年目标价c值 12.14 元（区间
11.00K12.98 元），d级分布为W入 8、推e 2、强f推e 1、gh行业 1、增持 1。该一aT期明显低于中报后个股模型
（国金 75.5 亿元、X平Y 75.77 亿元）之外的ijk设，与 2026H1实]归母净利润同比-9.09%形成反*，属过时单一平
台汇总值，不建议作为当前基准。另有海外平台 Investing.com近 3 个月汇总 14位分lm一aT期为强力W入（14W/0持
有/0n出），12 个月平c目标价 12.42 元（最高 14.00，最低 10.87），该汇总o含较早月份TM，偏旧。
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2020C（国金

证券）
1146.7 亿元 归母净利润 75.5 亿元 +14.8% 0.64 元

202pC（国金

证券）
1308.7 亿元 归母净利润 100.0 亿元 +32.5% 0.85 元

202qC（国金

证券）
1489.7 亿元 归母净利润 122.4 亿元 +22.4% 1.04 元

2020C（X平

Y证券）
1141.26 亿元 归母净利润 75.77 亿元

数据%失（未>示

同比增.）

数据%失（未>示

CDS）

202pC（X平

Y证券）
1296.89 亿元

归母净利润 103.21 亿

元

数据%失（未>示

同比增.）

数据%失（未>示

CDS）

202qC（X平

Y证券）
1461.26 亿元

归母净利润 127.22 亿

元

数据%失（未>示

同比增.）

数据%失（未>示

CDS）
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2020C（华Z

证券）

数据%失（仅>示

CDS）

数据%失（仅>示

CDS）

数据%失（仅>示

CDS）
0.66 元

202pC（华Z

证券）

数据%失（仅>示

CDS）

数据%失（仅>示

CDS）

数据%失（仅>示

CDS）
0.83 元

202qC（华Z

证券）

数据%失（仅>示

CDS）

数据%失（仅>示

CDS）

数据%失（仅>示

CDS）
0.97 元

2025C（[\

东方国

]，2026-03-

19 报告口径）

数据%失（仅>示

CDS）

数据%失（仅>示

CDS）

数据%失（仅>示

CDS）
0.64 元

2020C（[\

东方国]）

数据%失（仅>示

CDS）

数据%失（仅>示

CDS）

数据%失（仅>示

CDS）
0.82 元

202pC（[\

东方国]）

数据%失（仅>示

CDS）

数据%失（仅>示

CDS）

数据%失（仅>示

CDS）
1.02 元

2020C（同^

_ i`inD多机

构一aT期）

数据%失（未>示一aT

期营收）

净利润c值 88.90 亿元

（区间 79.99 亿K95.44

亿）

较上年+35.27%
数据%失（未>示

一aT期 CDS）
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中金公司 W入 2026-09-08 目标价 11.00 元

华创证券 强推（r持） 2026-09-08 目标价 10.90 元

华s证券 W入 2026-09-01 目标价 9.75 元

中金公司 W入 2026-09-02 目标价 11.00 元

华Z证券、t大证券、长

u证券、R商证券、中v

证券、wx证券、国海证

券、国金证券、华�证

券、东y证券、中原证

券、财通证券、财信证

券、X平Y证券等多b机

构

W入/增持/强推
2026-08-29K2026-

09-05
多数未z具体目标价

证券之星口径汇总

W入（最近 3 个

月{ 5|研报全

部z}W入）

数据%失（仅说明最

近 3 个月）
'目标价信息

东方财富数据~ W入型d级

（2026-09-09

2026-09-09 当日关注度最高个股之一
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当日& 2 次机构

W入型d级）

截至 2026 年 9 月初，股价约 8.31K8.33 元（华创/X平Y研报�当前价/�收盘�8.31 元；新!d级页最
新价 8.33 元）；总股本 117.11 亿股、流通股本 89.98 亿股；总市值约 973 亿元、流通市值约 748 亿
元（X平Y证券 2026-09-07口径）。12 个月内最高/最低价 12.9/7.77 元（X平Y证券口径）；
Investing.com> 52 周股价区间 7.57K12.90 元。DC方面：基于 2025 年归母净利润 65.72 亿元MS
约 14.8�；X平Y证券按 2026/2027/2028 年TM净利z出 DC 1��/��/q�。股息率：2025 年H 10I
2 元（0.2 元/股），按 8.3 元股价MS约 2.4%。公司 2025 年推出股���业�目标：2026-2028 年
REC目标 11%/12%/14%，归母净利润目标 75/100/120 亿元，可作为�含业��，与n方TM大体
�合。需注意：中报后明确z出目标价的机构仅中金（11.00 元）、华创（10.90 元）、华s（9.75
元）三b，�:*+较大（9.75K11.00 元）；Investing.com 汇总c值 12.42 元o含较早月份TM，
偏旧，c需按�单一/�数机构、口径不一���，非多机构最新{�。市值/股价时点为约 2026 年 9 月
初；早前（2026 年 2 月）股价约 10.2K11.8 元、市值约 1200 亿元，�值水平已显�回落，�用�值
�数务�注明�截至�日期。
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公司于 2026-04-27 第��董事�第二次�议、2026-05-28 2025 年年度股东��议通过�关于回购
公司股份并用于注销的议案�，回购资金总额不超过 6 亿元（含）、不低于 3 亿元（含），价格不超
过 15 元/股（含），以自有资金在二级市场回购，用于��公司注�资本，自回购完成之日起�日内
注销，实施期限自股东�通过之日起不超过 12 个月，公告�号 2026-17/2026-26/2026-47/2026-
48。因公司于 2026-07-03 实施完成 2025 年度利润分�，回购价格上限由 15 元/股N整为 14.80 元/
股（含）。截至 2026-07-20，累计回购 36�205�100 股，占总股本 0.31%，最高成交价 9.99 元/股，
最低 8.67 元/股，成交总额 339�833�222.31 元（不含费用），公告 2026-56，2026-07-21披露。截至
2026-08-31，累计回购 36�806�400 股，占总股本 0.31%，最高成交价 9.99 元/股，最低成交价降至
7.94 元/股，成交总额 344�849�914.31 元（不含费用），公告 2026-67，2026-09-01披露。8 月新增
回购约 60.13�股，c价明显低于 7 月，反� 8 月股价回落至 8 元附近；当前累计已用资金约 3.45 亿
元，已接近方案下限（3 亿元），仍在推进中。
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2026-08-31 收到控股股东徐州工程机械集团有限公司（徐工集团）告� ：徐工集团当日以集中竞
价首次增持 1�276�100 股，占总股本 0.0109%，增持金额 1�000.98�元（不含费用），增持c价
7.84 元/股。H自 2026-08-31 起 6 个月内（截至 2027-02-27）增持，金额不低于 1 亿元、不超过 2 亿
元（含 8 月 31 日已增持部分）。增持前持股 2�469�739�335 股（21.09%）¡增持后 2�471�015�435
股（21.10%）。公告�号 2026-68（2026-09-01披露）。
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上一¢增持：2025-12-27披露计划（公告 2025-97），H自 2025-12-26 起 6 个月内增持 8�000�£
1.6 亿元；截至 2026-06-25 实施完¤，{增持 9�157�200 股，金额 99�933�905.98 元（不含费用）。
徐工集团在本次公告前 6 个月'�持。制度¥景：增持源于�全球投资¦未来三年（2025-2027）回
报计划�（2024 年 11 月推出），徐工集团承§未来三年¨©年&ª的上市公司现金分«不低于 20%
额度（自有资金¬国b­策资金）用于增持徐工机械股票；另有承§ 2025-2027 年度©年度累计现金



分«总额（含股份回购注销）不低于当年实现可供分�利润的 40%。注：回报计划®节部分来自长u
商报报道，与¯方公告口径一a但属°体转述，建议以公司公告原文为准。
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2026 年半年报（2026-08-31披露，正式定期报告）：营业收入 612.47 亿元，同比+11.75%；归母净
利润 39.62 亿元，同比-9.09%；扣非归母净利润 38.29 亿元，同比-14.28%。毛利率
22.12（+0.09@ct）；净利率 6.54（-1.52@ct）。利润下滑主因汇兑损失约 11.36 亿元+股份支付费用
约 3.66 亿元等非经营性因素；PQ二¦后经营性净利润同比增长超 40%（R商证券 2026-09-02研报
口径）。财务费用超 16 亿元、同比+1628.61%，主要系汇兑损失大幅增加。海外收入 309.17 亿元、
同比+21.03%，占比创新高 50.48%；国内收入 303.3 亿元、同比+3.65%。2026H1经营性现金流
41.58 亿元、同比+11.62%（另有口径为“经营性净现金流 37.3 亿元”对应 2025H1，需注意区分年
份）。2026 年中期利润分�计划：长u商报（2026-09-01）报道，公司H推出 2026 年中期分�，©
10 股I现金«利 0.45 元（含±），合计H分«约 5.24 亿元；该中期分«®节目前仅²于长u商报单
|报道，本次检索未在正式公告中交叉核实到（可能为随半年报同步披露的T案），属于单一来源、
�核实数据，�用需谨慎。
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2026 年一2报（2026-04-29披露）：营收 297.91 亿元、同比+9.26%；归母净利润 20.56 亿元、同
比+0.86%。表面增.低主因汇兑损失与股份支付费用。2025 年年度报告（2026-04-29披露）：营收
1�008.23 亿元、同比+8.37%；归母净利润 65.72 亿元、同比+8.96%。分«方案：10I 2.00 元（含
±，扣±后 1.80 元），股息率约 2.38%。2025 年现金分« 20.57 亿元、回购股票 30.50 亿元（X平
Y证券研报口径）。
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2025 年股票期�与限制性股票��计划：2025-09-02董事�通过³案；2025-09-03披露&徐州市国
资´原µ同意；2025-12-25 2025 年第二次¶时股东大��议通过。2025-12-25 第九�董事�第四�
二次�议确定首次·}日为 2025-12-25：向 4�536名��对¸·} 13�818.30�份股票期�，行�价
9.67 元/份；向 4�545名��对¸·} 28�361.60�股限制性股票，·}价 4.84 元/股。经N整（原H
·}¹4�700º，因 20名��对¸»¼/½¾下N）：首次·}股票期�由 13�913.00�份N整为
13�818.30�份；限制性股票由 28�387.00�股N整为 28�361.60�股（总量不¿，*额转入TÀ）。
限制性股票来源为公司从二级市场回购的 A 股。另：2023 年限制性股票��计划TÀ·}部分第一
个解Q限售期条件成Á，196º、可解Q限售 246.5051�股（占总股本 0.02%）（2025-12-23 公
告）。Â理/章程¿Ã：2025-12-25 2025 年第二次¶时股东大�通过�关于¿Ã公司注�资本、取Ä
Å事�及UÆ公司Ç章程È的议案�（同意率 95.995%），公司取ÄÅ事�，并UÆ�股东大�议事�
µ��董事�议事�µ�等。出É股东 1�204º，代表股份 6�587�543�622 股，占有效表决�股份
57.78%。
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R商证券（2026-09-02）：2026H1收入 612.47 亿元同比+11.75%、归母净利 39.62 亿元同比-
9.09%；�Ê下半年汇率ËÌ+降本增效�来业�弹性，强N“�量与回报Í 升”。X平Y证券
（2026-05-07）：r持“W入”，T计 2026-2028 年营收 1�141.98/1�302.84/1�467.53 亿元，归母净
利 85.14/107.27/130.66 亿元，对应 DC约 14/11/9�。 及 2026 年公司目标营收增长超 10%。Î�
Ï源（Ð期 03-25，年份以页面为准）：r持“W入”，下N 25-27 年归母净利TM至
69.72/85.42/106.10 亿元（原 80.35/98.03/116.30 亿元），z} 26 年 20Ñ DC、对应 1�708 亿市值。
以上为单一券商各自TM，非多券商一aT期；TM值含对股份支付费用、汇率等k设，仅供参考。
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2025-09-02Ò03：2025 年��计划³案&董事�/徐州市国资´ÓÔ；2025-12-23：2023 年��计
划TÀ部分第一期解锁（196º/246.5051�股）；2025-12-25：¶时股东大�通过��计划+取Ä
Å事�+U章程，确定 2025-12-25 为首次·}日；2025-12-27：控股股东增持计划（0.8 亿£1.6 亿
元）；2026-04-27/05-28：董事�/股东�通过回购注销方案（3 亿£6 亿元）；2026-04-29：2025
年年报（营收 1008.23 亿、归母净利 65.72 亿）+2026 年一2报（归母净利 20.56 亿）+2025 年度分
« 10I 2.00 元；2026-06-25：上一¢控股股东增持实施完¤（累计增持 915.72�股/9�993.39�
元）；2026-07-03：2025 年度利润分�实施完成（Õ发回购价上限下N至 14.80 元）；2026-07-
20/21：回购进展（累计 3620.51�股、3.398 亿元）；2026-08-31：2026 年半年报（营收 612.47
亿、归母净利 39.62 亿）披露，控股股东新一¢增持Ö动（当日首次增持 127.61�股）；2026-09-
01：回购进展（累计 3680.64�股、3.449 亿元）+控股股东增持计划公告（1 亿£2 亿元）。
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1. 2026 年中期分«（© 10 股I 0.45 元、合计约 5.24 亿元）仅²长u商报一b报道，未在正式公告
中交叉核实，属单一来源，�用前应×证公司公告原文。2. “2025 年现金分« 20.57 亿元、回购
30.50 亿元”及 2026 年回购“3-6 亿元”等表述主要来自X平Y证券研报，与公司公告口径方向一a，
但数Ø®项建议以公告为准。3. 回购价格上限 14.80 元/股是分«Q�后的N整值，Ù与原Ú 15 元/股
混Û。4. 数据截Ü：价格/公告为截至 2026-09-01/09-02可检索到的最新披露；股价（约 8 元区间、
7.84 元增持c价、8 月最低回购价 7.94 元）来自不同时点，非同一交易日，�Ù直接Ý向比较。5. 部
分来源（东方财富/同^_/新!）页面为 ÞSßà¬转载，公告�号与正文已与áâ/上证报/中国证券
报等�ã披露渠道交叉比对，核心数Ø（回购股数、金额、增持股数、金额）c多来源一a，可信度
较高。6. 未检索到本期与 000425直接�关的重大并购、Å管处ä、åæ 类新Ä息（2021 年ç有股
东�èéê，近期'新增ë�披露，“该公司$'ë�”）；如需完整覆盖建议ì(×áâ资í网公
告>表及深交所Å管åæî目。
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000425 ï 徐工机械 ï 徐工集团工程机械股份有限公司，深圳证券交易所上市（深市主板），证券简
称“徐工机械”，注�地址uðñ徐州经济技术开发区驮篮山路 26号，法定代表ºò东升，注�资
本 117.1121 亿元（存续G信息披露口径，² cnón.com 2020年半年报）。已通过多来源交叉确认，
非ôéõk设。研ö数据截Ü 2026 年 9 月初（最新可检索到的公告为 2026-09-01/09-02发布）。
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收盘价 8.06 元（÷跌 -0.18 元，-2.18%）

当日开/高/低 ø开 8.15；最高 8.18；最低 8.02；�收 8.24

ù幅 1.94%

成交量 69.2 �ú（69�197�766 股）

成交额 5.59 亿元（55�866 �元）

ûú率 0.77%

量比 0.56

总市值 943.92 亿元
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流通市值 725.25 亿元

总股本 117.11 亿股

流通股本 89.98 亿股（流通比#约 76.8%）

市盈率

üüM 15.2q；ýþ 14.36；动þ 11.91（新!/中财网口径基本一

a；新!同页另有�市盈率动 11.91、©股收O 0.3383�口径，属

不同S法）

市净率 1.46（新!）/ 1.43（中财网），�源?有*+

÷ÿ价 / 跌ÿ价 9.06 / 7.42

52 周区间

采信约 7.77K12.90 元（由 

MarLetWatch、etnet、Investing.com、Sim@ly Wall 

St、MSN、Yahoo 等多源交叉印证）；新!财经与百度股市通显

示的 12.70/7.60 与其他来源不一a，标注为存疑数据，不作主要

<据

当前价在 52 周区间位3
8.06 元距 52 周低点 7.77 约 3.7%，距 52 周高点 12.90 约 -

37.5%

近期收盘轨迹

08-31 盘中低点 7.77（本¢回N低点）；09-01 »量（成交量约 

2.88 亿股，盘中一度 +3.30% 报 8.15）；09-02 收 7.97（-

3.28%）；09-03 收 7.93（-0.50%）；09-04 收 

8.14（+2.65%）；09-07 收 8.31（+2.09%）；09-08 收 

8.33（+0.24%，盘中最高 8.57）；09-09 收 8.38（+0.60%）；

09-10 收 8.24（-1.67%）；09-11 收 8.06（-2.18%）

中期Ë势

MarLetWatch：5 日 -0.98%、1 个月 -0.88%、3 个月 -11.62%、

年初至ø -30.40%、近一年 -16.91%；Sim@ly Wall St（截至 

9/4）：1 个月 -3.21%、3 个月 -14.50%、1 年 -17.44%，方向一

a，中长期仍处下行通道
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c线（MA5/MA10/MA20） 九方智投（约 9/9 收盘 

8.38）：MA5 q.22、MA10 

q.12、MA20 q.0p；

Investing 南非页（9/4，收 

8.14）：MA5 q.1p、MA10 

q.0q、MA20 q.0p、MA50 

q.00、MA200 q.�4；

Investing 中文页（8/13，

明显滞后）：MA5 

q.14、MA10 q.10、MA20 

q.22、MA50 q.41、MA100 

9/11 收盘 8.06 元已跌至 MA5（约 

8.2K8.3）下方，大a落在 

MA10/MA20（约 8.07K8.12）附近¬?

下方；中期c线参考值在 8.4K8.6 区间

（中文页口径），方向偏空，但�源数

值分歧较大，仅作方向性参考。指标时

间戳滞后，未取ª 9/11 ¯方完整指标

值
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q.02、MA200 q.50；本次

自S MA5（�/pK�/11 收盘

c值）≈8.26

MACD

九方智投（约 9/9）：

MACD 0.15、DI` -

0.02、DCA -0.10；

Investing 中文页（8/13，

滞后）：MACD612�207 -

0.0�；Investing 南非页

（9/4）：MACD 0.05

9 月上旬 MACD ç由弱转Ê（9/1 附近

金叉、与 7/6 0 轴下金叉形成底¥

½），但 9/10K9/11 �日回落，短线动

能转弱，尚未确认站上 0 轴，需注意Í

线接近 0 轴的压力

RSI

九方智投：9/4 金叉、短期 

RSI 上穿 50；9/11 出现死

叉且短期 RSI 下穿 50；

Investing 南非页

（9/4）RSI6147 50.24；

Investing 中文页（8/13，

滞后）RSI6147 �2.15

RSI 于 9 月初回升至中性偏强后，9/11 

ì度转弱下穿 50，属短线走弱信号

布林�

未取ª可信的当前数值。阿

牛智投页面显示 MID 

10.22 / UD 10.q1 / LEW 

�.0�，但其标价 9.76 元与

当前 8 元档严重不符，属陈

旧数据，不采用。以近期实

]收盘�S（非¯方）：中

轨约 8.1，下轨约 

7.7K7.8，上轨约 8.5

仅作区间参考，明确为�S值，非¯方

指标"数

筹码分布（九方智投，约 

2026-09-09）

&利比# 33.21%；持仓c

价约 9.13 元（9/11 页面另

一处显示筹码成本c价约 

9.00 元）；90% 成本区间 

7.92K11.38，集中度 

17.93%；70% 成本区间 

8.08K10.47，集中度 

12.88%；系统 示�最新价

处于筹码成本c价 9.00 元

之下�、�上方筹码压力位 

9.02 元�

多数持仓成本集中在 9 元上方，当前价

下方支撑靠 8 元一�近期成交密集区，

上方 8.5K9.0 元构成套牢盘压力

徐工机械（000425.SZ）截至 2026-09-11 收盘报 8.06 元，跌 2.18%，成交额 5.59 亿元、ûú率 
0.77%、量比 0.56，属缩量下行；股价处于 52 周区间（采信约 7.77K12.90 元）下沿附近，距低点约 
3.7%。近期自 8/31 阶段低点 7.77 元反弹至 9/9 收盘 8.38 元后连续�日回落，累计自 8.38 回落约 
3.8%，9/11 已跌破自S MA5（约 8.26）并回落至 MA10/MA20（约 8.07K8.12）附近¬下方；MACD 
于 9 月初一度金叉、底¥½，但近�日动能转弱且未站上 0 轴；RSI �/11 死叉并下穿 50，短线走弱。
中长期r度（3 个月 -11.62%、年初至ø -30.40%）仍处下行通道。资金面上，9/11 主力净流出 
2�988.91 �元（证券之星口径；新!同口径为净流入 -6�468.59 �，方向一a、量级有*+），近 10 



日主力资金流出占比约 -8.4%K-8.5%，融资盘连续流出 8 天，北向最新�持 344.07 �股（时点约 
9/9）。筹码上，持仓成本c价约 9.00K9.13 元，上方 8.5K9.0 元为套牢压力区，下方 8 元一�为近期
成交密集支撑区。本次研ö的主要局限：东方财富、同^_指标组件抓取返回空白，c线/MACD/RSI 
多项来自第三方滞后页面，未取ª 9/11 收盘的完整¯方指标值；2026 年中报�大股东、股东�数、
公募/社保/1`II 持仓等集中度数据未能核实，为主要%口，不应ô推M�用。
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短期压力一 8.24K8.38 元
9/10 收盘 8.24、9/9 收盘 8.38，叠加自S 

MA5≈q.20；向上突破需»量�合

短期压力二 8.50K8.57 元

9/8 盘中高点 8.57，为本¢回升高点；ì上方 8.8K9.0 

元为筹码套牢成本区（成本c价约 9.00 元、上方压力

位 9.02 元），突破后压力显�加大

第一支撑 7.92K8.08 元

90% 成本区间下沿 7.92、70% 成本区间下沿 8.08，

叠加 8 元一�近期成交密集区；失守µ下方参考空间

打开

强支撑 7.77K7.80 元

8/31 盘中低点 7.77，亦为采信的 52 周低点、�S布

林下轨约 7.7K7.8 区�；若有效跌破，下方%乏已验

证的技术参照，需警惕向Ã低区间寻找支撑
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• 震荡整理（�对�重较高，约六成左右（主jÖ发式判断，非统计概率））：股价在 7.9K8.4 元
区间反ÔÄ化，围绕 MA10/MA20（约 8.07K8.12）上下摆动，成交额r持 5K7 亿元量级。Õ发
条件：'新催化剂、大盘与工程机械板J平稳、量能持续温和萎缩。:�情形下上方 8.24K8.38 
元压力与下方 7.92K8.08 元支撑同时有效。

• 偏弱下行（�重中等（主jÖ发式判断，非统计概率））：若有效跌破 7.92K8.08 元第一支撑且
成交额»大，短线可能下探 7.77K7.80 元强支撑（52 周低点区�）；若强支撑 7.77 元被有效跌
破（收盘失守且量能�合），µ下方%乏已验证的技术参照，需关注 7.6 元及Ã低的存疑数据位
与�S布林下轨的延伸区间。Õ发条件：主力资金延续净流出（近 10 日流出占比约 -8.4%K-
8.5% 的状þ持续）、融资盘/续流出、工程机械板J¬大盘同步走弱。

• 反弹走强（�重偏低（主jÖ发式判断，非统计概率））：若股价»量站上 8.24K8.38 元压力区
并收于 MA5（约 8.26）上方，短线有望挑战 8.50K8.57 元（9/8 盘中高点）；进一步突破后进入 
8.8K9.0 元套牢成本压力区。Õ发条件：单日成交额明显»大、主力资金转为持续净流入、
MACD Í线重回 0 轴上方¬ RSI 重新上穿 50、板J¬公司层面出现催化剂。
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ûú与成交：9/8K9/11 单日成交额<次约 11.66 亿 ¡ 6.43 亿 ¡ 5.03 亿 ¡ 5.59 亿元，ûú率 1.54% 
¡ 0.86% ¡ 0.68% ¡ 0.77%；MarLetWatch 显示 9/11 成交 6�920 �股，约为 65 日c量（1.255 亿



股）的 55%，量能明显萎缩。以约 725 亿元流通市值计，0.7%K0.8% 的ûú属大盘股中偏低水平。
资金流向（证券之星逐日口径，单位：�元）：09-11 主力净流出 2�988.91（占成交 5.35%）、游资
净流出 1�356.79、散�净流入 4�345.70；09-10 主力净流出 2�056.29；09-09 主力净流入 1�276.12；
09-08 主力净流出 1.61 亿；09-07 主力净流出 5�713.19；09-04 主力净流入 1.38 亿。口径*+ 示：
新!资金流页面同日（9/11）显示净流入 -6�468.59 �、主力净流入 -5�612.36 �，与证券之星 -
2�988.91 �量级不一a，但方向一a（c为净流出）。其他资金线索（九方智投，时点约 9/9，未Ã
新至 9/11）：近 10 日主力资金流出占比约 -8.4%K-8.5%；北向资金最新�持 344.07 �股，合计持
股约 2.93 亿股；融资余额约 9.97 亿元（9/8），融资盘连续流出 8 天。股东集中度与机构持仓：本次
未能核实4因检索步数限制，未取ª 2026 年中报披露的�大股东、股东�数及公募/社保/1`II 持
仓数据，:项为本次研ö的明确%口；需注明:类披露通常滞后一个2度以上，实]结构可能已发生
¿化，�Ùô推M�用。可确认的间接¥景（非技术面数据）：证券之星显示最近 90 天内 18 b机构
d级（W入 17 b、增持 1 b），机构目标c价 11.0 元；Investing.com 显示 12 个月平c目标价 
11.83 元（最高 14、最低 9.75）。以上资金与集中度信息仅反�本次可核实的口径与时点，不代表最
新状þ。

量能确认信号：以该股近端 5K6 亿元/日的成交额为基准，若单日成交额持续»大至 10 亿元以上（接
近 9/8 的 11.66 亿元量级）并伴随股价站上 8.24K8.38 元压力区，可视为资金重新介入的j察信号；
反之，若成交额持续低于 5 亿元且股价下探，µ缩量弱势格局未改。
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• 关键技术位3：上方压力一 8.24K8.38 元（含自S MA5≈q.20）、压力二 8.50K8.57 元；下方第
一支撑 7.92K8.08 元、强支撑 7.77K7.80 元（52 周低点区�），有效跌破强支撑后下方%乏已
验证参照。

• 量能确认：j察单日成交额能否持续»大至 10 亿元以上并�合价格站上压力区，反之持续低于 
5 亿元µ弱势格局未改。

• 资金与筹码：关注主力资金能否由净流出转为持续净流入、融资盘连续流出是否Ü住、北向持股
¿化，以及筹码成本c价约 9.00 元上方的套牢压力Ä化情况（资金数据时间戳多为 9/9，未Ã
新至 9/11）。

• 指标与数据%口：MACD 能否重回 0 轴上方、RSI 能否重新上穿 50；同时注意本报告未取ª 
9/11 收盘的完整¯方技术指标值及 2026 年中报股东集中度数据，需另行核×后ì作判断。

以上情景推演基于 2026-09-11 收盘数据及历史价格、技术指标MS，短期股价还�受Ä息面、资金面、大盘环境等多重因
素V动，技术指标本身存在滞后性和局限性，不构成对未来实]走势的保证，也不构成Wn建议，�结合最新市场信息独立
判断并自行承担投资;
。
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工程机械行业成熟度高、局部竞争�f，集中度持续 升，龙头份额扩大，呈强¦恒强格局；行业Ë
势概括为高端化、智能化、绿色化、全球化、服务化五化。行业需求与
定资产投资高度�关，但国
]市场呈区�*+化、整体弱周期。

�#��ôõ·5

• 全球格局：2026 年 KHL�全球工程机械制造商 50强�，徐工全球第三、中国第一（位>卡特
�勒、小松之后）。KHL 2024榜单全球 50强合计收入约 2376 亿美元，徐工市占率约
5.4%。⚠排名数Ø存在来源间不一a：一来源称 Yellow üable 2024徐工集团以 112.6 亿美元位
>全球第三，另一来源（Î�研报）称 2024 年公司以 127.69 亿美元收入排名全球第四、国内



第一，*+可能来自徐工集团 vs 徐工机械主体口径、榜单年度/币�折S不同，建议以 KHL¯
方 Yellow üable原文为准，本纪要不下定论。

• 中国产业集群：2025 年徐州工程机械产业集群�模突破 1900 亿元、同比约 19%，营收约占全
国 1/5，为国b级先进制造业集群。

• 行业集中度Ë势：龙头份额持续扩大，行业呈强¦恒强；国]业务区�*+化、整体弱周期。
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徐工机械60004257

全品类最齐全的工程机

械整机龙头，起重机械

/移动式起重机全球第

一，土方+矿业机械+

高空作业c衡布局，海

外占比�先（2025 约

48%、2026H1过半）

Î�研报可比公司；⚠市值/市占率/毛利率等

可直接对比的量化数据本次未逐一检索并交叉

核实

三一重工66000317

混凝土机械全球�先、

挖掘机国内龙头，工程

机械综合龙头，海外占

比亦高，与徐工为直接

全面竞争

Î�研报可比公司；量化对比数据未交叉核实

中联重科60001577

混凝土机械、起重机

械、高空作业平台、农

业机械多元布局，工程

机械+农机Í线

Î�研报可比公司；量化对比数据未交叉核实

柳工60005287

土方机械/装载机起

b，土方机械为核心，

�模小于前三强

Î�研报可比公司；量化对比数据未交叉核实

山推股份60006807
推土机龙头，工程机械

®分单品龙头
Î�研报可比公司；量化对比数据未交叉核实

恒立液压66011007/艾迪精

密66036387

处于产业链上游的高压

油缸、泵阀、破碎锤等

核心零部件，是主机厂

的上游供应商，可作为

徐工上游议价对¸的参

照

Î�研报可比公司；量化对比数据未交叉核实

Î�研报z出可比公司�值区间（25-27 年平cDC 2�Ñ/1�Ñ/10Ñ，徐工对应 17Ñ/14Ñ/11Ñ），属单一
来源、单一券商口径，仅供参照，不构成多机构一aT期。⚠上述对ú市值/市占率/毛利率等可直接
对比的量化数据本次未逐一检索到并交叉核实。KHL全球排名第三/第四、收入 112.6 亿/127.69 亿美
元存在来源间矛盾，未下定论。2024 年营收 916.6 亿 vs ��0.�亿（中财网 2024-12-31 营收
9�303�741�元，2023 年 9�284�822�元）口径*+未完全N和。
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• 汇率波动;
较为突出。2026 年上半年公司发生汇兑损失 11.36 亿元，上年同期为汇兑收O
7.60 亿元，财务费用同比增长 1628.61%，直接导a收入增长未能转化为归母利润增长；若海外
业务/续扩大而汇率波动延续，利润可能/续受到V动。

• 海外业务占比快. 升�来经营Ô杂度和区�;
。2026 年上半年外销收入占比达到
50.48%，海外销售主要<托经销商、��公司等渠道，若部分区�需求、渠道回款¬海外经营
环境¿化，可能影响收入确认、毛利率及现金流�量。

• 国内需求仍具有明显周期性。公司下游覆盖基建、�地产、建�、大型工程和矿山等��，
2026 年上半年境内收入增.仅为 3.65%，若国内
定资产投资、地产¬基建需求恢Ô不及T期，
土方、起重及其他工程机械业务可能承压。

• 原材料和核心零部件成本可能压缩利润。公司原材料ç占营业成本较高比#，钢材价格波动�影
响制造成本；液压、发动机、传动和电控等核心零部件也�影响成本与交付，历史上部分核心零
部件存在进口<=，成本¬供应¿化可能削弱毛利率。

• 2026 年上半年盈利�量存在阶段性压力。扣非归母净利润同比下降 14.28%，股份支付费用约
3.66 亿元，同时净利率下降；即使汇兑损失具有一定非经营性特征，后续仍需验证扣Q�关V
动后的经营利润能否持续增长。

• 海外扩张和产品升级对资本、渠道及服务能力 出Ã高要求。公司 2026 年上半年海外收入占比
首次超过一半，若海外渠道建设、售后服务、产品适�¬高端产品»量不及T期，收入增长可能
难以持续转化为�应的盈利改善。

• 公司股价和资金面仍偏弱。截至 2026 年 9 月 11 日股价为 8.06 元，年初至ø跌幅约 30.40%，
近期主力资金连续出现净流出、融资盘连续流出，且股价低于约 9.00 至 9.13 元的筹码成本c价；
若 7.77 元附近支撑失守，短期波动压力可能进一步加大。

• 盈利TM存在口径和时点*+。公司 2024 年营业收入在不同来源中存在 916.60 亿元与 930.37
亿元的*+，2026 年各机构对归母净利润TM也明显分化，部分一aT期形成于中报前；若后
续实]业�低于机构TM，可能�发盈利T期和�值N整。
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徐工机械的中期增长框架仍较清晰：全品类制造能力和起重机械等®分优势构成业务基�，海外收入
占比过半后，较高的海外毛利率有望/续改善收入结构；土方、矿业、高空作业及新能源、智能化产
品µ 供产品结构升级空间。2025 年至 2028 年的多b机构TM总体指向收入和归母净利润/续增长，
但TM值存在较大*+，且部分TM形成于 2026 年中报披露前，不能9代后续业�验证。

短期业�的关键在于汇兑损失是否收窄、财务费用是否恢Ô正常、股份支付影响是否下降，以及海外
业务增长能否转化为稳定利润和现金流。2026 年上半年毛利率仍为 22.12%，但净利润率下降，表明
收入增长尚未完全传导至归母利润。后续应重点j察海外收入增.、海外与境内毛利*、经营性现金
流、扣非利润及国内业务UÔ情况。

公司Â理与股东回报方面，股份回购注销、控股股东增持、现金分«和股���{同构成资本运作与
经营目标约束；股���设定了 2026 年至 2028 年归母净利润 75 亿元、100 亿元和 120 亿元的目标。
与:同时，股价仍处中长期下行通道，8.5 至 9.0 元附近存在较明显筹码压力，7.77 至 7.80 元区�为
近期重要技术支撑。基本面改善能否持续、汇率V动能否Ì解以及市场对盈利TM的重新定价，¨{
同影响后续表现。
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徐工机械60004257 — htt@s://h5.wen�ingonline.com/resource/stocL/detail.html?
codeïsz000425&enter_fromïtt_stocL&source_@ageï%eq%q2%a1%ep%a5%aq%e5%qd%a1

徐工机械（000425） £ htt@s://s.asLci.com/stocL/summary/000425/

徐工机械60004257 - 公司概况 £ htt@s://www.li�inger.com/equity/com@any/detail/sz/000425/425/@roóle

徐工机械：首次回购 760.47�股 成交总额 5935.33�元 £ htt@s://newzzbc�.cs.com.cn/c�news.html?
randomï@D0Cm1EC&nameïnew20250010214p��ybhwltyz

000425 徐工机械 £ htt@s://emweb.securities.eastmoney.com/BusinessAnalysis/Inde�?codeïsz000425

000425 徐工机械 - 主营范围 £ htt@s://emweb.securities.eastmoney.com/BusinessAnalysis/Inde�?codeïSZ000425#1

徐工机械:2025 年年度报告摘要_九方智投 - 全球指数 £ 
htt@s://www.�fzt.com/detail/sz_000425_�_�a�c01q2�dd00�qea441�cd�bbd5ecc0.html#1

徐工机械（000425）2025 年度管理层讨论与分l £ htt@://stocL.stocLstar.com/RB2020050p000�4�4q.shtml#2

徐工机械:2025 年年度报告摘要 _ 徐工机械60004257 _ 公告正文 - 徐工机械:2025 年年度报告摘要 ×�DD`原文 £ 
htt@s://data.eastmoney.com/notices/detail/000425/AN2020042q1q210����q.html#1

徐工机械: 2025 年年度报告摘要 - 徐工集团工程机械股份有限公司 2025 年度报告摘要 £ 
htt@://stocL.stocLstar.com/notice/SN2020042�0000���1.shtml#1#1

徐工机械:2025 年年度报告摘要_徐工机械60004257股吧_东方财富网股吧 £ 
htt@s://guba.eastmoney.com/news�000425�1p00�2���1.html

中国证券报 - 徐工集团工程机械股份有限公司 - | 第 B050版：信息披露 | 上一版 下一版 £ 
htt@s://e@a@er.cs.com.cn/zgzqb/html/2025-04/2�/nw.D110000zgzqb_2025042�_1-B050.htm#1

徐工机械60004257深度：工程机械�军品牌 打造高�量发展新徐工_九方智投 £ 
htt@s://www.�fzt.com/detail/sz_000425_10_q2ppq2�011qp.html

企业出海案#|徐工集团从徐州到 190国、48%海外营收占比，工程机械龙头的研产供销服融全球织网方法论 - 2026 年 09
月 01 日 星期二 £ htt@s://www.szhz�w.cn/1�1020.html#1

从产线到生þ：一场“柔性”¿革如何重塑硬核制造？ £ 
htt@s://szb.cn�z.com.cn/�zrb/@c/con/202005/1�/content_50114.html

徐工机械ò东升：打造工程机械“AI+电动”新标� £ 
htt@s://@a@er.cnstocL.com/html/2020-05/2q/content_222�0�p.htm#1#1#1

海外拓展，ì造千亿新徐工 £ htt@://news.sohu.com/a/10204254�2_12145504p?scmï1000q.155�_1�-155�_1�-
q00�_q00�.0-0.0-1-0-0-0.0&s@mïsm@c.content.m@.�.1pp�010052200I5vAj�@

从南美到�非，徐州“一号产业”如何征服全球？ £ 
htt@s://m.ourjiangsu.com/news/2020/5/20/15000�4�00�0�0q0010.html

大国重器 车履不ÿ £ htt@s://szb.cn�z.com.cn/�zrb/@ad/con/202001/02/content_4424p.html



uð徐州：从产线到生þ，“柔性”¿革重塑“硬核”制造 £ 
htt@s://m.ourjiangsu.com/news/2020/5/22/150p�4q122�00�0�qp2.html

阅"付费版面 示 £ htt@://�h.�hby.net/@c/con/202005/2�/content_1550pp4.html

从“n设备”到输出成套化综合解决方案 徐工�定 2030 年国]化收入 60%目标 - 从“n设备”到输出成套化综合解决方案  
徐工�定 2030 年国]化收入 60%目标 £ htt@://www.cb.com.cn/inde�/show/jr/cv/cv1�5200�02�p0#1

中国股票投资¦关系平台互动å答 - 徐工集团工程机械股份有限公司 - 2021 年 8 月 10 日 - 同^_ £ 
htt@s://basic.10jqLa.com.cn/000425/#12��50�00��54qq�02�1

徐工机械董秘回Ô：2020 年度原材料占营业成本的 84.94%，该比#比 2019 年下降 4.25 个百分点。ø年钢材价格等原材料
上÷一定程度上推高了公司营业成本。目前公司集中采购优化供应链管理，确保采购�量和效率，并通过长期合作和�模采
购保证一定 £ htt@s://stocL.stocLstar.com/RB2021121400000�00.shtml

徐工机械：2020 年度原材料占营业成本的 84.94% — htt@s://m.nbd.com.cn/articles/2021-12-14/20�q�qp.html

徐工机械 - 工程机械行业 | 合计 | 78�028�893�823.29 | 100.00% | 72�039�456�114.93 | 100.00% | 8.31% — 
htt@s://vi@.stocL.ónance.sina.com.cn/cor@/view/vCB_AllBulletinDetail.@h@?stocLidï000425&idï12201pq0#4

徐工机械 - 2、�入供应商竞争机制：徐工有限日常动þN整各供应商采购比#，�入 £ 
htt@://vi@.stocL.ónance.sina.com.cn/cor@/view/vCB_AllBulletinDetail.@h@?idïpqqq��0&stocLidï000425#41

徐工机械 - 3、®化成本分l：组织开展对供应商物料的品类®化分l工作，以材料费用、º工费用、制造费用、加成费用
及利润五个r度搭建成本核S模型，找准降本点，压缩冗余成本，为降本工作 供数据支撑 £ 
htt@://money.ónance.sina.com.cn/cor@/view/vCB_AllBulletinDetail.@h@?stocLidï000425&idïpqqq�qp#41

[互动]徐工机械:钢材主要从钢厂直接采购 £ htt@://www.@5w.net/Luai�un/201502/t2015022p_�01�55.htm

直击N研 | 徐工机械6000425.SZ7：近年a力于降本 高毛利率 T计 2023 年工程机械行业处于�底状þ £ 
htt@s://m.zhitongcaijing.com/contentnew/a@@contentdetail.html?content_idïq00201

公司主要由下属三级子公司徐州徐工物资供应有限公司（以下简称“徐工物资”）F责集中采购原材料 £ 
htt@s://www.shibor.org/dqs/cm-s-notice-query/óleDownLoad.do?
contentIdï25p�14q&@riorityï0&modeïsave#54#1�

徐工机械董秘回Ô：原材料成本是行业生产成本的重要组成部分，随着供需关系¿化和其他因素影响，原材料价格存在波动 。
目前公司通过加强统一集中采购、增强生产资源组织的有效性和发挥�模优势来增强对原材料成本上÷;
的抵御能力。 
£ htt@s://stocL.stocLstar.com/RB20220�21000052q4.shtml

集友銀行 £ htt@://content5.etninfo.com/content/cyuwebV2/asharecontent/tc/ashare_quote_ci_ratio.@h@?
codeï000425

中国w行6香港7有限公司 £ 
htt@://bochL.etnet.com.hL/content/bochLweb/asharecontent/sc/ashare_quote_ci_ratio.@h@?codeï000425

ÑCMG Construction Machinery Co Ltd 60004257損O表 - 徐工機械 60004257 — htt@s://hL.investing.com/equities/�cmg-
machinery-a-income-statement#1

徐工机械60004257的 `10-中财网 - | 中财网  | 市场  | ▼  | 排行  | ▼  | 自选股 £ htt@s://gg.có.cn/@honebaseinfo.as@�?
clientï@hone&lmï@_cwzb&stocLidï�0#1

徐工机械销售毛利率及净利率情况 £ htt@s://www.sg@jbg.com/hyshuju/qpddaea11�0c02b0��qq5ecbbb42�pc2.html

徐工機械 6000425.SZ7 - 快.報價 £ htt@s://www.aastocLs.com/tc/cnhL/analysis/com@any-fundamental/earnings-
summary?shsymbolï000425#1

徐工机械60004257的 `10-中财网 £ htt@s://gg.có.cn/@honebaseinfo.as@�?stocLidï�0&lmï@_lrf@&clientï@hone



徐工机械 6000425.SZ7 — htt@s://m.aastocLs.com/sc/cnhL/analysis/com@any-fundamental/earnings-summary?
shsymbolï000425

徐工机械60004257：盈利能力稳步 升 海外业务快.发展_九方智投 £ 
htt@s://www.�fzt.com/detail/sz_000425_10_q0005004qp24.html

打造世界级先进制造业集群“链主企业” 徐工机械 2024 全年实现营收 916.6 亿元 - 新!财经 £ 
htt@s://ónance.sina.cn/2025-05-04/detail-inevmieq22�24q0.d.html?vtï4#1

徐工機械 60004257 公司做什麼 £ htt@s://www.moomoocn.com/hant/stocL/000425-SZ/com@any?
chain_idïbqnzIoqÑD41RÑC.1Ll004t&global_contentï%pB%22@romote_id%22%�A1�04��%22sub_@romote_id
%22%�A00�%22f%22%�A%22www.moomoocn.com%2`hant%2`stocL%2`UNH-US%2`earnings%22%pD

徐工机械60004257公司资料 - 徐工机械 £ htt@s://stocL.quote.stocLstar.com/cor@_000425.shtml#1

徐工机械6000425.SZ7：2024 年年报净利润为 59.76 亿元、同比较去年同期上÷ 12.20% — 
htt@s://m.jiemian.com/article/12p0ppq4.html

业�持续增长、积极回报股东 徐工机械诠释高�量发展新范式 - 新华网 È 金融 È 正文 £ 
htt@://www.news.cn/money/2025042�/�c2ec4b2�e254b41�c01bec�ef5dq�5p/c.html#1

徐工机械 - 徐工机械 £ htt@://vi@.stocL.ónance.sina.com.cn/cor@/view/vCB_AllBulletinDetail.@h@?
stocLidï000425&idï11041p24#1

徐工机械60004257主要指标_徐工机械60004257财务指标�财务分l_证券之星 £ 
htt@s://stocL.quote.stocLstar.com/ónance/summary_000425.shtml

沪深公司公告标题 - 徐工机械：2024 年年度报告摘要 - 2025 年 4 月 29 日 - 同^_ £ 
htt@s://news.10jqLa.com.cn/ta@@/notice.html#guidïfb0q0pdf2aaq2qe2&sceneïds#q���0��2�00�0q42002

徐工机械60004257_股票行情，行情首页_中财网 £ htt@s://gg.có.cn/000425.html

归母净利润�位数增长 徐工科技高�量发展初²成效 £ htt@s://stcn.com/article/detail/1p�4�5�.html

ÑUGENG CENS 6000425.SZ7 — htt@://www.aastocLs.tw/en/cnhL/analysis/com@any-fundamental/earnings-
summary?shsymbolï000425

徐工机械60004257_个股概览_股票价格_实时行情_走势图_新闻资í_股d_财报_`inSco@e-AI让投资Ã简单 £ 
htt@s://ónance.baidu.com/stocL/ab-000425?mainüabï%Cq%B4%A2%C5%qA%A1

ÑUGENG CENS 6000425.SZ7 — htt@://quotes.aastocLs.com/en/cnhL/analysis/com@any-fundamental/earnings-
summary?shsymbolï000425

徐工机械600042572025 年报及 2026 年一2报点d：汇兑因素a一2度利润小幅受损 �Ê公司坚定推进改革经营�量稳步
 升 - 全球指数 £ htt@s://www.�fzt.com/industryRe@ort/article.html?idïq�12�pp2021�#1

徐工机械60004257：业�稳健增长 现金流大幅改善 £ 
htt@://stocL.ónance.sina.com.cn/stocL/go.@h@/vRe@ort_Show/Lind/search/r@tid/q��1022�0p��/inde�.@html

徐工机械60004257：高�量发展成效卓越 全品类龙头行稳a, £ 
htt@://stocL.ónance.sina.com.cn/stocL/go.@h@/vRe@ort_Show/Lind/lastest/r@tid/q�12�22�401�/inde�.@html

徐工机械600042572025 年报及 2026 年一2报点d：营收首破千亿 业�稳健增长 £ 
htt@://stocL.ónance.sina.com.cn/stocL/go.@h@/vRe@ort_Show/Lind/com@any/r@tid/q�214q1�5p01/inde�.@html

业�稳健增长，现金流大幅改善 £ htt@s://data.eastmoney.com/re@ort/info/AD202005201q22qp51q0.html

徐工机械：2025 年净利润 65.72 亿元 同比增长 8.96% H 10I 2 元 - 徐工机械：2025 年净利润 65.72 亿元 同比增长 8.96% 
H 10I 2 元 £ htt@s://newzzbc�.cs.com.cn/c�news_m.html?
randomïhCmUÞBbe&nameïnew2020042�1q1415alsetbtt#1



中v证券：z}徐工机械W入d级-证券之星 - 中v证券：z}徐工机械W入d级 £ 
htt@s://wa@.stocLstar.com/detail/RB202005200001�02�#1

徐工机械6000425.SZ7：2025 年年报净利润为 65.72 亿元、同比较去年同期上÷ 8.96% — 
htt@s://m.jiemian.com/article/14�4�p10_sina.html

2025 年报及 2026 年一2报点d：经营效率增强，矿机表现亮眼 £ 
htt@s://data.eastmoney.com/re@ort/info/AD202005001q21�q5�01.html

徐工机械 2025 年实现超千亿元营收 现金流增长 148.42% — htt@://stocL.10jqLa.com.cn/2020042�/c0p0�p4510.shtml

徐工机械60004257：海外业务5动营收增长 汇兑损失a业�V动 £ 
htt@://stocL.ónance.sina.com.cn/stocL/go.@h@/vRe@ort_Show/Lind/search/r@tid/q41501�q0�04/inde�.@html

徐工机械60004257：海外业务量�齐升 多因素影响短期利润 £ 
htt@://stocL.ónance.sina.com.cn/stocL/go.@h@/vRe@ort_Show/Lind/com@any/r@tid/q41051p0�q��/inde�.@html

徐工机械6000425726H1业�点d：内外收入Í增 电动化、智能化产品快.»量 £ 
htt@s://www.�fzt.com/industryRe@ort/article.html?idïq41pq4100p42

徐工机械60004257：海外收入高增 经营�量优化 股东回报不断 £ 
htt@://stocL.ónance.sina.com.cn/stocL/go.@h@/vRe@ort_Show/Lind/search/r@tid/q41p�00p2�10/inde�.@html

【wx晨报】9.4丨徐工机械 60004257：汇兑压制利润，海外商机储备丰富 - 【wx晨报】9.4丨徐工机械 60004257：汇兑
压制利润，海外商机储备丰富 £ htt@s://www.sohu.com/a/10p100402p_122014422?scmï10001.pp40_1�-11�000.0.0-
0-0-0-0.0&s@mïsm@c.channel_�54.blocL�_�2_DpEvbu_1_fd.11.1pqq4q20002�5UepUqqa_pp40#1

经营�效向Ê，全球化持续深化-证券之星 £ htt@s://wa@.stocLstar.com/detail/ÞC20200q�000000p51

收入稳健增长，汇兑损失影响利润 £ htt@s://data.eastmoney.com/re@ort/zw_stocL.jshtml?
encodeUrlï�LSiUqjpSeiÞhÞÞqt`0C`l�hhH��q/m�lGtfnuÑabqoï

徐工机械（000425）2026 年中报简l：增收不增利，公司应收�款体量较大-证券之星 - 徐工机械（000425）2026 年中报
简l：增收不增利，公司应收�款体量较大 £ htt@s://wa@.stocLstar.com/detail/RB20200q�000002511#1

徐工机械60004257公司点d：经营�效向Ê 全球化持续深化 £ 
htt@://stocLónance.sina.cn/stocL/go.@h@/@a@er/re@ortid/q4140p4400p4/inde�.@html?vtï4

徐工机械上半年增收不增利，财务费用同比大增 16�，汇兑损失高达 11.36 亿元 £ 
htt@s://wa@.eastmoney.com/a/20200q�1�q5�q0qq��.html

机构d级|国金证券z}徐工机械“W入”d级 未z出目标价 - 机构d级|国金证券z}徐工机械“W入”d级 未z出目标价 
£ htt@://stocL.10jqLa.com.cn/20200501/c0p04�5q2�.shtml#1

机构投资d级-股票-新!财经 - 股票d级éê £ htt@://stocL.ónance.sina.com.cn/stocL/go.@h@/vIR_StocLSearch/Ley/
000425.@html#1

星期一机构一a最�Ê的 10 金股 £ htt@://stocL.10jqLa.com.cn/20200001/c0pp10452q.shtml#1

研报指标.递-研报-股票频道-证券之星 - 序号 | 证券代码 | 证券简称 | 研ö机构 | 最新d级 | 目标价 | 报告日收盘价 | T期÷幅  
| 盈利TM | 报告日期 | 报告摘要 £ htt@://stocL.stocLstar.com/re@ort/data_all_issuqr�@yrr�qwru@vr@r.html#1

研报指标.递-研报-股票频道-证券之星 £ htt@://stocL.stocLstar.com/re@ort/data_all_isst�@twywr�qtq�@vr@r.html

ÑCMG Construction Machinery Co Ltd普遍預期 60004257 - Investing.com — htt@s://hL.investing.com/equities/�cmg-
machinery-a-consensus-estimates

股市直播 | 603887 数据中心项目 解Q合同；50 股ø日&机构W入 £ 
htt@s://ónance.eastmoney.com/a/20200�0��q0�010q1q.html



【华创证券】徐工机械（000425）-2026 年中报点d：海外高景气叠加产品升级汇率V动短期盈利股东回报持续强化-
260909（6 页）.@df - 三个皮匠报告 £ htt@s://www.sg@jbg.com.cn/baogao/1�2��55.html#1

热门跟帖 £ htt@s://news.10jqLa.com.cn/óeld/sr/20200�20/50q11���.shtml

【X平Y证券】徐工机械（000425）-收入稳健增长汇兑损失影响利润-260909（5 页）.@df — 
htt@s://www.sg@jbg.com.cn/baogao/1��025q.html

徐工机械60004257:N整公司 2025 年股票期�与限制性股票��计划首次·}��对¸名单和·}�O数量 - 徐工机械
60004257:N整公司 2025 年股票期�与限制性股票��计划首次·}��对¸名单和·}�O数量 £ 
htt@s://vi@wt1.có.net.cn/@202512200002�0.html#1

徐工机械:第九�董事�第四�二次�议6¶时7决议公告 _ 徐工机械60004257 _ 公告正文 - 徐工机械:第九�董事�第四�二
次�议6¶时7决议公告 ×�DD`原文 £ 
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