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行业：旅游服务

报告日期：2026年9月13日

截至2026年9月11日收盘；下一交易日预计为2026年9月14日。技术指标为日线、不复权收盘价口径；部

分估值及52周高点数据存在平台或复权口径差异。

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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岭南控股2026年上半年实现营业收入22.36亿元，同比增长7.00%，归母净利润5,642.63万元，同

比增长13.93%，扣非归母净利润4,935.84万元，同比增长3.08%；但公司主业盈利改善仍较有限，

毛利率为18.54%，同比下降0.07个百分点。同期旅行社业务收入16.32亿元、毛利率12.43%，酒

店业务整体收入约5.96亿元，酒店经营和酒店管理毛利率分别为37.90%和23.41%，业务结构仍体

现“旅行社贡献规模、酒店贡献利润”的特征。

公司已从单体酒店经营发展为“旅行社+酒店”双主业，并依托广州国资背景、自有高端酒店资产及

酒店管理网络形成差异化竞争力。2026年上半年酒店管理收入同比增长34.67%，酒店整体归母净利

润同比增长14.43%，显示轻资产管理和品牌输出具备一定增长潜力；但旅行社业务仍占收入主体，

行业竞争激烈、毛利率较低，收入结构向旅行社倾斜会对整体盈利能力形成约束。

公司拟发行股份及支付现金收购广电城服85%股份并募集配套资金，交易预计构成重大资产重组和关

联交易，目前审计、评估尚未完成，后续仍需履行董事会、股东会、国资监管、深交所审核及证监会

注册等程序。该事项若完成，可能改变公司业务版图和盈利结构，但交易存在较大不确定性，现有机

构盈利预测多数尚未纳入其并表影�。

截至2026年9月11日，公司股价收于9.40元，� 5个交易日下�约7.75%，收盘价低于

�A�、�A��和�A��，�A	
�于�
��，� 10个交易日主力资金�计净�出约1.19亿元；

��I�为24.3，已�入������，9.30至 9.50元为支�����。 !日数据，动�"盈率约

55.8#、$$�"盈率约81.9#，估值对主业盈利增%和后续业&'现(出较高)*。
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3东4 A5东467583东45东467，2015年6月11日9证:;

<变=为“岭南控股”，,-不变

上"日期 1993>11>18，发行价6.28元、发行2100万股

注册资本 6.702亿元

?股本 670,208,597股@2025年报分A预BC该股数为基数D

EFG数 5,823G

注册HI 广州"JK��LM 120N

O公HI �LM 122NP国大酒店Q业大R	ST

行业归U
证监会行业VWX和Q务服务业YQ务服务业@Z[�D；东\行业V]

^、生_及`业服务>旅游服务

控股股东

广州岭南Q旅投资集a有限公司@广州"国资体bD；2024>08>14公告c

控股股东广州岭南国de业集a有限公司fgh有的45.12%股权ijk

l至广州岭南Q旅投资集a@需O理PmnoD

公司自p定q 岭南集a大旅游产业r营整�平台、品牌业务st发展平台、投u资管理
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资本平台，构建“v旅游生�w”，xy“z{|�、服务}国、~g}

�的�旅产业r营Q”

��)点

1993年上"至2014年C单体酒店经营为主业；2014>06>27收购广州岭南

国d酒店管理有限公司100%股权，l为酒店品牌管理r营Q；2016年4

月9实�重大资产重组@发行股份+现金购�广州L�酒店100%股权、P

国大酒店100%股权及广�旅90.45%股权，并非公开发行募资不�n 15

亿元D，重组发行F�于2017>05>22完成，自�形成“旅行社+酒店”双

主业

�%��/01234567

Q旅出行@旅行社DV核�为控股�公司广州广�旅国d旅行社股份有限公司@广�旅D，经营国

�游、出�游、入�游，�营国d国���+务,理、景�开发�r营管理、目的H营�、旅游��

WX、信息技术��；自�线上平台“易9行”“行�网”；广�旅�续7年入�P国旅行社�会

“旅行社品牌20�”@2025年报D

� ��@酒店DV分酒店经营@自有产权酒店：广州L�酒店、P国大酒店、广州东467D�
酒店管理@轻资产品牌输出+WX经营+�入高端 业D；核�为}资�公司广州岭南国d酒店
管理有限公司@岭南酒店D；¡托管理¢东岭南£"酒店管理集a有限公司@管理其70%股权，
c¢东¤¥£"酒店D

� 产业~¦关业务V§¨、景�、会服、旅r、©技等；ª有��服务«¬@广州"东4��有
限公司D

�%8�419:;<=>3?(@ABC

岭南控股­®¯的“资°±购¯”轻资产r营Q，上游不­大²c³´，µ­旅游)¶的·¸±购。

整体¹，公司�于º»¼线的“P游�½”V不­上游资°4@不¾有景�Y�司Y在线�¸平台D，

¿不­À下游品牌4，µ­“��国资背景的旅游ÁÂ+酒店品牌r营Q”。

� 旅行社业务@占收入约73%D的上游Ã��公司机q、}�酒店ÄÅ、目的HHgYÆ+YÇÈY
ÉÊË等ÌÍ资°、Î证�ÏÐ等。公司ÑÒ年±购规模约“�n 300万个ÅÓ的}�酒店Ä
Å和�n 100万个}���机q”@Ô°：\联社公司;ÕÖ，单一Ô°、未注日期，×公司
Ø�性口径，未在年报P交Ù核实，ÚÛÜ1D。2026Ý�管理Þßà(及“构建áf�+Pl+
特â�司ã机q体b，(前ä定åæw��、ÉÊË等ÌÍ资°，深化�}�ç部酒店f±�
�”，�gè证其上游为机q+��±购。

� 对上游的议价能力：¦对单一·发Q有规模议价力，但机+、�é酒店×公开Y半公开定价资°，
公司本ê仍­“¸大价ë的±购4”，µ非价ìí定î；议价力体现在±购规模�(前äq@预
付ïD。2025年ð 预付对ñ归集的前ò2预付ï�计4,186.9万元，占预付ï项期ðóô
39.31%，其Põ一2 3,006.2万元@占28.23%D@Ô°：2025年年报D。预付ï高ö集P于
单一对ñ，÷�旅行社“(前向�司YHgYø机4支付定金ä资°”的行业特征。

� 酒店经营业务的上游Ãù品c³´、GF、能°@ú电ûüD、 业ýþ等。2024年年报成本
构成ÑÒ：酒店经营业务成本Pc³´ 1.682亿元@占营业成本4.83%D、GFF资2.126亿元
@6.10%D、能° 5,769万元@1.65%D、其ÿ 1.716亿元@4.92%D；酒店管理业务成本Pc
³´ 1,466万元、GFF资约1.218亿元@3.49%D等@Ô°：2024年年报D。酒店经营×高
G力+能°+ù品成本结构，GF­�不可��项，�酒店ÅWY��自h。

� 公司上游成本P“GF+±购资°”占比æ高，µ旅行社端成本P�大ç­“出�游Y国�游±购
成本”，其价ì�国d�价、	率、国d
��动，公司基本­价ìg¡4。



� Äo结构高ö分
，i大Äo依�：2024>12>31口径，前5大Äo�计�� 2.71亿元，占营业
收入6.30%@õ一2 9,157万元Y2.13%，õ�2 6,576万元Y1.53%，õ�2 4,623万元Y
1.07%，õ�2 4,065万元Y0.94%，õò2 2,724万元Y0.63%D。前5大供�Q�计±购3.43
亿元，占?±购ô 9.83%@õ一2 1.80亿元Y5.16%D。Ô°：�股网 ���@数据°为��信
���，单一Ô°、未能�年报c�交Ù核实，具体C�t年报为�D。

� 结构��：下游­分
的个GY��游Ä+部分e业差旅@Q旅管理D，上游­¦对集P的�司Y
酒店资°V®¯的“下游分
、上游¦对集P”的旅游·发��ì
，旅行社��对下游有定
价权、对上游­±购议价，但�端£ !$A和同行价ì"#�。行业Þ$=能%&'(的数据：
2024年}国旅行社营业收入5,657.7亿元，营业利润仅37.8亿元@营业利润率约0.67%D，
“增收不增利”­行业)�。

� 酒店管理业务下游Ã¡托管理的酒店业主@收管理*+P+预,+Ä°输-D，下游­“业主
4”，×轻资产、高毛利、现金�.的 /端服务；酒店经营业务下游Ã�Ä�§¨Y0会Äo
@1Q务g2为主D，¡本H高端Q务需*�动。

� �收3ï周l率：2026>06>30为 12.59、2025>12>31为 8.05、2024>12>31为 34.81、2023>12>
31为 22.47、2022>12>31为 13.13、2021>12>31为 7.34@Ô°：�股网\务指标D。周l率下
降4567ï变8、占1增9，�旅行社业务:;@<=付资°±购ï、后收ïD一>。经营现
金�：2025年经营_动现金�净ô 2.402亿元@同比>35.69%D，2024年3.735亿元，2023年
4.170亿元；但分?ö¹ 2025@�为>9,345万元、@�A+�.�S�亿元、@BA+[,�[�万元、@.A+B,S�[
万元V&显的“C投D收”?E性�=ï特征@Ô°：2025年年报D。2026Ý�F股经营现
金�为G@HI证: AJJ口径>0.08元DKè证上半年为资°预付高L。从营r资金¹，公司对
比上游@�司YHgD�
、需预付ïä资°；对下游@
ÄYe业D3期M、基本现ï现N，�
�整体经营现金�为O但�动大、?E性&显。

� Äo集Pö：2024>12>31口径前5大Äo�计�� 2.71亿元，占营业收入6.30%@õ一2
9,157万元Y2.13%，õ�2 6,576万元Y1.53%，õ�2 4,623万元Y1.07%，õ�2 4,065万
元Y0.94%，õò2 2,724万元Y0.63%D；前5大供�Q�计±购3.43亿元，占?±购ô 9.83%
@õ一2 1.80亿元Y5.16%D。该数据Ô自�股网@��信 ���D，日期为2024>12>31，单一Ô
°、未能�年报c�交Ù核实，具体C�t年报为�。
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2020年 15.23% >13.93%

PQRS出入�游TU，旅行社收入VW，X定

成本@自h酒店��、GFDiYZ[，毛利率

�净利率双\

2021年 19.46% >9.47%Y>9.48% PQh续影�，仍�]^��

2022年 14.49% >18.43% PQ�差年份，营收仅10.35亿元，为_`

2023年
20.87%a21.02%

@口径差异D
2.39%

出�游重b+国�游复c，收入从10.35亿de

34.35亿，规模f�g毛利率7h至约21%，净

利率lO

2024年 19.10% 3.76%

收入ij至43.09亿，但低毛利的旅行社业务占

比(j@旅行社毛利率仅13.19%D，k9酒店

管理毛利率同比下降8.21个百分点

@27.29%D、t项目前期投入，整体毛利率7

l至19.10%；归母净利大增主�非经)性^m

@扣非仅0.605亿D

2025年 18.30%a18.31% 1.66% 出�游Y国�游成本分别同比+22.86%Y>

11.23%，旅行社毛利率i降0.70nn至

12.49%，酒店经营毛利率oµ(j 1.10nn至

36.73%@成本管控+结构改善D，酒店管理毛利
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率下降4.30nn至22.99%；整体毛利率

18.31%、归母净利同比>53.34%@主� 2024年

高基数�非经)性收mD，收入结构h续向低毛

利旅行社倾斜­净利率下行的主�

����Ý� 18.54% 2.56%

旅行社r营毛利率12.43%、酒店经营

37.90%、酒店管理23.41%、��服务74.58%

@Ô°：东\主营构成D。注：东\同一Ö$ª

有一版“ 产品分U”数据@酒店经营4.677亿

Y毛利率39.61%、酒店管理1.554亿Y毛利率

29.87%，并有分部�p�>2,774万D，�“ 

行业分U”版本存在qr差异，Ü1st注&口

径

岭南控股�在º»¼线的“P游�½”V不­上游资°4@不¾有景�Y�司Y在线�¸平台D，¿

不­À下游品牌4，µ­“��国资背景的旅游ÁÂ+酒店品牌r营Q”：收入73%Ô自低毛利

@12%a13%D的旅行社·发��，利润u主)由高毛利的自有产权酒店经营@毛利率37%a39%D
�酒店管理@23%a30%D贡献@2025年酒店经营贡献主营利润约41.6%、酒店管理约8.0%，µ旅

行社贡献主营利润约48.9%但1v 78%的成本D。其未Ô毛利率改善的w实x动y有�z：{A酒店

管理轻资产输出的规模:;@(高高毛利业务占比、改善产品结构D；|A自有高端酒店@L�酒店Y

P国大酒店Y东467D�}~JA��1Q务g2价ì7j；�A旅行社端�nf±、ø机、ÌÍ资°ä

定降低±购成本占比。onÔ%，y)收入结构�续向低毛利旅行社倾斜，整体毛利率�净利率�会

 结构性Ì�V�­ 2023>2025年已经发生的��。

L�M2NO3PQ��

8%&�RST01U

��S 01VW XY Z[H@A XY

����Ý� 22.36亿元 +7.00% 5,642.63万元 +13.93%

����@� 10.19亿元 +10.45% 3,286.57万元 +23.63%

������ 45.04亿元 +4.52%
0.70亿元@7,006.10万

元D
>53.34%

�����. 43.09亿元
+25.43%@�

整后D
1.5015亿元 +116.08%

����Ý�扣非归母净利润4,935.84万元，同比+3.08%；毛利率18.54%，同比>0.07n��；净利率2.56%，同比

+0.12n��。������扣非归母净利润0.61亿元@6,147.65万元D，同比+1.66%；毛利率18.31%，同比>0.79n��。�����.
扣非归母净利润6,047.09万元，同比+1.17%；基本 �J�A�.��元；分A 10� 0.8元；2024年净利大增�非经)性收m@P
�证:指2024年�广州��大�现金分A约7,600万元D，�扣非增%仅+1.17%。2026@�扣非归母净利润2,649.31万元，

同比+2.28%@HI证: ���显示@�营收10.19亿Y净利约3,271万，��报口径�有q差异，×口径Y��ò入差异D。不

确定性：有�体报Â@证:�¤ 2026>08>29D< 2026Ý�经营现金�同比�降64.61%，(示现金���；经营现金��项

本�未从c�报表�项核实，仅据�体标(l�，标注为2核实项。

表�Y扣非净利背�&显：2025归母净利同比>53.34%b 2024年高基数@�约7,600万非经)收mD；

扣非净利2024Y2025Y2026Ý�增%分别为+1.17%Y+1.66%Y+3.08%，主业盈利增%低@个q数D，­



估值的主)�í�¶。2026Ý�营收利润双增，分业务¹：旅行社16.32亿元@同比+6.29%，毛利率

12.43%，其P广�旅国�游5.49亿、出�游不��� 9.44亿；广�旅归母净利2,319.06万元，同

比>3.71%D；酒店整体约5.96亿元@同比+9.04%，归母净利同比+14.43%D，其P酒店经营4.55亿

@+2.96%，毛利率37.90%D、酒店管理1.41亿@+34.67%，毛利率23.41%D。������分业务：

旅行社r营33.07亿@+6.08%D，广�旅收入33.16亿@+6.26%DY归母净利3,220.78万

@+21.27%D，国�游11.43亿@>21.20%DY出�游19.35亿@+24.05%D；酒店经营9.35亿@>

1.33%D；酒店管理2.46亿@+8.21%D；岭南酒店收入2.84亿@+9.42%D、净利0.05亿@>

61.30%D。

8%��\@]^

东4\�一>预期@J�� ����}�¡¢�Ö$，�版£¤D，2026�A�J�A�.�BBB元@6�DYª一£¤ 0.1500元@6�D；

2027�A�J�A�.�[�[元@6�D；2028�A�J�A�.�¥SB元@6�D；2026�F股净资产3.4967元@3�D、2027�AB.�BBB元、

2028�AB.[¥��元；2026�A�!�AB.¥S%、���[�A..�[%、���S�A�.�¥%@��D。分机构：万联证:@2026>05>11，增

hD2026>2028归母净利0.86Y1.09Y1.26亿元，�J�A�.�BY�.��Y�.�¥元；H°证:@2026>01>25，¦�§¨，增hD2026>

2028A�J�A�.��Y�.�[Y�.B�元，c预测25>27营收49.67Y56.02Y62.77亿元、归母净利1.35Y1.82Y2.35亿元；H°证:

@2026>04>10，增hD下�后2026>2028归母净利1.00Y1.23Y1.49亿元@+43.15%Y+22.76%Y+21.25%D；P�证:

@2026>04>02D2026>2028A�J�A�.��Y�.�¥Y�.��元；P�证:@2026>09>01，增hD�t�整为2026>2028A�J�A
�.�.Y�.��Y�.�¥元@基� 2026>08>31收盘价10.29元D；东©证: 2026�A�J�A�.�.元。注4：同一Ö$不同s�£¤
2026�A�J�有0.13� 0.15�个值，%&预测仍在ª动=t，存在口径Ys点差异。

DE 01VW Z[H@A H@A_` a�Vb�cde�

�����

数据Í«@本�¬­e的

机构预测未�一®出一>

预期营收数值D

数据Í«@一>预期未

®出�一归母净利数

值；分机构预测：万联

证: 0.86亿元、H°

证: 1.00亿元D

数据Í«@仅H°

证:ÑÒ 2026�同

比+43.15%D

0.1333元@6�，

ª一£¤ 0.1500

元D；分机构：万

联0.13、东©

0.14、P� 0.14、

H° 0.15>0.20

���[�

数据Í«@本�¬­e的

机构预测未�一®出一>

预期营收数值D

数据Í«@一>预期未

®出�一归母净利数

值；分机构预测：万联

证: 1.09亿元、H°

证: 1.23亿元D

数据Í«@仅H°

证:ÑÒ 2027�同

比+22.76%D

0.1717元@6

�D；分机构：万

联0.16、P�

0.16>0.19、H°

0.27

���S�

数据Í«@本�¬­e的

机构预测未�一®出一>

预期营收数值D

数据Í«@一>预期未

®出�一归母净利数

值；分机构预测：万联

证: 1.26亿元、H°

证: 1.49亿元D

数据Í«@仅H°

证:ÑÒ 2028�同

比+21.25%D

0.1983元@6

�D；分机构：万

联0.19、P�

0.19>0.22、H°

0.35

8%8�PQfg3hCij

hC ij kS lm

东4\�评¯�计@� 6

个月Y� 1年° 6�机构

评¯D

增h@}部为

增h；0�

入、0P性、0

±h、0�出；

²�评¯增

� 6个月Y� 1年

@截至¬­日2026>

09>11D

� 3个月2�、� 1个月1>2

�，³为增h



hC ij kS lm

h，评¯b数

4.00D

万联证: 增h 2026>05>11

预测2026>2028归母净利

0.86Y1.09Y1.26亿元，�J�A

�.�BY�.��Y�.�¥元，对�J�A

[¥Y�BY�.#@ 5月 8日股

价D

H°证: 增h 2026>01>25
¦�§¨；预测2026>2028A

�J�A�.��Y�.�[Y�.B�元

H°证: 增h 2026>04>10

下�后2026>2028归母净利

1.00Y1.23Y1.49亿元

@+43.15%Y+22.76%Y

+21.25%D，对�J�A[�Y��Y��

#

P�证:

数据Í«@�

报未&确评

¯，仅®出

�J�� J�预

测D

2026>04>02
����>���SA�J�A�.��Y�.�¥Y�.��

元，J�A[�.[Y�S.�Y.¥.�#

P�证: 增h 2026>09>01

�t�整为2026>2028A�J�A

�.�.Y�.��Y�.�¥元，对�!前

J�A[..¥Y�B.�Y�..´#@基�

2026>08>31收盘价10.29元D

!前估值ú平@截至2026>09>11收盘D：收盘价9.40元，!日>4.18%@µ收9.81元D；?"值

63.00亿元，��"值62.98亿元；?股本Y��股本6.70亿股；动�"盈率约55.82>55.83#；"净

率@J/D�.[�#；"盈率¶$$�·81.86#；"盈率¶¸�·89.92#。参考：2026>09>09收盘10.08元

s，?"值67.56亿、动� J�A�¥.S�、J/A�.¥�、J�¶$$�·S[.[S。一>预期口径估值： 东4\�一

>预期 �J�@���[�A�.�[元D，!前股价对� 2027�AJ�约55#； �tP�证: �J�预测0.16元

Y2027�，对�J�约58>59#。整体�于高估值��。估值¹V)点�不确定性：1D表�Y扣非净利

背�，主业盈利增%低@个q数D，­估值的主)�í�¶；2D估值�高：J/约2.75#尚可，但

J�¶$$�·约82#、¸� J�约90#、动� J�约56#，�于&显高q；对机构一>预期@2026�A
�J�约0.13>0.15元Dµº»对估值ú平¼高，½动� J�A��.S#½bC半年报利润年化口径，需�

$$�Y¸�口径�分；不同Ô° J�差异较大@55.8Y81.9Y89.9D，Ü1s¾¿注&口径�日期；3D一

>预期分À较大：2026�A�J�在不同:Q�为0.13>0.20元，�同一机构@H°D在1月� 4月�大

r下Á@归母净利由1.35亿降至1.00亿D，%&预测可Â性YÃ定性�低；4D重组事项影�未并入

预测：公司2026>07>07公告拟发行股份及支付现金购�数©集ah有的广电城服85%股份@预计构

成重大资产重组D。P�证:Ü�标的2025年营收15.72亿元、净利1.15亿元，若完成Ä显Å增Æ
营收�净利，但上�预测多未纳入该并表影�，�为未Ô\务数据的重)变¸；5Di机构目标价、

评¯Ç一â½增h½i½�入½，�§¨机构仅6�，×Pq"值Y低§¨ö标的，一>预期的,表性有限；

6D数据sf(示：\务数据为È期É4ÑÒ值@2026Ý�为�tD；估值为2026>09>11收盘数据；

机构预测为截至¬­日的公开�报	?，可能�后续P报点评Y重组�展=t。
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岭南控股拟�n发行股份及支付现金的4Ê，购�广州数Ë©技集a有限公司h有的广州广电城"服

务集a股份有限公司85%股份，并向控股股东广州岭南Q旅投资集a有限公司的}资�公司广州"岭

南资本管理有限公司募集配套资金。公司¹V本�交易预计构成重大资产重组和关联交易，但不构成

重组上"。2026年9月5日ÑÒ的�展公告显示，截至2026年9月4日，交易Ì及的审计、评估F

�尚未完成。后续仍需履行董事会、股东会、国有资产监管审·、深交所审核及P国证监会注册等程

序，交易能Í�Î完成存在较大不确定性。

�%����������
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2026年 8月27日，岭南控股控股�公司广州广�旅国d旅行社股份有限公司拟向广州国d会展集a

有限公司出�广州广�旅国d会展服务有限公司100%股权，交易价ì为1,252.19万元。交易完成后，

广�旅不ih有标的公司股权，标的公司不i纳入岭南控股�并报表ÏÐ。由于交易对4为控股股东

广州岭南Q旅投资集a有限公司的}资�公司，本�交易构成关联交易；董事会审议s关联董事7Ñ
表Ò，非关联董事C 4+同4、0+o对、0+Ó权�n，Ôz董事`Æ会议C 3+同4�n。本�
交易i需(交股东会审议，不构成重大资产重组或重组上"。

�%8�������
T0NO�}~,�

广�旅会展公司2025年ö营业收入为2,581.82万元、净利润为222.14万元；2026年上半年营业收

入为451.09万元、净利润为4.97万元；截至2026年6月30日净资产为748.41万元。公司表示，

出�该公司主)­为vÕ理产业~Ö
，集P资°发展§¨、差旅、景�、t��等核�和重点×Ø
业务。公告未显示交易价ì对�的完整评估Ù价测Ú。

�%����r��
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2026年 8月27日，岭南控股拟Ä东467分公司h有的、�广州东467¦关的经营性资产和GÛ，

lÜ至tÝ}资�公司广州东467有限公司，由后î�为东467酒店业务的经营主体。截至

2026年4月30日，拟lÜ资产3$?ô为5,165.14万元，GÛ?ô为4,963.82万元，净资产为

201.32万元。Þ�lÜ价ì为2,013,210.18元，预计增值ß为3,336,897.01元，�ßÞ�价ì约为

5,350,107.19元，�Î价ìÄà据交á日净资产核Ú结â及ß务机关核定金ô�整。该事项×于�部

业务�整，不构成关联交易或重大资产重组，公司预计不会对�并报表Þ$的\务�ã和经营成â产

生重大影�。

�%������D DE1U]�tZ[H@A]¡XY_¢&&%��{£��%&�{

公司于2026年7月15日ÑÒ 2026年半年ö业&预告，预计归×于上"公司股东的净利润为5,500

万元至6,200万元，同比增长11.05%至25.19%；扣ä非经)性^m后的净利润为4,800万元至

5,500万元，同比增长0.24%至14.86%；基本F股收m预计为0.08元至0.09元。公司Ä业&增长归

�于Q旅出行、��酒店及其ÿ旅游产业~业务的发展，C及酒店、公å和 业服务品牌的æ展。

2026年上半年非经)性^m预计约为700万元，其Pøç广州Hè建Ýéê1Hhjï 669.71万元。

上�数据为Þë测Ú，未经会计ì事务所审计。

�%������D DE��¤¥¦|§¨©ª«¬­�NO�®

岭南控股已于2026年8月27日ÑÒ 2026年半年ö报告，后续分í�COÊP报数据î,�前的半

年ö业&预告数据。半年ö报告显示，报告期�不ï1股份7购实��展ÑÒ。

�%¯�°±�²³´µ¶t·�¸¹º»¼½¾°±



2026年 8月22日，公司公告<，ðñ�已 �òóô公司?经理，õö÷F,表董事及董事会"�
øE会øE÷务，但�续óô?经理；其õ÷报告于2026年8月21日-�董事会并生f。截至公告

ÑÒ日，ðñh有公司股+ 8,793股。公司�后�ùú一t为õû一ü董事会÷F,表董事，ô期至

õû一ü董事会ô期üý。公司<，该变动不会þ>董事会成EG数低于Y定�低G数，¿不会对日

)经营r�产生重大影�。

�%z�¿À����D��ÁÂÃrÄ�Å¹ÆkÇ­�1UJK�

公司于2026年9月12日ÑÒ，Ä参9“2026年广东ÿ�投资î集体g2日�ÿ�上"公司P报业

&%&会”_动。该事项×于投资î��_动，不×于业&预告、资产重组、7购或股东增±h等实

ê性资本r�公告。截至�)日期，公开公告�表P尚未显示该投资î交�_动形成t的重大经营或

交易事项。

�%���	Èv���_ÉÊ�Ë²±+ÌÍÎÏ¸_pq��

截至2026年9月12日，未¬­e岭南控股在2026年7月至9月ÑÒt的股份7购计k、7购�展

或7购注�公告；�期公告�表P未发现2026年7月至9月t增的h股5%C上股东增±h公告；�
对公司公告�表、重大事项备�和�期公告的¬­，�未发现公司在2026年7月至9月 监管部Æ

zB、��、±î监管	�或收e交易所�
�分的公告。上�结à仅,表本�公开信息¬­结â，

不等同于监管机构不存在尚未公开ÑÒ的事项。

Ð���ÑÒ3ÓÔÕ��
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Ö× NQ

收盘价 9.40元

��ôY��r >0.41元AYA>4.18%

!日开盘Y�高Y�低 9.70元AYA9.80元AYA9.29元

成交¸ 约122,891�，约1,228.9万股

成交ôY
�率 约1.160亿元AYA1.83%

?"值Y��"值 约63.00亿元AYA约62.98亿元

52周高点Y低点
约17.77元AYA约8.08元；部分平台前复权高点约16.09元，存在

复权口径差异

�期价ì表现
� 5个交易日�计�r约7.75%；� 20个交易日�计�r约

0.64%

动�"盈率Y"净率
约81.86#AYA约2.72#；动�"盈率部分Ö$显示约87.78#，

存在=ts�、净利润口径或�存差异

!日��特征
收盘价g�!日�低价，�r高于�前�个交易日，M线��有

所集P

�%��ÓÔÖ×



Ö× NQ I!ØÙ

�A�AYA�A��AYA�A�� 9.99元AYA10.16元AYA9.99元

收盘价9.40元低于�z³线，分别低约

5.9%、7.5%和5.9%；�A���A��q

于约9.99元��，9.95至 10.05元构成

M线o��。

�A	


I�A�.��；
�AA�.�.；

�A	
�>0.20


I�低于
�A，�A	
�q于��下

4，技术动能�
，�未出现&确的日

线¯别动能Á复信N。

��I
��I�A�..B；��I��ABS.¥；

��I�.A.�.�

��I�低于30，�入������；

��I��和 ��I�.�于¦对P性�
q

�，存在技术性o�可能，但��本�

不等于��ol。

Ö��
上� 10.67元；P� 9.99

元；下� 9.30元

收盘价q于下��P���，��下�

约0.10元；若9.30元����支�，

可能出现技术o�，若有f�É 9.25至

9.30元��，可能向8.90至 9.10元�

���支�。

主力资金�向

9月11日净�出约1,237

万元；� 10个交易日�计

净�出约1.19亿元，其P

1 净�入、9 净�出；

�� 8个交易日�续净�出

资金�向��期价ì�
¦!è证；该

数据为õ�4 主动��单及成交单大

q等规"估Ú，不等同于上"公司ÑÒ

的机构w实h#变化。

成交ô�¸比

� 5个交易日成交ô约

0.90亿至1.39亿元；� 20

个交易日约0.50亿至2.61

亿元；9月11日¸比约

0.91

9月 3日下�日成交ô约2.61亿元，&

显高于�期)�；9月11日成交ô约

1.16亿元，未�e&显$¸标�，但配

� 4.18%�r仍体现一定%�。

A$�@�.D 约为收盘价的3.93%
�期�动率�高，但未�于æ端异)�

�。

股东集Pö�&-

截至2026年6月30日，

股东o数约4.03万o；前

û大��股东�计h股约

71.28%；截至2026年3月

31日的ª一口径约

71.70%；前�大股东�计

约68.3%

集Ph股主)Ô自广州国资体b及关联

e业，µ非大¸"'化机构集Ph#。

公募基金、�$�、(股�等"'化机构

在前û大��股东P的h股比)¦对有

限，大�* 其分U口径估Ú机构U投

资î�计约1.51%。上�数据为截至

2026年6月30日或2026年3月31日

的+,性£¤，iYo- 2026年 7月

至9月的实d��变化。

截至2026年9月11日，岭南控股收盘9.40元，M线�于o�后的7.+,。股价低于�A�、�A��

和�A��，�A	
�
，�� 10个交易日主力资金h续净�出，技术$和资金$³�
。��I��入

������，%&M线下�较£，存在技术性o�可能，但尚不{C确/��ol。股价目前g�

Ö��下� 9.30元，9.30至 9.50元为�期重)支����，9.95至 10.20元为主)o��。�动性



4$，O)成交ô大多约1亿元上下、
�率�)低于3%，交易�动性尚可，但关0支�Éq或1
息2化可能þ>成交ô和M线�动&显$大。

�%8�ÚÛÑÒ�Ü�ÍÝ�Þ|ßà�á|âã¿ä�
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Ý���óô�]^õ

ö�÷øÓÔ>ù

>ù Âú JK

M期�力 9.95至 10.20元

对��A�、�A��及Ö�P�约9.99元，并参考9月

8日至9月10日3集成交�。若o�至该��但成交

¸不{，可能i�4e%�；若$¸收盘5Ã 10.20

元，"可�� 10.40至 10.60元��。

õ一支� 9.30至 9.50元

对� 9月 11日�低价9.29元、Ö��下� 9.30元及

�期收盘价3集�。若���g并�¸6�，可能出

现技术性o�；若收盘有f�É 9.30元，�整��可

能向9.10至 9.20元:展。

�支� 8.90至 9.15元

对� 7月CÔ+,性价ì平台及前期7.后的低q�

g�。若9.30元支�«f，该��­下一����；

若�一ë�É 8.90元，M线
�可能重t指向8.08

元��+,低点。

û�ÍÝ�Þßà�/í�p|üý¡#G�

� 78整理@主�b发Ê权重¦对较高，约ò成至9成；不­�计:率D：价ì����约9.30
至 10.00元。��I��入����，但�A	
�
�主力资金�续净�出。若股价;� 9.30元�
�，成交ôýh约0.8亿至1.4亿元的�期)�ÏÐ，可能在该���781化%�。

� �
下行@主�b发Ê权重P等，约�成；不­�计:率D：价ì����约8.90至 9.30元。
<发z=øç收盘有f�É 9.30元、主力资金�续�续净�出，或旅游及社会服务«¬�续�

。若出现$¸�É 9.30元，下一����为8.90至 9.15元。

� o���@主�b发Ê权重�低，约一成至�成；不­�计:率D：价ì����约10.00至
10.40元。需)股价重t5上9.99至 10.00元的�A�、�A��和Ö�P���，同s单日成交ô
&显高于�期)�、主力资金由�续净�出l为净�入。若�一ë>É 10.20元并Ïh收盘5Ã，
?有z=向10.40元��@A。

þ�rÿ3流¶�背à

截至2026年9月11日，!日
�率为1.83%，成交ô约1.16亿元；� 5个交易日成交ô约0.90亿

至1.39亿元，� 20个交易日约0.50亿至2.61亿元。�期
�率大多约1%至3%，O)交易�动性

尚可，但关0支�Éq或出现1息2化s，成交ô可能B%$大，M线价ì�动会&显(高。&-4
$，截至2026年6月30日，股东o数约4.03万o，前û大��股东�计h股约71.28%；截至

2026年3月31日的ª一口径为约71.70%。集Ph股主)Ô自广州国资体b及关联e业，"'化公

募基金、�$�、(股�等机构h股比)¦对有限，大�* 其分U口径估Ú前û大��股东P机构U

投资î�计约1.51%。上�股东数据为?ö或+,性£¤，可能已iYo- 2026年 7月至9月期�



的实d变化，��不能据�CVM期主力行为。若未Ô一周单日成交ôh续$大至1.5亿元C上，同

s股价收盘重t5上10.00至 10.20元��、主力资金不i�续净�出，可�为M线资金$改善的可

复核��信N；若$¸但股价�续�É 9.30元，"=�理D为���$，µ非单À资金Õ入信N。

¸能确/信N：若单日成交ôh续�n 1.5亿元，并配�收盘5上10.00至 10.20元���主力资金

不i�续净�出，可��资金$改善；单�ERÊ$¸不F单ÔG为确/信N。

④�÷m!点�â�í察思路|ü操作Ö令�

� �� 9.30至 9.50元支��能Í有f;�，C及�É 9.30元后­Í向8.90至 9.15元��:展。

� �� 9.95至 10.20元�力�>És­ÍH�成交ô$大，并关注10.20元能Í收盘5Ã。

� ��主力资金�续净�出­Í结束，I其­单日资金�向能ÍlO。

� ��单日成交ô能Íh续�n约1.5亿元，µ非仅出现一�ERÊ$¸。C上³为��JM，非
K�指L。

C上Q景CM基于2026年9月11日收盘数据及NO价ì、技术指标测Ú，M期股价P会¡1息$、资金$、大盘Q�等

多重�¶R动，技术指标本�存在S后性和
限性，不构成对未Ô实d��的Ï证，¿不构成��建议，t结��t"'信

息Ôz¹V并自行�ó投资TÐ。

六�行1�73竞争ò手��

�%&�行1Ï状

行业æö分
：截至2025年ð}国°有旅行社70,354�，同比+8.88%@2024年ð 64,616�D。

行业毛利率æ[：2024年}国旅行社营业收入5,657.7亿元，营业利润仅37.8亿元。需*端景ü：

2025年国�UV出游65.22亿G�@+16.2%D，出游?L* 6.30万亿元@+9.5%D；入�游Ä 1.55

亿G�@+17.1%D。结构性特征：A股上"旅e 2025年“�9成营收增长、但半数]^Y增收不增

利”，Är­Â、主(MW@高毛利XÂD盈利Y<，旅行社�²�U盈利��；PZ旅营收113.37

亿元U¦、­[一É百亿e业，\信旅游68.22亿元õ�，24�P“�9成营收不{ 10亿元”。岭

南控股q�：2025年营收45.04亿元，在]万“旅游及景�”24�^本P×营收10亿>50亿的õ�
_`@�õ�?öa单õ 4q一>：P国Pb、PZ旅、\信旅游、岭南控股D。

�%��竞争�7

� 旅行社端：完}竞争+高分
@7万�D、价ì"激烈、毛利率 �至11%a20%的行业��，
岭南18.31%�于同业P上@高于\信11.95%，�低于PZ旅19.83%D，但盈利¡í于“低毛
利业务占比(j”。

� 酒店端：岭南的核�cd­“��国资品牌+自有e金ò¤¯标f资产+¡托管理g店规模”，
在H南@I其广州1Q务g2D具不可h,性；但在}国�ä化�P端Y经i¯规模化上，�j
k、¦旅、H�不在同一¸¯@岭南酒店管理主)Â“ø托管理+特l9m”�¡托£"酒店实
现}国31n§¨D。

� 岭南的差异化Ã“旅行社@控�¸Y控Ä°D+酒店@品牌Y资产D”的双主业�同，C及bß
@Pb"�bß店D、低�经i@亿���D、城"服务@拟收购广电城服D等é@Ö
；但�
¿456其毛利率上限¡旅行社o�，需Â酒店管理�品牌输出的占比(jÔ对R。

�%8�/!竞争ò手

�
 ô> JK

PZ旅@600138.�ÝD +e@p大集aD背景

的²�旅游集a；业务

2025年营收113.39亿元@+13.88%D、归母

净利8,388.72万元@>47.72%D；2025年毛



�
 ô> JK

Ã旅游产品服务+qrY

såúr景�经营+t

�性投资@� I$D

利率19.83%。差异点：¾有景�重资产@q

rD，景�业务­其高毛利Ô°，但2025年

景�¡竞争9u� ü影�下v。营收规模­

岭南的约2.5#，盈利能力同^��。

\信旅游@002707.�/D

V营出�游·发+��

wç，上游��YHg

±购规模大、·发×性

�

毛利率�低@2025年 11.95%D。2025年营

收68.22亿元，归母净利仅约500万元@>

95.28%D，扣非约7,000万元@>

33.44%D；业&下v主��一为Î6确/x

@所�ß资产7,151.38万元。差异点：À旅

行社、i自有酒店资产，y周期能力
于岭

南。

z{旅业@000796.�/D

重整“|}”后的²�

旅游服务Q@旅游+�

ùY配§D

2025年预计归母净利3,200万>4,800万元

@同比+131%a+147%，~]D，但扣非仍

为>1.6亿a>0.9亿元，~]主)Â��和DR

7�3YÛ务重组收m及参���$;股重整的

公�价值变动收m@³×非经)性^

mD。2025年毛利率18.42%，�岭南

18.31%g�。差异点：主业y�能力尚未�

复。

jk酒店@600754.�ÝD

酒店管理wç@对标岭

南酒店管理业务的体¸

标fD，f营+特l+

9m，}国化程ö�高

于岭南酒店

×岭南“酒店管理”«¬的fg标�。本�未

单Ô¬­核实其2025年具体\务数据，��

仅�业务定q对¤，不Ü1具体数Ë。

¦旅酒店@600258.�ÝD

��体b，P端+经i

¯�ä规模wç，9m

为主

本�未单Ô¬­核实其2025年具体\务数

据，��仅�业务定q对¤，不Ü1具体数

Ë。

H 酒店@000428.�/D h�参¤对ñ

2025年前�?ö毛利率低于岭南约4.2个百

分点@万联证:��所测Ú：岭南2025@�>B

毛利率17.7%，高于H 酒店4.2nn、高于\

信旅游6.3nnD。

旅行社端：完}竞争+高分
@7万�D、价ì"激烈、毛利率 �至11%a20%的行业��，岭南

18.31%�于同业P上@高于\信11.95%，�低于PZ旅19.83%D，但盈利¡í于“低毛利业务占

比(j”。酒店端：岭南的核�cd­“��国资品牌+自有e金ò¤¯标f资产+¡托管理g店规

模”，在H南@I其广州1Q务g2D具不可h,性；但在}国�ä化�P端Y经i¯规模化上，�

jk、¦旅、H�不在同一¸¯。岭南的差异化Ã“旅行社@控�¸Y控Ä°D+酒店@品牌Y资

产D”的双主业�同，C及bß、低�经i、城"服务等é@Ö
；但�¿456其毛利率上限¡旅

行社o�，需Â酒店管理�品牌输出的占比(jÔ对R。需标注的不确定性：{a单�2口径R>
V2025年年ö报告<岭南酒店“�续2年U 60�õ 14q、�Ý!$�Z��2024年öõ 23q@酒店

数DYõ 27q@ÄÅ数D”；2026>07>31AI���<“2025年ö 60�õ 13q、�Ý!$�Z��2025年

öõ 19qYõ 25q”，�î期�不同，需C�t公告为�；| 2026Ý�主营构成在东4\�同一数

据°存在“ 行业分U”�“ 产品分U”�版�有差异的数值@酒店经营4.547亿Y37.90%A~¢A
..�[[亿Y39.61%D，Ü1s¿注&口径；�前ò大ÄoY供�Q集Pö@Äo 6.30%、供�Q



9.83%DÔ自�股网Y��信 ���，日期为2024>12>31，单一Ô°未能�年报c�交Ù核实，具体C

�t年报为�。

七�æçèé

� 旅行社业务占据收入主体但毛利率�低：2026年上半年旅行社收入16.32亿元，占公司主)收
入Ô°，毛利率仅12.43%；若出�游、国�游±购成本上j或价ì竞争9u，可能�续��公
司整体毛利率和净利率。

� 上游资°±购和预付ï存在成本及资金占1TÐ：公司需)(前±购��机q、酒店ÄÅ及目的
H资°，2025年ð 预付对ñ归集的前ò2预付ï�计4,186.9万元，占预付ïóô 39.31%；
若旅游需*、国d
�、	率或�r供®发生变化，可能y成资°利1率下降、资金占1增9或
±购^«。

� 经营现金�具有&显?E性，�7ïf率出现�动：2025年经营_动现金�净ô为2.402亿元，
同比下降35.69%，�收3ï周l率由2024年的34.81降至2025年的8.05；2026年上半年F
股经营现金�为G，若业务:;�续增9资°预付规模，可能9大现金��力。

� 广电城服重大资产重组存在较大不确定性：截至2026年9月4日，交易Ì及的审计和评估F�
尚未完成，后续P需履行多项审·、审核及注册程序，交易可能@期、�整或iY完成；同s，
现有盈利预测多数未纳入该交易影�，未Ô业&�估值¹V可能出现较大变化。

� 酒店管理业务增长ê¸仍需�证：2026年上半年酒店管理收入同比增长34.67%，但毛利率为
23.41%，2025年酒店管理毛利率同比下降4.30个百分点；若t增项目��不及预期、管理*
率��或¡托酒店经营表现不�，收入增长未¾能�同ël化为利润增长。

� 公司盈利对非经)性收m较为��：2024年归母净利润大r增长ø�约7,600万元非经)性收
m，þ> 2025年归母净利润同比下降53.34%，µ 2024年和2025年扣非净利润增%仅为
1.17%和1.66%；若后续Í�U�收m，表�利润增%可能�续
于收入增%。

� !前估值对业&'现)*较高：截至2026年9月11日，动�"盈率约55.8#、$$�"盈率约
81.9#，机构对2026年F股收m预测��约为0.13至 0.20元，�同一机构预测0出现下�；
若主业利润增%低于预期，估值1化和股价�动�力可能9大。

� M期技术$和资金$�
：股价低于�A�、�A��和�A��，�A	
�q于��下4，� 10个
交易日主力资金�计净�出约1.19亿元；若9.30元��支�«f，技术$可能�一ë�� 8.90
至 9.15元��，�1息2化或支�Éq可能$大M线�动。

八�B论3�Ü

岭南控股的增长��主)Ô自�旅1*�复、出�游及Q旅业务:;、酒店经营f率改善C及酒店管

理轻资产输出。2026年上半年酒店管理收入增%&显高于旅行社业务，若管理规模h续:大、自有

酒店 �}~JA�及1Q务g2需*改善，公司有��n(高高毛利业务占比Ô�D旅行社业务对整体毛

利率的o�。

公司!前主业盈利仍�于低个q数改善+,，2025年扣非归母净利润仅同比增长1.66%，2026年上

半年扣非增%为3.08%，�经营现金�存在较�?E性和资°预付特征。未Ô业&表现îÒ于旅行社

±购成本控í、酒店管理:;ê¸、自有酒店盈利Á复及广电城服重组C�Qã，不能仅依据表�净

利润增%¹V盈利��。

²�Ô¹，公司具备国资背景、��酒店品牌及“旅行社+酒店”�同ë�，但!前估值较高、机构

预测分À较大，�股价技术$�
。后续可重点关注重组审·�并表�展、酒店管理业务占比和利润

贡献、扣非利润增%、经营现金�变化，C及股价能Í重t5上9.95至 10.20元�力�或有f;�
9.30元��支�。
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岭南控股¶�/�����.·经营分í>J	°Ý����资´A­A
���n¢�YY}¢ }®.¢}�£�¥�¥}¢.}¡¢�¢�¡}¯.��¢Yn�°�¢±��Yn¡²}¢Y¥¡¤}´.��¢¦§�¯n}¨ }®©��¤}¨¢«�����.©��¦��¨®ªY³¯±´

岭南控股¶000524·°个股:´°股+价ì°实s行Q°��图°tµ资¶°股评°\报°�¥¡���n}>AIÜ投资=;单A­A
���n¢�YY ¡¡¡�}.®¡¥¤£.��¢Y¢���¬Y¡®>�����.§¢¡¥¡$¡®¨%�[%A�%S�%��%S�%/�

岭南控股上"公司信息A­A���n¢�YY¢.�´��S.��¢.�¡Y¢���¬Y���Y�����..��¢¦

	�¢n¡¡¯AJ�� ¦}A�A���n�YY   .�¡¥¡±�.��¢.�¡�B���Y¡} Y¢¡¡n¢���Y��¢n¡¡¯
}�¡¥¦�¡§��¤}¨�����.

P国股+��_动表A>A广州岭南集a控股股份有限公司A>A2024年 9月12日A>A同L·A­A
���n¢�YY®¡¢¥�.��³¸¬¡.��¢.�¡Y�����.Yª.�B�S�SS���S���¥.[�

¹南控股A¶000524.�/·A股º、t»、¼º和½¾A>A�¡���A¿ÀA>Ad至ÁÂAdÃ主)ÄÅAd至½ÆA­A
���n¢�YY�¬. ¡¡¡�}.¯¡���.��¢Y¸£��}Y�����..�/Yª�
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岭南控股¶000524·：广州"×�旅e业A业务}国化及多元化发展并行A­A
���n�YY¢���¬. ¡¡¡�}.¢¥¡¡.��¢.�¡Y¢���¬Y²�.n�nY~�}n���°��� Y¬¥¡¤Y¢}¡���Y�n�¥¤YS���¥���B¥��Y¥¡¤}´.n��¢¦

岭南控股@000524D2026年半年ö管理Þßà�分í>证:�¤A>A公司长期深Ç旅游实体经i，¾有"'化、国d化的管理

理È、"�目标和É理结构A­A���n¢�YY ¡n.¢���¬¢�¡�.��¢Y¤}�¡¥¦Y�/�����SB�����.¥��ª�

岭南控股上半年净利润增长14%A双主业�同发展>上Ê证:报�P国证:网A­A
���n¢�YY¢.�¡¢���¬.��¢Y��¢¢�¡
}�¡¥¦Y[[�¥�[

岭南控股¶000524·°公司公告°岭南控股：2025年年ö报告t*\经°t*网A>A酒店经营AËA935,110,809.87AËA20.76%AËA
947,686,935.72AËA21.99%AËA>1.33%A�A���n�YY~¥n.¢���¬. ¡¡¡�}.¢¥¡¡.��¢.�¡Y���nY~¥} Y~	/°A¦¦/£¦¦}�¥¡
}�¡¥¦.n�n§
¢���¬¥¤¨�����.©¥¤¨���B����ª�ª.

岭南控股¶000524·°公司公告°岭南控股：2024年年ö报告t*\经°t*网A>A>>>Ë>>>Ë>>>Ë>>>Ë>>>Ë>>>A�A
���n�YY¢�¡}¯. ¡¡¡�}.¢¥¡¡.��¢.�¡Y���nY~¥} Y~	/°A¦¦/£¦¦}�¥¡
}�¡¥¦.n�n§¢���¬¥¤¨�����.©¥¤¨��S�S[�¥ª.

岭南控股�A2025年年ö报告|)A>A广州岭南集a控股股份有限公司A2025A年年ö报告|)A­A
���n¢�YY¢���¬.¢���¬¢�¡�.��¢Y¡��¥�}Y�Ì�����B�S������[�.¢��¢¦ª�

岭南控股�2025年 4月8日投资î关b_动��表A­A���n¢�YY   .�¡ ¡.��¢Y¡¡¡�£¡Y¤}�¡¥¦Y¥¡¤}´.��¢¦§
¡¡¡�£¡¨¦�©��¤}¨�����.©¤¡¡¡�£¡¨¦�¤}�¡¥¦©¥¤¨[¥[.��S����¥

岭南控股A>A其ÿ变动AËA16,008.03AËA2,494,853.61AËA2,510,861.64A�A
���n�YY¢�¡}¯. ¡¡¡�}.¢¥¡¡.��¢.�¡Y���nY~¥} Y~	/°A¦¦/£¦¦}�¥¡
}�¡¥¦.n�n§¢���¬¥¤¨�����.©¥¤¨���B����ª[ª��

岭南控股�A2025年年ö报告A>A其P本期�3�备l7或收7金ô重)的：A­A
���n¢�YY¢���¬.¢���¬¢�¡�.��¢Y¡��¥�}Y�Ì�����B�S�������¥.¢��¢¦ª��

岭南控股�2025年年ö报告°岭南控股¶000524·股Í°东4\�网股ÍA­A
���n¢�YY²£®¡.}¡¢�¢�¡}¯.��¢Y¡} ¢,�����.,��S��B[��[.��¢¦
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岭南控股¶000524·°公司公告°岭南控股：2025年年ö报告t*\经°t*网A>AÎîP,tÏÐA­A
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Ñ深公司公告标(A>A岭南控股：2025年年ö报告A>A2026年 3月28日A>A同L·A­A
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