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行业：有色金属-小金属-钨

报告日期：2026年9月13日

2026年 9月11日（周五）收盘

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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中钨高新是中国五矿集团旗下钨产业运营管理平台，已形成“钨精矿—APT—钨粉—硬质合金—高端

刀具”的产业链布局。2026年上半年公司归母净利润为20.76亿元，同比增长280.53%；同期产品

口径毛利率升至30.38%，主要受钨精矿价格上涨、资源资产并表及PCB微钻和高端刀具订单增长推

动。不过，2026年上半年营业收入163.85亿元的数据目前主要来自单一来源，仍需以半年报原文进

一步核实。

公司增长逻辑正在由中游加工规模扩张，转向“资源端增厚利润、制造端保持规模、下游高端产品提

升结构”。柿竹园已于2024年并表，远景钨业99.9733%股权已于2025年12月完成交割并表；公

司同时具备约1.4万吨硬质合金产能、全球领先的产量规模，以及金洲公司PCB微钻业务的扩产基础。

2026年8月，公司公告推进三个PCB微钻项目，合计投资约5.26亿元，项目建成后有望进一步提升

微钻产能。

盈利质量仍需结合现金流和资产质量观察。公司2025年归母净利润12.81亿元，同比增长29.20%，

但经营现金流同比显著下降、存货增加超过30亿元；2026年上半年现金流为负，并计提资产减值准

备约7.21亿元。当前业绩高增与钨价上行、矿山并表等因素关联度较高，2026年上半年业绩表现不

宜简单视为稳定经营状态。

截至2026年9月11日，公司股价收于58.52元，较8月10日高点72.80元回落约19.6%，低于

MA5、MA10及筹码成本均价，短期������；但 ��	低
金�及较低的�
数值显�存在��

����。当前����的MA�0、MA�0及布���原值，�不同数据源�主�资金�向存在 !，

��和资金"#$%保持&'。
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()简* 中钨高新

()+码 000657

公司全* 中钨高新,-股.有/公司

上0交12 34()交12（主5）

上0日期 1996-12-05

678*9:
原8;金<股.;，2000-06-19=>:8;中钨高新;，后经6=?中钨@A?T中

钨=等9:（B�CD:8EF、和G公司资-）

HI@2属JK <LM（和G、B�CD均
;<LM;）

主要N公OP QLMR洲0STJ钻UV 288W钻UXY（和G）

实Z[制\@集团]景
中国五矿集团旗下钨产业运营管理平台，实[\为国务^国资_（C联`=

abcde=f、gC()h报）

i万行业归属 有色金属-小金属-钨（新jkl@mn转o）

p股本 约=22.79=亿股（qccqcc=f"=2026-09-03；r=2026-09-11=收盘价=58.52=

元=s=22.79=亿股=t=1333.4=亿p0值，与新j口径u合）。Hv：和Gf显
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�;p股本=107w552.68=万股（约=10.76=亿股）;x显为yz前{数据，已过

时，|}r。

主营~�（工�口径）
硬质合金和钨、�、�、�等有色金属及�3加工产品和�备的h制、开

�、生产、��及�1业务（B�CD=�10@�度股0�，�源一�）

硬质合金产能

年产能约=1.4=万吨，产量规模;全球�一;（2025�1=产量超=0.75=万吨、

�5%以上；2023=年产量=1.4=万吨）�来源��上(报中国()�

（2025-08-28，半年报口径）、国�()@�球转o（2026-08-19）、�

交2公司长�硬���文�转o（2023=年=1.4=万吨、全球�一）

数[刀�产能

产能约=1.4=亿�（国�()=2026-08=口径*=2024=年数[刀�产量约=1.4=亿

�）；2025�1=产量超=6500=万�、同比=�15%。产能规� 有;R钻=6000=

万�¡8000=万�，自硬新增=2000=万�，p产能=1=亿�、实Z�¢X£=

1.2=亿�;（C联`公司f）以及;¤¥五规�=1.5-2=亿�;（¦§()=

2023-08）等不同¨©表ª

PCB=微钻

金洲公司为国«¬X=PCB=精­微®钻¯供%�；2021=年全球0°率约=

21%（±生()=2022-06）；2025-07-28=公告;微钻²能制造=1.4=亿³�

´项目;，p投资=1.78=亿元、建µ期三年；2026=年上半年金洲公司净利润

同比=�164.2%，新增¶个=PCB=微钻�´项目·产后合计新增¸=3=亿³@年

产能（新jkl转o，2026-08-28）

¹º钨»
新增=100=亿¼、½径=37=的高¾度¿钨»产½已于=2022=年投产（C联`公

司f）

h�平台
À有行业«Á一的硬质合金国Ây点实ÃÄ，Å权Æ利=1000=Ç项（C联

`公司f，ÈÉÊ交�Ã(）

0°率数Ë !提�

数[刀�国«.Ì不同来源ÍÎÏX�2021=年约=25%（±生(

)）、2022=年约=23%（¦§()）、2023=年约=20%（长�硬��交2文

�Ðr）、2024=年;约=10%;（国�()=2026-08=转ª）。Ñ=10%=与�Ç

三源x显不一�，�能因国«p产量基数9ÒÓ口径不同，建议以年报�

�数Ô核后ÕÖr

柿竹园资源×量

2024=年=12=月完成H入（�行股.=�=现金收Ø=100%=股权）：钨矿UÙ理

能�=235.4=万吨@年，正实Ú=1=万=b@Û=}Ü�´，完工后提升至=350=万吨@

年；新一Ý×量备Þ后保有钨金属量=67.87=万吨（国ß<�()àáâã

报告，2026-04-06）。67��（中国()报@中(�，2024-09）：保有

资源×量=1.9=亿吨、钨金属量=56=万吨、°全国钨资源×量超=30%、工业

�开}×量全球�一；年产钨精矿超=7000=吨，约°国«=6%、全球=4%=以

上。同一资产×量ä=56=万吨¡67.87=万吨å;新一Ý×量备Þ;2�，æ原

çè报，但¶数不�同时Ðr

远景钨业（éê）

2025-10-26=公告ë以=8.21=亿元收Ø=99.97%=股权；保有钨金属量=15.45=

万吨，年产钨精矿约=2600=吨（¦源()，2025-10-31）；国ß<�=

2026-04-06=报告*已完成=99.9733%=股权收Ø及资产交割、ì入合并报

表。Hv：gC()=2026-01-04=h报仍*;收Ø开ç推进;，时í点以公

司公告@并表进度为准

î管矿山（ïÈH入） 新ðñ钨业、òóôõ山钨业、ö÷ø矿业（原为¥Âù远景，远景已H

入），合计úû钨精矿产量约=1.4=万吨@年（中国üý()3度报
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告，2025-12-30）

资源量p量

管理~�«（ùî管）保有钨资源量=123=万吨，°全国þx钨资源量的=

11%（中国üý()，2025-12-30）。ÿ一来源（格��转oh

报，2026-08）*;124=万吨、°中国@全球×量=41%@21%;，与;°全国þ

x量=11%;�y不一�，�为;×量=�a=þx资源量; 母�rÓÑh报�

è，不建议Ðr=41%=�一数Ë

钨精矿合计产能
格��转o*;现有约=2.7=万
吨，°中国@全球产量=21%@17%;	单一

来源、È交�Ã(，'r

柿竹园万吨�´投产时

点

存在
�：中国üý（2025-12-30）*;�计=2027=年完工投产，钨精矿权


产量Õ增=2000=吨@年至=1.26=万吨@年;；ÿ一来源（格��，2026-08）

*;�计=2028=年投产，产能由=0.8=万吨扩至=1=万吨;。�以¬新年报@公告

为准，¶个年.不��r

�0�5�1=实Z产量

钨精矿=0.42=万吨、APT=0.�5=万吨、硬质合金超=0.75=万吨（全球�一）、

数[刀�超=6500=万�（�15%）（上(报中国()�，2025-08-28=Ð半

年报）

����()*+,-./0

��刀具及工具：整�刀具、数[刀具、��刀�（数[刀�、��刀�）、PCB=刀具

� ��硬质合金：�,、矿r合金、��（ù��）、Î®、精­��、��合金、钻�工具、成
品工具

� ��金属：钨�制品、��制品、硬",-（ 造!Ò钨、"#$）、钨»

� 精矿及粉%产品：钨精矿、&U精矿、�精矿、'精矿、!Ò钨粉、(钨、)钨、*钨+,
（APT）、�合-、-粉

� �1及�备业务

��1�-*234567,8!9:;<

中钨高新为中国五矿集团旗下钨产业运营管理平台，业务âã;钨精矿¡APT¡.Ò钨¡钨粉¡!Ò
钨粉¡硬质合金¡高端刀具;完整工/链。2025�1=收入合计=78.49=亿元，0产品� 为精矿及粉%产
品=27.27=亿（34.74%，毛利率=25.11%）、��硬质合金=18.16=亿（23.13%，毛利率=13.58%）、�
�刀具及工具=17.01=亿（21.68%，毛利率=32.65%）、��金属=12.74=亿（16.23%，毛利率=
8.74%）、�1及�备等=3.31=亿（4.22%，毛利率=19.47%）（B�CD=�10，与半年报一�）。

2025=全年0产品仅��;硬质合金及钨产品;合计=176.4=亿元（100%），毛利率=23.67%；0OJ国
«=148.9=亿（84.40%，毛利率=23.31%）、1口=27.52=亿（15.60%，毛利率=25.61%）。2026�1=p
收入=163.85=亿元（同比=�108.51%），归母净利=20.76=亿元（同比=�280.53%），0产品口径毛利率=
30.38%，国«=133.2=亿（81.31%，毛利率=32.87%）、国2=30.63=亿（18.69%，毛利率=19.56%）
（B�CD=�10=�=C联`）。需Hv：2026�1=收入已3¸=2025=全年ó平，为钨价X4上涨=�=矿山并
表2�，属高5动年.，|6�当7稳态结构。

� 关8投入：钨精矿、APT、!Ò钨粉（°成本9�主:，公司自;< 自=）、-粉（硬质合金
>结?）、&U@�@'等@生精矿，以及A�等能源。B据：主营构成6;精矿及粉%产品;C为
主营品DE一，�=2025=年报F要完整Gª;钨精矿¡APT¡.Ò钨¡钨粉¡!Ò钨粉¡硬质合
金;工/链（公司=2025=年年报F要）。



� 自=率：)�Hû;当前表«自供率约=21%，全<î管矿山H入后�·约=70%;（格��转oh
报，约=2026-08）�仅单一来源、æ公司��口径，�以年报为准。

� 定价能�#$：中游IJ@粉%与�r合金KL�原-价格是;价格3受�;。实(：2023=年;需
MNO=�=上游原,-价格上行，公司盈利能�¶¯PQ;，2024R1=S合毛利率同比=-3.1Tdb=至约=
14.2%，¦ß@中金å点UxV归因于=APT、!Ò钨等原-涨价（�Â=2024-04=年报点U）。

� 但资源端H入正在´9�一属W：2024=年H入柿竹园、2025-2026=年H入远景钨业后，公司�
钨精矿�一¬核X投入转为< ;«<保供=�=Y受矿价上涨k利;。2026�1=毛利率ä=2025�1=的
约=21%（有色}�及加工口径）Z升至约=30%，年报口径归因[;钨精矿均价同比上涨;。

� \端领K：]^制造、��交�、_`、<a工b、矿山开}、cd加工、efI金等��领K，
以及ghgi、j工、新能源（¹º钨»）、\工²能（PCB=微钻@超k刀�）、半:�与Al
信息（()Em转o=2026=半年报管理nop，2026-08-24）。

� 1口°比：2025=全年1口=27.52=亿元、°收入=15.60%（)�*1口毛利率高于国«，2023=年
1口毛利率同比=�3.1Tdb）。

� 议价动态：属;制造业中游�<�@工具供%�;模q�下游为cr、]^、矿山、PCB=等制造
业st，行业uvw现;原-涨价向下游�:x后=�=行业yz加{时价格PQ;的|}；公司自;
~P�=2023=年;行业yz加{、原�,-价格持�上升，盈利hí收�;。�与]^�<�;年
降;逻辑?�但不同源，È�公开的年度降价����。

� «<关联交1@«<供%：高端=PCB=微钻r�,;X< 由旗下R硬公司提供;（公司=2026-09-
11=3交2�动1�Ô，()Em转o），�现一�Ò«<��。

� 本áÈ能���比数据�%收��周转i数、%收@净利润比、���与%���结构均È�
�£��来源。0��p要M，�一©是#$议价权归属的(据核X，建议��。���的í3
(据仅有：2024R1=毛利率X��净利率降4较小（有资产Ù�收
�动），�x利润�下游价
格�WX于�上游成本�W。

� 本á��È能��经交�核实的;前五Xst合计°比;数据，�È��前五X供%�°比。�项
为xV数据�口，建议�3ä¬新年报;主要st@主要供%�;�L�F，不要�È核实数Ë�
入报告。

=> ?9@ A9@ B�CD

2019

1 .¡ %

（AA?bcdea）@

1 .�%（C报表¢）

约=2.46%
基数年；行业年均毛利率约=16.6%，公司高于

行业均值

2020 18.41% 约=2.99% £¤年.需M¥�、产能利r率下降

2021 19.38%

5.28%（公司公告口

径，同比=

�2.29Tdb）

制造业景¦=�=硬质合金量价§升、规模¨%©

¢，为¨©盈利高点

2022 17.53%

约=4.09%ª5.05%

（口径 !：²利C

«口径=

5.05%、AA?bcdea=

口径=4.09%，ÍÎ

�能来自归母@ù�

数股B口径不同，r

数时¬�一）

原,-涨价开ç­®中游利润

2023 16.87% 4.61%

需MNO=�=APT@!Ò钨涨价;¶¯PQ;； 产

品¯刀�毛利率=33.58%（-0.9Tdb）、合金制品=

14.11%（-0.17Tdb）



=> ?9@ A9@ B�CD

2024 22.1%

数据�°（本áÈ�

�£经核实的=2024=

年净利率）

柿竹园±质矿山并表²动毛利率中³´升（gC

()：2024=年±质矿山H入²动毛利率及净利

率回升）

2025

23.67%（年报口

径，ù1口=

25.61%）

数据�°（本áÈ�

�£经核实的=2025=

年全年净利率）

精矿及粉%业务°比提升=�=钨价上行，矿山利

润µ¶¢X

�0���1
30.38%（产品口

径）

归母净利率约=

12.7%（20.76@163.

85，自û）

钨精矿均价同比上涨=�=PCB=微钻@高端刀具订单

显著增长

中钨高新正ä;中游加工为主、¶端受·Q;的一�Ò制造�，向;上游资源=�=中游规模=�=下游高端品
¸刀具;的D资源®¹¯º»：过¼½¤年�毛利率长期在=17%-20%=Jí¾¿、x显低于À资源®
Á业，�x利润来源主要是中游规模制造；2024=年柿竹园并表、2026=年远景钨业并表后，毛利率Â
升至=22%¡24%¡30%，利润Ã动已实质转为;钨精矿资源端价格上涨;。因��下一步毛利率提升的
�一Ã动是资源自=率（î管三矿H入进度）与钨价，�½Ã动Ä是下游数[刀�@PCB=微钻的高端
产品结构升Å；Æ钨价回落，中游加工KL的低毛利属WÇy新È�。

E�F+GH,IJ��

1���KLM)*N

��L )*OP QR STA9: QR

2024年 数据�° 数据�° 9.39亿元 �17.47%

2025年 数据�° 营收增¸¶成 12.81亿元 �29.20%

2026年一É度 数据�° 数据�° 数据�° �264.44%

2026年上半年 数据�° 数据�° 20.76亿元 �280.53%

2024年净利润9.39亿元，同比上涨17.47%；2025年净利润12.81亿元，同比增长29.20%，Êæ净利润X增585.39%，
营收增¸¶成，但经营现金流Ë降Ì成，存货Í增超30亿，ë 10¢ 2.3元；2026年一É度归母净利润同比增长
264.44%；2026年上半年净利润20.76亿元，同比增长280.53%，现金流-12.55亿元，计提减值7亿元。hÎÏ要中È提
供Ð期营业收入的具�金Ì及< 同比增Ñ数据。

公司2024年至2026年上半年净利润持�高增，2026年上半年同比增4· 280.53%，主要受
于资
源与,-端Ã动以及AI景¦下PCB微钻扩产。但2025年经营现金流X4下降、存货Í增，2026年
上半年现金流为负并计提减值，需关H盈利质量与现金流Ò�¤Ó。

1���U9VW

hÎÏ要中È提供具�的盈利�H数据（ÔÈ来年度营收、净利润、ÕP?等），仅有c构点U报告
Ö提及?关观点，×�
r�H数值。

1�1�IJXY,Z<[\
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国�() Ø入 2026年4月16日 È=1目
价

BÙ() Ø入 2026年4月29日 È=1目
价

hÎÏ要È提供ú值�
（Ô PÕ、PB、目
价等）的具�数据，×�进行ú值ó平 Ú。仅有国�
()、BÙ()=Û“Ø入”UÅ�均È=1目
价。

`�KLa#,��

b�������=c=>*NV�dVeSTA9:�f�
gh���
gijQRklmn

公司于2026-07-13Ü�� 2026年半年度业绩�告（公告ÝW 2026-51，2026-07-14�报）。�计
归母净利润19.7亿ª21.7亿元，同比�286%Þ�325%（��口径）@�261%Þ�298%（yª后）；Êæ
归母净利润19.55亿ª21.55亿元，同比�304%Þ�345%；基本 ÕP?=0.��ª0. 5元@股；�告È经ß计。
àáâ整�x：公司2025年12月现金收Øéê远景钨业99.9733%股权并入报表，0同一[制下Á
业合并�上年同期àáâ整（上年同期yª后归母净利5.4561亿元）。增长原因：钨精矿均价同比
上涨²动钨精矿及粉%产品盈利；全产业链成本±�；PCB微钻、高端刀具订单显著增长；精
管理。
ã经、BÙ()、¦ä()h报均Ðr同一Jí，数Ë一�。
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公司2026-08-20åæÇß议2026年半年度报告（公告ÝW 2026-60；半年报2026-64@65）。åæ
Ç��口径的ç�转ª：2026�1营业收入163.85亿元、同比�108.51%；归母净利润20.76亿元、
同比�280.53%。è局/：Ñ营收@净利数Ë来自C联`个股f单一来源，È能在本á��中��半年
报原文交�核�；净利20.76亿元落在�告Jí«、逻辑自é，但营收163.85亿元、同比êë4度
较X，与2025全年营收176.4亿元的量Å?比�Îì，建议以íî资G�半年报原文为准，|�3
}信。同日åæÇ�过ï关于2026年半年度计提资产减值准备的议Þð，同v 2026�1计提资产减
值准备72w123.95万元（约7.21亿元），金Ì较X，需关H��半年报利润结构的ñò（公告ÝW
2026-63）；ç�F要È=1减值构成与�目，需¯公告原文。
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2025-10-24óô股权转õö议，现金�价约8.2149亿元（821.49�万C÷ø），全<自有资金。
2025-11-14经 2025年�ùáú时股BÇ�过（关联交1，关联股B中国五矿股. 697w212w812股、
五矿钨业673w005w553股回û表ü）。2025-12-11完成交割并表；
的截至2025-05-31p资产
4.0925亿元、u�股权
 3.0403亿元。来源为 ?ýP=CþTÿbþ�=IR�2�（日期2025-12-11）及中C�。
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2024年 12月完成柿竹园有色100%股权并表；)��计新ðñ、ö÷ø、ôõ山三�î管矿山后�
有H入�期（属�期，æ公告æ项，来源：gC() 2025-01-04、BÙ() 2026-07-14h报）。
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2026-08-23公告，金洲公司（PCB微钻）三�§�，均建µ期1年、�½年·产：1）AI高Ñ高�
PCBr高精­微®刀具�´扩能项目：产能1.4亿³@年，p投资1.9亿元（自有资金1.785亿�ü行

�� 0.115亿），34基OBJ�	
�，�后 I

=1�.55%（公告2026-66）；2）�n5r精­微
®刀具产能1.55亿³@年项目：p投资1.89亿元（自有1.74亿��� 0.15亿），�后 I
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（公告2026-67）；3）L� 公司精­微®刀具制造基O（½期）：131产品1800万³@年、中�
�钻¯ 2800万³@年、前工�半成品4.3亿³@年，p投资1.47亿元（公告2026-68）。
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2026-05-15[股l公司自硬公司“中�!Ò钨粉²能生产½��´造项目”��，p投资1.79亿元，
建µ期18个月，建成后年产3000吨!Ò钨粉及1000吨钨粉。
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2026年 5月业绩�xÇ��：金洲精工1.4亿³@年微钻扩产项目已于2026年3月·产，微钻年产能
由8.1亿³提升至9.5亿³；¶新项目�产后p产能有望升至约11.4亿³（来源：¦ä() 2026-07-
18h报）。
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2026-07-22�¤一�åæÇ�¤三á（ú时）Ç议�过：因38Í�����@个\绩¨考核不·
，
ë回ØH��已�ÅÈ��/制W股� 19w620股，回Ø价由6.87元@股â整为4.545元@股，回Ø价
�合计89w172.90元，自有资金（公告2026-52@53@54）。2026-09-10完成H�，2026-09-11@12�
�完成公告（公告2026-70），p股本由2w278w604w400股减至2w278w584w780股（减� 19w620股，

°回Ø前p股本0.0009%）。UH：规模�小（8.9万元、0.0009%），�股价@C务×实质ñò，�
|è�为“X� 回Ø”。
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2024年度：10¢ 1.60元（ù�），2025-06-19!权!息@�¢。2025年度：以2w278w604w400股为
基数，ã 10股¢ 2.30元（ù�），并于2026-07-06实Ú¢息（在/制W股�回Ø价â整公告中"
#ÐV�）。
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2025-07-25股�交1Îì5动公告；2025-07-24@07-30因涨@�4��值· 7%及$�三日%计��
20%上&交1公开信息（3交2）。2025-08-27�� 2025年半年报；2025-10-27�� 2025年三É
报。
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中国6钨C入“关8矿产'单”，xV/制钨精矿开}及钨原-1口（1口管制），供=端p量[制
�(；2025年全球钨矿供% 8.5万吨金属量，中国6.7万吨° 79%；2025年全国钨行业营收1900亿
元（�41%）、利润pÌ 200亿元（�49%）。来源：中钨高新2025年年度报告F要。
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1）åæ长是)9:存�：2025年年报（2026-04-27）�定+表\仍为**+；但2026-08-23@24�
�的�¤一�åæÇ�¤五áÇ议ü议公告中“åæ长,-x主持Ç议”。½.不一�，/� 2026
年«�能�生åæ长9:，但本á��È��Ñ9:公告原文Û以V�，�|�3$0，需þ(后�
公告。2）2026�1营收163.85亿元、归母净利20.76亿元为单一来源（C联`个股f），È与半年

报原文交�核实；净利与�告一�，营收增4�X需Ô核。3）计提减值72w123.95万元（约7.21亿
元）金Ì显著，ç�F要È=1减值构成与�目，需¯公告2026-63原文。4）C报口径：因远景钨
业为同一[制下合并，同比增Ñ存在“��口径”与“yª后口径”¶�数Ë（Ô�1归母净利
�286%Þ325%=�a=yª后�261%Þ298%），Ðr时¬Hx口径。5）三�î管矿（新ðñ、ö÷ø、
ôõ山）H入仅为)��期，æ公司公告æ项。6）时í1：本Ï要价格@C务?关表ª以公告��日
为准；È�ù¬新股价与资金流向（属��"2度，本3务不4及）。
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收盘价 58.52元

涨�4 -0.90元，-1.51%

5开=@=6收 57.83=@=59.42

当日¬高=@=¬低 59.00=@=56.30

74 4.54%

量比 1.04

p股本=@=流�股本 22.79亿股=@=14.53亿股

p0值 1333.44亿元

流�0值 850.52亿元

动态0盈率8动9 32.11ë

:态0盈率8:9 104.12ë

0盈率TTM
46.84ë（;�@d�a）<�¡.�=ë（�度、;�报价>），存在约

1%的源íÍÎ

0净率 11.82ë

ã股净资产 4.9503元

涨?价=@=�?价 65.36=@=53.48

52周¬高

Jí 113.8Þ114.0元（113.76元与113.99元¶源ÍÎ，�J

í）；具���日期本á��È能V�，þþabcdea=5�周数据=þa=

c@=�0��@0 @0�

52周¬低 Jí 16.07Þ16.30元（16.07元与16.30元¶源ÍÎ，�Jí）

当前价较52周高点回落 约48.6%Þ48.7%

当前价较52周低点 仍高约260%Þ264%

¸ 5日=@=¸ 3日涨4（截至

9@11）
�1.53%=@=-2.24%

自8月10日高点（72.80元）

回落
约-19.6%

	���¨ÜßÐ
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MA5=@=MA10（自û，基于

公开收盘价，æ数据�原

值）

MA5A5 .��元；

MA10A�0.= 元；现价

58.52元

现价同时
于MA5、MA10下�，短期

均½å��h

MA�0=@=MA�0 È����原值

�rB�CD¬¸ 20日主�成本64.94

元7为中期成本½上B+理�
，现价

x显低于Ñ成本J；MA�0@MA�0原值

数据�°

MAC�

;�²投：9月1日1现

MAC�=0C以下D�，目前

Ù于��â整¨©，后�关

H能)y新金�；B�CD

E股EU：MAC�F×x显

信W

¶源口径不同（一为日½信W、一为G

�周期�Ú），整��向��â整


?I
;�：8月31日 
?ID�

�短期 
?I 下H 50
短中期¥�

��	

9月 9日视I ��	的�数

值18.84，有超J��；9

月11日视I显����


在9月8日1现低
金�

超J后1现低
金�，�能����

BKLL

B�CDE股EU显�

BKLLF×x显信W；È�

�布�上@中@下�具�数值

布���具�数值数据�°，不7推$

¾�@��信W

;�：9月2日1现日½Å

MN点，60 OÅM�Ù

N点Jí；�
³P


49.35元，Æ有¨�H6进

入QÑ下降��；9月7日

ä³PJ回£观望J，下�

动能有y新¢X��

��信W��，49.35元为;�=1的

关8³P参考

筹码
;�：¬新价Ù于筹码成本

均价65.53元E下

9X< 持RÙ于ST状态，上��U

盘较­集

¸ 10个交1日收盘�C

（MþVeWbXþbdY67数

据）

08@31：65.80Z09@01：

62.33Z09@02：59.77Z

09@03：60.02Z09@04：

57.64Z09@07：60.00Z

09@08：59.86Z09@09：

60.50Z09@10：59.42Z

09@11：58.52

¸期整�w单[回落后的低
\]态�

中钨高新（000657）自2026年8月10日高点72.80元以来持�回落，至9月11日收于58.52元，
%计回^约19.6%，当前价同时
于MA5（约59.66元）、MA10（约60.39元）下�，�低于20日
主�成本64.94元与筹码成本均价65.53元，上��U盘较­集、持RST"较X。���
�"，



MAC�于9月1日1现�C以下D�、
?I 于 8月31日D��下H 50，��信W��（;� 9月 2日
日½ÅMN点）；��	于9月8日1现低
金�、�值 降至18.84（超J��），提�存在���
�动能，但���度受均½Q制。布�²上下�具�数值、MA�0@MA�0原值本áÈ����数据，
?关#$存在�°。资金"上，()Em口径¸ 5日主�资金合计净流1约4.03亿元，9月11日单
日净流1 4.10亿元为¸ 5日¬X；;�口径¸ 10日主�%计流1 22.15亿元；_资ÇÌ 29.74亿元
�¸ 10日�数为净`a，�向资金¸期减持；需Hv新jC经� 9月 11日主��向显�净流入
�7008.51万元，与()Em�向?�，主�单日�向存在源íbc，不%单一}信。量能�"，9月
11日d�率3.36%、成交Ì 28.10亿元，较8月e值（8月10日110.28亿元、d� 10.97%）X4
f量，wf量下�@f量整理形态。2�钨5g（hi钨业、�源钨业、Yj钨业）Ù于高
回落、
资金整�流1¨©，�个股构成2<约k。

	�1�â§ÚÛ­®tãä�åj¾}æçjèéêëx

ì��ÕÖp×dí4&'èî ï����=fð��]OñGH,�ò¨ÜßÐÑ(ó¾}æçj�ÎîMô²(

óõö÷�øe�@jÒ<8ùú�qûüýþÿ依H。

①�关键¨Ü7置

7置 区间 CD

短期Q� 59.5Þ61.6元

B据自ûMA5A5 .¡、MA10A�0.�； @ 盘中高

61.63、9@8高 61.60。l上并l稳，短½��格局Ä

�能m转，向上n开至65元o¸（20日主�成本

64.94元）@涨?参考65.36元

¾Q� 64.5Þ66.0元

B据20日主�成本64.94元、筹码成本均价65.53

元、8月%平台。需¢量��pq；�Ù为�U盘­

集J

�一³P 56.3Þ57.6元
B据9@11¬低56.30、9@4¬低57.08、9@7¬低

57.46。°rsV��t¸¶周低
´升结构

¾³P 53.5Þ55.0元

B据55元整数关口�53.48元（9@11�?参考价）；

HvÑJí¸ 20个交1日×xV成交­集J，属较

�的��参考
。有¨�Hs下¯;�uN³P


49.35元。52周低点16.07Þ16.30元远在下�，�一

周v度×参考vw，x不C入

②�ãä�å¾}t(ó�Îj�øe�@x

� \]整理（?�权y较高，约五成（主观经Ã#$，æ�计y率））：价格在56.3Þ60.4元Eí
�Ô。z���：主�资金流1¢{（单日净流1收�至1亿元以«）、成交量v持20Þ30亿
元的低
ó平。�¤景与��"现状¬一����	低
金�（9@8）提�超J��动能，但
MAC��C下�D�、股价在MA5@MA10下�，���度受|，属��整理@等}量能

� ��下行（权y中等，约三成（主观经Ã#$，æ�计y率））：有¨�t 56.3元，下~
53.5Þ55元，�端¤形z及49.35元o¸（;�uN³P
）。z���：单日主�净流1��
¢X（ÔÕ现9@11量Å的4亿元以上流1）、钨5g（hi钨业@Yj钨业@�源钨业）同步¥
�、_资盘��净`a。当前_资ÇÌ已$降、�向减持、c构参与度仅30.42%，�¤景需�
�



� ��¥¾（权y�低，约¶成（主观经Ã#$，æ�计y率））：¢量收Ô 60.4元（MA10），
并向上H� 61.6元，进一步¯ 64.5Þ65.4元。z���：钨价@小金属5g�息"�Ò（Ô长单
价上â、AI-PCB微钻订单Ó资源H入D公告）、单日成交Ì显著¢X

③�q�,流Ã²Ì}

¸期d�率约3.3%Þ3.4%，单日成交Ì约27Þ30亿元（9@9：29.80亿元@3.38%；9@11：28.10亿
元@3.36%），较8月高e（8@10单日110.28亿元、d� 10.97%）X4f量，属f量下�@f量整理
形态，�Q©¢但P3v�同�不�。_资ÇÌ 29.74亿元（截至2026-09-10，°流�0值3.44%，
低于0�均值4.37%），¸ 10日以净`a为主，��资金�&'；�向资金¸期减持94.76万股，
�持有2904.44万股；B�CDE股EU显�c构参与度30.42%，属中度[盘。筹码�"，现价
58.52元低于筹码成本均价65.53元、低于20日主�成本64.94元，上��U盘较­集，��1��
Q，持RST"较X。股B集中度]景�本á��È��¬新（2026年半年报Ó三É报）¤X流
�股B8单@股Bt数的�交�Ã(数据，×�V�公�基金、`保、R�II 等c构是)
C前¤X，
�×�J 是)为[股股B及产业@PÕ®股B；Ñ< 数据�°，不%�H，建议后�以íî@3交2
定期报告��为准（¬¸��为2026年半年报），�股B结构�能自��日后已�生9Ò。ÿ需H
v，新jC经资金流向f� 9@11显�主�净流入�7008.51万元，与()Em-4.10亿元�向?�，
¶. D口径与Q�时点不同，5日主��向存在源íbc，不%单一}信；?��0()Em=1
�日x¿表、逻辑自é，;�的持�流1表ª与E同向。

Æ后�单日成交Ì持�¢X至40亿元以上（x显高于9月以来约27Þ30亿元的日ìó平，并向8月
¢量Jí��），�视为资金�入的观察信W；Æ成交Ì持��f至25亿元以下，sf量整理格局
��。

④�关_�Ïtèîó察思路j�操作ß令x

� 观察股价能)l稳MA10（约60.4元）一½，l上��视为短½��格局´�的参考；�E持
�
于MA5@MA10下�s��È´

� 关H�一³P 56.3Þ57.6元的�°¤Ó，以及Æ�t后53.5Þ55元Jí（55元整数关口与53.48
元�?参考价）的P3表现

� ��主�资金净流1是)收�、_资盘净`a是)¢{，以及�向资金持股9动，7为资金"[
Z9Ò的观察点

� �v钨5g（hi钨业@Yj钨业@�源钨业）联动与钨价、公司公告等�息"�Ò，以及成交Ì
能)¢X至40亿元以上的量能信W。（以上均为观察�V，æ�7��）

以上¤景推�基于2026年9月11日收盘数据及67价格、���
Hû，短期股价aÇ受�息"、资金"、X盘K�等
�y因素�动，���
本;存在x后W和局/W，不构成�È来实Z¥�的保(，~不构成ØJ建议，�结合¬新0�信
息ÉÊ#$并自行P�投资� 。

六�È*Þ0,竞争对手��

����È*现状

钨产业链资源端高度集中：2025=年全球钨矿×量超=470=万金属吨，中国@¡X利¢@£¤¥ M°=
53%@12%@9%；2025=年全球钨矿供%=8.5=万金属吨，中国=6.7=万吨、°=79%。2025=年全国钨精矿产

量=13.06=万
吨（�0.1%），国«=APT=产量=13.6=万吨（�6.3%），国«硬质合金产量=6.4=万吨

（�6.7%）（公司=2025=年年报F要，数据源=¦?§?@中国钨业öÇ）。需M结构上，硬质合金约°钨
�¨量的=65%（公司年报，Ð中国钨业öÇ）。2025=年全国钨行业营业收入=1900=亿元（�41%）、



利润pÌ=200=亿元（�49%）；产业链¨
;©"不均;	矿山因p量[制、供%�(�利润�W¬
X，IJ加工KL?�"动。

����竞争Þ0

� 资源 布与供=集中度：2025=年全球钨矿×量超=470=万金属吨，中国@¡X利¢@£¤¥ M°=
53%@12%@9%；全球钨矿供%=8.5=万金属吨，中国=6.7=万吨、°=79%（公司=2025=年年报F要，
数据源=¦?§?@中国钨业öÇ）。

� 产业链ÐKL产量：2025=年全国钨精矿产量=13.06=万
吨（�0.1%），国«=APT=产量=13.6=万吨
（�6.3%），国«硬质合金产量=6.4=万吨（�6.7%）（公司=2025=年年报F要）。

� 需M结构：硬质合金约°钨�¨量的=65%（公司年报，Ð中国钨业öÇ）。

� 行业景¦与¨
 布：2025=年全国钨行业营业收入=1900=亿元（�41%）、利润pÌ=200=亿元
（�49%）；产业链¨
;©"不均;	矿山因p量[制、供%�(�利润�W¬X，IJ加工
KL?�"动。

� ª«@¬­：钨"主要经®�C入;关8矿产'单;，中国xV/制钨精矿开}（p量�
）及钨
原-1口（1口管制）；国«钨矿品
下降、超}率[制、成本上升=¡=供=端长期收(。

� 需M增量：AI=¯务°高端=PCB@��I=²动微钻需M，¹º钨»±²率提升，硬质合金��需M
（]^、cd加工、矿山）�Ô³。行业周期W：硬质合金需M与制造业=PMI=高度?关，2024=
年国«金属��cr产量=69=万台、数[Ò率=44%，�
日本=80%�、´µ=70%�=仍有hí（国
�()，2026-08-19）。

� 0�O
：公司硬质合金产量规模;全球�一;（2023=年产量=1.4=万吨；2025�1=产量超=0.75=万
吨、�5%以上）；旗下金洲公司为国«¬X=PCB=精­微®钻¯供%�，2021=年全球0°率约=
21%（±生()=2022-06）；数[刀�国«.Ì不同来源ÍÎ较X（2021=约=25%、2022=约=
23%、2023=约=20%、2024=国�转ª;约=10%;），建议以年报��数Ô核后ÕÖr。

� 本á��È能完成å�W的=3-5=Â��C务@定
�比表（��Ýá受/），�比��¶M·ã
Yj钨业（600549）、�源钨业（002378）、hi钨业（002842），同属i万;有色金属-小金
属-钨;。具�C务比较数据�°。

��1�(�竞争对手

�� Ô7 CD

Yj钨业（600549）

钨全产业链@钨品，钨=

�=¸¹=�=能源新,-，

规模¬XÅM的同业

本á��仅V��为�3�比��（同属i

万;有色金属-小金属-钨;），È���与中钨

高新�3��的å�WC务@定
比较数据，

具��比数据�°

�源钨业（002378）
钨矿}Ü=�=IJ=�=硬

质合金

本á��仅V��为�3�比��，È���

与中钨高新�3��的å�WC务@定
比较

数据，具��比数据�°

hi钨业（002842） 钨粉@硬质合金加工

本á��仅V��为�3�比��，È���

与中钨高新�3��的å�WC务@定
比较

数据，具��比数据�°

中钨高新在�3�比公司中具ÍÎÒ|}：一是硬质合金产量规模;全球�一;（2023=年=1.4=万吨），
旗下金洲公司为国«¬X=PCB=精­微®钻¯供%�（2021=年全球0°率约=21%，±生()=2022-

06），�À有行业«Á一的硬质合金国Ây点实ÃÄ（C联`公司f，ÈÉÊ交�Ã(）；½是资源
端�过=2024=年柿竹园H入、2025-2026=年远景钨业H入实现ºä;中游加工;向;上游资源=�=中游规模=
�=下游高端;的º»，2026�1=毛利率Â升至=30.38%，年报归因于钨精矿均价同比上涨；三是7为中



国五矿集团旗下钨产业运营管理平台，实[\为国务^国资_。但本á��È能��Yj钨业、�源
钨业、hi钨业三Â�3�比��的å�WC务��数据（收入规模、毛利率、净利率、ú值等），
三Â公司的»向C务�比表为xV数据�口，建议äÐ公司¬新年报及=Xÿ¼Û@CYcÿdW=等\端�F。
�2，公司数[刀�国«.Ì数据本;存在来源í !（2021=约=25%、2022=约=23%、2023=约=
20%、2024=国�转ª;约=10%;），与同业比较时¬先�一口径并以年报��数为准。

七�ÕÖp×

� 钨价回落� ：2026年上半年毛利率和利润X4提升的y要原因��钨精矿均价上涨及资源端
利润©¢；Æ钨价回落，公司资源业务的利润�W�能下降，中游加工KL原-成本Q�~�能
y新加X。

� 盈利质量与现金流� ：公司2025年经营现金流同比下降约Ì成、存货增加超过30亿元，
2026年上半年现金流为负12.55亿元，利润QÑ增长ïÈ½ 转Ò为经营现金流，需关H存货
¼Ò、%收及营运资金9Ò。

� 资产减值� ：公司2026年上半年计提资产减值准备约7.21亿元，金Ì较X，但现有资-È�
�具�减值构成和�目；Æ?关资产经营表现���于�期，后�仍�能�利润造成ñò。

� 项目扩产¾现� ：金洲公司2026年公告推进三个PCB微钻项目，合计投资约5.26亿元；项
目能)0期建µ、·产并实现公告中的投资回报，�ü于AI高Ñ高� PCB及�n5需M、st
�(、¿率和产能利r率。

� 资源H入与�´进度� ：新ðñ、ö÷ø、ôõ山三�î管矿山后�H入目前属于)��期，
并æ公司已V�的公告æ项；柿竹园万吨Å}Ü�´投产年.~存在不同来源ÍÎ，资源增量和
自=率提升存在不V定W。

� C务数据口径� ：远景钨业属于同一[制下Á业合并，2026年半年报业绩增Ñ同时存在��
口径和yª后口径；�2，2026年上半年营业收入163.85亿元的数据ïÈ完成半年报原文交�
核实，Ör时需ûÀ与��期í数据�3比较。

� 下游需M与议价� ：公司数[刀�、PCB微钻等业务"向]^、cd加工、Al信息和PCB
等制造业st，Æ制造业需M¥�Ó行业yz加{，�能1现订单、产品价格和产能利r率PQ，
原,-上涨~�能存在向下游�:x后。

� ��与资金"5动� ：截至2026年9月11日股价低于MA5、MA10及筹码成本均价，�较8
月高点回落约19.6%；¸期_资ÇÌ以净`a为主、�向资金1现减持，不同数据源�单日主
�资金�向a存在?�结p，股价�能��受£资金流动和5g联动ñò。

八�;论,­®

中长期¯，中钨高新的核X9Ò在于资源保Á能�增¾以及产业链一�Òb度提升。柿竹园和远景钨
业并表后，公司能Â在钨价上涨¨© Y:�资源端利润，同时Bî硬质合金、数[刀具和PCB微
钻业务P3下游需M。î管矿山后�是)H入、柿竹园�´投产进度，以及资源自=能�能)持�提
升，6ñò�ä中游加工Á业向资源与制造一�Ò平台转®的¾现b度。

成长端主要¯¶�½�：一是钨精矿价格和矿山产能©¢，½是AI?关PCB微钻、高端刀具及��
高o加值产品的订单与产能·产¤Ó。金洲公司微钻扩产项目、自硬公司!Ò钨粉�´项目为产品¢
量提供º产能基础，但项目建µ、st需M、产品¿率和盈利能�仍需�过后�经营数据Ã(。

公司È来业绩�能��受
于资源并表和产品结构´�，但盈利5动~�能x显加X。Æ钨价回落，
Ó中游原-成本上涨�下游价格�:x后，公司过¼中游加工业务毛利率�低的|}�能y新显现；
同时，经营现金流、存货、减值准备和项目投资回报6是#$增长质量的y要观察�
。现¨©不具
备完整的È来盈利�H、ú值�比和�比公司C务数据，?关#$%以公司后�公告和定期报告为基
础。
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¬新微ô=-=中钨高新（000657）3度 Ú一、核XpÓ（定
�股权�行业O
）1.=基础定
中钨高新是中国五矿集团旗下
Á一钨产业上0平台，实[\为国务^国资_，是国«õ至全球钨全产业链9�¹¯，构建º钨矿开}¡IJ提À¡钨粉%
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CYÿ¼þ=TÆ¼ÌabW¼=A¼Û=�ÿÌYbWdY=MþbWVÿþ�a=Õ¼þ�ÿaW=�×þdÖÆÿaÿbÿc¼=ÛW=  w ¡%=ÛÆ=dþTÿbþ�=ÛW=�W¼ÌÇþ¼Ì=øÆþ¼Úÿ¼Ì=TÆ¼ÌabW¼=-=
�dþ=—=YbbTaÃ@@dY.Êc¼WÅcÆVaW.dcq@þdbÆþ�ÿbW-ÅcÆVaW@dYÿ¼þ-bÆ¼ÌabW¼-þ¼Û-YÿÌYbWdY-qþbWVÿþ�a-Õ¼þ�ÿaW-�-þdÖÆÿaÿbÿc¼-
ÛW-  - ¡-ÛÆ-dþTÿbþ�-ÛW-YW¼ÌÇþ¼Ì-ÇÆþ¼Úÿ-dW¡Û50Û@Ûd�Å@0�0Í1

中钨高新80006579Ã2025年�ùáú时股BÇü议=-=中钨高新80006579Ã2025年�ùáú时股BÇü议=—=
YbbTaÃ@@ÄÄÄ.dÕ.d¼@¼WÄaTþÌW.þaTÈÉÿÛt�0�5111�00��5�Í1

�3公司公告
Ö=-=中钨高新：关于
开2025年�ùáú时股BÇ的��=-=2025年 10月27日=-=同ØÙ=—=
YbbTaÃ@@¼WÄa.10ÚÖeþ.dcq.d¼@bþTT@¼cbÿdW.Ybq�ÍÌÆÿÛt@��d@�¡�515@d1�=ýadW¼WtÛaÍ1�0�1 ��� ���= 0¡�1�

34主5Ë三É度报告Ë定期C报--ô投h资G=—=YbbTÃ@@ÄWÅ.YÿÅcV.dcq.d¼@VWTcVb�ÿabaË10Ë�Ë=Ë .Ybq�

CYÿ¼þ=TÆ¼ÌabW¼=A¼Û=�ÿÌYbWdY=MþbWVÿþ�a=Cc.wLbÛ=TÆÅ�ÿW=aWa=V�aÆ�bþba=TcÆV=�×WÈWVdÿdW=d�ca=�W==1=Û�dWqÅVW=�0�5=-=
W ÛÛ1W�5=Å� 1�.L
VKÌ��È�-Ç�??éÇÿÌÈ	¦�LB1�øq��dadBLeédT¡��I=—=YbbTaÃ@@ÄÄÄ.Êc¼WÅcÆVaW.dcq@þdbÆþ�ÿbW-
ÅcÆVaW@dYÿ¼þ-bÆ¼ÌabW¼-þ¼Û-YÿÌYbWdY-qþbWVÿþ�a-dc-�bÛ-TÆÅ�ÿW-aWa-VWaÆ�bþba-TcÆV-�-WÈWVdÿdW-d�ca-�W-=1-ÛWdWqÅ-
dW¡W50ÛÅÛ0�W@���Í1

中钨高新Ã=关于< /制W股�回ØH�完成的公告«�F要=—=YbbTÃ@@abcde.abcdeabþV.dcq@A÷�0��0 1100050¡¡=.aYbq�

中钨高新80006579Ã< /制W股�回ØH�完成=—=YbbTaÃ@@�ÿTÄb1.dÕ.d¼@T�0��0 1�001�0�.Ybq�

中国()报=-=中钨高新,-股.有/公司�B
@�关于< /制W股�回ØH�完成的公告=—=
YbbTÃ@@þTT.d¼abcde.dcq@ÊÊÅ@ÊÌÊÖÅ@Ybq�@�0��-0 @1�@¼Ä.�110000ÊÌÊÖÅË�0��0 1�Ë�-B0=0.Ybq

中钨高新Ã=关于< /制W股�回ØH�完成的公告=—=YbbTaÃ@@abcde.abcdeabþV.dcq@¼cbÿdW@?÷�0��0 11000�=� 0.aYbq�



Q¯-(�C经=—=YbbTaÃ@@ÄÄÄ.Úÿ¼ÌTb.dcq@b@�=¡�¡01

中钨高新Ã=�¤一�åæÇ�¤五áÇ议ü议公告=—=YbbTÃ@@abcde.abcdeabþV.dcq@¼cbÿdW@?÷�0��0��=00005�50.aYbq�

中钨高新：l公司ë投资1.9亿元实Ú AI高Ñ高��制AV5r高精­微®刀具�´扩能项目=—=
YbbTaÃ@@ÄÄÄ.ÚÿWqÿþ¼.dcq@þVbÿd�W@1� ¡0 =5.Ybq�

中钨高新：金洲公司6实Ú�n5r精­微®刀具产能1.55亿³@年建µ项目=—=
YbbTaÃ@@ÄÄÄ.abd¼.dcq@þVbÿd�W@ÛWbþÿ�@�10� ��.Ybq�

中钨高新Ã�¤一�åæÇ�¤五áÇ议ü议公告=Ë=中钨高新80006579=Ë=公告正文=-=中钨高新Ã�¤一�åæÇ�¤五áÇ议
ü议公告=þ¯ P��原文=—=
YbbTaÃ@@Ûþbþ.Wþabqc¼WÇ.dcq@¼cbÿdWa@ÛWbþÿ�@000�5¡@A÷�0��0��=1���=�1== w	¦¦0	¦I�	¦�Õ	¦¦5	TeÇ	¦Õ�	¦¦5	¦
�C	Te�	¦¦�	Te�	¦IÄ.Ybq�Í1

1500亿全球钨制品¹¯=ë投资AI=PCBr微®刀具项目=Ý=盘后公告集�=-="j：=—=
YbbTaÃ@@@Æ¼Û.Wþabqc¼WÇ.dcq@þ@�0��0��==�50=�¡0�1.Ybq�Í1

中钨高新80006579：2026�1业绩X4增长=钨价中³上»�加AIPCB微钻扩产¯点�=—=
YbbTÃ@@abcde.Õ¼þ¼dW.aÿ¼þ.dcq.d¼@abcde@Ìc.TYT@�
WTcVbË?YcÄ@eÿ¼Û@aWþVdY@VTbÿÛ@�=¡� 0�550�0@ÿ¼ÛWÈ.TYbq�

中钨高新Ã2026年半年度业绩�告=Ë=中钨高新80006579=Ë=公告正文=-=中钨高新Ã2026年半年度业绩�告=þ¯ P��原文=—=
YbbTaÃ@@Ûþbþ.Wþabqc¼WÇ.dcq@¼cbÿdWa@ÛWbþÿ�@000�5¡@A÷�0��0¡1=1��� �¡�0�w	¦¦0	¦I�	¦�Õ	¦¦5	TeÇ	¦Õ�	¦¦5	¦
�C	Te�	¦¦�	Te�	¦IÄ.Ybq�Í1

中钨高新上半年归母净利有望超¼年全年=—=YbbTaÃ@@abd¼.dcq@þVbÿd�W@ÛWbþÿ�@�0��1 ¡.Ybq�

中钨高新：�计2026年上半年净利19.7亿元-21.7亿元=同比增长261%-298%=—=
YbbTaÃ@@Õ¼þ¼dW.Wþabqc¼WÇ.dcq@þ@�0��0¡1==�0�1511 5.Ybq�

中钨高新80006579：业绩稳步高增=PCB钻�业务¢量�期=—=
YbbTÃ@@abcde.Õ¼þ¼dW.aÿ¼þ.dcq.d¼@abcde@Ìc.TYT@�
WTcVbË?YcÄ@eÿ¼Û@dcqTþ¼Ç@VTbÿÛ@�=¡=55�����1@ÿ¼ÛWÈ.TYbq�

中钨高新Ã=2026年半年度业绩�告«�F要-()Em=—=YbbTaÃ@@ÄþT.abcdeabþV.dcq@ÛWbþÿ�@A÷�0��0¡1=000=�=�=

中钨高新：�计2026年上半年净利19.7亿元-21.7亿元=同比增长261%-298%=—=
YbbTaÃ@@¼WÄÊÊÅdÈ.da.dcq.d¼@dÈ¼WÄa.Ybq�ÉVþ¼ÛcqtÄ�cVÆIb	ý¼þqWt¼WÄ�0��0¡1=�11��5ÚqÄqÇÇeÆ

中钨高新上半年归母净利有望超¼年全年=-=中钨高新上半年归母净利有望超¼年全年=—=
YbbTaÃ@@q.¼ÅÛ.dcq.d¼@þVbÿd�Wa@�0��-0¡-15@��¡=¡=�.Ybq�Í1

中钨高新Ã2026年半年度业绩�告=—=YbbTaÃ@@ÄÄÄ.d¼Õ¼.dcq@þ¼¼cÆ¼@ÛWbþÿ�@ÿ¼ÛWÈ.Ybq�É
ÿÛt�=¡�¡5 05  �ýdcÛWt000�5¡ýÛþ¼¼cÆ¼t�dÛWbþÿ�ýþ¼¼cÆ¼t�d

2026年半年度业绩�告点U：业绩稳步高增，PCB钻�业务¢量�期=—=
YbbTaÃ@@Ûþbþ.Wþabqc¼WÇ.dcq@VWTcVb@ÊÄËabcde.ÚaYbq�Éÿ¼@cdcÛWtAP�0��0¡1�1��� 5�0¡0

中钨高新Ã=关于ë回ØH�< 已ÅÛ但ïÈ��的/制W股�的公告«�F要-()Em=—=
YbbTaÃ@@ÄþT.abcdeabþV.dcq@ÛWbþÿ�@A÷�0��0¡��000��� ¡

中钨高新Ã�¤一�åæÇ�¤三á8ú时9Ç议ü议公告=Ë=中钨高新80006579=Ë=公告正文=-=中钨高新Ã�¤一�åæÇ�¤三
á8ú时9Ç议ü议公告=þ¯ P��原文=—=
YbbTaÃ@@Ûþbþ.Wþabqc¼WÇ.dcq@¼cbÿdWa@ÛWbþÿ�@000�5¡@A÷�0��0¡��1��¡��1�10w	¦¦0	¦I�	¦�Õ	¦¦5	TeÇ	¦Õ�	¦¦5	¦
�C	Te�	¦¦�	Te�	¦IÄ.Ybq�Í1

中国()报=-=中钨高新,-股.有/公司�B
@�关于ë回ØH�< 已ÅÛ但ïÈ��的/制W股�减�HI资本����
权\的公告=-=Ý=� B010�：信息��=Ý=上一�=下一�=—=
YbbTÃ@@þTT.d¼abcde.dcq@ÊÊÅ@ÊÌÊÖÅ@Ybq�@�0��-0¡@�=@¼Ä.�110000ÊÌÊÖÅË�0��0¡�=Ë�-B010.YbqÍ1



中钨高新80006579Ë公司公告Ë中钨高新：关于ë回ØH�< 已ÅÛ但ïÈ��的/制W股�减�HI资本����权\
的公告新jC经Ë新j�=—=YbbTaÃ@@�ÿT.abcde.Õ¼þ¼dW.aÿ¼þ.dcq.d¼@dcVT@�ÿWÄ@�CBËA��BÆ��Wbÿ¼�Wbþÿ�.TYTÉ
CcqTþ¼ÇCcÛWt10000 ¡ ýÌþbYWVt1ýÿÛt1��5����

中钨高新：关于ë回ØH�< 已ÅÛ但ïÈ��的/制W股�的公告=—=
YbbTaÃ@@Õ¼þ¼dW.Wþabqc¼WÇ.dcq@þ@�0��0¡��=�1¡�=�1� .Ybq�

中钨高新Ã关于ë回ØH�< 已ÅÛ但ïÈ��的/制W股�减�HI资本����权\的公告=—=
YbbTaÃ@@ÄÄÄ.d¼Õ¼.dcq@þ¼¼cÆ¼@ÛWbþÿ�@ÿ¼ÛWÈ.Ybq�ÉÿÛt�=�0�¡��¡¡10ýdcÛWt000�5¡ýÛþ¼¼cÆ¼t�dÛWbþÿ�ýþ¼¼cÆ¼t�d

中钨高新Ã�¤一�åæÇ�¤三á（ú时）Ç议ü议公告=—=YbbTaÃ@@ÄÄÄ.d¼Õ¼.dcq@þ¼¼cÆ¼@ÛWbþÿ�@ÿ¼ÛWÈ.Ybq�É
ÿÛt�=�0�¡��5���ýdcÛWt000�5¡ýÛþ¼¼cÆ¼t�dÛWbþÿ�ýþ¼¼cÆ¼t�d

中钨高新（000657）9月10日主�资金净J1 1.45亿元-()Em=—=
YbbTaÃ@@ÄþT.abcdeabþV.dcq@ÛWbþÿ�@
B�0��0 10000���=�

中钨高新Ã=2025年年度报告F要-()Em=-=中钨高新Ã=2025年年度报告F要=—=
YbbTaÃ@@ÄþT.abcdeabþV.dcq@ÛWbþÿ�@?÷�0��0��¡0000��=�Í1

中钨高新=8000657.?Ò9=-=QÑ报价=—=YbbTaÃ@@d¼.þþabcdea.dcq@ad@d¼Ye@þ¼þ�Çaÿa@dcqTþ¼Ç-@Æ¼ÛþqW¼bþ�@É
aYaÇqÅc�t000�5¡Í1

中ß高新=8000657.?Ò9=—=YbbTaÃ@@ÄÄÄ.Æa.þþabcdea.dcq@bd@d¼Ye@þ¼þ�Çaÿa@dcqTþ¼Ç-@Æ¼ÛþqW¼bþ�@dcqTþ¼Ç-TVcÕ�WÉ
aYaÇqÅc�t000�5¡

中钨高新8000657.?Ò9：目前已成�制备1核�9��°r钨�Ô合g、�高"负S�钨合金,-等=—=
YbbTaÃ@@ÄÄÄ.acYÆ.dcq@þ@10¡��011 0Ë1��01����Éadqt10001.¡¡��Ë1=-11 000.0.0-0-0-0-
0.0ýaTqtaqTd.dYþ¼¼W�Ë=5�.Å�cde=Ë=�ËP¡K�ÅÆË1Ë@Û.�.1¡� 11�==15�5�é¼1øÌÖË¡¡��

中钨高新8000657.?Ò9：公司PCB微钻业务2需PCB�,以中钨高新«<保供为主、2Ø为�=—=
YbbTaÃ@@q.YWÈÆ¼.dcq@dc¼aÆqW@�0��-0 -11@���  15 �.Ybq�

中钨高新80006579=-=公司yÓ=—=YbbTaÃ@@ÄÄÄ.�ÿÈÿ¼ÌWV.dcq@WÖÆÿbÇ@dcqTþ¼Ç@ÛWbþÿ�@aÊ@000�5¡@�5¡@TVcÕ�W

中钨高新=60.50=0.6481.07%9¬新价格Ë行¤Ë¥�I—B�CD�=-=中钨高新000657:8=—=
YbbTaÃ@@ÖÆcbW.Wþabqc¼WÇ.dcq@dc¼dWTb@aÊ000�5¡.Ybq�É@Vcqtd�þaaÿdýW�W¼bdcÛWtXWÅËÖÆcbWËW¼bVþ¼dW1Í@adYþVb-
V×Í1

W公司，上0公司资G�一平台。¬新、¬Q、¬有价值的上0公司QG。数据 �上0公司­码，为投资.!�s观信息。
"合上0公司与投资.�动，�#上0公司有价值的$动、Ç议。=—=YbbTaÃ@@WÌa.abd¼.dcq@ÖÆcbþbÿc¼@abcde-ÿ¼@c.Ybq�É
dcÛWtaÊ000�5¡

中钨高新（aÊ000�5¡）行¤¥�=-=中钨高新=（aÊ000�5¡）=�0��-0 -0 =15Ã==Ã= （�%时í）=�&加自Ü=—=
YbbTaÃ@@ÄÄÄ.abd¼.dcq@ÖÆcbWa@ÿ¼ÛWÈ@aÊ000�5¡.Ybq�Í1

中钨高新80006579Ë个股yÓË股�价格Ë实时行¤Ë¥�IË新Ô资GË股UËC报Ë�ÿ¼?dcTW-AIõ投资:简单=—=
YbbTaÃ@@Õ¼þ¼dW.ÅþÿÛÆ.dcq@abcde@þÅ-000�5¡

中钨高新=57.64=-2.388-3.97%9¬新价格Ë行¤Ë¥�I—B�CD�=-=中钨高新000657:8=—=
YbbTaÃ@@ÖÆcbW.Wþabqc¼WÇ.dcq@aÊ000�5¡.Ybq�Ét000�5¡Í1

中钨高新=8000657.?Ò9=-=QÑ报价=—=YbbTaÃ@@ÄÄÄ.þþabcdea.dcq@ad@d¼Ye@ÖÆcbW@ÛWbþÿ�-ÖÆcbW.þaTÈÉ
aYaÇqÅc�t000�5¡Í1

中钨高新=58.52=-1.51%Ë股�行¤Ë;�²投=—=YbbTaÃ@@abcde. @Êb.dcq@ÿ¼ÛWÈ@aÊË000�5¡.Ybq�

中钨高新8aÊ000�5¡9股�价格Ë股�实时行¤Ë¥�I-新jC经=—=
YbbTaÃ@@ÖÆcbWa.aÿ¼þ.d¼@Ya@dcqTþ¼Ç@ÖÆcbWa@�ÿWÄ@aÊ000�5¡



?Ò.000�5¡=中ß高新=T¦÷§?TÕ÷=�ITÕC�=-='(=-=A股=-=Wb¼Wb=)*�=McÅÿ�WÝôú新+,)-.和生$平台=-=-=/�=—=
YbbTaÃ@@�0�.��.�15.1=@qcÅÿ�W@bd@þaYþVWa@ÖÆcbW.TYTÉdcÛWt000�5¡Í1

C�I÷A=T¦÷§?TÕ÷=�I§�TÕC�=8000�5¡.?Ò9=—=
YbbTaÃ@@q.þþabcdea.dcq@W¼@d¼Ye@þ¼þ�Çaÿa@dcqTþ¼Ç-@Æ¼ÛþqW¼bþ�@Åþaÿd-ÿ¼@cVqþbÿc¼ÉaYaÇqÅc�t000�5¡

?Ò.000�5¡=中ß高新=T¦÷§?TÕ÷=�ITÕC�=-='(=-=A股=-=Wb¼Wb=)*�=McÅÿ�WÝôú新+,)-.和生$平台=-=-=/�=—=
YbbTaÃ@@�0�.��.�15. @qcÅÿ�W@bd@þaYþVWa@ÖÆcbW.TYTÉdcÛWt000�5¡Í1

中钨高新8?ÒÃ000�5¡9=—=YbbTaÃ@@ÈÆWÖÿÆ.dcq@?@?Ò000�5¡@YcbaÉTþÌWt10

�cÄ¼�cþÛ=000�5¡=�þbþ=Ý=CYÿ¼þ=TÆ¼ÌabW¼=ý=�ÿbWdY=MþbWVÿþ�a=Cc.=LbÛ.=PVÿdW=�þbþ=Ý=MþVeWbXþbdY=—=
YbbTaÃ@@ÄÄÄ.qþVeWbÄþbdY.dcq@ÿ¼�Wabÿ¼Ì@abcde@000�5¡@ÛcÄ¼�cþÛ-ÛþbþÉdcÆ¼bVÇdcÛWtd¼ýqcÛtqÄËÖÆcbWËbþÅ

CYÿ¼þ=TÆ¼ÌabW¼=A¼Û=�ÿÌYbWdY=MþbWVÿþ�aLbÛ=8?Ò?ÕÃ000�5¡9=-=�ÿaaW=A¼þ�ÿÊÿ=-=?ÿqT�Ç=Xþ��=?b=-=÷KT=�K
=�I?T
IB¦TIK÷=— =
YbbTaÃ@@aÿqT�ÇÄþ��.ab@bV@abcdea@d¼@qþbWVÿþ�a@aÊaW-000�5¡@dYÿ¼þ-bÆ¼ÌabW¼-þ¼Û-YÿÌYbWdY-qþbWVÿþ�a�bÛ-aYþVWaÍ1

ä 15.54元£ 72.80元�中钨高新一年È涨368%，年«� 15á0上¹1&=—=YbbTaÃ@@bWdY.YWÈÆ¼.dcq@�0��-0�-
10@���¡ ¡�1 .Ybq�

中钨高新80006579股�股价w=0值w=实时行¤w=¥�Iw=C报=—=YbbTaÃ@@ÄÄÄ.qccqccd¼.dcq@Yþ¼a@abcde@000�5¡-?Ò

股�行¤Q报：中钨高新（000657）9月11日主�资金净J1 4.10亿元-()Em=—=
YbbTaÃ@@ÄþT.abcdeabþV.dcq@ÛWbþÿ�@
B�0��0 11000�����

同行业股�=8(2Ç行业：=有色金属IJ和Q�加工业=9=—=YbbTaÃ@@�ÿT.abcde.Õ¼þ¼dW.aÿ¼þ.dcq.d¼@qc¼WÇ3cÄ@Í4aa@È4
aÊ000�5¡

¹1&5中钨高新涨?è新高，三c构净Ø入1.29亿元=—=YbbTaÃ@@11=.��.1�=.1��@ad@d¼Ye@ÖÆcbW@abcde-¼WÄa-
dc¼bW¼b@000�5¡@§L�5�5��0¡÷@§L�

中钨高新80006579资金流向=Ë=数据中X=Ë=B�CD�=—=YbbTaÃ@@Ûþbþ.Wþabqc¼WÇ.dcq@ÊÚ�È@000�5¡.Ybq�

中钨高新涨2.62%，成交Ì 4.54亿元，主�资金净流入2259.03万元=—=

YbbTaÃ@@ÄÄÄ.acYÆ.dcq@þ@10¡=�5=555Ë1��01����Éadqt10001.¡¡��Ë1=-11 000.0.0-0-0-0-
0.0ýaTqtaqTd.dYþ¼¼W�Ë=5�.Å�cde=Ë=�ËP¡K�ÅÆË1Ë@Û.1 .1¡�� 1¡ =��� Ç�ÒÕKL�Ë¡¡��

中钨高新=60.50=1.07%Ë股�行¤Ë;�²投=-=�=—=YbbTaÃ@@abcde. @Êb.dcq@ÿ¼ÛWÈ@aÊË000�5¡.Ybq�Í1

中钨高新� 2.00%，成交Ì 5.34亿元，主�资金净流1 4202.48万元=—=YbbTaÃ@@Õ¼þ¼dW.aÿ¼þ.d¼@�0��-0 -10@ÛWbþÿ�-
ÿ¼ÿVÿþWÄ�5 1501.Û.Ybq�É�bt�

44.19亿元资金5日流1有色金属股=—=YbbTaÃ@@ÄÄÄ.1�=.dcq@ÛÇ@þVbÿd�W@L5KP§¡¡105=�� 
§.Ybq�Í1

中钨高新_资_)67数据8=1=日9=—=YbbTaÃ@@Ûþbþ.Wþabqc¼WÇ.dcq@VÊVÖ@ÛWbþÿ�@000�5¡.Ybq�
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