内蒙古欧晶科技股份有限公司 (001269)
个股分析报告
行业：光伏辅材/石英坩埚
报告日期：2026年9月13日
行情数据截至2026年9月11日收盘；研究基准日为2026年9月12日
本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议


一、核心摘要
欧晶科技当前仍处于“收入承压、亏损但边际减亏”的修复阶段：2026年上半年实现营业收入2.37亿元，同比基本持平，归母净亏损4,509万元，同比减亏39.23%；其中第二季度收入同比增长27.1%，经营活动现金流净额由上年同期负值转为+3,119万元。但公司尚未实现盈利，2025年全年收入4.84亿元，同比下降48.83%，归母净亏损2.80亿元，整体毛利率仅4.24%。
公司主营石英坩埚、硅材料清洗及切削液处理服务，业务处于上游高纯石英砂资源约束、下游客户集中度较高的光伏辅材中间环节。2023年高纯石英砂紧缺和坩埚顺价推动收入31.29亿元、归母净利润6.54亿元，但2024—2025年随着硅片价格下跌、行业去库存及资产减值，业绩快速转弱。2025年加工服务收入占比升至63.67%，毛利率为10.88%，而石英制品毛利率为-7.39%，主营盈利结构仍明显承压。
公司正推进半导体级石英坩埚建设和客户验证，半导体石英坩埚项目规划年产2.6万只，但截至2025年末项目进度仅19.32%，短期尚未形成明显业绩贡献。2026年上半年石英制品收入同比增长37.52%，其中石英坩埚收入同比增长34.99%，显示相关业务出现一定改善，但同期仍计提减值准备2,792.76万元，且公司整体仍为亏损。
截至2026年9月11日，股价收于18.88元，低于MA5、MA10、MA20及布林带中轨，短线技术形态偏弱，18.65—18.75元为支撑观察区，19.30—19.55元为均线密集压力区。公司当前市盈率因亏损不具备常规参考意义，公开资料显示市净率约5.7倍，机构一致盈利预测较少且历史预测偏差较大，估值判断对未来盈利修复的依赖较高。
二、公司概况
2.1 基本信息
	项目
	内容

	股票代码
	001269.SZ

	股票简称
	欧晶科技

	上市日期
	2022-09-30（挂牌日；部分第三方页面出现2022-09-21为网上发行日，二者非同一概念，采信挂牌日）

	成立日期
	2011-04-22

	发行价/发行股数
	发行价16元，发行3,435.64万股

	注册/办公地
	内蒙古呼和浩特市赛罕区阿木尔南街31号

	法定代表人/董事长
	张良

	总经理
	安旭涛

	董秘
	刘敏

	注册资本/总股本
	注册资本1.92亿元，总股本1.92亿股

	实际控制人
	无实际控制人

	可转债
	欧晶转债（代码127098）

	行业分类标注
	常见标注为“光伏设备”或“非金属新材料”

	最新年度报告
	FY2025，于2026-04-24披露



2.2 主营业务与产品布局
石英坩埚产品：直拉单晶硅用电弧石英坩埚，属前道单晶硅拉棒工序，用于盛装熔融硅、拉制晶棒，是光伏/半导体单晶炉的关键消耗性部件（核心产品）
1. 硅材料清洗服务：前道工序，为客户清洗（清洗/破碎/筛分）原生多晶硅及单晶硅，再返还客户循环使用
1. 切削液处理服务：后道切片工序，将切割后DW冷却切削液在线回收再生循环利用
2.3 产业链上下游地位与成本利润结构
公司立足单晶硅材料产业链，为单晶硅棒/硅片生产及辅助材料资源回收循环利用提供配套产品及服务；整体处于“上游受高纯石英砂资源约束、下游受单一大客户（TCL中环）高度绑定”的光伏辅材中间加工环节。公司已明确不从事半导体硅棒的生产制造（2026-09-10投资者关系活动），亦不涉及太空光伏业务（2026-01-09董秘回复）。
1. 核心原材料为高纯石英砂，是石英坩埚的主要成本项。券商研报披露：2019/2020/2021年石英坩埚“石英砂单位成本”分别为1,225.83、1,247.16、1,375.41元/只，占坩埚成本比重分别为78.47%、71.59%、62.03%；另有券商测算高纯石英砂约占坩埚成本72%。上述成本占比均来自券商测算/招股材料转述，非公司最新公告原文，需以年报“营业成本构成”原文为准。
1. 供给格局高度集中：全球三大高纯石英砂供应商为美国尤尼明（现矽比科Sibelco/Unimin）、挪威TQC、中国石英股份；内层砂纯度要求达4N8（>99.998%），此前主要依赖尤尼明/TQC进口，中外层砂已基本国产化替代。
1. 公司锁砂动作：2024-02-26公告与矽比科北美公司签署高纯石英砂采购协议，预估采购金额合计3.5亿美元（多源转述公司公告）；另与石英股份签有高纯石英砂采购协议至2026年底（来源：太平洋证券研报）。
1. 议价地位：对高纯石英砂属价格接受者/受资源约束方；但2022-2023年高纯砂紧缺阶段，因砂占硅片成本极低（券商测算坩埚仅占硅片生产成本约1%-1.3%、非硅成本约10%），公司具备较强顺价甚至超额顺价能力；2024年后硅片价格崩塌，该顺价逻辑反转。
1. 下游为单晶硅片厂商，行业为TCL中环与隆基绿能双寡头格局。
1. 客户集中度（来源：公司2023-11-22可转债相关公告）：对第一大客户TCL中环销售额占营业收入比例——2020年94.20%、2021年91.17%、2022年87.30%、2023年1-6月90.53%。该口径仅覆盖至2023H1，未找到2024/2025年更新值，最新年度集中度以最新年报为准（本纪要未能取得FY2025年报中“前五名客户合计销售占比”原文，属未核实项）。
1. 合作渊源：TCL中环是欧晶成立时的股东之一，双方形成长期（逾10年）合作关系；背靠中环亦有助于公司锁定部分高纯石英砂产能（来源：雪球转载的研究观点，非公司公告，需谨慎对待“股东之一”表述）。
1. 其他客户包括宁夏协鑫、有研半导体、晶澳太阳能科技股份有限公司、挪威挪森等（来源：财联社个股页转述公司信息）；硅材料清洗与切削液处理服务客户主要为TCL中环。
1. 议价地位：受制于下游双寡头格局（下游倾向于自建供应商体系、认证并长期绑定配套商），公司对下游议价能力偏弱；清洗/切削液服务采取“成本加成”协商定价、每年年度定价（来源：2023-11-22可转债公告原文）。整体呈“上游受砂源约束、下游受单一大客户制约”的中间加工型位置。
1. 本次检索未能取得应收账款规模、应收账款周转天数、应收/营收及应收/净利润比率、预付款/应付账款等原始数据，为本节明显数据缺口，需直接取FY2025年报“应收账款”“应收账款账龄”“应付账款”原文后补充，勿凭印象填写。仅取得经营现金流数据：2025年经营活动现金流量净额-3,241.50万元（2024年为+8,359.31万元），同比-138.78%（来源：公司2025年度受托管理事务报告）。
1. 客户集中度：对第一大客户TCL中环销售额占营业收入比例2020年94.20%、2021年91.17%、2022年87.30%、2023H1为90.53%（来源：公司2023-11-22可转债相关公告，经新浪财经公告页转载）。局限：该口径仅覆盖到2023H1，未找到2024/2025年更新值，FY2025年报“前五名客户合计销售占比”原文未取得，属未核实项；引用时须以最新年报为准。供应商集中度：全球高纯石英砂供给高度集中于尤尼明/矽比科、挪威TQC、石英股份三家，公司对进口内层砂依赖度较高，公司与矽比科、石英股份分别签署采购协议。
	年度
	毛利率
	净利率
	简要说明

	2021
	数据缺失，纪要未给出当年整体毛利率
	数据缺失，纪要未给出当年净利率（当年归母净利润1.33亿元、营收8.48亿元）
	下游硅片扩产带动坩埚需求，中外层砂国产替代降低成本（石英砂成本占坩埚成本从78.47%降至62.03%），毛利率/净利率稳中有升。

	2022
	数据缺失，纪要未给出当年整体毛利率或分部毛利率
	数据缺失，纪要未给出当年净利率（当年归母净利润2.38亿元）
	高纯砂紧缺下坩埚量价齐升、公司顺价，盈利显著改善。

	2023
	石英坩埚分产品毛利率35.98%（-6.60pct）；当年石英坩埚收入21.01亿元、+177.90%，销量10.77万只、-11.13%；公司整体毛利率纪要未单列
	约20.9%（由纪要“净利率冲高（2023年约20.9%）”推算口径给出）；当年归母净利润6.54亿元、+174.3%，营收31.29亿元、+118.2%
	超高景气年，高纯砂紧缺下坩埚顺价，净利率冲高；坩埚毛利率同比回落或与砂成本上涨及产品结构有关。

	2024
	石英制品合计收入3.54亿元、-83.43%；当年分部毛利率未给出，公司整体毛利率纪要未给出
	数据缺失（当年归母净利润-5.36亿元、-181.96%，营收9.47亿元、-69.75%）
	硅片价格跌超50%、行业去库存，石英坩埚量价齐跌（销量-74.21%）叠加存货/固定资产减值，转为巨亏。

	2025
	公司整体毛利率4.24%（同比-7.24pct）；分部：石英制品毛利率-7.39%、加工服务毛利率+10.88%；石英坩埚分产品毛利率-8.39%（收入1.72亿元、-49.39%，成本1.86亿元、-46.92%）
	-57.78%（当年归母净利润-2.80亿元，减亏47.79%，扣非-2.86亿元；营收4.84亿元、-48.83%）
	行业深度调整延续，坩埚价格继续下行、加工服务成收入支柱（占比63.67%），全年仍亏但同比减亏，年末集中计提减值（Q4单季归母-1.93亿元）。



欧晶科技处于“上游受高纯石英砂资源约束、下游受单一大客户（TCL中环）高度绑定”的光伏辅材中间环节——既非掌握石英矿砂资源的高毛利上游，也非拥有品牌溢价的下游，属周期性极强的加工/耗材配套商；其盈利弹性历史上主要来自“坩埚顺价能力”，而进一步的毛利率改善取决于高纯砂成本回落、大尺寸/半导体级高毛利产品占比提升（半导体石英坩埚是公司战略方向），而非单纯规模扩张——2024-2025年的教训正是“规模扩了、价格崩了、减值吞噬利润”。
三、财务数据与估值分析
3.1 近期经营业绩
	报告期
	营业收入
	同比
	归母净利润
	同比

	2026年上半年（1H26）
	2.37亿元
	-0.67%
	-4509.03万元
	减亏39.23%

	2026年第二季度单季（Q2）
	1.24亿元（124.48百万）
	+27.1%
	-3421.86万元
	减亏51.49%

	2026年第一季度（Q1）
	1.1255亿元
	-20.00%
	-1087.18万元
	-196.53%

	2025年全年
	4.84亿元
	-48.83%
	-2.798亿元
	减亏47.79%

	2024年全年
	9.47亿元
	-69.75%
	-5.36亿元
	-181.96%

	2023年全年
	31.29亿元
	+118.25%
	6.54亿元
	+174.3%

	2022年全年
	14.34亿元
	数据缺失
	2.38亿元
	数据缺失

	2021年全年
	8.48亿元
	数据缺失
	1.33亿元
	数据缺失


数据来源为证券之星、经济观察网、中国证券报中证网/巨潮公告、Investing.com、MarketScreener等转载的正式公告。2026H1另有扣非归母净利润-4906.89万元（同比减亏36.12%）、毛利率9.91%、资产负债率56.16%、经营活动现金流净额+3119万元（首次转正），非经常性损益合计397.85万元（占亏损比例约8.82%），石英制品收入9978万元、同比+37.52%（其中石英坩埚9515万元、同比+34.99%）。2026Q1另有扣非-1280.91万元、经营现金流净额-9912.25万元、基本EPS -0.0565元，报告期末总资产17.61亿元（较上年度末-5.08%）、归母净资产7.62亿元。2025年基本EPS -1.4542元、摊薄EPS -1.2478元，毛利率约4.24%，摊薄ROE约-40.86%，2025年报摘要公告日为2026-04-25。数据截点：最新财报为2026年中报（截至2026-06-30，2026-08-31前后披露）。
公司仍处亏损状态。2026H1营收2.37亿元基本持平（-0.67%），归母亏损4509万元但同比减亏39%，Q2单季营收同比+27%；经营现金流净额首次转正。历史业绩波动极大：2023年为高纯石英砂紧缺红利高点，2024年因光伏下行及大幅减值巨亏5.36亿元，2025年亏损收窄至2.798亿元但仍大幅亏损。
3.2 盈利预测
中信证券（冷威、孙明新）预测更新日为2025-05-26，来源为证券之星盈利预测明细；注意其2025E EPS 0.07元已被2025年实际EPS -1.45元证伪，该组预测偏乐观，2026E/2027E参考价值需谨慎。Simply Wall St基于单一分析师，最后更新2026-07-06，EPS数据截至2026-06-30，三年营收年均增速约17.4%、EPS年均增速约89.5%、3年后ROE约4.2%，仅1家机构口径且2027年盈利预测低于2026年，内部逻辑一致性存疑。MarketScreener一致预期（营收2025E 7.99亿/2026E 8.51亿/2027E 9.47亿，净利润2025E 0.14亿/2026E 0.38亿/2027E 0.48亿）因2025E营收7.99亿与实际4.84亿严重背离，标注为不可靠、未采信。查股网/维赛特/证券之星显示的2026E EPS 4.57元、净利润8.78亿元、营收53.92亿元实为2024年6月旧共识（维赛特更新日24.06.26），属严重过时数据，不应采用。国金证券电新团队（2026-08-05，社交平台纪要、非正式研报正文）给予目标市值70~100亿元，来源为第三方转载的卖方沟通纪要、非规范研究报告、仅单一来源出现、目标市值为区间口径。东方财富行业对比页2026E/27E/28E EPS与营收增速均显示'--'，说明当前主流数据终端已基本无有效的机构一致预期覆盖。盈利预测是本部分最大不确定项，公司历史预测准确度极差（2023-2024年多家券商预测2024年净利4.8-12.3亿，实际-5.36亿），任何未来年份的盈利预测均应视为高不确定性。
	年度
	营业收入
	归母净利润
	净利润增速
	每股收益(EPS)

	2025E（中信证券）
	数据缺失
	约+700万元量级
	数据缺失
	0.07元

	2026E（中信证券）
	数据缺失
	约+2000万元量级
	数据缺失
	0.20元

	2027E（中信证券）
	数据缺失
	约+2400万元量级
	数据缺失
	0.25元

	2026E（Simply Wall St，单一分析师）
	5.09亿元（509百万）
	+0.73亿元
	数据缺失
	数据缺失

	2027E（Simply Wall St，单一分析师）
	6.10亿元（610百万）
	+0.12亿元
	数据缺失
	数据缺失

	2028E（Simply Wall St，单一分析师）
	7.32亿元（732百万）
	+0.65亿元
	数据缺失
	数据缺失



3.3 估值水平与机构评级
	机构
	评级
	日期
	备注

	海通国际
	优于大市/增持
	2024-06-23
	目标价41.16元（由72.10元下调43%），预计2024-2026归母净利4.78/6.61/8.84亿元，后被证伪

	国泰君安
	增持
	2024-05-09
	目标价47.04元（24年32×PE），2024-25年EPS 1.47/2.05元，新增2026年EPS 2.87元

	中邮证券
	买入
	2023-09
	已严重失效

	浙商证券/长江证券
	买入
	2023-11
	已严重失效

	中信证券
	数据缺失（仅有跟踪点评标题，未取到具体评级/目标价/盈利预测数字）
	2026-07-06
	跟踪点评《主业利润承压，行业供需错配延续》，研究员冷威，来源同花顺研报表仅显示标题与机构

	国金证券电新团队
	数据缺失（给予目标市值70~100亿元）
	2026-08-05
	来源为社交平台纪要、非正式研报正文，仅单一来源，目标市值为区间口径



截至2026-09-11收盘，股价约18.92元（当日跌约-2.87%，昨收19.48元，当日最低18.64元；2026-09-09收盘约19.92元），总市值36.40亿元（09-09为38.33亿，09-07 aastocks为37.35亿），总股本/流通股本1.92亿股（全流通）。市净率PB约5.69（2026-09-11，09-09为5.99）；市盈率TTM为负——财联社/百度显示PE(TTM)约-14.52、静态PE约-13.01，stcn动态市盈率显示-40.37（不同口径/分母导致差异大，仅作参考）；市销率PS(TTM)约7.54（东方财富，基于2026中报口径）。每股净资产：aastocks显示3.56元（2026-09-07，可能偏旧），按2026Q1末归母净资产7.62亿/1.92亿股推算约3.97元/股。2026年以来累计涨幅约-21.43%（东方财富，截至中报口径）。PB口径小幅不一致：按市值/PB反推净资产约6.40亿元，与2026Q1末归母净资产7.62亿元不完全吻合，可能与PB计算基准（是否含少数股东权益/是否用最新报告期）有关。东方财富行情页与stcn/cls的动态PE数值不一致（-42.5/-40.37 vs 静态-13.01），因亏损公司PE参考意义有限，仅作记录。整体看，公司无正PE、PB约5.7倍，机构覆盖稀薄且现存一致预期多已过时或仅单一来源，估值参考意义有限。
四、近期消息与公告
4.1 标的身份确认：001269为欧晶科技，主营石英坩埚及硅材料配套服务
代码001269对应欧晶科技（内蒙古欧晶科技股份有限公司，Inner Mongolia OJing Science & Technology Co., Ltd.），深圳证券交易所主板，2022-09-30上市，注册地内蒙古呼和浩特市赛罕区，同时发行可转债“欧晶转债”（债券代码127098）。主营石英坩埚产品、硅材料清洗服务、切削液处理服务（光伏/半导体单晶硅材料产业链配套）。来源：公司2025年年度报告摘要（cnfin.com / epaper.zqrb.cn，2026-04-25）、深交所公告页（szse.cn）。注：公司自身在投资者关系中明确“不从事半导体硅棒的生产制造”（格隆汇/金融界，2026-09-10），与部分第三方简介中“单晶硅棒生产”表述有出入，应以公司口径为准。
4.2 2026年半年报公告群（2026-08-29集中披露）
2026-08-28召开第四届董事会第二十二次会议，2026-08-29集中披露一批公告：1）2026年半年度报告及摘要（公告编号2026-059）：营业收入237,021,588.54元（约2.37亿元），同比-0.67%（上年同期238,616,245.10元）；归母净利润-45,090,345.02元（约-4,509万元），同比改善39.23%（上年同期-74,198,708.31元）；扣非归母净利润-49,068,876.69元，同比改善36.12%；基本EPS -0.2343元；加权平均ROE -6.01%；经营活动现金流净额+31,192,770.59元（上年同期-57,723,472.44元，+154.04%）；期末总资产1,659,981,547.09元（较上年末-10.53%）；归母净资产727,725,452.35元（-5.83%）；期末普通股股东总数23,366户；第一大股东余姚市恒星管业有限公司持股31.83%（61,240,856股）。2）关于计提资产减值准备的公告（2026-061）：对截至2026-06-30资产计提减值合计2,792.76万元（存货跌价损失+2,944.18万元；应收账款/其他应收款坏账损失-151.42万元，即转回收益），减少半年度合并报表利润总额2,792.76万元，未经审计。3）关于开展应收账款保理业务的公告（2026-062）：开展无追索权应收账款保理，授权总额度不超过2.2亿元（含存续），期限自董事会通过之日起12个月内。4）关于召开2026年半年度业绩说明会的公告（2026-063）：定于2026-09-09 15:00-16:00通过“价值在线”举行；出席人含总经理安旭涛、董秘刘敏、财务总监霍雅楠等。来源：data.eastmoney.com/notices/detail/001269/AN202608280006758542.html；vipwt1.cfi.net.cn/p20260829001458.html；data.eastmoney.com/notices/detail/001269/AN202608281828647537；每经nbd.com.cn（2026-08-29）；cnfin.com相关公告页。2026-08-29半年报同时披露2026年中期不派现、不送股、不转增。
4.3 2026年7月公告：半年度业绩预告、担保进展、可转债转股等
1）2026年半年度业绩预告（2026-050，2026-07-14董事会，07-15披露）：预计归母净亏损4,200万—5,300万元（上年同期亏损7,419.87万元），同比改善28.57%—43.40%；扣非净亏损4,600万—5,700万元；EPS -0.28至-0.22元；原因：光伏行业调整及供需错配，公司光伏业务主要产品及服务价格低位调整；推进半导体级石英坩埚研发、项目建设及客户验证。后续实际半年报归母-4,509万元，落在预告区间内，可交叉印证。2）关于公司及子公司提供担保的进展公告（2026-051）：为宁夏欧晶、宁夏欧通、呼和浩特欧通及欧晶科技向光大银行申请综合授信提供担保（最高额分别4,000万、3,000万、5,000万、8,000万元）；2025年度股东会批准的担保额度合计不超过7.3亿元。3）关于变更签字注册会计师的公告；关于部分募集资金专户完成销户的公告（2026-053，2026-07-18）；关于使用部分闲置自有资金进行现金管理的进展公告（2026-07-11）。4）2026年第二季度可转债转股情况公告（2026-047，2026-07-02）：欧晶转债现转股价42.00元/股（初始45.91元，经分红等调整），转股期2024-05-30至2029-11-23；发行总额4.7亿元。来源：data.eastmoney.com/notices/detail/127098/AN202607141826962286.html；vip.stock.finance.sina.com.cn；cnfin.com/announ/detail/index.html?id=836250585138。
4.4 2026年1—3月公告：子公司停产、2025年度业绩预告、股东减持、重大合同
1）关于子公司停产的公告（2026-009，2026-01-23晚，2026-01-24披露）：全资子公司天津市欧川环保科技有限公司（全部产线）、宜兴市欧清环保科技有限公司（部分产线）停产，主因光伏产业链阶段性供需失衡、竞争加剧、下游需求减少，后续视市场决定是否复产；天津欧川2024年营收5,300.03万元/净利-511.80万元，2025年营收1,207.20万元/净利-3,370.55万元（2025数据未经审计）；宜兴欧清部分停产产线2024年营收736.60万元/净利-318.85万元，2025年营收0.64万元/净利-40.08万元（未经审计）；二者合计影响占公司2025年预计归母净利润（未审）10%以上。2）2025年度业绩预告（2026-01-24，见stockstar交易提示/新闻动态）：预计2025全年归母净利润约-3.0亿至-2.4亿元，EPS约-1.56至-1.25元，扣非约-3.06亿至-2.46亿元，属“业绩减亏”（单一聚合来源，建议以巨潮/深交所原文复核）。3）股东减持（单一来源，待核实）：天津市万兆慧谷置业有限公司于2026-01-26至2026-02-09减持40.4万股，占流通股0.21%（仅stockstar一条，未获第二来源交叉）。4）重大合同（单一来源，待核实）：2026-03-03与矽比科北美公司（Sibelco North America）签订修订协议，合同金额2.7亿美元（仅stockstar新闻动态一条，未见第二来源，金额与公司体量（半年营收约2.37亿元）相比异常大，需警惕口径/期限差异，务必以原始公告核实）。5）2026-02-25至2026-02-27接待机构调研（财通基金等，特定对象调研）。来源：data.eastmoney.com/notices/detail/127098/AN202601231818336783.html；上证报/证券时报（2026-01-23）；stock.quote.stockstar.com/info_001269.shtml。
4.5 2025年12月及更早公告：股东减持预披露、募投延期、股东会与担保
- 2025-12-06：关于公司持股5%以上股东减持股份预披露公告；关于部分募集资金投资项目重新论证并延期的公告；第四届董事会第十五次会议决议；使用部分闲置募集资金和自有资金进行现金管理。- 2025-12-22：2025年第三次临时股东会（2025-12-23决议公告）。- 2025-12-20：关于为下属子公司提供担保的进展公告。来源：vip.stock.finance.sina.com.cn公告详情（2025-12-06，id=11675858）；zhuoniugu.com/stock/notice/001269；data.eastmoney.com/gddh/detail/001269/222825.html。
4.6 2026年4—5月公告：2025年年报/2026年一季报、评级关注、业绩说明会
- 2026-04-24/25：披露2025年年度报告（营收约4.843亿元，上年约9.4653亿元；净亏损约2.798亿元，上年亏损约5.3597亿元；基本EPS -1.4542元）及2026年一季报（marketscreener转S&P Capital IQ / 公司年报摘要，仅作交叉印证，财务数字以公司公告/巨潮为准）。- 中证鹏元《关于关注内蒙古欧晶科技股份有限公司2025年度业绩预亏及子公司停产的公告》（评级机构关注类公告）。- 2026-05-20：2025年年度股东会。- 2026-05-07：2025年度及2026年第一季度业绩说明会（线上），总经理安旭涛等出席。来源：marketscreener；每日经济新闻（163.com/dy/article/KSEB71EJ0512B07B.html）。
4.7 数据不确定性与局限说明
1）时点：本纪要最新公告截至2026-08-29（半年报公告群）；除2026-09-10投资者关系问答（“不从事半导体硅棒生产制造”）外，未检索到2026年9月的正式公告，9月或有后续公告未覆盖。2）单一来源待核实：2026-03-03与矽比科北美2.7亿美元合同修订协议——仅stockstar聚合页一条，金额相对公司体量异常大，务必以原始公告核实；天津万兆慧谷置业2026-01/02减持40.4万股——仅stockstar一条；2025年度业绩预告具体区间（-3.0亿至-2.4亿元）——来自stockstar聚合，建议对巨潮原文复核。3）未经审计数据：子公司停产涉及的2025年1-12月财务数据、半年度计提减值金额，均为公司财务部门初步核算、未经审计。4）财务数字以公司公告/巨潮为准；marketscreener数额为第三方转S&P Capital IQ，仅作交叉印证。5）关键来源主页：深交所公告列表（szse.cn/disclosure/listed/notice/index.html?stock=001269）、东方财富公告（data.eastmoney.com/notices/stock/001269.html）、巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）。
五、股价走势与技术面分析
5.1 价格概况
	指标
	数值

	股票简称/代码
	欧晶科技（001269）

	收盘价
	18.88元

	涨跌额/涨跌幅
	-0.60元/-3.08%

	当日开盘/最高/最低
	19.54元/19.54元/18.65元

	成交量
	约176万股

	成交额
	约3,363万至3,400万元；新浪财经披露约3,363.45万元

	换手率
	约0.9%

	52周高点/低点
	约31.48元/约20.24元；但部分页面显示的52周低点与近期已核实的18.65元日内低点存在口径或更新时间差异

	近期运行区间
	2026年8月11日至9月11日大致为18.62至20.46元

	近5日主力资金净流入
	约552.53万元；来自新浪财经单一页面披露，逐日资金明细未完整交叉核实

	动态市盈率
	暂无正值，公开资料显示为“亏损”或“—”；当前PE不具备常规正向估值解释意义



5.2 技术指标
	指标
	数值
	简要解读

	MA5
	约19.51元
	收盘价18.88元低于MA5，短线价格弱于5日均线。

	MA10
	约19.45元
	收盘价低于MA10，19.3至19.5元区域构成均线密集压力区。

	MA20/布林带中轨
	约19.33元
	收盘价低于MA20及布林带中轨，短线反弹首先需观察能否重新站回该区域。

	布林带上轨
	约19.94元
	约19.9至20.0元附近为进一步反弹的确认位置，接近近期20.46元局部高点前的压力区域。

	布林带下轨
	约18.72元
	当前收盘价接近下轨但尚未明显有效跌破；若18.6至18.7元附近放量跌破，下轨支撑可能失效。

	RSI6
	约37
	处于偏弱但尚未极端超卖区间，说明卖压占优，但不能单独推导出反转信号。

	RSI14
	约55
	该数值对应2026年7月8日较早时点，不能直接作为2026年9月11日当前值使用。

	MACD
	截至2026年9月11日未获得可交叉核实的DIFF、DEA及柱体具体数值
	结合跌破MA5、MA10、MA20及9月9日至11日连续走弱，短线动能可谨慎理解为转弱，但这属于基于价格走势的推断，不能替代当前日线MACD数值。

	近期局部高点
	2026年9月9日盘中高点20.46元
	20元附近存在明显抛压；若重新站上19.9至20.0元并配合放量，可观察对20.46元附近的进一步测试。

	近期盘中低点
	2026年9月11日18.65元
	为当前阶段更具参考意义的短线支撑观察位；若有效跌破，关注18.25至18.50元区域。

	股东集中度
	截至2026年6月30日，前十大股东持股约1.38亿股，占总股本约71.71%；前三大股东合计约68.99%
	筹码集中度较高，但数据距离当前股价约两个半月，结构可能已经变化；主要集中度由前三大股东贡献。

	前十大股东中的机构持仓
	截至2026年6月30日，前十大股东还包括富国优化增强债券基金、富国双利增强债券基金、香港中央结算有限公司、广发证券、高盛国际等机构或机构通道账户
	存在公募基金、香港中央结算及券商/外资机构或机构通道账户，但当前数据不足以判断是否存在单一机构持续主动吸筹。



2026年9月11日收盘价为18.88元，连续低于MA5、MA10、MA20及布林带中轨，且9月9日至11日连续走弱，短线技术形态偏弱。股价已接近布林带下轨约18.72元及当日低点18.65元，18.65至18.75元是当前第一支撑观察区。RSI6约37，处于偏弱但未极端超卖状态，暂不能据此确认反转。20元附近存在压力，若后续不能重新站回19.3至19.5元均线密集区，均线压制仍可能延续；若放量跌破18.6至18.7元，则需关注18.25至18.50元区域。当前成交额和换手率均低于2026年6月至7月高波动阶段，短线交易热度和筹码交换强度下降。
5.3 短线走势展望（未来一周，情景推演，仅供参考）
⚠️ 风险提示：以下内容仅为基于截至2026年9月11日收盘数据、历史价格和技术指标的主观情景推演，不构成投资建议，也不代表对未来价格的确定性预测。
① 关键技术位置
	位置
	区间
	说明

	短期压力区
	19.30至19.95元
	对应MA20约19.33元、MA10约19.45元、MA5约19.51元及布林带上轨约19.94元。反弹至19.3至19.5元需观察能否重新站稳均线密集区；若放量突破19.9至20.0元，可进一步观察20.46元附近前期局部高点。

	第一支撑区
	18.65至18.75元
	对应2026年9月11日盘中低点18.65元及布林带下轨约18.72元。若获得承接，可能形成短线技术性反弹；若收盘有效跌破18.6至18.65元，当前阶段低位支撑可能被破坏。

	强支撑观察区
	18.25至18.50元
	该区间基于近期价格运行、整数位和前期低位结构推算，并非已被多次确认的精确支撑位。若该区域也被放量跌破，短线下方支撑参考可能进一步下移。



② 未来一周情景（主观权重，非统计概率）
1. 震荡整理（主观权重较高，约六成左右；属于基于当前技术面和资金流向的主观启发式判断，不是统计概率）：价格观察区间约18.65至19.45元。触发条件包括18.65至18.75元附近获得支撑，成交额维持在近期约2,000万至5,000万元常态区间，未出现明显行业利空或公司突发消息，且反弹至19.3至19.5元附近后量能不足。对应表现更可能是围绕19元上下的弱势震荡，而非明确反转。
1. 偏弱下行（主观权重中等；属于基于当前技术面和资金流向的主观启发式判断，不是统计概率）：价格观察区间约18.25至18.65元。触发条件包括收盘有效跌破18.6至18.65元，单日成交额明显放大但股价收跌，光伏设备、石英材料或相关小盘成长板块同步走弱，或主力资金由近5日净流入转为连续净流出。若18.6元附近失守，短线可能向18.25至18.50元区域寻找支撑；低成交额下跌偏向缩量阴跌，放量下跌则需关注抛压集中释放。
1. 反弹走强（主观权重偏低，但并非没有可能；属于基于当前技术面和资金流向的主观启发式判断，不是统计概率）：价格观察区间约19.45至20.46元。触发条件包括重新站上19.45至19.55元均线密集区，单日成交额明显高于近期常态，成交额连续放大至5,000万元以上且上涨日收盘接近当日高位，同时光伏产业链或石英材料板块同步反弹，并进一步突破19.9至20.0元整数关口。若量价条件成立，可观察20.2至20.46元前期局部高点区域，但在量能配合出现前不视为基准情景。

③ 资金与流动性背景
截至2026年9月11日，成交额约3,363万元、换手率约0.9%；近5个交易日成交额约2,071万至5,064万元，换手率约0.56%至1.32%，近期正常成交额主要集中在2,000万至5,000万元区间。相比2026年6月至7月高波动阶段，当前成交明显萎缩；2026年6月10日成交额曾接近6.94亿元、换手率约12.09%。股东结构数据截至2026年6月30日、公告披露于2026年8月29日：前十大股东持股约71.71%，前三大股东合计约68.99%，前十大股东中包括富国优化增强债券基金、富国双利增强债券基金、香港中央结算有限公司、广发证券、高盛国际等机构或机构通道账户。由于股东数据存在季度滞后，不能完全代表2026年9月的实时筹码结构。高集中度意味着实际可交易筹码相对有限；在成交额下降、换手率偏低时，盘口深度可能不足，短线买卖可能面临更明显的价格滑移。当前数据不足以判断是否存在单一机构持续主动吸筹。
若后续出现单日成交额持续达到5,000万元以上、换手率约1.3%或更高，并且股价同步站回19.45至19.55元区域，可视为短线资金参与度改善的观察信号；若成交额放大但股价仍跌破18.6元，则更偏向放量派发或风险释放，而非有效资金介入。
④ 关注要点（仅为观察思路，非操作指令）
1. 观察18.65至18.75元第一支撑区是否获得承接；若跌破，进一步关注18.25至18.50元区域。以上为技术观察思路，非操作指令。
1. 观察19.30至19.55元均线密集压力区能否重新站稳；若进一步接近19.9至20.0元，需结合量能判断反弹有效性。以上为技术观察思路，非操作指令。
1. 观察单日成交额能否持续达到5,000万元以上、换手率约1.3%或更高，并同步站回19.45至19.55元区域。以上为量价观察思路，非操作指令。
1. 观察放量时股价方向：放量上涨并接近当日高位与放量下跌跌破18.6元，其技术含义存在差异。以上为风险识别思路，非操作指令。
以上情景推演基于2026年9月11日收盘数据及历史价格、技术指标测算，短期股价还会受消息面、资金面、大盘环境等多重因素扰动，技术指标本身存在滞后性和局限性，不构成对未来实际走势的保证，也不构成买卖建议，请结合最新市场信息独立判断并自行承担投资风险。
六、行业格局与竞争对手分析
6.1 行业现状
行业属性为光伏产业链上游辅材（石英坩埚/消耗性器件）+半导体级石英坩埚（进口替代方向），并延伸至硅料清洗、切削液处理等配套加工服务。石英坩埚市场需求与下游硅片/单晶硅拉棒扩产及开工率高度相关，2022-2023年高纯砂紧缺导致坩埚量价齐升，2024年起硅片价格崩塌、行业去库存，坩埚量价齐跌并进入深度调整与出清阶段。
6.2 竞争格局
1. 竞争格局：石英坩埚市场集中度较高，头部厂商包括欧晶科技、江阴龙源、宁夏晶隆（均为TCL中环/隆基供应商），以及晶盛机电、天宜上佳等。
1. 市占率测算：太平洋证券（2023-02）测算欧晶2021-2023年市占率约18%/19%/22%；并称在头部坩埚厂商（晶盛机电、天宜上佳、江阴龙源、宁夏晶隆）中，欧晶募投扩产前后产能占比分别约30.83%和29.43%。该市占率与产能占比均为单一券商测算，且时点为2023年，未经多源交叉核实，行业地位随2024-2025年行业出清已大幅变化，引用需标注为“券商测算、时点偏旧”。
1. 关键行业变量：高纯石英砂（尤尼明/矽比科、TQC、石英股份）供给与价格、下游硅片双寡头（TCL中环、隆基绿能）开工率与扩产节奏、半导体级石英坩埚进口替代进度。
1. 公司产能/资源与近期战略动作：“半导体石英坩埚建设项目”投资总额1.17亿元，规划年产2.6万只半导体石英坩埚，截至FY2025末项目进度仅19.32%（建设初期，进度滞后）；宁夏石英坩埚一期项目进度67.56%，已结项、节余资金永久补流；循环利用工业硅项目进度83.84%，收益未达预期（主因下游开工率低）；宁夏欧晶减资10,040.90万元，用于半导体石英坩埚建设项目（来源：蓝鲸财经2026-04-25、澎湃新闻2025-06-10业绩说明会报道）。
6.3 主要竞争对手
	公司
	定位
	说明

	欧晶科技(001269)
	光伏+半导体石英坩埚（配套TCL中环为主），同时做硅料清洗/切削液处理
	差异点在“深度绑定单一龙头客户”；FY2025营收4.84亿元、归母净利润-2.80亿元，公司整体毛利率4.24%，石英制品毛利率-7.39%、加工服务毛利率+10.88%。

	石英股份
	既做高纯石英砂又做石英坩埚，是欧晶上游砂源的国内主要供应商之一
	差异点在“掌握砂源、纵向一体化”；本纪要未逐一核实其最新财务数据，建议取年报原文。

	江阴龙源
	石英坩埚，TCL中环/隆基供应链厂商
	公开信息有限，需补证；本纪要未核实其坩埚收入、产能、市占率数据。

	宁夏晶隆
	石英坩埚，宁夏区域产能
	公开信息有限，需补证；本纪要未核实其坩埚收入、产能、市占率数据。

	晶盛机电
	以晶体生长设备为主、延伸至石英坩埚等耗材
	差异点在“设备+耗材协同”；本纪要未核实其坩埚业务最新财务数据，建议取年报原文。

	天宜上佳
	原以轨交/碳基材料为主，切入石英坩埚
	公开信息有限，需补证；本纪要未核实其坩埚收入、产能、市占率数据。



欧晶科技在可比公司中的差异化定位为“深度绑定单一龙头客户（TCL中环）+光伏与半导体石英坩埚+硅料清洗/切削液处理配套服务”，但不掌握上游高纯石英砂资源（石英股份为纵向一体化、掌握砂源），亦不具备设备端协同（晶盛机电为设备+耗材协同）。从盈利结构看，FY2025欧晶整体毛利率4.24%、石英制品毛利率为负（-7.39%）、加工服务毛利率10.88%，处于行业深度调整期的承压位置；而石英股份等上游砂源厂商与晶盛机电等设备厂商的业务结构与盈利驱动因素不同，不宜直接以欧晶毛利率横向对标。市占率与产能占比数据（18%/19%/22%、30.83%/29.43%）均为太平洋证券2023年单一测算，时点偏旧、未经交叉核实，2024-2025年行业出清后格局已发生较大变化，正式对比表中各家关键财务数据应分别取最新年报原文核实。
七、风险提示
1. 光伏石英坩埚价格和需求继续承压的风险：2025年石英坩埚收入同比下降49.39%，产品毛利率为-8.39%；若硅片行业供需错配、去库存或低开工状态延续，公司核心产品可能继续亏损。
1. 客户集中度过高的风险：公司对第一大客户TCL中环的销售额占营业收入比例在2020年至2023年上半年一直处于87.30%—94.20%，而2024—2025年最新集中度数据尚未取得核实；若核心客户减少采购、调整供应商体系或压低采购价格，公司收入和盈利可能受到较大影响。
1. 高纯石英砂供应及成本风险：高纯石英砂是石英坩埚的核心原材料，供应集中于矽比科、TQC和石英股份等少数企业，公司对进口内层砂依赖较高；若砂源供应、价格或采购协议执行发生不利变化，可能压缩石英坩埚毛利率。
1. 持续亏损和资产减值风险：公司2025年归母净亏损2.80亿元，整体毛利率仅4.24%；2026年上半年仍亏损4,509万元，并计提减值准备2,792.76万元，其中存货跌价损失2,944.18万元。若产品价格继续下行或库存消化不及预期，仍可能出现进一步减值。
1. 半导体石英坩埚项目建设及商业化不及预期的风险：项目规划年产2.6万只，但截至2025年末建设进度仅19.32%；公司仍处于研发、建设和客户验证阶段，存在项目延期、验证周期拉长或放量不足，无法及时弥补光伏业务下滑的风险。
1. 子公司停产及业务整合风险：天津欧川全部产线、宜兴欧清部分产线已因光伏产业链供需失衡、竞争加剧和下游需求减少而停产，相关子公司2025年经营亏损；若市场恢复不及预期，停产可能延续并带来资产利用率下降及后续减值压力。
1. 现金流和融资安排风险：公司2025年经营活动现金流净额为-3,241.50万元，2026年上半年虽转正但仍处于亏损状态，同时开展不超过2.2亿元额度的无追索权应收账款保理，并为多家子公司及自身提供合计不超过7.3亿元的担保额度；若回款、经营现金流或融资条件恶化，可能增加资金周转压力。
1. 估值与股价波动风险：截至2026年9月11日公司仍无正市盈率，市净率约5.7倍，机构覆盖稀薄且既有盈利预测曾明显偏离实际结果；同时股价低于多条短期均线，若18.6—18.7元附近支撑失效，技术面可能进一步走弱，高集中度和低换手率也可能放大价格波动。
八、结论与展望
欧晶科技的潜在改善逻辑主要来自三方面：光伏产业链需求和硅片开工率回升可能带动石英坩埚及配套服务需求；2026年上半年石英制品收入恢复、经营现金流转正，显示经营状况较2025年有所边际改善；半导体级石英坩埚项目若顺利完成建设、客户验证并实现放量，可能改善公司产品结构和盈利来源。不过，截至目前半导体项目建设进度较低，公司仍未证明其能够形成稳定的新增利润。
公司未来业绩修复的关键在于石英坩埚价格、销量及毛利率能否持续改善，加工服务能否维持合理盈利，以及减值压力和现金流状况是否进一步缓解。由于公司历史业绩受周期和价格影响显著，且对TCL中环等下游客户依赖度较高，未来盈利预测存在较大不确定性；因此应重点跟踪主业毛利率、石英制品盈利、经营现金流、存货减值及半导体项目进展，而不能仅依据收入同比改善判断盈利反转。
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