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行业：中小型动力机械与动力系统制造

报告日期：2026年9月13日

行情及技术指标截至2026年9月11日收盘；股东结构数据截至2026年6月30日；融资数据截至2026年9

月10日。

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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宗申动力2025年实现营业收入123.10亿元、归母净利润6.66亿元，分别同比增长18.55%和

44.25%；但2026年上半年业绩出现回落，营业收入65.65亿元，同比下降1.35%，归母净利润4.19

亿元，同比下降17.22%，扣非归母净利润同比下降21.62%。同期经营活动现金流净额为9.53亿元，

同比增长68.80%，显示现金回收状况有所改善，但利润端仍受到通用机械业务承压、毛利率下降及

汇兑损失增加影响。

公司当前收入和利润仍主要由通用机械及摩托车发动机贡献。2025年通用机械收入60.11亿元、净

利润4.57亿元，摩托车发动机收入45.93亿元；新能源收入7.92亿元，同比增长36.77%，2026年

上半年新能源收入进一步同比增长约125.8%，但其收入规模及盈利贡献仍相对有限。航空动力已取

得CA500发动机适航批准并实现业务增长，但尚缺乏产能利用率及下半年批量订单等量化数据验证。

公司正在筹划与关联方隆鑫通用进行重大资产置换，拟置出摩托车发动机相关资产、置入通用机械相

关资产。截至2026年9月12日，交易仍处于尽职调查、审计、评估和方案论证阶段，尚未签署正式

协议，标的范围、交易价格、现金补足金额及最终方案均未确定，因此不能提前确认其对业务结构、

利润或估值的影响。

截至2026年9月11日，股价收于15.24元，较9月3日的17.04元回落，收盘价低于MA5、MA10

和MA20，MACD处于负值区间，短线技术面偏弱；RSI 约 34.24，接近传统超卖参考区域但尚未形成

明确反转信号。按公开数据，公司总市值约174.5亿元，估值对未来盈利增长已有一定预期定价，而

2026年上半年利润下滑增加了预测兑现的不确定性。
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股票代码 001696

证券简称 宗申动力

注册地址及主要经营基

地
重庆

公司定位 中小型动力机械产品及部分终端产品的研发、制造和销售企业

主要数据时点
业务构成、产品收入、产销量、客户供应商集中度及产能数据主要截至

2025年12月31日，来自公司2025年年度报告口径

重大资产置换进展

截至2026年9月12日，公司正在筹划将摩托车发动机业务相关资产及负

债，与隆鑫通用持有的通用机械业务相关资产及负债进行置换；交易仍处

于尽职调查、审计、评估和方案论证阶段，尚未签署正式协议，交易范

围、交易价格和最终方案尚未确定
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通用机械：包括 31CC至999CC通用汽油机、小型发电机组、驻车发电机、房车发电机、高压清洗机、

水泵、舷外机、微耕机、田园管理机、割草机、搬运车、便携式储能及户外电动工具等。2025年营



业收入60.11亿元，同比增长15.11%；净利润4.57亿元，同比增长27.34%，为收入和利润第一大

业务。产品销售覆盖北美、欧洲、非洲、亚洲、大洋洲等70多个国家和地区

• 摩托车发动机：包括汽油发动机、柴油发动机、混合动力发动机及相关动力系统，主要面向摩托
车整车厂商及相关终端客户。2025年发动机产品营业收入45.93亿元，占公司营业收入
37.33%，同比增长20.30%。该业务未来是否继续保留在上市公司体内，取决于与隆鑫通用的
资产置换进展

• 航空动力：包括中小型航空活塞发动机、螺旋桨、热管理系统和发电系统，覆盖固定翼、旋翼无
人机和轻型通航飞机等市场。公司已构建五大航空动力平台，推出20余款衍生产品及螺旋桨产
品，并取得法国、德国相关适航认证。2025年CA500型航空活塞发动机搭载山河星航Aurora 
SA60L 轻型运动飞机获得中国民航局适航批准，但该业务仍处于成长阶段

• 新能源：包括发卡电机、绕线电机、智能控制器、便携式及户用和工商业储能、集装箱式储能、
动力电池、50kW及以下氢燃料电池系统、氢能叉车、园区供氢系统，以及 BMS、EMS和双向
逆变器等。2025年新能源产品收入7.92亿元，占公司营业收入6.43%，同比增长36.77%

• 高端零部件：以铝合金铸造和精密加工为主，应用于汽车四驱系统和变速箱、新能源汽车电驱动
系统、发动机和摩托车动力系统及通用动力机械。2025年产品零部件收入5.63亿元，占营业收
入4.57%，同比增长11.22%。公司披露铝合金铸造年产能约2.2万吨、铝合金零部件机加工年
产能约2,000万件
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宗申动力目前处于“中游动力机械制造加部分终端集成”的位置，核心传统业务依靠规模制造、供应

链整合、产品结构和成本控制，航空动力、新能源及高端零部件为成长型或升级型业务。公司不属于

拥有资源定价权的上游资源企业，也不完全属于具备强品牌溢价的下游消费品企业。

• 通用机械和发动机主要采购铝合金、钢材、铜材、塑料、橡胶、轴承、齿轮及电子控制元件等；
高端铝合金零部件还需要铝锭、铝合金材料及机加工辅料。

• 储能、电驱动和氢能源业务所需投入包括锂离子电池、电芯、BMS、PCS、EMS、功率器件及其
他电子元器件。

• 2025年年报披露，发动机产品成本中原材料占比94.17%，新能源产品成本中原材料占比
82.91%；公司成本结构对原材料价格、外协加工价格、汇率和物流费用较敏感。

• 2025年前五大供应商采购金额14.07亿元，占年度采购总额14.91%。该数据为2025年度单一
披露口径，未发现同口径多年度交叉数据，具体应以最新年报为准。

• 公司对大宗原材料和标准化零部件的议价能力有限，更接近价格接受者；可通过规模采购、供应
链整合、自动化和产品结构升级降低单位成本，但难以完全转嫁原材料价格上涨。

• 下游客户包括摩托车整车厂及动力系统客户、通用机械品牌商和经销商、农业及园林机械客户、
建筑和应急救援等终端用户、汽车及新能源汽车零部件一级供应商、储能系统集成商、家庭及工
商业客户，以及轻型运动飞机、无人机和通航飞机厂商。

• 2025年内销收入64.88亿元，占比52.71%；外销收入58.21亿元，占比47.29%。外销收入接
近一半，公司面临汇率、关税、贸易摩擦、海外认证及区域需求波动风�。

• 2025年前五大客户销售金额26.95亿元，占年度销售总额21.90%；第一大客户占比5.85%。公
司未披露全部客户�称，部分客户结构和具体议价关系无法完全核实；该数据为2025年单年度
披露口径，具体以最新年报为准。

• 通用机械标准化产品��较�分，海外大型��商和品牌商具有较强议价能力；摩托车发动机整
车厂客户对价格、交�、	量和定制化开发要求较高。

• 高端汽车零部件业务通
�在客户年度降价和成本转�压力；储能及新能源业务可通过系统集成、

件控制、认证和海外��形成一定溢价，但电芯、功率器件等核心投入仍可能�来较大成本压
力。



• 航空动力具有适航认证、可靠性验证、��适�、��售�及批量交���，�形成商业化批量
交�，客户�性和议价能力可能高于传统通用机械，但目前业务规模仍有限。

• 截至2025年12月31日，应收�款�面余额19.31亿元，占 2025年营业收入约15.69%；其中
一年以内应收�款余额19.09亿元，占应收�款�大部分。同期应��款余额17.31亿元，合同
负债余额1.23亿元。应收�款规模�高于应��款，�明公司需要向下游提供一定信用�期，
但尚未显示出�
�重的长期应收�款��。上 比!"据年报�面数据计#，不能$代完整的
应收�款%转率和现金转换%期分&。

• 2025年前五大客户占销售总额21.90%，前五大供应商占采购总额14.91%，客户和供应商结构
整体较分'。但公司业务依(海外市场、整车厂商和大型��，不能仅"据集中度)*公司拥有
强定价权。客户集中度、供应商集中度及应收�款数据均为单年度披露口径，部分未获得+续多
年或第,方-.来源交叉验证。
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2023年

机械制造业

14.49%；发动机产

品 11.74%；通用机

械产品 15.86%；产

品零部件 22.30%

研/0要未提供净利

率数据

通用机械收入同比下降但毛利率提升，主要与产

品结构调整、高1加值2分市场3展、降本增4

和智能制造有关；零部件毛利率较高，体现铝合

金铸造和精密加工的工5及客户认证��

2024年

机械制造业约

13.17%；通用机械

产品 14.54%；发动

机产品 10.19%；高

端零部件约16.66%

研/0要未提供净利

率数据

收入6速增长但部分业务毛利率下降，主要受到

原材料、人工、物流成本及产品结构变化影响；

通用机械产品原材料占成本约91.08%

2025年

机械制造业

13.28%；通用机械

产品 15.30%；发动

机产品 10.50%；产

品零部件 13.87%

研/0要未提供净利

率数据

通用机械和发动机产品毛利率分别同比提升

0.76和 0.31个7分点，受销量增长、产品结构

改善、规模4应和海外销售增长�动；零部件毛

利率同比下降2.79个7分点，反8客户降价、

原材料及加工成本压力

公司处于微9:线中段偏下的动力机械制造与系统集成;<，传统发动机和通用机械业务毛利率处于

中低水平，主要依靠规模制造和成本控制；未来利润率改善主要依(通用机械终端整机、自主品牌和

=�化产品占比提升，航空活塞发动机商业化，储能、电驱动和氢能源规模化交�，高端零部件的精

密加工及系统集成能力提升，以及原材料、汇率、物流和海外关税压力>?。
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2026年上半年 65.6477亿元
同比下降

1.35%

归属于上市公司股东的净

利润4.1858亿元

同比下降

17.22%

2025年度 123.0954亿元
同比增长

18.55%

归属于上市公司股东的净

利润6.6551亿元

同比增长

44.25%



2026年半年度报告于2026年8月29日披露；2026年上半年扣非归母净利润3.8227亿元，同比下降21.62%，基本@股收
A 0.3656元，同比下降17.21%。2026年上半年经营活动现金流净额为9.5342亿元，同比增长68.80%。2025年度扣非归

母净利润6.2918亿元，同比增长42.44%，基本@股收A 0.5812元，同比增长44.25%。

2025年公司收入和利润均实现较6增长；2026年上半年收入小B下降、利润明显下降，传统通机业

务承压、毛利率下降及汇兑损失增加对业绩形成CD。2026年上半年通机E收入29.3976亿元，同
比下降约19.3%；发动机E收入25.2580亿元，同比增长约8.7%；新能源E收入5.9157亿元，同比
增长约125.8%；产品零部件E收入2.4791亿元，同比下降约13.5%。新能源业务增速较6但体量仍

较小，盈利贡献和持续性仍需�续F报验证。
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以上为截至2026年9月10日同GH盈利预测I面显示的JK证券和国信证券L家机构平均预测，M本数量较N，不能O
为PQRS上的多机构一T预期。JK证券个别预测为：2026U2028年营业收入139.39亿元、158.91亿元和180.36亿元，
归母净利润8.92亿元、11.02亿元和13.11亿元，EPS为0.78元、0.96元和1.15元；国信证券个别预测为：营业收入

145.50亿元、157.64亿元和186.64亿元，归母净利润8.68亿元、11.92亿元和14.60亿元，EPS为0.76元、1.04元和

1.27元。
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2026年 约142.44亿元 约8.80亿元 未明确披露 约0.77元

2027年 约158.28亿元 约11.47亿元 未明确披露 约1.00元

2028年 约183.50亿元 约13.86亿元 未明确披露 约1.21元
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JK证券 推V 2026年 8月30日

半年报点评；�持 2026U2028

年归母净利润约8.9亿元、11.0

亿元和13.1亿元预测；未披露

明确�对目标价，披露预测市盈

率约19W、16W和13W。

国信证券 X于大市Y增持 2026年 5月22日

年报及一Z报点评；预测 2026

U2028年归母净利润约8.68亿

元、11.92亿元和14.60亿元；

可[\研报]要未披露明确目标

价。

截至2026年9月11日收盘，公司股价为15.23元，按总股本约11.4503亿股计#，总市值约174.4

亿元；公开行情数据显示市盈率 ^^M约30.16W、市净率约3.15W、总市值约174亿元。按L家机

构平均预测 EPS计#，当前股价对应 2026U2028年预测市盈率约为19.8W、15.2W和12.6W。当
前 ^^M市盈率约30W，而 2026年预测市盈率约20W，市场对未来盈利增长已有一定预期定价。近

期券商报告_`未披露明确目标价，不a将预测 PEb推出的理论价格c为正式目标价；此前国信证

券 2025年 4月报告d出的21.09U24.10元目标价发e时间较f，不ac为截至2026年9月的最新
目标价。估值数据截至2026年9月11日，F务数据截至2026年6月30日，时间点不同，PE和 PB

gh股价及F报更新而变化。公司2025年营业收入�在123.0954亿元与部分数据i约123.96亿元



Lj口径，正式报告建议Xk采用公司年报披露的营业收入口径。机构预测仅覆盖JK证券和国信证

券L家，l 2026年上半年实m利润同比下降，预测兑现�在不确定性；�传统通机业务持续低n或
航空动力、AIDC电源及新能源业务o量不及预期，当前估值p全qm相对有限。

n�STo+4
�

p'��qr�st5uvwxyz{|}~�������

2026年 9月12日，公司披露重大资产置换r关联交易进展公告。宗申动力拟将所持摩托车发动机业

务相关资产及负债，核心标的为重庆宗申发动机制造有限公司股权，与隆鑫通用动力股s有限公司持

有的通用机械业务相关资产及负债，核心标的为重庆新隆鑫机电有限公司股权进行资产置换，交易c
价=额由一方向t一方现金补足。隆鑫通用由公司实m控制人u宗申控制，本v交易构成关联交易，
预计构成重大资产重组，但不gwT公司控股股东和实m控制人变更。截至2026年9月12日，标的

资产范围、交易价格等核心要x尚未最终确定，交易双方尚未签署协议，尽职调查、审计、评估及方

案论证仍在推进，�续还需y行决z和审批{|。该}~�在较大不确定性，�不能确认利润增�或
业务协同4�。来源：������YY���.��o�k.��a���.���a.�o�.��Y�or�Y����Y
�CB�A��Bu������D��a��.�������125��1�����o�k���0016�6
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公司自2026年2月14日发e提示性公告�，分别于2026年3月14日、4月14日、5月14日、6
月13日、7月13日、8月13日、8月28日及9月12日持续披露相关进展。截至目前，公告内�主
要�及尽职调查、审计、评估和方案论证，交易双方尚未签署正式协议。交易规模、估值、现金补足

金额、协议签署时间及审批结�均未确定。

p'9���������rT���|����pp��pp	

2026年 9月1日，公司披露�}股s�持计划期限��r�持结�公告。�显源原计划于2026年6

月1日至2026年8月31日期间通过集中�价�持不超过 44,144股，占公司总股本约0.0039%；实

mD计�持 44,144股，�持均价14.91元Y股，占总股本约0.0039%，股s来源为集中�价�入。�
持�，�显源持股由176,575股、占总股本0.0154%，降至132,431股、占总股本0.0116%；无限

售 件股s由44,144股降至0股，¡余股s均为限售股。公司�示本v�持与重大资产置换筹划}
~不�在关联性，不gwT控制权变化，也不g对公司¢理结构和持续经营产生影响。来源：

������YY�o��£.��a���.���a.�o�.��Y�or�Y����Y�CB�A��Bu������D��a��.����
���125��55����o�k���0016�6
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截至2026年9月12日，未发现公司在2026年9月新披露股s回购方案、回购进展或回购完成公告。

2026年9月4日半年度业绩¤明g上，公司¥下半年回购计划回¦称，将"据市场情况以及公司总

体p§决定是否推出回购计划，该� 不构成已经实¨或确定实¨回购的承©。公司2026年上半年
实¨了 2025年度利润分�方案，@ 10股ª发现金股利2.00元«¬税­，合计ª发现金股利约2.29
亿元，占 2025年度归属于上市公司股东净利润的34.41%，该}~属于现金分®，不应与股s回购混

同。

p'ª�&�&�E;«EWX§[\IABYZ<¬|U1­®¯L�°±

公司于2026年8月29日披露半年度报告。2026年上半年实现营业收入65.65亿元，同比下降

1.35%；归属于上市公司股东的净利润4.19亿元，同比下降17.22%；扣¯非经
性损A�的净利润
3.82亿元，同比下降21.62%；经营活动产生的现金流量净额9.53亿元，同比增长68.80%。公司�
示，上半年业绩受到通用机械行业%期性波动、汇率波动和原材料价格上涨等因x影响；摩托车发动



机业务保持°±增长，航空动力和新能源等新²业务o量加6。基于研/0要所 [\结�，�未发
现公司在2026年9月新发e 2026年度业绩预告、业绩预增或业绩预�公告。来源：������YY
���.��o�k.��a���.���a.�o�.��Y�or�Y����Y�CB�A��Bu������D��a��.����
���1256�51����o�k���0016�6
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2026年 9月7日，公司披露 2026年半年度业绩¤明g投资者关系活动³´�，¤明g于2026年9
月4日通过全µ¶以¶·¸{方式¹开。公司确认资产置换的尽调、审计及评估尚未完成，交易方案、

资产范围、交易c价和协议 款仍在º通协商，交易双方尚未签署协议。关于AIDC高压»流供电及

储能业务，公司�示相关业务仍处于前期阶段，收入贡献较小，未来发展�在不确定性，�不能据此
认定已形成大规模AI数据中心订单或业绩贡献。来源：������YY���.��a���.���a.�o�.��Y
211.15¼.21�.����¼�¼YMR½½YC¾SES¿�S^ÀCÁY2026Y2026Â�Y2026Â0�Â0�Y125Ã6�0�.PDÄ
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公司在2026年9月4日半年度业绩¤明g上�示，2026年上半年航空动力业务收入和利润同比实现
显Å提升，客户包括ÆÇ、翼È、飞É、ÊpË生等。公司未披露 CA500发动机产能利用率及下半

年具体批量订单的量化数据，相关业务增长仍需�续订单、交�和F务数据验证。公司同时明确回¦
Ì有与Í力Î联合研发 �Ï^ÀL的相关}~，不能将宗申动力与Í力Î�Ï^ÀL 合cc为已确认}~。
来源：������YY���.��a���.���a.�o�.��Y211.15¼.21�.����¼�¼YMR½½YC¾SES¿�S^ÀCÁY2026Y2026Â
�Y2026Â0�Â0�Y125Ã6�0�.PDÄ
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公司于2026年8月29日披露 2026年半年度控股股东及其他关联方资金占用情况汇总�，但公告I
面正Ð未展示具体�格数据，具体情况需以1件原Ð为准。截至研/0要所 [\时点，未发现

2026年9月公司受到证券Ñ管部Ò行Ó处Ô、0Õ处分或采取Ñ管Ö¨的公告；Ñ管信息仍需以�
续×交所及ØÙ资Ú¶正式公告为准。公司还披露，2026年上半年"据Û公司法Ü及Ñ管新规完成

18~核心制度的制定或�订，并持续完善�}gÝÒÞßg和内部控制机制。来源：������YY
���.��o�k.��a���.���a.�o�.��Y�or�Y����Y�CB�A��Bu������D��a��.����
���1256�516���o�k���0016�6
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证券简称Y代码 宗申动力«001696­，×à证券交易所×主á A股

收盘价 15.24元

当日涨â 下â 0.39元，âB 2.50%

当日开盘Y最高Y最低 15.41元 Y 15.65元 Y 15.10元

当日成交量 约3868.19万股

当日成交额 约5.92亿元

当日换ã率 4.34%
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52%价格区间 13.57ä26.20元；具体高低点发生日期未交叉确认

总市值Y流通市值 按收盘价和已披露股本估#，约174.5亿元 Y 135.8亿元

动å市盈率 同GH约21.4W；其他行情源约26.2W，计#口径�在=�

ª'&�åæèé
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短期价格æç

股价由2026年9月3日的

17.04元回落至9月11日

的15.24元

近期经è+续数日调整，9月11日低开

�继续é弱，收盘价低于开盘价，日内

êB约3.61%

MA5YMA10YMA20
约16.04元 Y 16.06元 Y 

15.80元

收盘价15.24元低于, 短期均线；

MA5与MA10均位于16.0元1近，构成

较近的反ë压力区，整体处于âì短期

均线�的弱ç整理状å

MACD

约Â0.23；技术信号为“卖

出”，日度技术]要为“强

力卖出”

MACD处于负值区间，结合股价位于主

要短期均线下方，短线动能偏弱，�未

í到明确的日线级别金叉或动能�¦信

号

RSIî1¼ï 约34.24

接近 30ð一传统超卖参考区域但尚未

进入ñ端超卖区，¤明卖压较重并�在

技术性反ò可能，但不能单-确认æç

反转

e林�
中ó约15.80元；上ó约

17.18元；下ó约14.42元

收盘价低于中ó但高于下ó，处于e林

通�中下部；e林�为基于公开èô收

盘价的估#，不同
件口径可能�在=

�

近期成交量

2026年9月2日至9月11

日平均约5756万股；9月

11日约3868万股

9月11日成交量低于该阶段均值，但高

于8月下õ约2500万ä3200万股的低

位水平，调整过{中仍有一定交易活ö

度

资金流向

9月 11日超大单净流入Â

1988.65万元，大单Â

885.78万元，中单Â

4280.98万元，小单

÷7155.40万元

超大单与大单合计净流出约2874.43万

元，ø现大资金偏卖出、'户资金承接

ùú；资金分E加总接近零不代�不�

在û实�卖行为

融资资金

截至2026年9月10日融

资余额约8.52亿元，融资

净�入额为Â428.6万元

融资资金短线å度偏üý，但尚未þ到

大规模集中ÿ出的{度

筹码集中度 截至2026年6月30日，

前十大流通股东合计持有约

属于中等集中度，并非高度集中型筹码

结构；基金与QÄII合计约占流通盘
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2.89亿股，占流通盘约

32.39%；机构持股约

35.72%

8.65%，�在一定机构参与，但不a简

单等同于高强度公募或外资控盘。该数

据距当前收盘日已有L个多月，可能因

�持、资产置换及市场交易发生变化

宗申动力截至2026年9月11日收盘价为15.24元，近期自9月3日的17.04元回落，l收盘价低于
MA5、MA10和MA20，MACD处于负值区间并显示短线技术信号偏弱。RSIî1¼ï约34.24，已接近传

统超卖参考区域，但尚未形成明确反转信号。股价位于e林中ó 15.80元下方、下ó 14.42元上方，
短线处于中下部弱ç整理状å。资金方面，9月11日超大单和大单合计净流出约2874.43万元，而小

单净流入约7155.40万元，需关注�续量能及大资金流向能否改善。

ª'9�ìíãä�î��ï�ð|¦ñòó|ôõö÷�
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t建�|也不代Ø对�ïâÙ的¶定性^_。

①�x键åæ?u

?u 区间 KL

短期压力 15.65ä16.10元

对应 9月 11日当日高点 15.65元及MA5约16.04

元、MA10约16.06元。�反ë至该区域但成交量未

有4o大，可能再v面临抛压；�有4突ì 16.10元

并+续站°，观察区间可上�至16.40ä16.70元。

第一支撑 15.10ä15.25元

对应 9月 11日最低价15.10元和收盘价15.24元。�

在该区域缩量企°，可能形成弱ç反ë或横盘整理；

�o量âì 15.10元，短线调整可能继续。

强支撑 14.40ä14.60元

接近估#e林下ó 14.42元，并靠近 8月 25日、8月

26日等交易日低点区域。� 15.10元失守，该区域为

下一重要观察区；�强支撑被o量âì，价格可能向

52%低点 13.57元方向寻找支撑。

②��ï�ð¦ñ�0观权�|非统�$H�

• 震荡整理«主观)*的相对权重较高，约六成u右；并非统计概率­：价格区间约15.10ä16.10
元。触发 件包括守住 15.10元1近、成交量�持约3500万ä6500万股、大资金净流出B度不
继续扩大，以及相关市场和通用设备、低空经济、航空动力等�材未出现明显系统性é弱。�成
.，观察重点为15.80元e林中ó及16.0元1近MA5YMA10压力。

• 偏弱下行«主观)*的权重中等；并非统计概率­：价格区间约14.40ä15.10元。触发 件包括
收盘价有4âì 15.10元、âì时成交量明显高于近期正
水平、超大单和大单资金+续净流出，
或相关�材á块及×市中盘股整体继续é弱。� 14.40ä14.60元区域也o量ì位，需观察价格向
52%低点 13.57元靠近的风�。

• 反ëé强«主观)*的权重偏低；并非统计概率­：价格区间约16.10ä16.70元。触发 件包括
重新站上15.80元e林中ó、进一步突ì 16.10元1近MA5和MA10压力，单日成交量回升至



7000万股以上或成交额明显超过近期约6亿元水平，同时超大单和大单资金由净流出转为持续
净流入，并出现资产置换进展或航空动力、低空经济等�材的正面催化。

③�t®4¯�性背ñ

截至2026年9月11日，换ã率约4.34%，成交额约5.92亿元，成交量约3868万股；2026年9月2

日至9月11日平均成交量约5756万股。前十大流通股东合计持股约32.39%，机构持股约

35.72%，其中基金约6.29%、QÄII 约 2.36%，基金与QÄII合计约8.65%。股东数据截至2026年6
月30日，�在Z度滞�，期间股价波动、股东�持及资产置换相关消息均可能wT结构变化。宗申

动力并非低成交额小盘股，正
交易情况下具备一定�卖承接能力；但9月2日至9月4日成交量曾
þ到约8700万股至1.024亿股，h�回落，显示前期活ö资金有所降温。9月11日超大单和大单合

计净流出约2874万元、小单净流入约7155万元，短线ø现大资金卖出、'户承接ùú。

可[查的量能确认信号是：��续单日成交量重新þ到7000万股以上、成交额明显超过 8亿元，并

l股价同时收¦ 15.80ä16.10元区间，可O为短线资金重新活ö的观察信号；�o量发生在âì
15.10元时，则更可能代�卖压释o，而非积ñ介入。

④�xm"点�ôþ观察思路|非操作è令�

• 观察 15.10ä15.25元区域能否形成有4支撑，以及âì 15.10元�是否向 14.40ä14.60元区域运
行。以上为观察思路，非操c指令。

• 观察股价能否收¦e林中ó约15.80元，并进一步面对16.10元1近MA5、MA10压力。以上为
观察思路，非操c指令。

• 观察 16.10元1近突ì是否伴h单日成交量þ到7000万股以上、成交额明显超过 8亿元。以上
为观察思路，非操c指令。

• 观察超大单和大单资金能否由净流出转为持续净流入，并区分o量上涨与o量âì 15.10元的不
同¬S。以上为观察思路，非操c指令。

以上情µ推演基于2026年9月11日收盘数据及èô价格、技术指标测#，短期股价还g受消息面、资金面、大盘;境等
多重因x扰动，技术指标本身�在滞�性和局限性，不构成对未来实méç的保证，也不构成�卖建议，请结合最新市场信

息-.)*并自行承担投资风�。

六�行2Ù84竞争对手��
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公司所在产业覆盖通用机械和小型动力设备、摩托车发动机、航空活塞发动机、储能与新能源动力及

高端铝合金零部件。通用小型动力机械行业ø现“一超多强、内外资同台��”格局；摩托车发动机

��较为�分；航空活塞发动机��集中于适航认证、可靠性和批量交�；储能与新能源行业��者

较多，电芯、逆变器和功率电子器件价格��较激烈。

�'&�竞争Ù8

• 通用机械需求主要来自小型发电机组、园林机械、农业灌溉和植保机械、高压清洗设备、小型工
{机械、户外应急及备用电源、便携式储能和电动工具。

• 通用机械行业æç包括燃油动力<能�§、电动化、智能化、终端整机化和海外本地化生产，�
�重点从单纯供应发动机转向发动机加终端设备、品牌和��。

• 宗申动力2025年拥有31CC至999CC通用汽油机产品谱系，并向储能、电动工具和终端设备延
伸。



• 摩托车发动机行业受整车销量、出口市场、原材料和客户集中度影响；东南亚、非洲和拉美市场
�来出口增量，250��以上大§量发动机和越野动力增长较6，同时面临电动化和混合动力的长
期$代压力。

• 航空活塞发动机行业��包括适航认证、长期可靠性和耐久性验证、飞行器适�、��售�体系、
联合开发、批量交�和	量追溯能力。公司已取得部分海外适航认证，CA500型发动机于2025
年取得国内轻型运动飞机适航批准，但仍处于市场培育和订单o量阶段。

• 储能与新能源行业上游电芯、逆变器和功率电子器件标准化{度较高、价格��较激烈。公司相
对Xç在于传统动力机械制造能力、海外客户基础及 PCS、BMS、EMS系统集成能力；但新能
源收入占比仅6.43%，尚未形成对传统业务的$代性利润贡献。

• 截至2026年9月12日，宗申动力与隆鑫通用正在筹划资产置换。交易尚未完成，不能提前将
置换�的业务口径用于估值比较。

�'9�0"竞争对手
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隆鑫通用«603766­

上海证券交易所上市公

司，业务覆盖通用机

械、摩托车及摩托车发

动机

与宗申动力是最»接的综合可比公司之一。双

方正在筹划资产置换，拟由宗申动力置出摩托

车发动机相关资产、置入隆鑫通用通用机械相

关资产；交易尚未完成

神驰机电«603109­

上海证券交易所上市公

司，主要从}小型发电

机、通用汽油机和终端

产品

产品包括发电机组、高压清洗机、水泵及园林

机械，与宗申动力通用机械业务可比；终端整

机、品牌和��对利润率具有影响

绿田机械«605259­

上海证券交易所上市公

司，主要从}通用动力

机械及终端设备

产品�及发电机组、水泵机组、高压清洗机、

园林机械和储能产品；业务规模较小、产品聚

焦度较高，适合c为通用机械2分业务可比M

本

J盛中天

非A股上市公司，小

型通用汽油机和通用动

力设备企业

参与割草机、油锯、园林机械动力及海外

ÀEMYÀDM市场；公开F务和产能数据有限，

不能用于�格的上市公司F务对比，��地位

和规模未能通过上市公司年报口径完整交叉核

实

春风动力«603129­

上海证券交易所上市公

司，主要从}摩托车整

车及动力系统

与宗申动力的重叠主要在摩托车发动机及大§

量动力领域，而非通用机械业务；�资产置换

完成，»接可比{度将下降

钱江摩托«000913­

A股上市公司，主要从

}摩托车整车及动力系

统

在中大§量摩托车、运动休闲摩托车和海外市

场具有��力；与宗申动力主要在摩托车动力

业务形成补�可比关系

宗申动力相较于神驰机电、绿田机械，业务覆盖通用机械、摩托车发动机、航空动力、新能源和高端

零部件，业务范围更P，但传统业务仍具有较强制造业属性和原材料成本敏感性；相较于隆鑫通用，

双方业务�在较高重叠，资产置换可能改变未来业务q界和可比口径；春风动力、钱江摩托主要用于
摩托车动力业务的补�比较；J盛中天可c为通用机械产业��对ã观察，但因非上市l公开数据有
限，比较结论�在局限。
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• 通用机械业务�在较明显的%期和需求波动风�。2026年上半年通机E收入同比下降约
19.3%，�海外园林机械、发电机组、农业及户外设备需求持续疲弱，可能继续CD收入和利润。

• 公司成本结构对原材料价格较为敏感。2025年发动机产品成本中原材料占比94.17%，新能源
产品成本中原材料占比82.91%；铝合金、钢材、铜材、电芯、功率器件等成本上涨，可能压缩
毛利率，l公司对大宗原材料的议价能力有限。

• 海外业务收入占比较高。2025年外销收入58.21亿元，占营业收入47.29%，公司可能受到汇率
波动、汇兑损失、关税、贸易摩擦、海外认证及物流费用变化影响；2026年上半年汇率波动及
汇兑损失已对业绩形成CD。

• 重大资产置换�在交易不确定性。该}~属于关联交易l预计构成重大资产重组，但截至2026
年9月12日尚未签署正式协议，标的范围、估值、交易价格、现金补足金额和审批结�均未确
定，交易可能延期、调整或无法完成，不能预k确认协同或利润增�4�。

• 摩托车发动机业务面临业务q界变化风�。该业务2025年收入45.93亿元，占公司营业收入
37.33%，未来是否继续保留在上市公司体内取决于资产置换进展；�交易方案变化，公司的收
入结构、盈利来源和èô可比口径可能发生较大改变。

• 航空动力业务仍处于成长和市场培育阶段。虽然 CA500发动机已取得相关适航批准l 2026年上
半年收入和利润同比提升，但公司尚未披露 CA500产能利用率及下半年具体批量订单，�续商
业化o量和盈利贡献�在不确定性。

• 新能源及AIDC相关业务的高增长尚未等同于大规模利润贡献。2026年上半年新能源收入同比
增长约125.8%，但AIDC高压»流供电及储能业务仍处于前期阶段、收入贡献较小，�订单落
地或盈利能力不及预期，可能难以抵消传统业务波动。

• 当前估值对未来盈利增长已有一定预期。按L家机构平均预测，股价对应 2026U2028年预测市
盈率约19.8W、15.2W和12.6W；�传统通机业务持续低n，或航空动力、新能源o量不及预
期，机构盈利预测和估值消化过{可能面临下�压力。

八�C�4�î

宗申动力的中期增长逻辑主要来自通用机械产品结构和海外市场3展、航空动力商业化、新能源及储

能系统集成，以及高端零部件和精密加工能力提升。2025年通用机械和发动机毛利率分别为15.30%

和10.50%，同比有所改善；但2026年上半年通机E收入同比下降约19.3%，¤明传统业务的%期波

动仍对整体业绩具有较大影响。机构平均预测 2026U2028年归母净利润约为8.80亿元、11.47亿元
和13.86亿元，但M本仅包括JK证券和国信证券，l 2026年上半年实m利润下降，�续仍需依靠

订单、交�和利润数据验证。

资产置换可能改变公司未来业务q界和可比口径，是影响�续业绩)*的重要变量，但目前交易尚未

进入正式协议签署阶段，不能将拟置入业务»接纳入当前估值或盈利)*。公司未来�现取决于通用

机械需求�¦、发动机业务°定性、新能源和航空动力o量，以及原材料、汇率、物流和海外贸易;
境变化。技术面上，15.10ä15.25元为近期重要观察区间，15.80元1近为e林中ó，16.10元1近对

应短期均线压力；ð些价格仅反8èô技术形å，不能$代基本面)*。

总体而言，公司具备传统动力机械规模制造基础，并拥有航空动力、新能源和高端零部件等业务升级

方向，但当前仍处于传统业务承压、新业务贡献逐步验证和重大资产置换方案未定的阶段。未来应重

点关注资产置换的正式方案及审批进展、通用机械收入和毛利率�¦、新能源与航空动力的订单及盈
利贡献，以及机构预测能否兑现。

OPï�
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