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行业：环保—固废治理

报告日期：2026 年 9 月 13 日

2026-09-11 15:00 收盘（行情数据）；资金面数据截至 2026-09-11；股东结构数据缺失

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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旺能环境的核心经营数据呈现“收入基本持平、利润和现金流改善”特征：2026 年上半年实现营业

收入 16.98 亿元，同比下降 0.20%，归母净利润 4.13 亿元，同比增长 8.31%，扣非归母净利润 4.30

亿元，同比增长 13.59%，经营活动现金流净额 6.74 亿元，同比增长 8.05%。盈利改善主要来自降本

增效、财务费用下降及餐厨业务释放，而非收入规模快速扩张；同期毛利率升至 45.10%，资产负债

率由 2025 年末的 47.55%降至 35.49%。

公司主营仍高度集中于固废运营，2025 年生活垃圾项目运行收入 25.09 亿元，占营收 77.34%，毛利

率 47.29%；2026 年上半年生活垃圾项目毛利率进一步升至 50.07%，餐厨垃圾业务收入同比增长

7.31%、毛利率 39.44%。橡胶再生业务虽收入同比增长 13.53%，但毛利率为-1.31%，仍处于亏损

状态；锂电回收子公司浙江立鑫已进入破产重整，公司称相关减值已在前两年充分计提，业务包袱有

望加速出清。

增长线索主要来自存量项目提质增效、餐厨产能释放、供热及资源化利用、海外项目和“算力+绿

电”模式。公司在运垃圾焚烧产能为 20,820 吨/日，餐厨在运产能升至 3,520 吨/日；乌兹别克斯坦、

印尼及越南等海外项目筹建规模约 3,600 吨/日，越南项目预计 2028 年上半年贡献利润；2026 年 5 月

签订的首个算力服务合同已于 6 月产生收益，但目前合同固定服务费总额约 2,636.64 万元，体量仍不

足以改变公司以固废运营为主的业务结构。

截至 2026 年 9 月 11 日，公司股价为 14.18 元，近三个月下跌 19.06%，短期价格低于

MA5、MA10、MA20和MA50，且跌破 14.5—14.85 元震荡区间下沿；近 10 个交易日主力资金净流出

约 5,176 万元，两融余额近 10 日亦有所下降，技术面和资金面偏弱。另一方面，动态市盈率约 8.86

倍、TTM市盈率约 9.73倍，市场对其盈利修复和估值修复已有一定预期，但前瞻盈利预测样本较少
且近期出现下调。
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股票代码 002034

公司全称 旺能环境股份有限公司（Wangneng Environment Co., Ltd.）

曾用名
美欣达 → G美欣达 → 美欣达（前身为浙江美欣达印染集团，纺织印染起

家，2019 年前后由印染主业切换至垃圾焚烧发电后更名）

上市日期 2004-08-26，发行价 12.00 元

成立日期 1998-07-07

注册地 浙江省湖州市

实际控制人/主要股东
美欣达集团有限公司持股 34.24%，单建明持股 17.16%（均为十大股东前

列）

管理层 董事长单超，总经理宋平，董秘林春娜

所属行业（申万/东财

口径）

环保—环境治理—固废治理；注：华西证券F10页面仍显示“纺织业”，

疑为旧数据未更新，未采信
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2025 年主要财务数据

营收 32.44 亿元（+2.23%），归母净利 7.21 亿元（+28.58%），经营性

现金流净额 17.65 亿元（+10.56%），总资产 140.19 亿元，归母净资产

72.09 亿元，加权ROE 10.39%，EPS 1.69元

数据基准
所引数据截至 2025 年报（2026-04-18披露）及 2026 半年报/2026-08-26

投资者关系记录，未见更晚经营数据
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生活垃圾项目运行（垃圾焚烧发电、售电、垃圾处置费、供热）：2025 年收入 25.09 亿元，占比

77.34%，毛利率 47.29%

• 餐厨垃圾项目运行（含废弃油脂提取）：2025 年收入 4.684 亿元，占比 14.44%，毛利率
33.74%

• 橡胶再生（子公司南通回力，已运营产能 9 万吨/年）：2025 年收入 1.954 亿元，占比 6.02%，
毛利率 0.13%

• 其他：2025 年收入 0.712 亿元，占比 2.19%，毛利率 14.98%

• 分地区（2025 年）：浙江省外 56.52%／浙江省内 43.48%；2026H1为浙江省内 51.20%／浙江
省外 48.80%

• 注：业务构成口径跨年调整（2025 中报曾以“再生业务板块”合并橡胶再生+锂电回收；2024
年报单列“锂电池再利用/污泥处置”），跨期比较需注意
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旺能环境以特许经营（BOT/BOO/PPP）模式从事城市生活垃圾焚烧发电、餐厨垃圾处置、橡胶再生

等固废处理业务，主要产品为电力、蒸汽、废弃油脂、再生橡胶。其产业链地位的核心特征是：成本

端不随大宗原料价格波动，而由资本开支节奏、折旧摊销、环保耗材、财务费用与吨发效率驱动；收

入端面对电网与地方政府两类强信用但慢回款的对手方，属典型公用事业型运营商的“强对手方+慢
回款”格局。

• 公司不是典型的原材料价格接受方：垃圾焚烧运营商的核心成本不是可交易大宗原料，而是
①BOT/BOO资产折旧摊销（前期一次性资本开支在运营期分摊）、②环保耗材（活性炭、石灰、
尿素/氨水等烟气处理物料）、③人工、④财务费用（有息负债利息）。毛利率更多受资本开支
节奏、财务费用率、耗材单位耗用、吨发效率驱动，而非原料价格波动。

• 成本改善佐证：2025H1公司毛利率提升，公司归因为“精益运营与智能化改造，在环保耗材、
尾气处理及垃圾拓展收运等环节实施全流程成本优化，运营成本显著下降”（IR记录，2026-
08-26）。

• 行业层面：2025H1板块加权平均利息成本降至 2.7%（同比-0.7pct），降财务费用直接改善利
润率（长江证券 2025 中报总结）。

• 供应商集中度：研究纪要未检索到公司供应商集中度数据，不做推断。

• 数据缺失说明：未检索到公司按成本要素（折旧/耗材/人工/财务费用）拆分的明细比例，故未
给出�分比，���造。

• 两大�费方：①电网公司（发电收入，��电价+省�+	家可再生能源基金�
）、②地方政
府（垃圾处置费）；�外拓展工业供热�
（蒸汽）。



• 结构性议价动态：电网与	家�
属强信用主体但结算�期长；地方处置费受地方财政支�能力
��，属“强对手方+慢回款”格局，而非汽�式的“年降”�价，�非大宗商品的基准价随行
�市。

• 应收�款��为公司年报明�列示��项：2026 半年报�明“存量项目�及电价�
、垃圾处
理费等应收款项，其回收进度受地方财政支�能力、电网结算�期等多重因素�����分区�
�
资金��可能存在�后”。

• �
集中度：研究纪要未检索到公司前 大�
合计占比数据，!数据来源单一、未能交"核实，
�处不做推断，#体以$新年报为准。

• 营运资金占用证据：2024 年末应收�款 12.43 亿元（2023 年末 11.94 亿元），占总资产
8.59%（2023 年 8.23%），其中 5.52 亿元用于质%取&'行(款（受限）；2022 中报应收�
款 10.04 亿元。相对盈利规模，2024 年末应收约 12.4 亿元对 2024 归母净利约 6.0 亿元，)约 2
倍净利，印证“利润含金量受回款节奏*+”的行业,性。	�回款节奏方面，长江证券测算
2023 年-明/绿.动力//0	�回收率约 61.6%/79.0%/45.5%；2025 年下半年	�发放加速，
为公司 2025全年经营性现金流+10.56%提供支1（旺能 2025 年 1-8 月亦收到	�回款，#体
金额未在可引用23中4整呈现）。

• 集中度数据情5：公司前 大�
合计占比在本次研究纪要中未检索到，67交"核实，#体以
$新年报为准；上8供应商集中度同样未检索到。行业层面的集中度参9为：2025 年末十家:
�固废;业应收�款合计<破 550 亿元（环=>技网），行业内已分化?三@环境、-明环
保、A信股份实现应收�降，多数;业应收仍B升；旺能未CD入!对比E，但其应收F对规模
较G（约 12 亿元H），相对I口可控。产能J名口径为公开报K与券商研报，L来源对“在运/
在手/新签”M计NO不同（P旺能海外 3,600 吨/日Q“新签/推进中”而非在运），引用RS
注意区分。

>? @:A B:A C�DE

2019

约 52.5%（另一来

源 52.46%T

53.23%）

约 36.4%

业务结构较U单、项目多在成V运营期，含印染

等存W业务��，基数高；两来源毛利率X有Y

Z已并列�注

2020 约 49.8% 约 30.7%
固废规模扩张，低毛利新业务与建造收入开[\

释]合毛利率

2021 37.2% 约 22.3%
建造收入（0%毛利）/餐厨/锂电回收等低毛利

业务占比上升，\释]合毛利率

2022 36.4% 约 21.7%
行业性下^；再生（锂电/橡胶）业务亏损，财

务费用上升

2023 37.3%
约 17.7%（另一口

径 18.95%）

	�回款较Y*+净利（归母净利同比-

17.13%）；BOT建造收入大_回`；两来源净

利率口径YZ（含/不含少数股东损益）已并列

�注

2025 41.8% 约 22.2%

精益运营降本+供热量提升+	�回款改善+高毛

利垃圾焚烧占比提升（2024 年为毛利率

38.5%、净利率约 17.3%T17.7%，2026H1毛

利率进一步升至 45.1%、生活垃圾板块毛利率

50.07%）

旺能环境处于“abc线”中3的特许经营运营环节?不是上8资源/高毛利品d，�不是下8品
e，而是重资产、以规模与运营效率取f的公用事业型固废运营商。其利润率上行不g提价hi价�



期，而g：①建造收入jk后l运营占比提升（降低 0%毛利业务\释）、②吨发/供热/mn等“非

电收益”多元化、③降本增效（耗材、尾气、收运、财务费用）、④	�回款改善o来的现金流与减

值�力pq。相对短板是盈利规模中等，对地方财政与	�回款rs。

F�G-HI.JK��

� !�LMN+,O

��M +,PQ RS TUB:; RS

2026 年中报

（2026-06-30）
16.98 亿元 约-0.2% 4.13 亿元（归母） +8.31%

2026 年tuv度

（单v）
8.62 亿元 +4.2% 2.12 亿元（归母） +17.25%

2025 年年度 约 32.44 亿元 约+2.23% 约 7.21 亿元（归母） 约+28.6%

2025 年前三v度

（2025-09-30）
25.55 亿元 +5.18% 5.51 亿元（归母） +7.61%

2025 年t三v度

（单v）
8.54 亿元 +1.74% 1.70 亿元（归母） +13.36%

2024 年年度 31.73 亿元 -0.17% 5.61 亿元（归母）

-6.90%（另一来

源Ew同比下降

6.90%）

口径与来源说明：2026 年中报数据来源为证券xy行情快报（2026-09-11）与中财网（2026-09-01）；东方财z行业分{
页同样显示营收 16.98 亿元、毛利率 45.10%，但其|净利润 4.205 亿元|口径疑为含少数股东权益的净利润，与归母 4.13 亿

元存在约 0.08 亿元YZ，未}一核对中报 P~F原�，建议以公司 2026 年半年报原�为准。2025 年全年数据（营收 32.44

亿元、归母 7.21 亿元、EPS约 1.40 元）主要取自东方财z盈利预测/F10�总E与	�海通 2025 年报��（2026-04-

24），未直接引用 2025 年报公告原�页面，个别Q�建议再以年报原�复核。2025 年前三v度及�3单v数据来源为公司

2025 年三v度报告原�（披露日 2025-10-30）及信达证券v报��。2024 年归母净利润 5.61 亿元，降_口径出现-3.98%

（扣非口径）与-6.90%等不同Ew，E中取-6.90%（与 2024 年报业�快�一�）。2026 年中报另�充口径：扣非归母净

利润 4.30 亿元（同比+13.59%），单uv度扣非 2.30 亿元（同比+28.97%），毛利率 45.10%（中财网称同比

+2.96pct），财务费用同比-24.62%。��归母净利润�列（亿元）：2021 年 6.70、2022 年 7.28、2023 年 6.02、2024 年

5.61、2025 年 7.21。

收入端近��增长而利润端保持增长，是本�业�的主要特征。2026 年中报营收 16.98 亿元同比约-

0.2%，归母净利润 4.13 亿元同比+8.31%，扣非归母 4.30 亿元同比+13.59%，单uv度营收 8.62 亿

元（+4.2%）、归母 2.12 亿元（+17.25%）、扣非 2.30 亿元（+28.97%），呈}v提速。增长动力

主要来自降本增效、融资成本下降（财务费用同比-24.62%）以及餐厨产能释放，而非收入扩张；毛

利率升至 45.10%，盈利能力改善。���列显示 2023-2024�W两年归母净利润下^（6.02 亿元、

5.61 亿元），主因BOT建造收入减少及资源再生板块（锂电回收、橡胶）亏损与减值*+，2025 年

起随锂电业务��、橡胶业务优化而修复，2025 年归母净利润回升至约 7.21 亿元、�近年新高。交
"�证方面，由 2025 年前三v度减��3单v推算的H1 2025营收约 17.01 亿元、归母约 3.81 亿元，

与 2026H1营收 16.98 亿元（-0.2%）、归母 4.13 亿元（+8.3%）相��合，数据自�。需注意
2026H1归母 4.13 亿元与东方财z|净利润 4.205 亿元|存在口径YZ，且 2025 年全年数据未直接引
用年报原�。
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盈利预测来源包�：�1� 同�� iFin~多券商,�（截至 2026-09-07，近�个月 5家�构� ）2026E归母净利润$高 8.14

亿元/$低 7.47 亿元/均值 7.80 亿元，同比+8.13%；�2� 东方财z F10�总（6家�构口径）2026E EPS 1.50元、归母

7.733 亿元、营收 34.26 亿元，2027E EPS 1.605元、归母 8.30 亿元、营收 36.05 亿元，2028E EPS 1.¡233元、归母 8.903

亿元、营收 38.52 亿元；�3� 单家券商明细：	�海通（2026-09-01）2026-2028 归母 7.47/7.95/8.35 亿元、EPS 

1.¢5/1.5¢/1.62元；£发证券（2026-09-02/03）2026-2028 归母 7.89/8.27/8.95 亿元；信达证券（2026-08-27）2026E归

母 8.14 亿元；方¤证券（2026-08-26）2026E归母 7.97 亿元；华�证券（2026-09-07）2026E归母 7.52 亿元；�4� t三方
Simp¥¦ Wa¥¥ St仅 1名分{§口径（更新 2026-09-08/09-05）2026E营收约 34.56 亿元、盈利约 7.52 亿元，2027E营收约

36.22 亿元、盈利约 8.48 亿元，预计盈利年均增速 8.5%、营收年均 6.8%、EPS年均 4.3%，� 度¨低仅供参考。重要提

示与局限：一�预期样本仅 5©6家，� 面偏ª，且|净利润|是«M一为归母需注意；东方财z!页|上一个月预测|EPS为

1.68/1.7933/1.9033，明显高于¬前值，说明近期�构一�下调­盈利预测，前瞻估值对预测变动rs；Simp¥¦ Wa¥¥ St为

单一分{§口径，不建议®为,�¯用。

>? +,PQ TUB:; B:;YZ [�P\�]^_�

2026E
34.26 亿元（东方财z

F10�总口径）

7.733 亿元（东方财z

F10�总口径）；同�

�多券商,�均值

7.80 亿元（$高 8.14

亿/$低 7.47 亿）

同��口径同比

+8.13%；东方财z

估值E 26E利润增

速显示-11.44%，

属口径/预测下修所

�

1.50 元（东方财z

F10�总）；单

家：£发 1.53/方

¤ 1.54/信达 1.58/

首� 1.44 元

202¡E
36.05 亿元（东方财z

F10�总口径）

8.30 亿元（东方财z

F10�总口径）；	�

海通预测 7.95 亿元

数据缺失（研究纪

要未给出 2027 年

增速M一口径）

1.605 元（东方财

z F10�总）；	

�海通 1.54 元

202°E
38.52 亿元（东方财z

F10�总口径）

8.903 亿元（东方财z

F10�总口径）；	�

海通预测 8.35 亿元

数据缺失（研究纪

要未给出 2028 年

增速M一口径）

1.7233 元（东方财

z F10�总）；	

�海通 1.62 元

� ��JK`a.b=cd

b= cd eM fg

同���总（近�个月�

构�H）

3家±入/1家推

²/1家增持
截至 2026-09-07

平均目�价 20.73 元（$高

21.75 元、$低 19.71 元）

华�证券 ±入 2026-09-07
目�价³19.71 元；2026E归母

净利 7.52 亿元

£发证券 ±入 2026-09-02/03

2026-2028 归母 7.89/8.27/8.95

亿元，对应PE 9.5/9.1/°.¢´；

按 2026 年 12´ PE给出目�价

18.33 元（偏保µ）

	�海通 增持（¶持）
2026-09-01（中报

��）

2026-2028 归母 7.47/7.95/8.35

亿元，EPS 1.¢5/1.5¢/1.62元；

按 15´ PE给出目�价 21.75

元；2026-04 年报��曾上调目

�价至 24.60 元（对应 2026 年

15´ PE），至 2026-09 已下调

至 21.75 元



b= cd eM fg

信达证券 ±入 2026-08-27
未给出目�价；2026E归母净

利 8.14 亿元

方¤证券 推² 2026-08-26
2026E归母净利 7.97 亿元（同

���总）；未给目�价

�度股市通个股页（�总

口径）

数据缺失（未

列示�H分

·）

#体日期未明示（约

2026 年 9 月¸）

目�均价 21.62 元（$高 24.91

元、$低 18.33 元），¬前价约

14.18 元

估值水平（截至约 2026 年 9 月上¹）：股价约 14.18 元（�度股市通页面，#体日期未明示，约 9

月¸），另有快9显示 14.5 元/18.49 元对应不同R�，º»用；同��/东财口径下近期 6 个月+计

跌_约-20%©-22%，年内约-9%©-11%。总市值约 73.3 亿元（东财口径，对应约 14.18 元），另有

快9 75.08 亿元（对应约 14.5 元，¼½日期），流通市值约 72.96©74.76 亿元。总股本约 5.17 亿股，

流通股本约 5.15 亿股；¾´16°页面显示总股本 4.34 亿股、注册资本 4.33 亿元（应为更½口径），Y
Z约+19%，推测与|旺能¿债|¿股有关但未能直接À证，建议以交易所/ÁÂ$新股本公告为准。市
盈率（东财行业分{估值E）：25A 约 10.16´、TTM约 9.73´、26E约 9.47´、2¡E约 8.83´、2°E约

8.23´，PEG约 0.64（另一快9：25A 10.5¢、TTM 10.10、26E 9.°3、2¡E 9.16、2°E °.5¢，PEG 

0.66，YZ源于市值/价格R�不同）。市销率 PS：25A/TTM约 2.26，26E约 2.14、27E约

2.03、28E约 1.90。Ã股净资产（东财盈利预测E）2025 年约 16.28 元，但!数Ä5.17 亿股Å84 亿

元，与 2025�3末归母权益 70.85 亿元不Æ，疑仍按旧股本（约 4.3 亿股）计算，据�折算的 PB（约

0.87´）不可g，未Ç取到权È PB�TTM�数值，PB仅®提示不®结É，建议以$新净资产公告为准。

分Ê：2024 年度 10Ë 3 元（含Ì），) 0.30 元/股，按 14.18 元计股息率约 2.1%；2025 年度分Ê
方Í本次未取&，需以 2025 年报原�/利润分�公告为准。目�价方面�Î度较大（18.33©24.91 元，

均值约 20.7©21.6 元），与现价（约 14.2 元）YÏ较大，含|低估/修复|ÐÑ成分；估值YZ主要源

于 PE中Ò未收Ó（£发按 12´、	�海通按 15´）。需特别�注的不�定性：股本/Ã股口径»ÔÕ
� EPS、Ã股净资产、PB、PE跨源不可直接比较；2026 中报归母 4.13 亿元与东财|净利润 4.205 亿

元|存在归母 vÖ含少数股东口径Y；2025全年数据主要×Ø�总E与券商��而非年报原�；一�预

期偏ª且近期C集中下修，前瞻估值对预测变动rs；L来源价格/市值日期不M一，PE/PS/PB属Ë
生估算而非Ù方披露，Ú�注估算性质。
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代码 002034，名称“旺能环境”，全称“旺能环境股份有限公司”（Û� Wangneng Environment 
Co., Ltd.），Ü交所主板上市。前身为“浙江美欣达印染集团股份有限公司”，后¿型固废。主营生

活垃圾焚烧发电、餐厨垃圾处置、市政污泥处置，并ÝÞ至橡胶再生（�ß再生）、废旧锂电池再利

用（!业务子公司已进入破产重整）。总�浙江湖州。来源：Ü交所公告、东方财z F10、证券xy
等多处一�。
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披露日期为 2026 年 8 月 25 日晚间（à要/全� 2026-08-26见ÁÂ资�网及Q定á体），公告âã�
及 2026-68。主要数据（截至 2026 年 6 月 30 日）：营业收入 16.98 亿元，同比-0.20%（上年同期

17.01 亿元）；归母净利润 4.13 亿元，同比+8.31%；扣非归母净利润 4.30 亿元，同比+13.59%；经

营活动现金流净额 6.74 亿元，同比+8.05%；基本Ã股收益 0.87 元，同比-3.33%（因可¿债¿股后



股本扩张）；总资产 140.11 亿元，较上年末-0.06%；归母净资产 88.86 亿元，较上年末+23.27%；

加权平均ROE 5.53%；资产负债率由 2025 年末 47.55%降至 35.49%。分业务：生活垃圾项目运行收

入 13.11 亿元（-1.71%，毛利率 50.07%，+3.05pct）；餐厨垃圾 2.44 亿元（+7.31%，毛利率

39.44%，+2.00pct）；橡胶再生 1.18 亿元（+13.53%，毛利率-1.31%仍亏损）。2026�2单v：营

收 8.62 亿元（+4.20%），归母净利 2.12 亿元（+17.25%，环比+5.50%）。分Ê：2026 年半年度不

Ë发现金Ê利，不äÊ股，不以公å金¿增股本。经营数据：上半年垃圾入æ量 468.96 万吨；发电

量 15.14 亿度；上网电量 12.82 亿度；平均上网电价 0.52 元/度（不含Ì）。在运垃圾电ç 20è 31

期, 20820 吨/日；餐厨在运产能升至 3520 吨/日。来源：上证报中	证券网、证券xy半年报à要、

新é财经半年报全�、同��；多个券商研报数据一�，交"可核实。
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公告日期为 2026 年 8 月 25 日 20:26（中财网）/公告âã 2026-69，东财披露日 2026-08-26；同日

têë董事ìtu十u次ì议í议公告（2026-67）。内î：2026 年 8 月 24 日董事ì通ï，投资

“ðñ旺能生活垃圾焚烧发电改造工程项目”，投资总额约 3.24 亿元人òó，占$近一期经ô计总

资产（140.19 亿元）2.31%、净资产（72.09 亿元）4.49%。方Í：拆õ现有 1ö、2ö、3ö焚烧m（合

计 1050 吨/÷）及 1ö、2ö汽�发电�ø，新建 1ù 1000 吨/÷�úmJm+25MW汽�发电�ø，并
对 4ö焚烧线烟气净化提�（新增û7+SCR）。建Ñ期预计至 2028 年 12 月ü前建成投运。资金来源

30%自有+70%债权/股权融资，不构成重大资产重ø，6需股东大ìô议。公司同R提示：ý加乌兹

别克斯坦·þÿ项目约 12 亿元、印尼º加�项目约 12.44 亿元投资，短期资金���。来源：中财

网、东方财z公告、证券xy。公告自w存在7�与�议��（¤式�议�未签�）、资金流动性�
�、建Ñ期及市场运营��。

� ���	
����j���Pl�/t��LM����������

R间线（公告âã 2026-62，披露日期 2026-08-05，上海证券报）：2025-09-08têë董事ìt十
u次ì议通ï申�控股子公司浙江立鑫破产预重整（公司®为债权人申�）；2025-11-12 浙江	清


人ò7��定受理预重整，Q定浙江
大（湖州）�§事务所为�R管理人；2026-08-03	清7
��ò事�定��（2025）浙 0521 破申 36ã，�定受理对浙江立鑫的破产重整申�；2026-08-05

公司收到�í定��，Q定浙江
大（湖州）�§事务所为管理人；债权人应于 2026-09-04 前申报

债权，定于 2026-09-10 14R�开t一次债权人ì议。��：公司口径称相关减值已在前两年充分计

提，不ì对 2026 年业�产生实质��；锂电回收业务包袱加速出清（来源：同�� 2026-08-26调研
纪要）。注意：重整计�仍存在Eí不通ï、7�不�准、67�行等不�定性。
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2026 年 5 月签订首个算力服务合同（期限 60 个月），固定算力服务费总额约 2,636.64 万元（�分来

源�“约 2,637 万元”），网�及主�Ø管费按实际¯用结算。2026 年 6 月已开[产生收益，��
“智算中心+绿电直�”模式首次商业化`地。来源：信达证券、方¤证券、华�证券、	�海通等

研报一�；公司口径见同�� 2026-08-26调研纪要。��细aYZ（2636.64 万 vÖ 263¡万）属��
 入。
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2026 年 5 月 28 日4成可¿债提前�回与àe（来源：信达证券 2026-08-27研报、0�新�）。相

关公告：2025-12-11�关于可¿换公司债券 2025 年�息公告�；2025-10-18�关于旺能¿债 复¿
股的提示性公告�；¿股价 2025-07-11 生效由 14.47 元调整为 14.18 元（来源：!"证券交易提示、

z#/证券xy）。��：o动资产负债率大_下降、财务费用同比-24.62%至 0.78 亿元、净资产大
增。
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回$方Í：2024-11-26%动，截&日 2025-11-26，计�以不超ï 22 元/股（另有 21.71 元/股口径）

价格回$ 455 万©909 万股（另一口径 461 万©921 万股）。2025-11-11�关于股份回$实施4成'股

份变动情5的公告�?回$已4成（来源：!"证券重大事项、()股、ai*ing+.com）。�前进

展：2025-11-04、2025-10-10、2025-09-02均有�回$股份进展公告�。截至 2025-07-04 已+计回

$ 936.6 万股，均价 16.01 元。注意：回$数量口径在不同平ùX有YZ（936.6 万股），建议以公

司¤式公告为准。
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2025 年 4-6 月�W增持，多份�控股股东增持公司股份计�的进展公告�（2025-04-09、2025-05-

07、2025-06-04、2025-07-02、2025-08-02）。2025-05-30�控股股东及其一�行动人持股比例,
及 1%整数倍的提示性公告�；2025-06-13�增持计�实施期限ï半�。#体增持记录（来源：证券
xy交易提示）：2025-04-09 至 04-30 增持 100.7 万股；2025-05-01 至 05-28 增持 82.22 万股（交
易均价 16.74 元）；2025-05-29 至 06-30 增持 48.9 万股（均价 18.71 元）。注意：�为 2025 年动®，

未检索到 2026 年新的控股股东增持预告/进展（受检索步数限制，2026 年$新增持状态未4全�
-）。
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2024 年度分Ê：10Ë 3.008441 元（含Ì），股权.记日 2025-07-10，õ权õ息日 2025-07-11（来

源：证券xy）。2025 年中期分Ê：10Ë 2.00 元（含Ì），由 2025-09-15t一次�R股东大ìô
议；.记日 2025-10-20，õ权õ息日/Ê利发放日 2025-10-21（来源：!"证券重大事项、

Mar/etÖcreener/0one1o+rÖe S2P Capita¥ I�，2025-09-16）。2026年半年度：不Ë现。
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乌兹别克斯坦·þÿ 1500 吨/日项目（2026 年 2 月公告），总投资不超ï 12 亿元，建Ñ期 2 年、运

营期 30 年，已签�垃圾供应�议。印尼º加� 1500 吨/日项目（2026 年 3 月公告），总投资不超ï
1.80 亿美元，建Ñ期 2 年、运营期 30 年，为中�项目。越南34省 600 吨/日项目。海外筹建总规模

由 2025 年末 600 吨/日增至 3,600 吨/日；另有 8 个海外项目在56。公司口径：海外项目建Ñ期约

20 个月，预计 2028 年上半年7W贡献利润。来源：华�证券 2026-08-27、	�海通 2026-09-01、

£发证券 2026-09-02、同��调研纪要。
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�“	�jk”提8，公司 2026-09-10 在投资者关系平ù回复：垃圾处理费按特许经营权�议约定

可申�调价；	�jk是行业整体9:，但目前�未出现大规模jkÂ，公司�通ï提升吨垃圾发电

量、拓展供热、mn资源化等方式对;��。来源：证券xy、同��金融研究中心�2026-09-10�、
上证报。
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2025 年全年：营收约 32.44 亿元（上年 31.73 亿元），归母净利润约 7.21 亿元（上年 5.61 亿元），

基本 EPS 1.69元（来源：S2P Capita¥ I�经 0one1o+rÖe¿<，单一来源，建议以公司年报¤式数

据复核）。重大=>（�分）：湖州È能环境=南?湖环保合同@A�Í约 4,845.5 万元（uô改B，

已C行4D）；华西能源工程=BE�旺能建Ñ工程施工合同@A约 2,465.07 万元（uô¶持原B）；

F绿城环保=GH绿湖约 1,682.62 万元；I:绿湖=F绿城约 1,022.67 万元（J结本次�行）等。

来源：新é财经¿��2026 年半年度报告�全�、2025 年年度报告（ÁÂ资�网）。
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截至 2026 年上半年末，股东总
数 1.86 万
，较一v度末增加 2537
（+15.77%）；
均持股市
值由 45.87 万元降至 42.04 万元（-8.35%）。来源：新é财经 2026-08-25。
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1. “¬前日期”B断：检索到的$新K息为 2026 年 9 月 11 日（证券xy融资融券快报、同��/证
券xy投资者�动），据�推断本次更新“截至约 2026 年 9 月 11 日”。东方财z公告列E页L回的

内î仅p存到 2025-12-16，2026 年公告列E可能不4整。2. 未4成交"项：受检索步M限制，

“2026 年 9 月以后是«有新公告（P三v度业�预告、新的回$/增持/N保）”未能进一步�-；

2026 年控股股东增持的$新状态亦未4全核实（�中所列增持记录多为 2025 年）。3. 单一来源数据：

2025 年全年营收/净利（32.44 亿/7.21 亿）来自 S2P Capita¥ I�经 0one1o+rÖe¿<，属单一来源，

�以公司 2025 年年报¤式披露复核。4. 回$数量存在平ù口径YZ（936.6 万股、455 万©909 万股 

vÖ ¢61万©921 万股），建议以ÁÂ资�网¤式公告为准。5. 算力合同金额 2636.64 万元与“约 2637

万元”为同一数据的�� 入YZ。6. ðñ项目“投资总额约 3.24 亿元”“建Ñ期至 2028 年 12 月

ü前建成投运”均引用公告原�，但公告自w存在“7�与�议��（¤式�议�未签�）”“资金

流动性��”“建Ñ期及市场运营��”。7. 上w盈利预测/目�价（P£发 18.33 元、	�海通
21.75 元、华� 19.71 元等）属券商单家h多家预测，非公司披露数据，�º与已披露业�»同。
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股票代码/名称
002034 旺能环境股份有限公司（Ü交所主板，浙江湖州；原名

浙江美欣达印染集团股份有限公司，2018 年 1 月更名）

收盘价 14.18 元（跌 0.33 元，跌_-2.27%）

¬日开盘/$高/$低/O收 P开 14.41，$高 14.45，$低 14.14，O收 14.51

iQ价/跌Q价 15.96 元／13.06 元（对应主板 10%i跌_）

成交量/成交额 8.43 万手（843 万股）／1.20 亿元（11,929.35 万元）

量比/R_ 量比 1.14；R_ 2.14%

换手率
1.64%（证券xy、ê方智投、Ü证信）／1.62%（新é资金流

S页），取约 1.6%

总市值/流通市值 73.27 亿元／72.96 亿元

总股本/流通股本 5.17 亿股／5.15 亿股

估值
动态市盈率 8.86、市盈率�TTM�9.73、市盈率�T�10.16、动态市

净率 0.83

52�区间
$高 23.80 元／$低 13.41 元（ 源一�）；13.41 元对应 2026-

08-24 盘中低�；23.80 元的U成日期未能核实，存疑

V3i跌（Mar/etWatc¾口

径，截至 2026-09-11）

5 日-4.38%、1 个月-1.58%、3 个月-19.06%、年¸至P-

10.82%、近 1 年-17.22%；Ötoc/ana¥¦ÖiÖ口径近 52�-17.65%

Beta 0.2°（Ötoc/ana¥¦ÖiÖ 5年月度）／0.43（Wa¾oo Finance），方



Ö× HK

S一�、数值有Y

主营结构（!"证券，$新一

期）

生活垃圾项目运行 13.11 亿（77.24%，同比+4.74%）、餐厨垃

圾项目运行 2.44 亿（14.39%，+15.67%）、橡胶再生 1.18 亿

（6.92%）、其他 0.25 亿（1.45%）

行业归属
证Xì行业：生态保Y和环境治理业（环保-固废）；�度�>仍

保Z[化\印染[旧]w，属ïR资料

� ��ÒÓÖ×

Ö× HK C�ØÙ

近期价格�列（2026-08-

20 至 09-11）

13.83→13.66→13.48（盘

中低 13.41^52�低）

→13.67→14.34（+4.90%

，中报发·日）

→14.47→14.63→14.53→

14.54→14.61→14.70→14.

83→14.52（-

2.09%）→14.71→14.53→

14.51→14.18（-2.27%）

8 月下¹在 13.41-13.83_ü，8 月 26

日中报日放量`a，随后在 14.5-14.85

ª_震荡约 10 个交易日，9 月 11 日跌

破!震荡区间下沿，短线¿弱

均线（测算估计值，据收

盘价�列自算）

MA5Å1¢.¢9；

MA10Å1¢.5¡；

MA20Å1¢.2°；

MA50Å1¢.23；

MA200Å16.¡3

现价 14.18位于短中期均线下方，均线

短�期b合、股价处于其下方的偏弱格

局；MA20与MA50c�重合（14.28 vÖ 

1¢.23），构成约 14.23-14.30 元均线d

集o；MA200e在上方，年内9:仍处

下降通K

公开来源均线值

etnet（2026-09-09）：10

日均值 14.588、20 日均值

14.235、50 日均值

14.284、250 日均值

16.857；

Ötoc/ana¥¦ÖiÖ（2026-09-

11）：50日均线

14.23、200 日均线 16.73

与自算值方S一�、数值接近；平ù口

径与自算口径可能存在��c元YZ

·林o（20 日，f2g，测

算估计）

中hÅ14.28，上h

Å15.09，下hÅ13.47

现价 14.18
近中h下方；·林oi度

不算¨ª，j6[变盘�O[特征

MAC~（ê方智投，2026-

09-11）

7 月 16 日在 0k下方金

"，9 月 10 日l线上m 0

k，目前处于[强:调整V

3[

需关注是«重新n"；中期动能未oü

¿p

RSI（ê方智投，2026-09-

11）

9 月 11 日 RSIn"且短期

RSI 下m 50（8 月 25 日曾

B定短期q弱
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金"并r上 50）

均线U态（ê方智投）

9 月 2 日U成[均线金三

s[，提示下方均线支1位

14.37 元

!支1位现已失µ（现价 14.18）

9:状态（ê方智投）
近日从[持t区[下m到[u望

区[
短线¿为p:行情

筹码（ê方智投）
筹码成本均价 16.37 元，上

方�力�注 16.37/16.38 元

现价明显低于筹码成本均价，上方vw

盘�力集中在 16.3-16.4 元一o

东方财zx股x�（2026-

09-11 17:00更新）

]合�分 65.22 分（行业均

值 63.51，环境治理行业

108y中t 37名），z{

54.07%个股；MAC~/

RSI/BOLL均显示[j6明显

信ã[；�构参与度

19.96%，属[|度控盘[；近

1 日主力成本 14.25 元、近

20 日主力成本 14.37 元

�构参与度偏低；主力成本高于现价，

近期}入资金G_~亏

InveÖting.com技术面（两

个快9对9）

2026-0°-1¢：

RSI�1¢�^¢0.3°（�

出）、MAC~�12,26�^-

0.0°（�出），]合[强力

�出[；2026-09-02：

RSI�1¢�^59.30（±

入）、MAC~^+0.11（±

入），]合[强力±入[

两快9结É4全相`，说明!股近期技

术信ã`复，参考价值有限

主力资金（东方财z口

径，超大单+大单，单位万

元）

09-11：-216.97（-

1.81%）；09-10：-

225.42（-2.67%）；09-

09：-3141.09（-

35.12%）；09-08：-

296.33（-2.97%）；09-

07：-709.31（-4.91%）；

09-04：

+162.18（+1.31%）；09-

03：

+351.09（+3.05%）；09-

02：-326.80（-3.81%）；

09-01：-997.48（-

8.16%）。8 月下¹：8/20 

-853.50、8/21 -

219.38、8/24 -

542.09、8/25 -

1187.30、8/26 -644.99

近 10 个交易日主力资金净流出约 5176

万元（ê方智投口径）；5 日+计~~�

为-0.613，大单持W流出；9 月 9 日为

近期$显著单日流出

资金口径YZ提示 新é资金流S页 9 月 11 分类�准不同Õ�数值YZ，不构成�
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日：主力净流入-50.23

万、净流入合计-587.93 万

（净流入率-4.93%）；证

券xy 9 月 11 日：主力净

流出 216.97 万（占成交额

1.81%）、8资净流入

1008.67 万（8.39%）、Î


净流出 791.70 万

（6.59%）

�，但需注意引用口径

两融（ê方智投）

2026-09-11：融资余额

3.19 亿元，融资净±入占

比 4.25%，+计占比

4.37%；两融Y额 3.19 亿

元、¬日增加 22.47 万元，

近 10 日减少约 3261 万

元。2026-09-09页面显示

融资余额 3.35 亿元、近 10

日两融Y额减少 3937.88

万元。融券余额仅 31.49 万

元、融券净�出 1.01 万股

两日数据不一�，可能因口径/更新R间

YZ，取[约 3.2-3.4 亿元、近 10 日净减

约 3000-4000 万元[区间]w；融券体量

可�X

HS资金（ê方智投）

$新减持 19.17 万股，合计

持有 253.50 万股，C�注

为[资金��!股[

!数据截&日期未�明，存疑；HS持

股F对量较G

截至 2026-09-11 收盘，旺能环境报 14.18 元、跌 2.27%，¬日�量�线跌破 14.5-14.85 的约两�ª
_震荡区间下沿，短线¿弱。现价位于MA5/MA10/MA20/MA50下方，MA20与MA50在 14.23-

14.30b合U成均线d集o，对上方构成`�；MA200（约 16.73）e在上方，年内仍处下降通K，3

个月跌_达-19.06%。·林o中h约 14.28、下h约 13.47，现价
近中h下方，j6变盘�O特征。

资金面偏弱：近 10 个交易日主力资金净流出约 5176 万元，9 月 9 日单日净流出约 3141 万元为近期

$显著；两融余额近 10 日净减约 3000-4000 万元；近 1 日、近 20 日主力成本分别为 14.25 元、

14.37 元，现价已X低于两者，近期}入资金G_~亏。筹码成本均价 16.37 元，上方vw�力集中

在 16.3-16.4 元一o。t三方技术信ã`复（InveÖting.com两个快9结É4全相`；东方财zx股

x�显示MAC~/RSI/BOLLj6明显信ã），ý加换手率与成交额处于中性偏低水平，方SQ引有限。

需明�的是，本次检索未取&十大股东、股东
数及公�基金/�保/�FII 等�构持t的可g数据，[资
金与流动性��[中关于股东结构的B断存在实质缺口，不Ú据�ÝÞ结É。

� ��Ú�ÐÑÛÜjÝÌ�ÞÈßàáâÈãäåæl

ç����£èzé5()ãê"ë �
�pÃ
²Ã!! PìHI�íîÏÕ.	ïÒÓÖ×ð*ñßàáâÈÄòðóô

tóê*ñõö÷øù�Éúûü�AÈÉ=9xyýþÈÿÉ=9vÝÌ实际ÐÑð保证。

①���ÒÓ8置

8置 区间 DE

短期�力① 14.45©14.60 元 ×据：9 月 10-11 日高� 14.45-14.55、MA5测算



8置 区间 DE

Å14.49、MA10测算Å14.57、etnet 10日均值

14.588。r上并r�，短线弱:修复。

短期�力② 14.80©15.10 元
×据：9 月 3-4 日高� 14.70/14.83、·林上h测算

Å15.09。有效<破�z开S 15.5 以上修复p间。

中长期�力 16.30©16.40 元
×据：ê方智投筹码成本均价 16.37 元、�注�力位

16.38 元。e�力，本�基本6,及可能。

t一支1 14.05©14.20 元
×据：9 月 11 日低� 14.14、14.00 整数关口。失µ

��-跌破近两�震荡�体。

强支1 13.40©13.60 元

×据：2026-08-24�下的 52�低� 13.41 元、·林

下h测算Å13.47 元。失µ�下�至6��支1区

�，参考意�¿S更长期低�。

②�ÝÌ�Þßàj*ñôtÈ非ûü�Al

• 情� A�震荡整理（主u权重相对$高，约 成��（主u%发式B断，非M计�率））：价格
区间 14.05©14.60 元。,发��：成交额¶持 0.8 亿-1.5 亿元的地量水平；主力资金单日净流出
收ª至f200 万元以内；6新的个股K息h板块�化。��：MA20/MA50在 14.23-14.30U成
b合o，9 月 11 日下跌�属�量�线（量比 1.14、换手率 1.64%），����性不强，但主力
成本线 14.25-14.37�构成`�，上下均缺推动力。

• 情� B�偏弱下行（主u权重中等，约三成��（主u%发式B断，非M计�率））：价格区间
�� 13.65©14.05 元，¨端情5测� 13.41©13.60 元。,发��：单日成交额放大至 1.5 亿元以
上并�随股价下跌（放量跌破）；主力资金再现类  9 月 9 日（¬日-3141 万元）的大额净流出；
环保/固废板块h大盘同步q弱。��：现价低于MA5/10/20/50，ê方提示强弱9:从持t区
下mu望区、短线¿p:，3 个月跌_已达-19.06%，9:¡性仍偏下；跌破 14.05后，13.41
元（8 月低�）与·林下h 13.47 元基本重合，构成一Kî易失µ的¢支1。

• 情� C�`aq强（主u权重偏低，约两成��（主u%发式B断，非M计�率））：价格区间
上� 14.80©15.10 元。,发��：股价放量r上 14.60 元（MA5/MA10+10日均值 14.588）并µ
£；成交额同步放大至 2.5 亿-3.0 亿元（对应换手率约 3.5%-4%，接近 8 月 26 日中报日 2.92 亿
元量H）；出现中报后的�构调研/研报�化（已¤ 2026-09-03 已有¥为[�2业�提速 海外项目
z开成长p间[的券商��，¦能U成多家�构5进�构成�化§）。��：8 月下¹U成的
13.41-14.83`a结构�未C4全破¨，MAC~于 9 月 10 日曾上m 0k（ê方），说明中期动能
并未oü¿p；但需成交量�-，«�易成Ð<破。

③�y金.流¾Ë背à

现状：9 月 11 日成交额 1.20 亿元、换手率 1.64%；9 月 9 日成交额 0.89 亿元、换手率 1.19%；8 月

20 日成交额 0.64 亿元、换手率仅 0.90%；对比 8 月 26 日中报日成交额 2.92 亿元、换手率 3.90%，

以及 2026 年 5 月 13 日iQ日成交额 10.23 亿元、换手率 9.77%。近一个月（©õ中报日）日成交额

主要在 0.6 亿-1.5 亿元区间，属中性偏低流动性。均量参考：Ötoc/ana¥¦ÖiÖ 20日均量约 767 万股；

Mar/etWatc¾ 65日均量 841 万股，9 月 11 日成交量 843 万股约为均量的 100%。流通股本 5.15 亿股、

流通市值 72.96 亿元，以流通市值 70 亿元H别、日成交 1 亿元上下计，单一�
c十万元H别的±
�对盘口;ª有限，但±� «¬单较­（新é 9 月 9 日盘口显示±盘L«仅 174-879手），大额®
Ø仍可能出现较大^�。资金方S：近 10 个交易日主力资金持W净流出（约 5176 万元），融资余额



近 10 日净减约 3000-4000 万元（¯�资金减t），HS持股仅 253.50 万股且近期减持，主动做多的

资金证据目前是缺失的。筹码与股东结构：主力成本近 1 日 14.25 元、近 20 日 14.37 元（东方财z），

现价 14.18 已X低于两者；筹码成本均价 16.37 元（ê方智投），上方vw盘�力集中在 16.3-16.4

元一o。需明�说明：本次检索未能取&十大股东结构、股东
数、公�基金/�保/�FII 等�构持t
明细的可g数据，因�不对�构持t占比、控股股东/PE类股东结构、股东
数变化®°±B断；中

报（2026-08-26披露）的十大股东数据通²�后一个v度、期间结构可能已变化，建议后W
以[002034 十大流通股东 2026 中报[等来源�取核实。

¦单日成交额持W放大至 2.5 亿元以上（对应换手率约 3.5%-4%，接近 8 月 26 日中报日 2.92 亿元的

量H）并�随股价r� 14.60 元以上，可³为资金}入信ã；`x，¦单日成交额放大至 1.5 亿元以

上而股价下跌，�³为放量q弱的�-信ã。

④��g�点jãêñ察思路È非操作Ö令l

• 关注 14.05©14.20 元t一支1o：¦�量µ£，情� A震荡整理的可能性相对更高；¦放量失µ，
�需下� 13.41©13.60 元强支1o（52�低� 13.41 元与·林下h 13.47 元重合区）。

• 关注 14.45©14.60 元短期�力o（MA5Å1¢.¢9、MA10Å1¢.5¡、10日均值 14.588）：能«放
量r上并µ£，是短线弱:修复与´W下行两dµ径的分水¶。

• 关注成交额与换手率的变化：²规地量区间为 0.6 亿-1.5 亿元；S上<破需 2.5 亿元以上量H�
合，S下破位�需·¸ 1.5 亿元以上放量下跌。

• 关注资金面与�化因素：近 10 日主力资金+计净流出约 5176 万元、两融近 10 日净减约 3000-
4000 万元，¦流出收ªh出现�构调研/多家券商研报5进，可能改变¬前的资金弱平¹。以上
均为uº»µ，非¼®Q½。

以上情�推¾基于 2026-09-11 收盘数据及��价格、技术Q�测算，短期股价¿ì受K息面、资金面、大盘环境等多重因
素À动，技术Q�本身存在�后性和局限性，不构成对未来实际q:的保证，�不构成±�建议，�结合$新市场信息Á立

B断并自行�N投资��。

六�行,Õ2.竞争v·��

p !�行,现状

	内垃圾焚烧行业已进入“存量运营+提质增效”期：2025 年新增中�规模 0.59 万吨/日，同比再降

35%，产能基本Â和，ÃÄ重�从规模扩张¿S运营质量与技术工Å。增量方S为海外（东南Æ、中

Æ，Ç其 2025 年ü开%的印尼市场）、供热化（蒸汽）、mn资源化、算电�同/I~C。行业,性È
�是应收�款高;，2025 年末十家:�固废;业应收�款合计<破 550 亿元，主要为	�É费+地方
处置费*É，行业内已出现分化。

p ��竞争Õ2

• 	内产能基本Â和：2025 年新增中�规模 0.59 万吨/日，同比再降 35%，行业进入存量运营与
提质增效V3，ÃÄ重�¿S运营质量与技术工Å。

• 增量方S：海外（东南Æ、中Æ，Ç其 2025 年ü开%的印尼市场）、供热化（蒸汽）、mn资
源化、算电�同/I~C。

• 行业,性È�：2025 年末十家:�固废;业应收�款合计<破 550 亿元，主要为	�É费+地
方处置费*É；行业内已分化?三@环境、-明环保、A信股份实现应收�降，多数;业应收
仍B升。

• 旺能行业位置：在运 20,820 吨/日属tuÊË，海外新签/推进约 3,600 吨/日（与Ì大并列tu，
仅次于A信）；发电供热比增量 2025H1为+1.6pct（板块前列）；产能负Í率约 112%（板块
前三，仅次于/0 114%）。



• 公司ÎXÝÞ：越南?平省项目在建（建Ñ期约 20 个月，预计 2028 上半年贡献利润），另有 8
个海外项目在56；2025 年 3 月起·局算力/I~Ctu增长c线，2026 年 5 月签约首个项目、6
月产生收益；2025-09-08董事ì通ï申�控股子公司浙江立鑫新材料破产预重整，2026 年 8 月
进入破产重整，锂电回收业务j出。

p ��*�竞争v·

	
 Ê8 DE

/0环境�600323�

A 股垃圾焚烧t一、行

业tu，收$ÏÐ环保

后总产能 8.8 万吨/日

2024 固废净利 10.25 亿元，产能利用率

119%；产能利用率与负Í率均处板块首位

（114%）

Ì大环境
行业t一（Ñ股），产

能约 12T13 万吨/日
规模约为旺能的 6倍量H，行业Ò:

-明环保�603568�

ÑÓ+运营一体化，浙

江省内份额高，海外印

尼 2 个项目

曾实现应收�款同比�降，属行业内应收管控

较优的代E

三@环境�601827�
ÑÓ与运营一体，应收

Ô:�降

与-明、A信同属 2025 年实现应收�降的少

数;业

绿.动力�601330�
A+H上市，供汽量增

长快，分Ê比例高

2023 年	�回收率约 79.0%（长江证券测

算）

A信股份�301109�

海外产能Õ�，新签/

推进约 9,000 吨/日，

分Ê比例高

海外新签/推进规模行业t一，旺能海外约

3,600 吨/日仅次于其与Ì大

Ö3股份�601033� 产能利用率×k 2025H1产能利用率提至 85%

旺能环境�002034�

在运 20,820 吨/日，属

行业tuÊË，产能约

为/0/Ì大Ò:的

1/4T1/6

海外新签/推进约 3,600 吨/日与Ì大并列t

u；发电供热比增量 25H1为+1.6pct（板块

前列）；产能负Í率约 112%（板块前三）；

未CD入十家:�应收对比E，但应收F对规

模较G（约 12 亿元H），相对I口可控

旺能环境在行业内属tuÊË：在运产能 20,820 吨/日，约为/0环境（8.8 万吨/日）的 1/4、Ì大
环境（约 12T13 万吨/日）的 1/6，规模上不占优:；但在运营效率Q�上处板块前列?产能负Í率

约 112%（板块前三，仅次于/0 114%）、发电供热比增量 25H1为+1.6pct（板块前列）、海外新
签/推进约 3,600 吨/日与Ì大并列tu。相对短板是盈利规模中等、对地方财政与	�回款rs，

2024 年末应收�款约 12.4 亿元相¬于约 2倍归母净利；相较三@环境、-明环保、A信股份已实现

应收�降，旺能在应收管控上�未体现YZ化优:，但其应收F对规模较G（约 12 亿元H），相对
I口可控。与-明环保（ÑÓ+运营一体化）、三@环境（ÑÓ与运营）、/0环境（收$ÏÐ后Ø
升 A 股t一）相比，旺能缺ÙÑÓ制造环节的内生�同，增长更×Ú存量项目提质增效、供热多元化

与海外/算力新c线。需注意：上w产能与J名为公开报K与券商研报口径，L来源对“在运/在手/新
签”M计NO不同（P旺能海外 3,600 吨/日Q“新签/推进中”而非在运），引用RS注意区分。

七���£è



• 应收�款及回款��：公司存量项目�及电价�
和垃圾处理费，应收款回收进度受地方财政支
�能力、电网结算�期及	���节奏��；2024 年末应收�款约 12.43 亿元，其中约 5.52 亿
元用于质%取&'行(款，回款ÝÛ可能占用营运资金并��利润含金量。

• 	�jk及电价结算��：垃圾焚烧发电收入×Ú��电价、省�及	家可再生能源基金�
，
公司已提示	�jk属于行业9:；¦�
���后h收入政Ü变化，可能对发电项目现金流和
盈利�定性产生��。

• 资本开支与资金流动性��：ðñ改造项目投资约 3.24 亿元，资金来源为 30%自有资金、70%
债权h股权融资，同R·þÿ项目约 12 亿元、印尼º加�项目约 12.44 亿元，公司已明�提示
短期资金��；¦项目建Ñ进度、融资4Jh运营收益不及预期，可能加大¯�和现金流�力。

• 海外项目�行��：乌兹别克斯坦·þÿ、印尼º加�和越南等项目仍处于建Ñh推进V3，建
Ñ期约 20 个月，�分项目�存在¤式�议、7�与�议、建Ñ及市场运营��，预计利润贡献
主要在 2028 年前后，实际投运和盈利R间可能低于预期。

• 再生业务持W亏损��：橡胶再生业务 2026 年上半年毛利率为-1.31%，2025 年全年毛利率仅
0.13%；¦产能利用、产品价格h成本控制未改善，!业务可能´W*+]合利润率。

• 锂电回收子公司重整不�定性：浙江立鑫已进入破产重整，公司虽称相关减值已在前两年充分计
提且预计不对 2026 年业�产生实质��，但重整计�仍存在Eí不通ï、7�不�准h67�
行等��。

• 新业务ÝÞ不及预期��：首个算力服务合同已于 2026 年 6 月产生收益，但固定算力服务费总
额约 2,636.64 万元，¬前规模较G；“算力+绿电”模式仍需�证�
拓展、项目复制和持W盈
利能力，短期ß以à代固废运营主业。

• 市场及技术面��：截至 2026 年 9 月 11 日股价低于多�短中期均线，近 10 个交易日主力资金
净流出约 5,176 万元，且上方 16.3—16.4 元á近存在筹码�力；¦ 14.05—14.20 元支1o失µ，
股价可能进一步测� 13.41—13.60 元区�。

八�<论.ÛÜ

旺能环境¬前的基本面主线是从扩张驱动¿S运营效率驱动。垃圾焚烧行业	内新增产能放p，公司

未来利润增长更×Ú高毛利生活垃圾运营占比、吨发效率、供热拓展、环保耗材和财务费用优化，以

及餐厨业务释放。2026 年上半年单v度业�有所提速，归母净利润同比增长 17.25%，显示降本增效

和融资成本下降已对利润U成支1。

中期增长仍取í于海外项目建Ñ投运、ðñ改造工程推进以及“算力+绿电”业务能«U成可复制的

商业模式。ðñ项目总投资约 3.24 亿元，ý加乌兹别克斯坦·þÿ项目和印尼º加�项目，公司短
期资本开支和融资4J�增加；海外项目预计在 2028 年前后}步贡献利润，因�短期业�仍以存量

项目运营改善为主。

需要持Wuº利润增长能«¿化为更强的回款和自由现金流，以及应收�款、	�和地方垃圾处理费

的回收进度。公司#Ó盈利能力改善、资产负债率下降和锂电业务��出清等å¨因素，但�面�行

业存量ÃÄ、回款�期较长、海外及新业务不�定性等约â；近期股价和资金面偏弱，基本面改善与
市场定价x间仍存在V3性分化。
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Wangneng Environment Co.,Ltd: Top M+t+a¥ F+ndÖ Ho¥derÖ æ 00203¢ æ CîE000001ïW¡ æ Mar/etScreener — 

¾ttpÖ://ççç.mar/etÖcreener.com/ë+ote/Ötoc//WAîGîEîG-EîíIROîMEîT-CO-L-20¡016°1/poÖitionÖ/

Wangneng Environment Co.,Ltd �00203¢.S0� A/tien/+rÖ, îac¾ric¾ten, ï+rÖ +nd íer¥a+ä T Wa¾oo Finanêen — 

¾ttpÖ://de.ìnance.¦a¾oo.com/ë+ote/00203¢.S0/

股票行情快报：旺能环境（002034）9 月 11 日主力资金净�出 216.97 万元-证券xy — 

¾ttpÖ://çap.Ötoc/Ötar.com/detai¥/RB20260911000¢¡¡1°

旺能环境�002034.S0�发· 2024 年度业�，归母净利润 5.61 亿元，同比下降 6.90% — 

¾ttpÖ://Ötoc/.Ötoc/Ötar.com/notice/IG20250¢1¡000352°3.Ö¾tm¥

旺能环境�002034.S0�2024 年净利润为 5.61 亿元、较�年同期下降 6.90% — 

¾ttpÖ://ìnance.eaÖtmone¦.com/a/20250¢1°33°10¢9°°3.¾tm¥

旺能环境�002034.S0�：2024 年度净利润 5.61 亿元 � 10Ë 3 元 — 

¾ttpÖ://ççç.163.com/d¦/artic¥e/ñTCHM¡P30519°ETO.¾tm¥åÖpÖÖ^d¦ãa+t¾or2reäerFrom^

旺能环境：2024 年度净利润约 5.61 亿元，同比下降 6.9% — ¾ttpÖ://m.n1d.com.cn/artic¥eÖ/2025-0¢-1¡/3°36333.¾tm¥

Wangneng Environment Co.,Ltd ReportÖ EarningÖ ReÖ+¥tÖ äor t¾e F+¥¥ Wear Ended ~ecem1er 31, 202¢ - d66c¡16.¾p¥-
ïòIL�°SgCñ°Rò�v+-*tvçS�2iï°9BF¡ï5BaoÖdM.9ëA°äç16L5�TWtFo0òOo/AMç¾nñevp5-

aB+î*íãî2¢�í2ç99EFçPiädç´g — ¾ttpÖ://Öa.mar/etÖcreener.com/ë+ote/Ötoc//WAîGîEîG-EîíIROîMEîT-CO-L-

20¡016°1/neçÖ/Wangneng-Environment-Co-Ltd-ReportÖ-EarningÖ-ReÖ+¥tÖ-äor-t¾e-F+¥¥-Wear-Ended-~ecem1er-31-

202¢-¢9650625/ö1

Wangneng Environment Co.,Ltd p+1¥ie ÖeÖ rðÖ+¥tatÖ po+r ¥[e´ercice c¥oÖ ¥e 31 dðcem1re 202¢ - 

9dä16316ca1ä0ace¢.cñOi10W+HOLLoëA�ã�eFWi~FI¡nòE~ÖEò0òñCdWñã3°.HÖT¢Aë�2LW+O9ã0mÖna¦îò-

Wäî2çím9Pî�0ïWp6ã*AW¡çp�n´îRe0WH*´ç — ¾ttpÖ://c¾.êone1o+rÖe.com/co+rÖ/action/WAîGîEîG-



EîíIROîMEîT-CO-L-20¡016°1/act+a¥ite/Wangneng-Environment-Co-Ltd-p+1¥ie-ÖeÖ-reÖ+¥tatÖ-po+r-¥-e´ercice-c¥oÖ-
¥e-31-decem1re-202¢-¢9650625/ö1

Wangneng Environment Co., Ltd. p+1¥ica ¥oÖ reÖ+¥tadoÖ ìnancieroÖ de¥ e*ercicio cerrado a 31 de diciem1re de 202¢. -  

9196°2ece352212999e.°¾�mWt*dM¦F´�+¢~´ïnHpî6¡-6iS5çPòcc0Ö¡�mLg*Ö — 

¾ttpÖ://eÖ.mar/etÖcreener.com/cotiêacion/accion/WAîGîEîG-EîíIROîMEîT-CO-L-20¡016°1/noticia/Wangneng-

Environment-Co-Ltd-p+1¥ica-¥oÖ-reÖ+¥tadoÖ-ìnancieroÖ-de¥-e*ercicio-cerrado-a-31-de-dici-¢9650625/å
+tmãÖo+rce^cop¦2+tmãmedi+m^Öocia¥2+tmãcampaign^Ö¾areö1

Wangneng Environment Co.,Ltd p+11¥ica i riÖ+¥tati ìnanêiari per ¥[intero eÖerciêio c¾i+Öo a¥ 31 dicem1re 202¢ - 

6c°322cc�6.ïga3ñoMG6Rríê1H5¦1o�91p¾3äRÖL~Tn6M/ÖML�Fcäg — 

¾ttpÖ://it.mar/etÖcreener.com/ë+otaêioni/aêione/WAîGîEîG-EîíIROîMEîT-CO-L-20¡016°1/att+a¥ita/Wangneng-

Environment-Co-Ltd-p+11¥ica-i-riÖ+¥tati-ìnanêiari-per-¥-intero-eÖerciêio-c¾i+Öo-a¥-31-dic-¢9650625/ö1

旺能环境�002034�ã股票行情，行情首页ã中财网 — ¾ttpÖ://ë+oteç¾.cì.cn/ë+ote20°2ã00203¢.¾tm¥

旺能环境:2025 年三v度报告 ã 旺能环境�002034� ã 公告¤� — 

¾ttpÖ://data.eaÖtmone¦.com/noticeÖ/detai¥/00203¢/Aî202510291¡¡12°1°69.¾tm¥

旺能环境 - 旺能环境 — ¾ttpÖ://vip.Ötoc/.ìnance.Öina.com.cn/corp/vieç/vCBãA¥¥B+¥¥etin~etai¥.p¾på
Ötoc/id^00203¢2id^1155¡3¡¡ö1

旺能环境�002034�v报��：三v度归母净利润同比增加 7.6% 盈利能力实现G_�升 — 

¾ttp://Ötoc/.ìnance.Öina.com.cn/Ötoc//go.p¾p/vReportãS¾oç//ind/Öearc¾/rptid/°1552¡55¡2¡9/inde´.p¾tm¥

旺能环境:2025 年三v度报告ãê方智投 - 全öQ数 — 

¾ttpÖ://ççç.9äêt.com/detai¥/Öêã00203¢ã9ã¢°e°2e6aä¡5¡e¢¡35d9¡9905ä1°c513°.¾tm¥ö1

前三v度归母净利润同比增加 7.6%，盈利能力实现G_�升 — 

¾ttpÖ://data.eaÖtmone¦.com/report/êçãÖtrateg¦.*Ö¾tm¥åencodeòr¥^M3W+´vIoïL6BPííW0LPî°GvçM+Ö´SÖ5+/

~rdSmMpçT°^

�u研究�情页 — ¾ttpÖ://gç¥in/.äo+nderÖc.com/inäoReÖearc¾Macro/°661°°5.*¾tm¥

旺能环境：t三v度归母净利润 1.7 亿元，同比增长 13.36% — ¾ttpÖ://m.*iemian.com/artic¥e/1355¢¢3¢ãÖina.¾tm¥

旺能环境：t三v度归母净利润 1.7 亿元，同比增长 13.36% — 

¾ttpÖ://ìnance.eaÖtmone¦.com/a/2025102935¢°¢¢¢225.¾tm¥

旺能环境�002034�v报��：业�持W增长 资源化与供热驱动盈利能力提升ãê方智投 — 

¾ttpÖ://ççç.9äêt.com/detai¥/Öêã00203¢ã10ã°15¢02¡°526¢.¾tm¥

旺能环境�002034.S0�发·前三v度业�，归母净利润 5.51 亿元，同比增长 7.61% — 

¾ttp://Ötoc/.Ötoc/Ötar.com/notice/IG20251029000¢3°96.Ö¾tm¥

旺能环境�002034�2026 年中报��：降本增效驱动增长 首个算力服务合同`地 — 

¾ttp://Ötoc/.ìnance.Öina.com.cn/Ötoc//go.p¾p/vReportãS¾oç//ind/Öearc¾/rptid/°¢15°¢665913/inde´.p¾tm¥

�构�Hæ华�证券给�旺能环境“±入”�H — ¾ttp://Ötoc/.10*ë/a.com.cn/2026090¡/c6¡9659¡52.Ö¾tm¥

�构�Hæ信达证券给�旺能环境“±入”�H 未给出目�价 — 

¾ttp://Ötoc/.10*ë/a.com.cn/20260°2¡/c6¡9351¢10.Ö¾tm¥

旺能环境�002034�2025 年报��：主业�ø增长 海外拓展与算电�同�: — 

¾ttp://Ötoc/.ìnance.Öina.com.cn/Ötoc//go.p¾p/vReportãS¾oç//ind/Öearc¾/rptid/°3033¡¡60109/inde´.p¾tm¥

旺能环境�002034�ã个股��ã股票价格ã实R行情ãq:�ã新�资�ã股�ã财报ãFinScope-AI�投资更U单 — 

¾ttpÖ://ìnance.1aid+.com/Ötoc//a1-00203¢åmainTa1^%E¡%AE%°0%E5%°6%B5



�构�Hæ华�证券给�旺能环境“±入”�H — ¾ttpÖ://+.955¡9.com.cn/c*Öcçe1/çe1/app/inäormation~etai¥.¾tm¥å
iãt¦pe^eÖinäo2iãinäoã¥Ö¾^MTB/0*gçMTcêWTò2î~W0îêM´OT¾¥MêîmMGI´MêcçîGò^

研报Q�速�-研报-股票�K-证券xy — ¾ttp://Ötoc/.Ötoc/Ötar.com/report/dataãa¥¥ãiÖÖç´¦ëtëtÖçë+r´p+rpr.¾tm¥

�构首次关注-研报-股票�K-证券xy — ¾ttp://Ötoc/.Ötoc/Ötar.com/report/dataãänãiÖÖç´¦ëtëtÖçë+r´p+rpr.¾tm¥

旺能环境�002034�2025 年中报��：固废业务�步增长 毛利率改善 — 

¾ttpÖ://Ötoc/.ìnance.Öina.com.cn/Ötoc//go.p¾p/vReportãS¾oç//ind/Öearc¾/rptid/°1029¢93¢503/inde´.p¾tm¥

旺能环境算力服务`地 餐厨扩产+出海提速驱动增长 — ¾ttpÖ://çt.cì.cn/p20260901000¡¡0.¾tm¥

旺能环境�002034�：�2业�提速 海外项目z开成长p间 — 

¾ttp://Ötoc/ìnance.Öina.cn/Ötoc//go.p¾p/paper/reportid/°¢1¡2092¡°°9/inde´.p¾tm¥åvt^¢

002034 旺能环境 — ¾ttpÖ://emçe1.Öec+ritieÖ.eaÖtmone¦.com/Ind+Ötr¦Ana¥¦ÖiÖ/Inde´åt¦pe^Öoät2code^S000203¢ö

旺能环境�002034.S0�盈利预测-PCãHSF10资料 — ¾ttp://emçe1.Öec+ritieÖ.eaÖtmone¦.com/ProìtForecaÖt/Inde´å
t¦pe^çe12code^S000203¢

Wangneng EnvironmentLtd ��SEC:00203¢� Stoc/ ForecaÖt 2 Ana¥¦Öt PredictionÖ - Simp¥¦ Wa¥¥ St - îOT FOR 

~ISTRIBòTIOî — ¾ttpÖ://Öimp¥¦ça¥¥.Öt/Ötoc/Ö/cn/commercia¥-ÖerviceÖ/´Öec-00203¢/çangneng-environment¥td-

Ö¾areÖ/ä+t+reö1

002034 旺能环境 - 成长性比较 — ¾ttpÖ://emçe1.Öec+ritieÖ.eaÖtmone¦.com/Ind+Ötr¦Ana¥¦ÖiÖ/Inde´å
t¦pe^Öoät2code^S000203¢öö1

旺能环境i 9.99%，信达证券三�前给出“±入”�H — ¾ttp://Ötoc/.Ötoc/Ötar.com/RB2026051300029592.Ö¾tm¥

旺能环境�002034�2024 年报��：固废业务�ø 再生资源业务�� — 

¾ttpÖ://Ötoc/.ìnance.Öina.com.cn/Ötoc//go.p¾p/vReportãS¾oç//ind/Öearc¾/rptid/¡9°9069¡50¢1/inde´.p¾tm¥

Wangneng EnvironmentLtd �S0SE:00203¢� Pron�ÖticoÖ de accioneÖ ¦ predicci�n de ana¥iÖtaÖ - Simp¥¦ Wa¥¥ St - îOT 

FOR ~ISTRIBòTIOî — ¾ttpÖ://Öimp¥¦ça¥¥.Öt/eÖ/Ötoc/Ö/cn/commercia¥-ÖerviceÖ/ÖêÖe-00203¢/çangneng-

environment¥td-Ö¾areÖ/ä+t+reö1

中��行��Ñ�有限公司 — 

¾ttp://1oc¾/.etnet.com.¾//content/1oc¾/çe1/aÖ¾arecontent/tc/aÖ¾areãë+oteãciã1rieä.p¾påcode^00203¢

旺能环境�002034.S0�Ü度 F9-PCãHSF9资料 — ¾ttp://ä9.eaÖtmone¦.com/¾´tc/Inde´åcode^00203¢022t¦pe^çe1

旺能环境�002034� - 公司�5 — ¾ttpÖ://ççç.¥i´inger.com/eë+it¦/compan¦/detai¥/Öê/00203¢/203¢/proì¥e

旺能环境�002034� — ¾ttpÖ://data.eaÖtmone¦.com/noticeÖ/Ötoc//00203¢.¾tm¥

旺能环境�002034� - 重大事项Ó� - 股票行情中心 — ¾ttpÖ://ë.Ötoc/.Öo¾+.com/cn/00203¢/1çã35.Ö¾tm¥

旺能环境�002034�交易提示ã证券xy — ¾ttp://Ötoc/.ë+ote.Ötoc/Ötar.com/Ötoc/inäoãinäo/notice.aÖp´å
code^00203¢2pageid^2

旺能环境：垃圾处理费按特许经营权�议约定可申�调价 — ¾ttp://Ötoc/.Ötoc/Ötar.com/RB2026091000031216.Ö¾tm¥

002034 Ü市 旺能环境 — ¾ttpÖ://ççç.ai*ing+.com/noticeÖ/00203¢/¡-0-1.¾tm¥

Ü�证券交易所-公告¤� — ¾ttp://ççç.ÖÖe.org.cn/diÖc¥oÖ+re/¥iÖted/1+¥¥etin~etai¥/inde´.¾tm¥åd11cä9¢9-ecä1-¢ä¢1-

°¢ec-¡äae2a25¢e96

Wangneng Environment Co., Ltd apr+e1a dividendo en eäectivo proviÖiona¥ para 2025 - 

°c22360526°aäca2166.Mp¾ñWETOW°3êBa°10BB°G6°3�I�g¾äãOê5¥0îëRv¢i°.òc°MM*apEoSaSä5î¾¦gOícF*0MiO9°n9
ntç2íOWäÖ3dê¡Sò�Mv0a+ñA03A — ¾ttpÖ://eÖ.mar/etÖcreener.com/noticiaÖ/çangneng-environment-co-¥td-



apr+e1a-dividendo-en-eäectivo-proviÖiona¥-para-2025-ce¡d5°däd1°eäe20å
+tmãÖo+rce^cop¦2+tmãmedi+m^Öocia¥2+tmãcampaign^Ö¾areö1

旺能环境 002034 公司公告 — ¾ttp://ê¾+oni+g+.com/Ötoc//notice/00203¢

Wangneng Environment Co.,Ltd p+1¥ie ÖeÖ rðÖ+¥tatÖ po+r ¥[e´ercice c¥oÖ ¥e 31 dðcem1re 2025 - 

¢5c1610a11a¡ä2500e°¡1°d¡d9¡e — ¾ttpÖ://ççç.êone1o+rÖe.com/act+a¥ite-1o+rÖe/çangneng-environment-co-

¥td-p+1¥ie-ÖeÖ-reÖ+¥tatÖ-po+r-¥-e´ercice-c¥oÖ-¥e-31-decem1re-2025-ce¡e50d3dd°e�26ö1

Wangneng Environment Co.,Ltd propoÖe +n dividende intðrimaire en n+mðraire po+r ¥[e´ercice 2025 — 

¾ttpÖ://ççç.êone1o+rÖe.com/act+a¥ite-1o+rÖe/çangneng-environment-co-¥td-propoÖe-+n-dividende-interimaire-

en-n+meraire-po+r-¥-e´ercice-2025-ce¡c50d2d0°aä¡20

旺能环境�002034�:投资ðñ旺能生活垃圾焚烧发电改造工程项目 — ¾ttpÖ://vipçt1.cì.cn/p20260°250053°5.¾tm¥

旺能环境:关于投资ðñ旺能生活垃圾焚烧发电改造工程项目的公告 ã 旺能环境�002034� ã 公告¤� - 旺能环境:关于投资ð
ñ旺能生活垃圾焚烧发电改造工程项目的公告 À� P~F原� — 

¾ttpÖ://data.eaÖtmone¦.com/noticeÖ/detai¥/00203¢/Aî20260°251°2°¢2¢2¡¡,ñòò2ñT/3ñòñBñòò¢ñTgêñòñEñòò3ñT
¾FñòFGñòò1ñòE¦ñTgê.¾tm¥ö1

旺能环境�002034�:投资ðñ旺能生活垃圾焚烧发电改造工程项目 - 旺能环境�002034�:投资ðñ旺能生活垃圾焚烧发电改造
工程项目 — ¾ttpÖ://çt.cì.cn/p20260°250053°5.¾tm¥ö1

旺能环境: têë董事ìtu十u次ì议í议公告 — ¾ttpÖ://Ötoc/.Ötoc/Ötar.com/notice/Sî20260°25000¢°52¢.Ö¾tm¥

旺能环境: têë董事ìtu十u次ì议í议公告内îà要 — ¾ttp://Ötoc/.Ötoc/Ötar.com/Aî20260°25000¢°935.Ö¾tm¥

旺能环境:têë董事ìtu十u次ì议í议公告 ã 旺能环境�002034� ã 公告¤� — 

¾ttpÖ://data.eaÖtmone¦.com/noticeÖ/detai¥/00203¢/Aî20260°251°2°¢2¢29¡,ñòò2ñT/3ñòñBñòò¢ñTgêñòñEñòò3ñT
¾FñòFGñòò1ñòE¦ñTgê.¾tm¥

旺能环境�002034�ã公司公告ã旺能环境：2026 年半年度报告新é财经ã新é网 - 2026 年 8 月 5 日，公司收到7�ä达的

�í定��，Q定浙江
大（湖州）�§事务所为浙江立鑫的管理人 — 

¾ttp://vip.Ötoc/.ìnance.Öina.com.cn/corp/vieç/vCBãA¥¥B+¥¥etin~etai¥.p¾på
Compan¦Code^10001¢312gat¾er^12id^1253°223ö5

旺能环境: 关于投资ðñ旺能生活垃圾焚烧发电改造工程项目的公告内îà要 — 

¾ttp://Ötoc/.Ötoc/Ötar.com/Aî20260°2600012559.Ö¾tm¥

旺能环境�002034�ã公司公告ã旺能环境：têë董事ìtu十u次ì议í议公告新é财经ã新é网 — 

¾ttp://vip.Ötoc/.ìnance.Öina.com.cn/corp/vieç/vCBãA¥¥B+¥¥etin~etai¥.p¾påÖtoc/id^00203¢2id^1253°221

旺能环境�002034�ã公司公告ã旺能环境：2026 年半年度报告新é财经ã新é网 - � 垃圾中¿r工程 æ 6,644,389.26 æ 
6,644,389.26 æ 6,644,389.26 æ 6,644,389.26 — 

¾ttp://vip.Ötoc/.ìnance.Öina.com.cn/corp/vieç/vCBãA¥¥B+¥¥etin~etai¥.p¾på
Compan¦Code^10001¢312gat¾er^12id^1253°223ö19

旺能环境�002034�：�2业�提速 海外项目z开成长p间 — 

¾ttp://Ötoc/.ìnance.Öina.com.cn/Ötoc//go.p¾p/vReportãS¾oç//ind/compan¦/rptid/°¢1¡2092¡°°9/inde´.p¾tm¥

旺能环境上半年实现归母净利润 4.13 亿元 同比增长 8.31% — ¾ttpÖ://ççç.cnÖtoc/.com/common~etai¥/¡¡22°6

旺能环境�002034�：降本增效!业�增长 海外市场开拓z开成长p间 — 

¾ttp://Ötoc/.ìnance.Öina.com.cn/Ötoc//go.p¾p/vReportãS¾oç//ind/Öearc¾/rptid/°¢1160°23¡2¡/inde´.p¾tm¥

旺能环境上半年营收 16.98 亿元同比降 0.20%，归母净利润 4.13 亿元同比增 8.31%，销售费用同比增长 10.33% — 

¾ttpÖ://ìnance.Öina.cn/2026-0°-25/detai¥-inippv+n5¢59¢32.d.¾tm¥åvt^¢2çm^5312ã0010

旺能环境 2026 年半年报：智算业务`地，净利增 8.31% — ¾ttp://Ötoc/.10*ë/a.com.cn/20260°26/c6¡9302560.Ö¾tm¥



旺能环境�002034�：多元业务拓展有望贡献业�增量 — 

¾ttp://Ötoc/.ìnance.Öina.com.cn/Ötoc//go.p¾p/vReportãS¾oç//ind/¥aÖteÖt/rptid/°¢116656¡953/inde´.p¾tm¥

降本增效!业�增长，海外市场开拓z开成长p间 — ¾ttpÖ://data.eaÖtmone¦.com/report/êçãÖtrateg¦.*Ö¾tm¥å
encodeòr¥^eF*Fê°g9t0ï6òdrä*î�oS´1+´aAç°re°ÖIpSR¥102CA^

旺能环境: 2026 年半年度报告à要Uw-证券xy — ¾ttpÖ://çap.Ötoc/Ötar.com/detai¥/Aî20260°2500052¢¢0

旺能环境：2026 年半年度营收 16.98 亿元 同比a降 0.20% 净利润 4.13 亿元同比增长 8.31% — 

¾ttpÖ://ìnance.eaÖtmone¦.com/a/20260°253°530¡6553.¾tm¥

中	股票调研活动E - 旺能环境股份有限公司 - 2026 年 8 月 26 日 - 同�� — 

¾ttpÖ://1aÖic.10*ë/a.com.cn/00203¢/ö1¢0062309°660522155¡

旺能环境：垃圾处理费按特许经营权�议约定可申�调价-证券xy — 

¾ttpÖ://çap.Ötoc/Ötar.com/detai¥/RB20260910000259¡0

旺能环境：9 月 10 日融资±入 928.46 万元，融资融券余额 3.19 亿元-证券xy — 

¾ttpÖ://çap.Ötoc/Ötar.com/detai¥/RB2026091100019999
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