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行业：特种纤维、复合材料与新能源材料

报告日期：2026年9月13日

截至2026年9月11日收盘；技术指标主要采用大波浪数据的不复权日线口径，部分数据由英为财情、打板客

等交叉参考

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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中材科技2026年上半年实现营业收入162.57亿元，同比增长21.95%；归母净利润12.08亿元，同

比增长20.93%，扣非归母净利润同比增长35.54%，主营盈利修复快于归母净利润。但同期经营活动

现金流净额为-2.00亿元，上年同期为19.85亿元，利润增长与现金流改善并不同步，这是当前最具

决策意义的基本面特征。分业务看，锂电池隔膜收入同比增长135.03%、销量同比增长113%，玻璃

纤维及制品收入同比增长21.86%，成为利润改善的重要来源；工程复合材料收入同比下降11.09%。

公司业务覆盖风电叶片、玻璃纤维、锂电池隔膜、高压气瓶及工程复合材料，2024年风电叶片和玻

璃纤维收入分别占营业收入约32.57%和29.44%，业务结构多元且具备玻纤与叶片的产业协同，但各

板块盈利均受到价格、产能和客户议价能力影响。2024年综合毛利率已由2021年的30.00%降至

17.02%，主要由于风电叶片和玻纤产品价格下降、锂膜竞争加剧及折旧费用上升；2025年及2026

年上半年业绩增长显示盈利正在修复，但持续性仍取决于产品价格、产能利用率、成本控制和锂膜良

率。

截至2026年9月11日，公司股价为51.52元，动态及TTM市盈率约42.65至 42.66倍；按机构预测

均值计算，2026至2028年预测市盈率约为28.4倍、20.4倍和16.4倍，但这些预测并非公司业绩承

诺，且预测区间存在明显差异。技术上股价从9月4日的47.44元反弹至51.52元，短线站上MA5和

MA10，但仍低于MA20及布林带中轨约52.11元，成交量未出现显著放大，当前仍属于高波动反弹

修复。公司向特定对象发行股票已获注册同意，但截至9月11日尚未披露发行完成，最终发行规模、

价格及摊薄影响仍不确定。
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A股代码 002080

上市日期 2006年11月20日

实际控制人 中国建材集团有限公司

公司定位 特种纤维、复合材料和新能源材料企业

业务体系 形成研发、工程设计、装备制造、产品生产和销售相结合的业务体系
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风电叶片：主要由中材科技风电叶片股份有限公司经营，开展大型复合材料风电叶片的设计、研发、

制造和服务。2024年销售风电叶片23.996GW，销售收入85.65亿元，占公司营业收入约32.57%；

公司披露市场占有率保持全球第一。

• 玻璃纤维及制品：主要由泰山玻璃纤维有限公司经营，产品包括玻璃纤维纱及制品、电子级细纱

和电子布、风电叶片用高模量纱、多轴向经编织物、低介电超薄玻璃布、高锆耐碱玻璃纤维、玻

纤湿法毡和保温材料等。2024年销售 136万吨，营业收入77.41亿元，占公司营业收入约

29.44%。

• 锂电池隔膜：主要由中材锂膜经营，重点发展湿法锂电池隔膜和涂覆隔膜。2024年销售约

18.96亿平方米，营业收入14.68亿元，占公司营业收入约5.58%。



• 高压复合气瓶及其他复合材料：包括车载压缩天然气气瓶、燃料电池氢气瓶、工业气瓶和储氢容

器、高温过滤材料、玻璃微纤维纸、工程复合材料、先进复合材料、技术装备和工程设计服务。

2024年高压气瓶、工程复合材料、技术与装备收入分别为11.23亿元、20.88亿元和18.40亿元。

��2�.+345678-9":;<=

公司业务横跨玻璃纤维、风电叶片、锂电池隔膜、气瓶及工程复合材料等环节，整体位于特种纤维和

复合材料产业链中游偏上游。其中，玻璃纤维处于材料制造环节，风电叶片处于复合材料深加工和风

电整机配套环节，锂电池隔膜处于新能源材料中游。

• 玻璃纤维业务主要采购叶蜡石、高岭土、石英砂、石灰石、硼钙石等矿物原料，主要燃料为天然

气。公司采用统一采购、统一定价和统一调剂模式，并通过年度协议或参股合作锁定部分供货价

格和数量。

• 玻璃纤维业务对矿物原料和天然气成本较为敏感。公司凭借规模采购、窑炉技术和供应链体系具

备一定成本控制能力，但对天然气和部分大宗矿物原料总体仍属于价格接受者，而非拥有完全定

价权的买方。

• 2024年合并口径原材料成本为120.79亿元，占营业成本约62.16%；能源成本18.25亿元，占

比约9.39%；人工成本15.17亿元，占比约7.81%；折旧费用12.68亿元，占比约6.53%。

• 风电叶片主要采购玻璃纤维、碳纤维、BALSA、PET、PVC等夹芯材料以及环氧树脂等基体材料，

同时承担人工、能源、模具设备、大型化工艺、海运、运输和海外本地化制造成本。

• 风电叶片主要采用招标采购，通过供应商综合评标和采购平台提升议价能力。公司拥有泰山玻纤

这一内部玻纤供应平台，具备一定产业链协同优势，但碳纤维、树脂和夹芯材料等仍需外部采购。

• 锂电池隔膜业务核心成本包括聚烯烃基膜材料、涂覆材料、设备折旧、能源和制造费用。行业竞

争集中于薄型化、产品强度、良率、涂覆配方、设备效率和单位成本，公司需要通过规模化生产、

设备效率提升和客户结构优化降低成本。

• 研究纪要未披露各主要原材料供应商集中度的具体比例；现有资料显示，公司通过统一采购、年

度协议或参股合作等方式加强供应保障，但无法据此判断其对上游具有完全定价权。

• 风电叶片直接客户主要为风机整机厂商，终端用户为风电场开发商。整机商客户集中度较高，对

叶片供应商具有较强采购议价能力，叶片企业需要满足整机厂商的型号、尺寸、认证和交付要求。

• 2024年公司前五大客户销售额合计79.79亿元，占年度销售总额33.27%，前五大客户中无关联

方销售。该数据为2024年年报披露口径，研究纪要未提供其他年度数据或独立来源交叉核验，

具体以最新年报为准。

• 风电叶片价格受到风机整机价格和风电项目招标价格影响，行业存在大客户集中、产品定制化和

供应商围绕整机厂商认证竞争等特征；大型化、轻量化、海上风电技术、交付能力和海外本地化

制造是主要竞争方向。

• 玻璃纤维下游覆盖建筑、汽车、风电、电子、家电、交通和基础设施等领域，客户结构相对分散，

但粗纱、电子布等产品价格仍受到行业供需和新增产能影响。泰山玻纤国内销售约90%采用直

销、约10%采用经销商代理；海外销售约85%采用直销、约15%采用代理。

• 锂电池隔膜下游客户为锂电池企业，客户认证周期较长。头部电池客户对产品一致性、良率、供

货稳定性和成本要求较高，具备较强议价能力；隔膜企业主要依靠规模、技术认证、海外布局和

产品质量建立客户黏性。

• 公司整体下游议价能力并不均衡：风电叶片和锂电池隔膜面对较强的头部客户议价压力，玻璃纤

维则更多受到行业供需和产品价格周期影响。

• 截至2024年12月31日，公司合并口径应收账款 69.56亿元，占2024年营业收入约29.0%；

应收票据9.69亿元；应收款项融资34.49亿元；存货 35.85亿元；应付账款 81.49亿元，占营

业收入约34.0%；合同负债 7.06亿元。若合并观察，应收账款、应收票据和应收款项融资合计

约113.75亿元，占营业收入约47.4%，但应收票据和应收款项融资具有不同结算属性，不宜全

部等同于信用销售形成的应收账款。公司对下游存在一定资金占用，同时通过应付账款、应付票



据和合同负债获得部分供应商及客户融资；年报未披露分业务应收账款周转天数，�此无法据此
准确判断单�业务板块的议价能力。

• 下游集中度方面，2024年公司前五大客户销售额占年度销售总额33.27%，金额为79.79亿元，

前五大客户中无关联方销售；该数据为2024年年报披露，研究纪要未提供其他年度数据或独立

来源交叉核验，具体以最新年报为准。上游供应商集中度的具体比例未在研究纪要中披露。
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2021年 30.00% 研究纪要未提供
玻纤和锂膜需求较�，产品结构和价格相对有

利；风电叶片仍受到价格压力。

2022年 25.54% 研究纪要未提供

原材料、能源及制造成本上升，玻纤毛利率下

降；锂膜处于快�放量��，但尚不足以完全�

�	统业务利润率
�。

2023年 24.65% 研究纪要未提供

风电叶片价格下降，但原材料价格
�、单位成

本下降及中复�
并��的�理协同改善，�动

叶片毛利率
升；锂膜收入增长但毛利率较

2022年�降。

2024年 17.02% 研究纪要未提供

风电叶片和玻纤产品价格下降，锂膜行业�产和

价格竞争加剧，�大主业毛利率均承压；原材料

成本占营业成本升至62.16%，折旧费用上升。

公司位于特种纤维和复合材料产业链中游偏上游：玻璃纤维偏材料制造，风电叶片偏复合材料深加工

和整机配套，锂电池隔膜偏新能源材料中游。当前盈利更多依�规模、窑炉和制造技术、产品结构及
成本控制，而非对下游拥有完全定价权；进一步改善利润主要取决于玻纤和叶片产品价格�复、产能
利用率提升、原材料与能源成本控制、风电叶片大型化及海外布局，以及锂膜良率提升和高端客户放

量。
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2026年上半年�截

至2026年6月30

日�

162.57亿元
同比增长

21.95%

归属于上市公司股�的净

利润12.08亿元

同比增长

20.93%

2025年度 301.95亿元
同比增长

25.90%

归属于上市公司股�的净

利润18.18亿元

同比增长

103.82%

最新�方定期报告为2026年半年度报告，报告披露日为2026年8月18日。2026年上半年扣�非经�性���的归母净
利润为10.95亿元，同比增长35.54%；基本�股收�为0.7197元，同比增长20.94%；加权平均净资产收�率为5.92%，
上年同期为5.27%。经营活动产生的现金流量净额为-2.00亿元，上年同期为19.85亿元，同比下降110.07%。截至2026

年6月30日，归属于上市公司股�的净资产为204.10亿元，较 2025年 增长2.51%。2025年度扣非归母净利润约12.80
亿元，同比增长234.52%，基本�股收�为1.0832元。

2026年上半年收入和归母净利润保持较快增长，扣非归母净利润增�明显高于归母净利润，显示主
营业务盈利修复较快。分业务看，风电叶片收入55.79亿元，同比增长7.29%；玻璃纤维及制品收入

53.06亿元，同比增长21.86%；锂电池隔膜收入21.80亿元，同比增长135.03%；高压气瓶收入



7.15亿元，同比增长12.58%；工程复合材料收入12.08亿元，同比下降11.09%。报告披露，玻璃纤

维业务归母净利润同比增长49%，锂电池隔膜销量同比增长113%，是利润改善的重要来源。需要关

注经营活动现金流转负，主要与票据!付现金流出增加、应收及存货等营运资金占用增加有关，利润
增长与经营现金流改善不同步。数据来源为中国证"#指定披露平台、深$证%交&'及新浪财经披
露的中材科技2026年半年度报告，以及中材科技2025年年度报告。(
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)据同*+,10，截至2026年9月11日，- 6�月内.有 10家机构对中材科技2026年度业绩进行预测。2026年至2028
年的营业收入、归母净利润和 EPS均为机构预测，不是公司�方业绩承诺。机构净利润预测区间分别为：2026年25.96至
32.90亿元、2027年30.97至 55.15亿元、2028年35.76至 77.28亿元。已披露的部分机构预测包括：国信证%�2026年
9月5日�2026/2027/2028年 EPS为1.85/3.14/4.09元，净利润为31.07/52.62/68.59亿元；中泰证%�2026年 8月24
日�EPS为1.91/3.09/4.61元，净利润为32.11/51.90/77.28亿元；�0证%�2026年 8月22日�EPS为1.67/1.98/2.26
元，净利润为28.05/33.25/38.00亿元；国金证%�2026年 4月25日�EPS为1.71/2.20/2.59元，净利润为
28.68/36.84/43.46亿元；中原证%�2026年 4月22日�EPS为1.78/2.36/2.71元，净利润为29.88/39.54/45.51亿元；
天风证%�2026年 3月27日�EPS为1.82/2.15/2.57元，净利润为30.62/36.12/43.11亿元。证%12披露的长3证%和
中泰证%45预测6于2026年半年度报告，当前参考价值低于8月至9月更新的预测。来源：同*+,10盈利预测、证%
12机构预测。
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2026年
机构预测均值约357.07

亿元

机构预测均值约30.12

亿元

较 2025年预测增

长约65.72%

约1.79元；预测区

间1.55至 1.96元

2027年
机构预测均值约400.55

亿元

机构预测均值约41.69

亿元

按2026年预测净

利润计算，同比增

长约38.4%

约2.49元；预测区

间1.85至 3.29元

2028年
机构预测均值约444.39

亿元

机构预测均值约52.03

亿元

按2027年预测净

利润计算，同比增

长约24.8%

约3.10元；预测区

间2.13至 4.61元
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中泰证% 买入 2026年8月24日 未披露7核实目标价

�方财8证% 增持 2026年8月20日 未披露7核实目标价

中原证% 增持 2026年6月26日 未披露7核实目标价

�9证% 增持 2026年6月26日 未披露7核实目标价

中金公司 买入 2026年6月8日 目标价50.00元

国泰海通证% 买入 2026年5月21日 未披露7核实目标价

长3证% 买入 2026年5月7日 未披露7核实目标价

国金证% 买入 2026年4月26日 未披露7核实目标价

国泰海通证% 买入 2026年4月12日 目标价51.39元

中金公司 买入 2026年5月7日 目标价49.57元



b= cd eM fg

中金公司 买入 2026年3月23日 目标价49.57元

I:;<=>?:@.ABC分DE.

F
强力买入

截至2026年9月10

日

6G分DEH出的12�月平均

目标价为64.68元，最高88

元，最低50元；为第�方平台

I总数据，具体分DEG单、预

测口径和目标价发布日期需进一

步核实

截至2026年9月10日收盘，中材科技股价约50.85元，总市值约853.33亿元，总股本约16.78亿

股。平台披露的主要J值指标包括：市盈率TTM约42.10倍、K态市盈率约46.94倍、动态市盈率约
35.33倍、市净率约4.18倍。按L同*+机构盈利预测均值及股价50.85元计算，2026年预测 PE约
28.4倍，2027年预测 PE约20.4倍，2028年预测 PE约16.4倍。当前J值较大程度上建立在未来M
至�年利润持续增长的基础上；若预测!现，J值NO利润增长而下降，但若玻纤价格、锂膜价格或
风电叶片盈利修复不及预期，当前约42倍TTM市盈率则不算低。不同平台存在J值口径差异：P股
票显示TTM市盈率42.10倍、市净率4.18倍；经Q通显示动态市盈率46.9442倍；中财R显示市盈
率42.23倍、扣非�市盈率54.50倍、市净率2.96倍；I:;<=>?:@.ABC显示股价约50.69至 50.77元、
TTM(EPS约1.21元，对应市盈率约41.7至 42倍。差异7能来自数据更新时间、TTM利润计算方式、
扣非与未扣非口径、净资产基准日及S面T新时点。7核实的单家%商目标价大多集中在49.57至
51.39元，第�方平台I总的64.68元平均目标价明显更高，U者不宜直接比较。综合来看，公司业
绩修复V势较为明显，但锂电池隔膜行业竞争、玻纤及风电叶片价格与盈利波动，以及经营现金流转
负和中长期机构预测分W，构成主要J值风X。
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2026年 8月7日，中材科技披露Y关于2025年度向特定对象发行股票Z[获得中国证"#同意注册
\复的公告]�公告编号：2026-043�。公司收到中国证"#Y关于同意中材科技股份有限公司向特
定对象发行股票注册的\复]，\^^号为_证"`7a2026b1952号c。本d发行应按L报e深
交'的Z报^f和发行方g实施，注册\复自同意注册1日h 12�月内有效。公司�续仍需i理发
行、j款、验资、股份kl等程m；截至2026年9月11日，未no到本d发行已完成的公告，最终
发行规模、发行价格、发行对象及摊薄影响尚不确定。来源：p>>q=r//=>s>?A.A:?:tB.ABC.A:/
u:svqs@</202w-0x-0x/1225yw2z{z.P|,
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2026年 8月18日，公司披露 2026年半年度报告及}要。2026年上半年归属于上市公司股�的净利
润为12.0770亿元，同比增长20.93%；基本�股收�为0.72元。公司中期利润分配方g为不分配、
不转增。报告期 ~通股股�总数为109�013户，较 2026年 3月31日增加6�108户，增�约
5.94%。来源：p>>q=r//�?=A.=>s>?A.=�=<.A:/�?=A/�?=�0{/u:svqs@</202w-0x-1x/x5�yssw5-1x��-
yt05-sty0-�22s�A�5xs�.P|,
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2026年 8月18日，公司披露Y关于调整2026年日�关联交&预计的公告]�公告编号：2026-
046�。公司2026年�预计与实际控制人、控股股�及其子公司发生的各�日�关联交&总额不超过



15亿元。)据实际经营需求�化，公司�增加与中国中材国际工程股份有限公司及其控股子公司、
中建材石�新材料有限公司及其控股子公司、天山材料股份有限公司及其控股子公司的日�关联交&
预计金额。该议g于2026年8月17日经第����#第�一d#议�议通过，关联����满、�
�、��
��决，非关联��以 5票�成、0票反对、0票�权通过。研究纪要未完整�示各交&
对�及各�别调整�的具体金额。来源：p>>q=r//=>BA�.=>BA�=>s�.ABC/:B>?A</
S�202w0x1�000220z0.=p>Cv
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2026年 8月7日，公司披露股票交&异�波动公告。公司股票于2026年8月4日、8月5日、8月6
日�续3�交&日收盘价格��偏 值¡计超过 20%。公司�示，全资子公司泰山玻璃纤维有限公司
生产的特种纤维布产品受到市场关注，并提示投资者注意¢点£¤¥作风X。公司-期内外部经营环
¦未发生重大�化，经营情§正�；公司、控股股�和实际控制人不存在应披露而未披露的重大�项
或处于¨©��的重大�项；异�波动期间，控股股�、实际控制人不存在买ª公司股票的情§。来
源：p>>q=r//CB:<«.u:s:A<.=?:s.ABC.A:/AB�q/;?<¬/;CB­AvvB®vv<>?:|<>s?v.qpq¯
?�°12yx1ww1±=>BA�?�°0020x0
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2026年 9月7日，公司在深交'²动&
复投资者关于_泰玻³´一期特种玻纤布项目c进度的µ
¶。公司�示，项目进度按报告期 ¡计实际投入金额计算，土建开工�建设期为12�月，并·
_不存在¸¹的情§c。该信息属于投资者²动
复，不等同于上市公司正式公告；截至2026年9
月11日，公司未H出明确的具体投产日期。来源：p>>q=r//¬¬¬.p=>B:@.ABC/:<¬=/�<>s?v/
2w0z0�1xy{102520x
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截至2026年6月30日，中国建材股份有限公司持有中材科技约10.1087亿股，持股比例为

60.24%，报告期内持股数量未发生�化。半年报显示，º»中¼结算有限公司、部分¦外机构及公
½基金持股出现�化，º»中¼结算有限公司持股比例约4.45%，较上期增加，高¾国际、¿)ÀÁ
利国际、ÂBS(AG等机构进入前�大股�G单。上Ã数据为截至2026年6月30日的半年报股�G册，
并非2026年9月的实时增Ä持公告。截至2026年9月11日，未no到控股股�、中国建材集团或
公司��高�在9月发布新的增Ä持公告。来源：p>>q=r//�?=A.=>s>?A.=�=<.A:/�?=A/�?=�0{/
u:svqs@</202w-0x-1x/x5�yssw5-1x��-yt05-sty0-�22s�A�5xs�.P|,
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截至2026年9月11日，未no到中材科技在2026年9月披露新的股份
购、控股股�增Ä持、重
大并购、重大资产购买、重大资产出售、重大资产重Å或"�处Æ公告。公司2026年半年度报告中
的_股份
购的实施进展情§c显示为_不Ç用c，截至目前未no到2026年内发布股份
购方g、

购进展公告或
购完成公告。上Ã结È受公告no覆盖É围及第�方R站更新时Ê影响，最终以深
交'及ËÌ资ÍR披露内容为准。

j���R+µ¶·¸¤¹º�~»§¼½¬­¾¿ÀÁÂÃÄ

公司控股股�中国建材股份有限公司及实际控制人中国建材集团有限公司此前ÎÏ决与中材科技1间
的同业竞争作出承诺。公司在2026年4月3日业绩Ð明#²动中�示，相关承诺仍处于有效期内，
相关工作稳步�进中。截至2026年9月11日，未发现公司Î该�项发布新的实质性Ï决方g公告或
完成资产整合公告。²动
复未H出明确时间�、交&方g或资产É围，不能据此�断同业竞争µ¶
已经Ï决。来源：p>>q=r//?�C.A:?:tB.ABC.A:/?:><�;?<¬/?:><�;?<¬/sA>?;?>«I:tB¯
sA>?;?>«I�°1y2105y002y{122zz52
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收盘价 51.52元

日�Ñ 上� 0.67元，�� 1.32%

当日开盘/最高/最低 49.80元/51.69元/48.10元

成交量 约434.40万�，约4�344万股

成交额 约21.85亿元

Ò�率 2.59%

总市值 约865亿元

动态市盈率/TTM市盈率 约42.65至 42.66倍

流通股本 约16.78亿股

-期Ó势

9月 4日收于47.44元�，9月7日至9月11日�续Ô�交&日

收�，反弹至51.52元；- 5�交&日¡计上�约8.60%，- 20

�交&日下Ñ约14.03%

- 20�交&日收盘区间 约47.44至 62.00元

52周高低点
最高约102.22元�2026年 6月26日�；最低约29.12元，Õ一

前复权数据源显示约28.96元，低点口径存在差异

�����ÉÌÍ
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MA5 50.59元
收盘价高于MA5约1.8%，短线反弹仍

在¸续

MA10 50.52元
收盘价高于MA10约2.0%，短线价格�

现有'修复

MA20 52.11元

收盘价低于MA20约1.1%，尚未重新站

稳 20日均线，中期V势仍偏向反弹修

复

MAC|
|I,(-1.y2；|EA(-1.wx；

MAC|Ö 0.51

|I,已高于|EA且MAC|Ö为正，短线

动能改善；但|I,、|EA仍在×轴下

方，V势修复尚不Ø分

ÙSI
ÙSIw(55.x；ÙSI12(yx.w；

ÙSI2y(yw.w

ÙSIw处于30至70的中性区间，Ú未进

入明显超买或超ªÛ态

布林带 上轨59.01元；中轨52.11 股价位于中轨下方、下轨上方，处于布
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元；下轨45.21元
林带下半区；若不能收复52元Ü-中

轨，反弹仍7能ÝÞ为ß势反à

¨码成本
中位成本约51.10元；平均

成本约53.59元

收盘价�高于中位成本，但á ¨码平

均成本仍有一定差á

主力资金流向

最- 10�交&日合计净流

入约8�374万元，其中8�

交&日净流入、2�交&日

净流出；最- 5�交&日�

续净流入

9月3日、9月4日大额流出�短线资金

面有'修复，但该指标按大单和超大单

成交金额差额J算，不能F别实际投资

者â份，ã不等同于机构ä实持å�化

量价关系

9月 11日成交量约434万

�，低于3�月平均成交量

约535万�，但高于9月9

日和9月10日

上�过程中尚未出现显著超过-期æ平

的放量，Ú不能Þ为强V势çè式放量

截至2026年9月11日，中材科技股价在快�下Ñ�出现反弹，9月4日收于47.44元��续Ô�交
&日收�至51.52元，但仍低于2026年8月中é 60元以上区域以及MA20、布林带中轨52.11元，
整体仍属于高波动反弹修复，尚未形成明确的中期转强信号。MA5、MA10上方运行，MAC|Ö转正
且|I,高于|EA，显示短线动能有'改善；但MAC|仍处于×轴下方，ÙSI处于中性区间，且上�尚
未êO显著放量。资金方面，最- 5�交&日主力资金�续净流入，但主力资金数据属于成交结构J
算，不能直接证明机构持å�化。股�结构数据显示控股股�集中度较高，但相关股�数据存在ë度
Ê�，需结合最新行情和成交�化观察。

��2�ÏÐÇÈÑÒÓ§Ô�Õ~¥Öº×~ØÙÚÛÜ

Ý������Þß5'(Øà!áâã�
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短期压力 52.1至 52.8元

52.1元Ü-对应MA20及布林带中轨，52.8元Ü-为

短线反弹进一步确认位ì。若有效站稳 52.8元并êO

成交额放大，7能打开向 54.0至 55.0元前期成交í

集区或短线高点区域观察的î间。

第一ïð 50.3至 50.8元

对应部分短周期均线、-期反弹平台及9月9日至9

月10日收盘í集区域。若
ñ�缩量企稳，技术上

仍7Þ为反弹过程中的整理。

强ïð 47.4至 49.0元

47.44元为9月4日收盘低点，48.10元为9月11日

盘中低点，49元Ü-对应前期短线成交区域。若Ñè

47.4元，7能打开向 45.2元Ü-布林带下轨
�的î

间；下轨òó�需进一步观察更低价格区域ïð。
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• ôõ整理�主观权重较高，约ö成÷ø；该权重是基于当前技术面和资金面的ù发式判断，不是
统计ú£率�：价格区间约50.3至 53.0元。若成交额维持约15亿至22亿元、Ò�率维持约
1.8%至2.8%，且股价无法有效çè 52.8元，7能在50.3至 53.0元1间�化整理。依据是股价
已�续反弹但仍低于MA20和布林带中轨，ÙSI处于中性区间，MAC|Ö转正但|I,和|EA仍在
×轴下方。

• 偏ß下行�主观权重中等；该权重是基于当前技术面和资金面的ù发式判断，不是统计ú£率�：
价格区间约47.4至 50.3元。û发üf包括股价Ñè 50.3元并�续收于其下，且成交额明显放
大但价格不能收
；或玻纤、风电材料及建材板块整体Óß，ý发反弹资金获利
þ。若进一步
Ñè 47.4元，7能打开向 45.2元Ü-布林带下轨
�的î间。

• 反弹Ó强�主观权重偏低至中等；该权重是基于当前技术面和资金面的ù发式判断，不是统计ú
£率�：价格区间约52.8至 55.0元。需要收盘价有效站上52.1至 52.8元区域，同时单日成交
额ÿ到约25亿元以上、Ò�率ÿ到3.0%÷ø或以上，并且上�过程中主力资金继续保持净流
入。若üf成立，7进一步观察 54至 55元Ü-；若仅无量冲高，çè有效性不足。

ú�êû-ü�ÀýÖ

截至2026年9月11日，Ò�率为2.59%，成交额约21.85亿元；最-几�交&日Ò�率约为1.84%
至2.79%，成交额约为15.6亿至21.9亿元，8月25日Ò�率曾ÿ到约3.53%。公司总市值约865亿
元，日成交额约15亿至22亿元，日�Ò�率约2%÷ø，属于流动性相对较�的中大型股票。股�
户数截至2026年6月30日约10.90万户，较 2026年 3月31日增加约5.94%；前�大流通股�数据
截至2026年3月31日，合计持有流通股约67.00%，其中控股股�中国建材股份有限公司持有约
60.24%，公½、保X、社保及陆股通等机构�股�虽有参与，但�控股股�外合计占比较有限。上
Ã股�数据属于ë度 快L，á 2026年 9月11日已有M�多月，不能直接代�实时机构持å，期间
¨码结构7能已经发生�化。由于公司规模和成交额较大，通�不#面临小盘股极端盘口流动性µ¶，
但单日大�波动时成交额和Ò�率仍7能快�放大。7n查的量价确认信号是：若未来一周单日成交
额超过 25亿元、Ò�率ÿ到3.0%÷ø或以上，同时收盘价站稳 52.8元，7Þ为çè获得成交量确
认；若冲高时成交额低于-期约15亿至18亿元�态区间，则反弹动能仍需观察。

重点观察单日成交额是否超过 25亿元、Ò�率是否ÿ到3.0%÷ø或以上，并与收盘价站稳 52.8元
同步出现；若上�但成交额降至约15亿元以下，反弹持续性需谨慎观察。

þ��g��ÓØàçÿ思路~ø操�Ì令Ü

• 观察 52.1至 52.8元区域能否由压力转为ïð；该观察思路不构成买ª指令。

• 观察 50.3至 50.8元区域
ñ时是否缩量企稳；该观察思路不构成买ª指令。

• 若Ñè 47.4元，关注向 45.2元Ü-布林带下轨
�的风X；该观察思路不构成买ª指令。

• 观察_成交额超过 25亿元、Ò�率约3.0%以上、收盘站稳 52.8元c是否同步出现；该观察思
路不构成买ª指令。

以上情景�演基于2026年9月11日收盘数据及45价格、技术指标测算，短期股价还#受�息面、资金面、大盘环¦等
多重�素扰动，技术指标本â存在Ê�性和局限性，不构成对未来实际Ó势的保证，ã不构成买ª建议，[结合最新市场信
息独立判断并自行承担投资风X。
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中材科技横跨玻璃纤维、风电叶片、锂电池隔膜、气瓶及工程复合材料等多�细分领域，不能用单一
行业£括其产业链地位。玻璃纤维行业具有资本、能源、技术、环保和规模壁垒，盈利受供需和产品
价格影响明显；风电叶片行业竞争集中于大型化、海上风电、整机厂商认证、交付和海外本地化能力；

锂电池隔膜行业具有技术、设备、客户认证和规模壁垒，但2024年前��产较快，价格和盈利能力
承压。

z���µ¶Ë1

• 玻璃纤维行业主要企业包括中国Ë石、泰山玻纤、重庆国际或国际复材、山�玻纤、长海股份等。
中国Ë石、泰山玻纤和重庆国际处于国内第一梯队，但不同来源对产能和市场份额的统计口径存
在差异，具体比例不宜作为精确�实直接使用。

• 中材科技在玻纤领域的优势包括泰山玻纤规模较大、产品品�丰8，以及在风电用纱、电子布、
低介电纤维等特种产品方面具备研发和产业化能力，并7与风电叶片业务形成一定内部协同。

• 玻纤业务的主要压力包括粗纱等产品容&受到新增产能影响，天然气、矿物原料和环保成本较难
完全向下游转移，以及与中国Ë石存在同业竞争和关联交&关注�项。

• 风电叶片行业主要竞争�素包括叶片大型化和海上风电设计制造能力、整机厂商认证、交付与现
场服务、单位重量成本、生产效率及海外本地化生产能力。中材科技披露 2024年叶片销量约

24GW、市场占有率保持全球第一，该市场地位为公司披露口径，缺少统一第�方统计口径。

• 锂电池隔膜行业主要竞争企业包括恩捷股份、2源材质、河0金力、中材科技或中材锂膜、沧州
明珠和3苏厚生等。行业关键指标包括单位成本、薄型化能力、产品良率、涂覆工艺、客户认证、
海外产能及电池厂客户结构。

• 中材叶片年产能超过 30GW的2024年年报口径，与子公司�R截至2025年底披露的约38GW
设计产能属于不同日期、不同统计口径，不能直接混用。泰山玻纤_全球排G约第Uc及中材叶
片_全球市场占有率第一c主要为公司或子公司公开披露，缺少完全统一的第�方统计口径。

z�2�)�µ¶n手
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中国Ë石�600176.SH� 玻璃纤维

优势在于玻纤产能规模、全球化布局、成本控

制和品牌；与泰山玻纤构成国内玻纤行业重要

直接竞争关系。

国际复材�301526.SZ� 玻璃纤维及制品
具有较大玻纤产能和规模化制造能力，与泰山

玻纤、中国Ë石同属国内玻纤重要参与者。

山�玻纤�605006.SH� 玻璃纤维

在粗纱及玻纤制品领域具有产能基础，规模和

产品体系相对较小，但在部分细分市场具有区

域竞争力。

时代新材�600458.SH� 风电叶片和复合材料

与中材科技均服务风电整机厂商，面临客户集

中、价格竞争和原材料成本波动；研究纪要�

示2022年中材科技风电叶片毛利率9.83%、

时代新材风力发电业务毛利率7.21%。

天+风能�002531.SZ� 风电叶片及风电装备

具有较强的风电产业链布局，与中材科技叶片

业务重合度较高，但叶片业务规模和产品结构

并不完全一致。

恩捷股份�002812.SZ� 锂电池隔膜

在隔膜行业规模、客户认证和产品体系方面领

先，中材锂膜属于重要参与者，但收入规模和

盈利贡献仍处于�张��。
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2源材质�300568.SZ� 锂电池隔膜
在隔膜行业规模、客户认证和产品体系方面领

先，是中材锂膜的主要7比企业1一。

中材科技相较单一业务竞争对�，业务结构更为多元，覆盖玻纤、风电叶片和锂膜等材料及深加工环
节，具备玻纤与叶片1间的产业协同和规模化制造优势；但不同业务面对的客户、成本和竞争格局差
异较大。玻纤业务主要与中国Ë石、国际复材和山�玻纤比较，叶片业务主要与时代新材、天+风能
等比较，锂膜业务则与恩捷股份、2源材质等头部企业比较。公司的综合利润弹性取决于玻纤和叶片
价格周期、成本控制与产能利用率，以及锂膜业务的良率、客户放量和海外布局。

七�����

• 风电叶片业务直接面对整机厂商，客户集中度和采购议价能力较强；2024年前五大客户销售额

占公司年度销售总额33.27%，若主要客户压价、订单节奏�化或大型化、海上风电及海外项目
�进不及预期，7能影响叶片收入和毛利率。

• 玻璃纤维业务对天然气、叶蜡石、高岭土等矿物原料及能源成本敏感。2024年原材料成本占营

业成本62.16%、能源成本占9.39%，而玻纤产品价格受新增产能和行业供需影响，成本上升未

必能够+利向下游	导。

• 锂电池隔膜业务虽然 2026年上半年收入同比增长135.03%、销量同比增长113%，但行业�产
和价格竞争仍在持续。若公司薄型化、涂覆工艺、产品良率、设备效率或头部电池客户认证进展

不及预期，收入快�增长7能无法同步转化为利润和现金流。

• 公司2026年上半年经营活动现金流净额为-2.00亿元，上年同期为19.85亿元；截至2024年 ，
应收账款、应收票据及应收款项融资合计约113.75亿元，存货 35.85亿元。若票据!付、应收
及存货占用继续增加，7能导致利润与经营现金流进一步背 。

• 公司2024年综合毛利率为17.02%，较 2021年的30.00%明显下降，风电叶片、玻纤和锂膜�
大主业均曾承压。若产品价格修复、产能利用率提升或折旧摊销改善低于预期，当前业绩增长7
能�现为收入�张而盈利弹性不足。

• 公司向特定对象发行股票已获中国证"#同意注册，但截至2026年9月11日尚未披露发行完
成，最终发行规模、发行价格和发行对象尚未确定；若发行实施，7能带来股本摊薄及短期供H
压力，½集资金项目的投产和
报ã存在不确定性。

• 中材科技控股股�及实际控制人与公司1间的同业竞争承诺仍在有效期内，但截至2026年9月
11日尚未出现新的实质性Ï决方g或资产整合公告；相关�项若�进不及预期，7能持续带来
治理、关联交&及同业竞争关注。

• 截至2026年9月11日股价仍低于MA20和布林带中轨约52.11元，-期反弹尚未êO显著放量；
若无法有效站稳 52.1至 52.8元区域，或Ñè 47.4元ïð，股价7能¸续高波动ôõ或
�。

八�<论-ÑÒ

公司的增长逻辑主要来自玻璃纤维业务盈利修复、锂电池隔膜放量及风电叶片业务的规模和市场地位，
同时高压气瓶及复合材料业务提供一定多元化ïð。2026年上半年锂膜和玻纤业务增长较快，若产
品价格、产能利用率、制造成本及锂膜良率持续改善，机构预测的2026至2028年收入和利润增长具

有一定业务基础；但预测结果对行业价格
升及新业务放量较为敏感，不能Þ为确定性业绩。

公司当前的核心矛盾是业绩修复与J值、现金流和竞争压力并存。约42倍TTM市盈率已较大程度反
映未来利润增长预期，若玻纤、风电叶片或锂膜盈利�复不及预期，J值�化7能依�更长时间；若
经营性资金占用继续增加，利润增长对现金流和资产负债�的	导ã需持续观察。技术面上，52.1至



52.8元区域是短期反弹确认区域，47.4至 49.0元区域是重要ïð观察区间，但技术指标仅反映45
交&信息，不能替代基本面判断。
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