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一、核心摘要

万丰奥威最新披露的2026年上半年营业收入为74.81亿元，同比基本持平（-0.18%），归母净利润
4.18亿元，同比下降16.46%，扣非归母净利润3.21亿元，同比下降16.99%，整体毛利率降至
16.36%。业绩压力主要来自通航飞机制造业务，其上半年收入11.10亿元，同比下降22.76%，公司
及相关点评将原因归结为国际贸易政策反复、地缘政治影响及部分订单交付周期延长；汽车金属部件
轻量化业务收入仍增长5.18%，但毛利率下降2.04个百分点至15.13%。

公司形成汽车轻量化零部件与通用航空飞机制造双主业，2025年汽车金属轻量化业务收入132.41亿
元、飞机制造业务收入27.46亿元，全年归母净利润9.87亿元，同比增长51.11%。公司在2026年6
月以约20.07亿元收购万丰飞机工业28.05%股权，持股比例提升至83.05%，同时持续推进德国
Volocopter相关eVTOL资产与技术布局，低空经济被视为第二成长曲线。

盈利预期已因2026年上半年业绩转弱而下修，当前数据商摘录的一致预期大致为2026年归母净利润
10.3亿至10.7亿元、EPS约0.49元，2027年归母净利润约12.5亿至12.7亿元。公司拟实施每10
股派现1.50元的中期分红，合计约3.18亿元，但上半年研发投入同比增长28.27%，并完成飞机工业
股权收购，未来现金流和资本开支安排仍需结合经营改善��。

�至2026年9月11日，公司收盘� 10.12元，� 52周�点约�� 48%，	
 52周低点9.70元；
动� PE约25.7�、P
约3.13�。技术�上，股�低于�A�、�A��和�A��，��.��至10.41元构
成�期�线压力，�A��处于零�下�����，�SI下� 50；资金� 现为
 10日主力资金净流
!、"资盘#续净流!，�期$%交易&'(弱。

二、公司概况

2.1 基本信息

项目 内容

股)*+ 002085

公司全, -.万丰奥威汽轮股/01公司

234, 56e789:;<=9:>e:;<A?to<=6eel<�o.@<LtA.

上$地 BCDE交易F主G（S5SE）

HI业务
汽车轻量化零部件（铝合金车轮、镁合金部件）与通用航空飞机制造双轮

J动

KL标M 汽零轻量化NO、低空经济、eVTOL、通航飞机（研PQ要提及）

研PQ要中未RS的信

息

成T时U、注V地、WX长、Y工Z数、注V资本[基\资]在研PQ要

中未!现，数据^_

2.2 主营业务与产品布局

铝合金车轮[汽车轻量化零部件业务

` 镁合金汽车部件业务

` 通用航空飞机制造业务（a eVTOLbc布局，研PQ要提及低空经济第二成长曲线）



2.3 产业链上下游地位与成本利润结构

研PQ要de，万丰奥威以汽车轻量化（铝合金车轮、镁合金部件）与通用航空飞机制造双主业构成
产业fgh：汽车轻量化业务处于汽车零部件中ij工kl，mn全op4主机q；通航飞机业务r
下i整机与低空s营延t。研PQ要未u一披露各业务成本构成Rv、供w商x中y、完整的z年毛
利率/净利率{|，以下}Q要中~S�数据整理，^_处�实�R。

` 研PQ要未RS披露公司�体�购的原�]�别与�比Rv（�原铝、镁合金�、��[），数
据^_，�体以最新年报为�。

` 研PQ要提及公司为�汽零轻量化NO�，但未�!上i供w商x中y数据，数据^_。

` 研PQ要未�	披露公司�上i����议�权，��基于Q要数据��其为��	�����
�g��力，�点不Sg。

` 研PQ要��：2022年y公司前五大��x中在全op4主机q，合计� �比为32.28%
（¡数据来�单一、未�交�H实，¢为2022年y数据，�体以最新年报为�）。

` 下i以全op4主机q为主，属汽车零部件T8er-�/mn供w体£；研PQ要未披露2023¤2025
年y��x中y数据，最新年yx中y数据^_。

` 研PQ要未RS披露与主机q的��年降¥¦[结构§议�安排，�点不Sg。

` 研PQ要未披露w收¨¦周转©数、w收¨¦�营收ª净利润比例、预付¦/w付¨¦[营s资
金�用数据，数据^_，��基于Q要�!�体的产业f议��力量化D据。

` ��x中y：研PQ要仅�� 2022年y前五大��合计� �比32.28%（��x中于全op
4主机q）；¡数据来�单一、未�交�H实，¢非最新年y，最新年y（2023¤2025）��
x中y数据在研PQ要中^_，�体以最新年报为�。供w商x中y数据«^_。

年度 毛利率 净利率 简要说明

2022

数据^_（研PQ要

未披露�体毛利率数

¬）

数据^_（研PQ要

未披露�体净利率数

¬）

研PQ要未提供2022年y毛利率/净利率数

据，��|!�体­®，数据^_。

2023

数据^_（研PQ要

未披露�体毛利率数

¬）

数据^_（研PQ要

未披露�体净利率数

¬）

研PQ要未提供2023年y毛利率/净利率数

据，数据^_。

2024

数据^_（研PQ要

未披露�体毛利率数

¬）

数据^_（研PQ要

未披露�体净利率数

¬）

研PQ要未提供2024年y毛利率/净利率数

据，数据^_。

2025

数据^_（研PQ要

未披露�体毛利率数

¬）

数据^_（研PQ要

未披露�体净利率数

¬）

研PQ要提及2025年y营收¯降、净利大增

51%（同比增51.1%）、汽车部件 现°±、

²务³用´增87%，但未�!�体毛利率/净利

率数¬，��µ|�体数字。

研PQ要de公司汽车轻量化业务处于¯¶曲线中ij工/零部件kl，mn全o主机q，议�关£
与毛利·平�下i主机q影响；同时通¸通用航空飞机制造与eVTOL布局r研发¹计、整机制造的
下i�ºj¬kl延t，低空经济被视为第二成长曲线。研PQ要未披露各业务�体毛利率与成本结
构，��量化��中ij工与下i整机的利润率»¼，�体以最新年报为�。

三、财务数据与估值分析



3.1 近期经营业绩

报告期 营业收入 同比 归母净利润 同比

2026年半年报

（2026-08-25披

露）

74.81亿元 -0.18%
4.18亿元（归母净利

润）
-16.46%

2026年½�（半年

报¾分）
34.58亿元 -3.04%

2.43亿元（归母净利

润）
-11.64%

2026年½�（半年

报¾分）
40.23亿元 +2.43%

1.75亿元（归母净利

润）
-22.35%

2025年年报

（2026年4月披

露）

159.87亿元 -1.70%
9.87亿元（归母净利

润）
+51.11%

2025年¿À报

（2025-10-24披

露）

114.2亿元（前¿À） +0.4%
7.3亿元（归母净利润，

前¿À）
+29.4%

2025年½�单À

（¿À报¾分）
39.2亿元 -1.9% 2.3亿元（归母净利润） +38.1%

2024年年报

（2025-04-29披

露）

162.64亿元 +0.35%
6.53亿元（归母净利

润）
-10.14%

2023年（�Á） 约162.1亿元 数据^_
7.27亿元（归母净利

润）
数据^_

2026年半年报为最新已披露g期报告（2026-08-25披露）；2026年¿À报Â未披露。2025年年报数据已Ã计；2025年y
业绩预告为未经Ã计的ÄÅÆÇ（预计归母净利8.5亿È10.5亿，同比+30.11%È+60.72%，实际�地9.87亿，�在预告É
U中上部）。2026年半年报ÊË数据：扣非归母净利润3.21亿元（同比-16.99%）；基本每股收Ì 0.20元（同比约-
16.67%）；整体毛利率16.36%（同比-2.21pct）；净利率6.89%（同比-1.79pct）。分业务：汽车金属部件轻量化营收
63.70亿（+5.18%），毛利率15.13%（-2.04pct）；通航飞机制造营收11.10亿（-22.76%），毛利率23.37%（-
1.09pct）；镁合金业务收入11.46亿、净利1.24亿（+2.45%）；Í股Î公司万丰飞机工业净利2.00亿（-24.15%）；上
半年研发投入3.63亿（+28.27%）；拟中期分红每10股派1.5元（aÏ），合计约3.18亿元。2025年年报ÊË：扣非
8.77亿（+57.37%）；毛利率16.96%（+0.43pct）；EPS<�.ÐÑ元（Ò²ÓÔ 0.4649）；分业务汽车金属轻量化132.41亿
（-1.55%，毛利率16.43%）、飞机制造27.46亿（-2.42%，毛利率19.52%）。2024年年报ÊË：扣非5.57亿（-
12.74%）；EPS<�.��元；j权 �OE<Õ.Ö�%；经营现金流11.81亿（-42.65%）。数据来�以国×Ø通2026-09-07、ÙÚD
E 2026-08-28、国元DE 2026-05-09[E商点评及ÛÜ/Ò²公告为主，z�一致，~信y��；来�z为二ÝÞß平à，
公司原á公告以ÛÜ资âã为�。

2026年上半年营收基本持平（同比-0.18%），但归母净利润同比下ä 16.46%、扣非同比下ä
16.99%，业绩�期å压。主要æç来自通航飞机制造业务：营收同比-22.76%，公司披露下ä主因国
际贸易政策/地缘政治è致部分订单交付周期延长；Í股Î公司万丰飞机工业净利同比-24.15%。汽车
金属部件轻量化业务营收仍é持+5.18%增长，但毛利率同比-2.04pct，盈利ê量0F下降。整体毛利
率16.36%（同比-2.21pct）、净利率6.89%（同比-1.79pct），盈利�力��。2025年全年归母净
利9.87亿元、同比+51.11%，为相��基数；2026年上半年净利同比转ëì，í�îï下修2026
年盈利预Æ（�国×Ø通EPS由0.62ð0.47元），2026年一致预期净利约10.3亿元、同比仅约
+4.7%，与2025年�增长形成Rd反»。

3.2 盈利预测



预Æ数据ñ在ÓÔòó：1）同ôõ�¬分ö÷（�至2026-09-05，
 6个月内4ø机构）：2026年EPS�¬ 0.49元、净
利�¬ 10.34亿元（同比约+4.7%），2027年EPS�¬ 0.60元、净利�¬ 12.66亿元，2028年EPS�¬ 0.71元；来�<
6ttpùú//proûle.��7üý9.coþ.c:/����ÿ�/wort6/<。�）Ò�²富盈利预Æ÷（4øÓÔ）：2026年EPS<�.ÐÕ��元/归母净利
10.51亿/营收166.4亿，2027年EPS<�.�Õ元/净利12.50亿/营收180.0亿，2028年EPS<�.ÑÕ元/净利14.67亿/营收196.4
亿。3）同一站点另一缓ñ版本de 2026年EPS<�.��Ñ�元（5ø）、归母净利10.72亿，2027年0.60元/12.73亿，2028
年0.71元/15.12亿，ø数与数¬�不同，前者疑为更新ì（机构退!至4ø）、ì者为�早缓ñ。建议�用时标注‘约
0.49È0.51元、�w净利约10.3È10.7亿元’ÉU，并�R£单一数据商摘录、非官�ÓÔ。主要E商个别预Æ（}日期倒
{）：国×Ø通2026-09-06/07增持、目标� 16.03元，2026E<��.��亿/0.47元、2027E<��.ÕÐ亿/0.61元、2028E<�Ñ.Ðÿ
亿/0.78元；ÙÚDE 2026-08-28买入（强推）、目标� 16.15元，2026E<��.�亿/0.49元、2027E<��.�亿/0.58元、
2028E<��亿/0.70元；国元DE 2026-09-01增持，2026E<�.Ðÿ元、2027E<�.��元、2028E<�.�ÿ元；国元DE（�
早）2026-05-08/09增持，2026E<��.ÿ�亿/0.51元、2027E<��.��亿/0.58元、2028E<�Ð.��亿/0.66元；金元DE 2026-07-
02/03增持（首次覆盖），2026E<��.ÖÑ亿/0.51元、2027E<��.�ÿ亿/0.62元、2028E<�Ð.ÐÑ亿/0.68元；中×DE 2026-02-
28/03-01增持，2026E<��.�Õ亿/0.50元、2027E<��.Ð�亿/0.58元；国信DE 2025-11-17买入，2026E<��.��亿/0.56元、
2027E<�Ð.��亿/0.66元；国×Ø通（�早）2025-11-17增持、目标� 28.92元，2026E<��.�Ö亿/0.62元、2027E<�Ñ.ÿ�
亿/0.79元。预Æ­®��：2026年半年报净利同比转ëì，í�îï下修2026年盈利预Æ（国×Ø通EPS由
0.62ð0.47、目标�由28.92ð23.53ð16.03元；国元DE由0.51ð0.48元）。风险提e：金元DE、ÙÚDE�提e通
航飞机订单交付延期、国际贸易政策/地缘政治、原�]��上涨、低空经济发展不及预期[风险；ÙÚ同时提e 2025年钻
石飞机交付235架，�全o活塞固g翼/额 7.3%，� 2022-2024年 8%-9%下ä。

年度 营业收入 归母净利润 净利润增速 每股收益(EPS)

���ÑE（同ô

õ一致预期，

�至2026-09-

05，
 6个月

内4ø机构）

数据^_（同ôõÓÔ未

提供营收一致预期）

�¬ 10.34亿元（ÉU

10.07È10.63亿）
约+4.7%

�¬ 0.49元（ÉU

0.47È0.50）

���ÖE（同ô

õ一致预期）
数据^_

�¬ 12.66亿元（ÉU

11.09È13.81亿）
数据^_

�¬ 0.60元（ÉU

0.52È0.65）

���ÿE（同ô

õ一致预期）
数据^_

数据^_（同ôõÓÔ

未提供净利一致预期）
数据^_

�¬ 0.71元（ÉU

0.58È0.80）

���ÑE（Ò�

²富盈利预Æ-

研P中IÓ

Ô）

166.4亿元 10.51亿元（4ø） 数据^_ 0.4950元（4ø）

���ÖE（Ò�

²富ÓÔ）
180.0亿元 12.50亿元 数据^_ 0.59元

���ÿE（Ò�

²富ÓÔ）
196.4亿元 14.67亿元 数据^_ 0.69元

3.3 估值水平与机构评级

机构 评级 日期 备注

国×Ø通（刘一鸣/张予

4）

增持，目标�

16.03元（原

23.53元）

2026-09-06/07

���ÑE归母净利10.01亿/EPS<

�.ÐÖ元；2027E<��.ÕÐ亿/0.61

元；2028E<�Ñ.Ðÿ亿/0.78元

ÙÚDE（吴一凡[） 买入（强 2026-08-28 ���ÑE归母净利10.5亿/EPS<



机构 评级 日期 备注

推），目标�

16.15元

�.ÐÕ元；2027E<��.�亿/0.58

元；2028E<��亿/0.70元；�

2027年PE<�ÿ�、目标$¬

343亿元

国元DE（龚斯闻/楼珈

利）
增持 2026-09-01

���ÑE<EPS<�.Ðÿ元；2027E<

�.��元；2028E<�.�ÿ元（未提

供归母净利）

国元DE（同团队，�

早）
增持 2026-05-08/09

���ÑE归母净利10.85亿/EPS<

�.��元；2027E<��.��亿/0.58

元；2028E<�Ð.��亿/0.66元

金元DE（李景星）
增持（首次覆

盖）
2026-07-02/03

���ÑE归母净利10.76亿/EPS<

�.��元；2027E<��.�ÿ亿/0.62

元；2028E<�Ð.ÐÑ亿/0.68元；

提e通航订单交付延期[风险

中×DE（冯胜[） 增持 2026-02-28/03-01

���ÑE归母净利10.59亿/EPS<

�.��元；2027E<��.Ð�亿/0.58

元

国信DE 买入 2025-11-17

���ÑE归母净利12.01亿/EPS<

�.�Ñ元；2027E<�Ð.��亿/0.66

元

国×Ø通（�早）
增持，目标�

28.92元
2025-11-17

���ÑE归母净利13.07亿/EPS<

�.Ñ�元；2027E<�Ñ.ÿ�亿/0.79

元；¡目标�£旧报告，注意勿

与最新16.03/16.15元混用

�至2026年9月上旬，股�约10.1È10.45元（国×Ø通2026-09-06报告当前� 10.45元；ÙÚ
2026-08-28报告当前� 10.34元；百y股$通个股÷de 10.12元，抓取时U不R，疑c早于前两者，
非同一时点）。ß股本21.23亿股（2@123@297@520股），全流通；ß$¬约215亿È222亿元（国×
Ø通报告ÓÔ 221.88亿元�w 10.45元；} 10.12元ÆÇ约214.8亿元）。$盈率：} 2025年归母
净利9.87亿/EPS<�.ÐÑ元，PE约22�（ÙÚÓÔ 2025A<PE<���）；} 2026年一致预期EPS<�.ÐÕ
元，PE约21�（ÙÚ 26-28年PE<��/�ÿ/���；国×Ø通ÓÔ 2026E<��.�Ñ�、2027E<�Ö.���、
2028E<��.ÐÑ�）。历史�标：>:tl.8:de 2024-12-31<PE(TT�)约58.3�、2025-09-30约 49.9�，
但¡数¬为�w期末股�ÓÔ，2025年9月股�Rd�于当前，不~与当前PE�	比�；中Dã
2026-01-29}当日收盘�ÆÇ PE(TT�)约31.14È38.47�（当日股�约15元上�）、$净率(LF)约
4.43�、$�率(TT�)约2�，�R当前估¬��点已Rd��（股�从 52周�点19.38元��至
10元!O）。$净率：国×Ø通报告$净率3.2�，每股净资产3.24元（归母ÓÔ，�w归母权Ì
约68.71亿元）；Ò�²富 2025年每股净资产3.5828元、2026E<�.ÿÿ�元；中²ãde每股净资产
4.89元、净资产104.93亿元及$净率3.40�，¡ÓÔ疑似a少数股Ò权Ì的股Ò权Ì合计（2024
年报归母净资产仅69.36亿），两ÓÔ»¼需RS，勿混用。52周股�ÉU：9.85È19.38元（国×
Ø通2026-09-06报告）；ÙÚ报告de
 12个月绝�升幅-39%、相�指数-51%。í�目标�ÉU
16.03元（国×Ø通）～16.15元（ÙÚ），�当前�约10.1È10.4元0约55%上浮空U；估¬��：
国×Ø通� 2026年PE<�Ð�（~比公司星�卓镁42�、2搏尔 26�，�¬ 34�）；ÙÚ� 2027
年PE<�ÿ�、目标$¬ 343亿元。不Sg§提e：百y股$通de‘目标�� 22.48元、最� 28.92



元、最低16.03元’，其中28.92元£ 2025-11-17国×Ø通旧报告目标�，与最新16.03/16.15元混
在一起，¡‘�� 22.48元’不~信，勿�	�用；一致预期ø数不稳g（同ôõ 4ø、Ò�²富一
版 4ø另一缓ñ版 5ø），建议以‘约0.49元/10.3亿元量级、4È5ø’ �并注R数据商摘录ÓÔ；
本Q要z处股�来自不同日期研报与行情÷，非同一时点，�用须带各自日期，未�取得 2026年 9
月最新收盘�的单一权威S�。

四、近期消息与公告

4.1 2026 年半年度报告披露：营收 74.81 亿元同比降 0.18%，归母净利润 4.18 亿元同比降

16.46%

公司于2026-08-25披露2026年半年报（WX会决议日2026-08-24，公告编号 2026-040），数据未
经Ã计。营业收入74.81亿元（7@480@623@632.58元），同比-0.18%；归母净利润4.18亿元
（418@137@465.88元），同比-16.46%；扣非归母净利润3.21亿元（321@293@814.17元），同比-
16.99%；基本每股收Ì 0.20元（同比-16.67%）；经营活动现金流净额 4.36亿元（同比-
11.98%）；j权平��OE<�.��%（同比降1.62个百分点）；ß资产180.20亿元；归母净资产68.71
亿元。分Ày（ÙÚDE点评）：26½�营收40.23亿元，同比+2.43%；26½�归母净利1.75亿元，
同比-22.35%。分G块：汽车金属部件轻量化业务营收63.70亿元，同比+5.18%（毛利率15.13%，
同比-2.04pct）；通航飞机制造业务营收11.10亿元，同比-22.76%（毛利率23.37%，同比-
1.09pct）。业绩下ä主因：公告与研报�指国际贸易政策反复及地缘政治影响，通航飞机部分订单
交付周期延长，叠j原�]��上涨。

4.2 2026 年中期分红方案：每 10 股派现 1.50 元，合计约 3.18 亿元，临时股东会审议通过

2026-08-24第九届WX会第二次会议Ã议通¸《2026年半年y利润分m议案》，公告编号 2026-
041（披露2026-08-26）：以ß股本2@123@297@520股为基数，每10股派现1.50元（aÏ），合计
318@494@628.00元（约3.18亿元），不送股、不转增。2026年第¿次临时股Ò会（2026-09-11）Ã
议通¸，同意比例99.75%（中小股Ò同意 90.57%）。历史分红ÓÔ：全景ã,自2006年上$以来
ç计现金分红约41.22亿元（单一来�，未交�H实，谨慎�用）。

4.3 前序定期报告背景：2025 年报归母净利 9.87 亿元，2025 年三季报、半年报数据

2025年报：营收约159.9亿元，归母净利9.87亿元（987@214@900元级），EPS<�.ÐÑÐÕ元，�OE约
12.98%；2025年y分m 10派 0.5元。2025年¿À报（2025-10-25披露）：营收114.16亿元
（+0.40%），归母净利7.29亿元（+29.38%）。2025年半年报：归母净利5.01亿元
（+25.74%），中期分m 10派 1元。2025H�归母净利5.01亿元至2026H�归母净利4.18亿元，同
比-16.46%，与半年报数据自洽。

4.4 收购控股子公司飞机工业 28.05%股权：持股比例提升至 83.05%

2026年 6月，公司以公开摘牌�式!资约20.07亿元（20.1亿元）收购万丰飞机工业28.05%股权。
收购完成ì持股比例由55%提升至83.05%，j强HI通航资产Í制权。飞机工业持0钻石飞机
100%股权。注：收购金额 20.07亿元与20.1亿元 �并ñ，为同一笔，需以ì续正式公告为�。

4.5 收购德国 Volocopter 核心资产（2025 年 3 月，历史里程碑）

2025年 3月完成重组/收购，��约1000万欧元，获 eVTOL相关技术（分布式电推进、VoloI½航空
云平à）及�OA+POA资ê。旗舰机型 Voloc8ty进入T�取Dò刺；�标机型 VoloXpro已获局�&
许飞行D（金元DE研报, 2025年 11月获&许飞行D）。标注：VoloXpro����年11月获&许飞
行D为单一E商研报数据，未从公司公告交�H实，谨慎。



4.6 出售非核心达克罗业务（待核实）

ÙÚDE研报提及公司! 非HI达克罗业务�笼 5亿元现金。�为单一E商 �，未�检索到�w
独T公告原3交�H实，属需标注的不Sg项。

4.7 控股股东质押动态：2025-08-15 解除质押 3000 万股

2025-08-15公告：Í股股Ò万丰奥&Í股x团01公司解除ê押 30@000@000股（�其F持比例
4.11%，�ß股本1.41%），¡笔ê押起á日2021-10-18，解除ì剩余ê押 1.618亿股。ñ在关于Í
股股Ò部分股/ê押的公告、关于Í股股Ò部分股/解除ê押及ê押的公告[一£|ê押相关公告，
�体最新一笔ê押日期/数量因÷�未�!完整日期未�锁g，需以ÛÜ原3为�（不Sg项）。

4.8 股东户数变化：截至 2026-06-30 股东总数 194,807 户

股Ò�数：�至2025-09-30为 223@281�（� 2025-06-30的 244@396�减少 8.64%）；�至2026-
06-30（半年报）î通股股Òß数194@807�。前十大股Ò（2025½�ÓÔ）：万丰奥&Í股x团
34.37%、陈爱莲 4.59%、百年Z寿 1.65%、中D 500ETF<�.��%、公司2023年Y工持股计划
1.02%、香港中央结Ç 0.97%[。未检索到公司层�股/�购（b?yb9cý）计划的D据，本次检索�
购相关未获0效结果，不宜写入�购内容。

4.9 公司治理：董事会换届、续聘审计机构及股东会决议

WX会换届：由第八届¸渡到第九届WX会（第九届第二次会议2026-08-24）。WX长仍为赵亚红，
其	�上ØDE报专访（2025-05-27）中阐�双�擎及eVTOL生�bc。2026年第¿次临时股Ò会
（2026-09-11）：通¸《2026年半年y利润分m议案》、《关于续聘公司2026年yÃ计机构的议
案》（续聘安永ÙR会计师X务F）。2026年第一次临时股Ò会：2026-01-08召开，Ã议《关于
2026年y日常关联交易预计的议案》[。2025年y股Ò会：2026-05-20召开（决议公告2026-05-
21），通¸ 10项议案（a 2025年报、2025年y利润分m[）；中小股Ò�部分议案反�比例��
（�为Î公司提供担é议案中小股Ò同意仅31.09%）。业绩�R会：公司公告将参j-.辖É上$
公司2026年投资者ã上x体	待日暨 2025年y业绩�R会（2026-05-13）。

4.10 仲裁进展：子公司达成和解，涉案金额 6705 万元

Î公司仲裁进展暨达成和解（2025-11-14公告）：公司收到Í股Î公司飞机工业全资Î公司奥地利
钻石《国际仲裁裁决S�函》，达成和解。DE之星交易提ede公司涉及1起诉讼仲裁X件，涉案
金额合计6705万元（2025-08-26«|e同一起 6705万元）。标注：6705万元涉案金额与达成和解
的�体结果（��影响利润）未从公告全3交�H实，需以ÛÜ原3为�。

4.11 低空经济政策与概念标签

政策�：低空经济为G块主线。2024年低空经济首次写入政府工作报告，2024年¿中全会《决g》
提!发展通用航空和低空经济。公司自�为低空经济、eVTOL、通航制造重要参与者。KL标M（Ò
�²富HI题�÷）：汽车零部件、轮胎轮毂、低空经济、飞行汽车(eVTOL)、汽车一体化压铸、Ù
为汽车、商业航©、新��车、&斯拉KL、通用航空、碳纤维、2025年报预增[。2025-08-06新
增Ù为汽车KL。未检索到针�公司的监管处罚/问询�ë�公告D据。

4.12 市场侧近期动态：融资余额 9.85 亿元，股价约 10.12 元，机构下调目标价

两"：2026-09-10"资买入1@274.99万元，"资余额 9.85亿元，�流通$¬约4.53%（超历史 70%
分h）；"资"E»额 9.78亿（�流通盘4.50%）。股�/估¬（2026-09-11）：收盘约10.12元（-
1.17%），ß$¬约215亿元，$盈率约25.69�。机构评级（
期研报，�为增持）：国×Ø通
（2026-09-07）下调目标�至16.03元（原23.53元），2026/27/28<EPS<�.ÐÖ/�.Ñ�/�.Öÿ元；ÙÚD
E（2026-08-28）2026年盈利预Æ下调至10.5亿元，维持2027-28年 12.3/15亿元，�w PE<



��/�ÿ/���。注意：以上为单一ª少数E商预Æ，非zE商一致预期，¢目标�已大幅下调，需标
注。

4.13 待确认消息：张雪机车核心供应商相关

在界�新闻相关个股侧栏!现标题万丰奥威：公司�张雪机车HI供w商，夺冠为公司带来相w增量
业务订单，但没0拿到发布日期与正3，��H实�体时U与内容，属待S�消息（很~�与投资者
互动平à问答相关）。

五、股价走势与技术面分析

5.1 价格概况

指标 数值

股)4,/*+
万丰奥威（002085.S5），B交F主G，汽车零部件行业，兼营

通航飞机/低空经济（eVTOL）

收盘� 10.12<元（-0.12，-1.17%）

今开/昨收/最�/最低 10.20</<10.24</<10.24</<9.91

涨停/跌停 11.26</<9.22

成交量 23.48<万Ý

成交额 2.36<亿元

换Ý率 1.11%

量比 1.36

振幅 3.22%

ß$¬=流通$¬ 214.88<亿元

ß股本=流通股本 21.23<亿股（全流通）

动�<PE 25.69È25.70

静�<PE 21.77

PE(TT�) 23.75

$净率 3.13

$�率(TT�) 1.35

5<日ç计涨跌幅 -3.16%（百y股$通，�至<09-11）


一年涨跌幅 约<-40%<È<-45%（S8þply<=9ll<St，�至<2026-09-01/09-04）

52<周最低
9.70<元（新浪²经、I:veùt8:;.coþ、S8þply<=9ll<St、�SN<一

致）

52<周最�
ÓÔ不一：新浪²经<19.49<元；I:veùt8:;.coþ、S8þply<=9ll<

St、�SN<�Õ.ÑÐ<元，未调和，倾r参考<19.5È19.6<ÉU



指标 数值

距<52<周低点/�点 距<52<周低点约<+4.3%，距<52<周�点约<-48%

估¬背景
2025<年报归母净利<9.87<亿元（+51.11%）；2026<半年报归母净

利<4.18<亿元（-16.46%），扣非<3.21<亿元（-16.99%）

5.2 技术指标

指标 数值 简要解读

�线（9>zt，�至<2026-09-

11）

�A�<��.��；�A��<��.Ð�；

�A��<��.�ÿ

现�<10.12<h于<�A�/�A��/�A��<下

�；�A�<�A��<�A��，�中期�线粘

合，10.30È10.41<构成密x压力É

�A��（Õ>zt，�至<2026-

09-11）

�A��<-�.��；�IF<-�.�ÿ；

�EA<-�.�Ö

9<月<11<日!现<�A��<�<�下���¢持

续弱®下降；�前<8<月<28<日曾在<0<�

下�金�，现再y走弱

�SI（Õ>zt）

9<月<9<日!现��，�期<

�SI<下�<50；�SIÑ<�体数

¬本次未�取得独TH实¬

技术�转弱，仅����下�<50�的g

§描�

布林带（
OLL）

未取得<002085<在<09-11<经

H实的<
OLL<上/中/下轨数

¬；Ò�²富千股千评

（2026-09-11）仅结论为

�暂�Rd信号!现�

中轨通常[于<�A��≈��.�ÿ，据�推�

当前�已跌破中轨；上/下轨�体¬属未

H实项（若粗估下轨约<9.8、上轨约<

11.0，属估Ç而非数据，不作为实盘依

据）

筹+成本��（9>zt，�至<

2026-09-11）

12.33<元（另一处de持仓

��<12.35）
现�Rd低于成本��

获利比例（9>zt） 9.87% 上�n牢盘沉重，反弹易遇抛压

筹+阻力h/支撑h

（9>zt）

阻力h<12.60；支撑h<

10.03

支撑h与<09-11<日内低点<9.91<	
，构

成第一支撑É

筹+成本ÉU（9>zt）

90%<成本ÉU<

10.00È16.58（x中y<

24.76%）；70%<成本ÉU<

10.34È15.29（x中y<

19.31%）

现�已贴
<90%<成本下沿

牛熊点/箱型（9>zt）

8<月<19<日!现日线级别熊

点，60<分钟级别«处熊点

ÉU；箱型支撑h<9.70<元

跌破箱型支撑ª进入快速下降通道

强弱­®（9>zt）
9<月<4<日从持仓É下�至�

�É
�期进入空O行情

�<线组合（9>zt）
8<月<18<日!现�倾�大

���空<�<线组合
�空形�信号



指标 数值 简要解读

�线�¿�/上�压力（3<

月<19<日旧信号）
上��线压力h<15.80<元 时效§弱，仅作历史参考

�Á：I:veùt8:;.coþ<技术

�快Á（�至<2026-08-

31，�约<10.43）

ß结�中T�；�动平�线

买入<9/í!<3，技术指标中

T；�SI(�Ð)<�ÿ.�（买

入）、�A��(��@�Ñ)<

�.��（买入）、A�X(�Ð)<

��.�、�A�<��.�Ð、�A��<

��.�Ö、�A��<

��.��、�A��<

��.�ÿ、�A���<

��.ÐÕ、�A���<��.Ñ�

与<9/11<的<9>zt<数¬不同期，¢~�为

不复权ÓÔ，仅作­®参考

�Á：I:veùt8:;.coþ<更早

快Á（2026-08-13）

�SI(�Ð)<

Ð�.ÕÖ、�A��≈�、�A�<

��.Ö�È��.ÿ�，�强�í

!�

历史参考，时效§弱

万丰奥威（002085.S5）�至<2026-09-11<收盘报<10.12<元，跌<1.17%，成交额<2.36<亿元、换Ý率<
1.11%，处于<52<周低点<9.70<元上�约<4.3%、距<52<周�点（ÓÔ<19.49È19.64<元）约<-48%<的低h
ÉU。技术�(弱：现�h于<�A�（��.��）/�A��（��.Ð�）/�A��（��.�ÿ）下�，10.30È10.41<
形成密x压力É；�A��<于<9<月<11<日在<0<�下���并持续走弱，�SI<于<9<月<9<日��下�<50；8<
月<19<日!现日线级别熊点，9<月<4<日从持仓É下�至��É，8<月<18<日!现�倾�大���空<�<线
组合。筹+��成本��<12.33<元、获利比例仅<9.87%，上�n牢盘沉重，90%<成本ÉU下沿<10.00<
元与现�贴合。资金�同	å压：09-11<主力净流!约<1455<万元（&大单<-1262.26<万、大单<-
192.81<万），
<10<日主力资金流!<4133.62<万元，5<日ç计<��X<-�.��Ñ，
<20<日大单流!<14<©；
两"��"资余额<9.85<亿元（2026-09-10），�流通$¬<4.53%È4.58%，低于
一年<10%<分h·
平，
<10<日"资盘流!<9<©、最
#续流!<7<©。股Ò结构��Í股ø
合计约<39.6%，机构以险
资两�（百年Z寿<1.08%、前ØZ寿<0.57%）与被动指数基金（中D 500ETF<�.��%）为主，主动公
�

^�，盘�更依���与i资。�合�，当前技术�、资金�与筹+结构�指r(弱�局，�
线^�上行动�，需关注成交额���大及<9.70<元强支撑的�稳情�。

5.3 短线走势展望（未来一周，�景��，�供��）

�  �	提
：�下内容��基
技术指标与资金面�主��景��，权��主�������非�计概率，�

非��指�，�构成�资�议，� !"#��$%&�	'

( 关)技术位*

位* +, 说明

�期压力 10.30È10.45<元

�A�<��.��</<�A��<��.�ÿ</<�A��<��.Ð�<密xÉ，¢为

现�上�首个^Ó带；上破ì�开<

10.54È10.70（9/3�9/4<�点É），进而�b<11.26<涨

停GÉ

第一支撑 9.90È10.03<元 09-11<日内低点<9.91<+<筹+支撑h<10.03



位* +, 说明

强支撑 9.65È9.75<元

52<周低点<9.70<+<9>zt<箱型支撑h<9.70；0效跌破

（收盘�站不�）�}<9>zt< ��开r更低ÉU的快

速下降通道

- 未来一周�景（主�权�，非�计概率）

` ��整理（相�权重��，约五至�成（主��发式权重，非�计K率））：��在<
10.00È10.45<ÉU反复。�发¥件�成交额维持在<2<亿元上下、�A��<�<�下���未�修复、
大盘/汽车零部件G块�强J动。�情景与当前��A��<��<+<资金净流!<+<换Ý低 �的组合
最!m。

` (弱下行（权重中[（主��发式权重，非�计K率））：跌破<9.90È10.03<ì下"<9.70<º
强
支撑；若<9.70<被0效跌�（收盘�站不�），}<9>zt<提e~�进入快速下降通道，目标指r筹
+<90%<成本下沿约<10.00<下�、52<周低点以下ÉU。�发¥件�主力资金延续
<10<日净流
!（-4133<万）l#、"资盘$续净í!、G块同Å走弱。

` 反弹走强（权重(低（主��发式权重，非�计K率））：�量收复<10.41È10.45<并站稳，%�<
10.54È10.70，强�&<11.26<涨停GÉ。�发¥件�需成交额Rd�大m合（'成交量S�信
号），¢<�A��<红(重新�大/�A��<�上<0<�。当前资金�Â不支持，属需)部*化（�低空
经济/eVTOL<取D、订单�消息）+�成T的情景。

. 资金与/动0背景

流动§��（数据�至<2026-09-11）：09-11<换Ý率<1.11%、成交额<2.36<亿元；09-09<换Ý率<
0.70%、成交额<1.54<亿元；09-04<换Ý率<1.12%；成交量<�A�<�Ö.�Ö<万Ý、�A��<�Õ.Ð�<万Ý。�一
个约<215<亿$¬、21.23<亿股全流通的标的而,，日换Ý<0.7%È1.1%、成交额<1.5È2.4<亿元，属中[
(-.，盘Óñ在一gä点风险；当日/比<-9.44%（í压c�0）。资金流r上，09-11<主力净流!
约<1455<万元，
<10<日主力资金流!<4133.62<万元，#续<7<日"资净流!，主力成本（Ò²千股千
评）
<1<日<10.05<元、
<20<日<10.38<元，与现�基本贴合，��主力1盘�23。股Òx中y��
（4<<数据�5<2026-06-30，公告日<2026-08-26，距今已6两个月，期U结构~�已7化，不�视作<
09-11<最新��）：股Ò�数<194@807<�（2026-06-30，�<2026-03-31<的<210@290<�下降，2025-
12-31<为<209@551<�）；前十大股Ò合计持股<43.87%（9.31<亿股，2025-09-30<为<45.73%、2025<年
报为<45.77%，x中y小幅下降）。前十大结构（2026-06-30）：万丰奥&Í股x团<34.37%（Í股
股Ò）、陈爱莲<4.59%（实ÍZø
）、百年Z寿-8�é险产9<1.08%、2023<年Y工持股计划<
1.02%、第二期Y工持股计划<0.72%、吴:g<0.59%（ø
）、前ØZ寿-自0资金<0.57%、香港中
央结Ç<0.54%（本期减<768.94<万股）、中D 500ETF<�.��%（减<608.06<万股）、;<=<0.18%（新
进）。Í股ø
（万丰奥&+陈爱莲+吴:g）合计约<39.6%，另jY工持股约<1.74%；机构>以é险
资金两�（百年Z寿<1.08%<+<前ØZ寿<0.57%）和被动指数基金（中D 500ETF<�.��%）为主，主动
公�持仓?少（�前仅永@低碳kéAB约<0.24%，¢属减持），未'Cé、½FII<�	!现在前十。
aD：机构�E团�å	力01，股����与i资资金更FG。另注：Hr持股数据I重�架
（9>zt<,<4071.16<万股、ùtocýùt9r<de香港中央结Ç<1148.96<万股、AAStocýù<de<1917.90<万股），
倾r不�信�¬，J以Hr官�ÓÔ为�。

以本股自K
期常�为基�（日成交额z在<1.5È2.5<亿元，成交量<�A�<约<17<万Ý），若单日成交额
持续�大至<4<亿元以上（约相当于
期常�的<1.7<�以上，量比<L1.5），~视为资金M入信号；反之，
成交额持续NO至<1.5<亿元以下而��P盘，�更(�O量整理/弱®盘整�。



1 关注要2（���345，非��指�）

` 上�<10.30È10.45<�线密x带���量收复�Q���反弹RS的第一道关。

` 下�<9.90È10.03<第一支撑、9.70<强支撑���稳；9.70<为<52<周低点<+<箱型支撑双重h，跌破
意D最大。

` �A��<��在<0<�下�修复金�、�SI<��重�<50<上��决g�线动��r。

` 成交额��!现��大至<4<亿元以上�的S�信号；以及"资盘#续净流!��5T。以上�为
��指标，非买í指U。

以上情景推V基于<2026-09-11<收盘数据及历史��、技术指标ÆÇ，�期股��会�消息�、资金�、大盘kW[z重因
XY动，技术指标本Kñ在Zì§和局1§，不构成�未来实际走®的éD，[不构成买í建议，J结合最新$%信息独T
��并自行å担投资风险。

6、!业格局与789:分析

6.1 !业现;

研PQ要de，万丰奥威F处行业\盖汽车轻量化零部件（汽车部件）与通用航空/低空经济（通航
飞机、eVTOL）两大]^，公司被gh为�汽零轻量化NO�，并以�低空经济�开第二成长曲线�
�通航飞机和汽车轻量化双擎J动�为行业_X主线；2025年y营收¯降、净利大增51%，汽车部
件 现°±，eVTOLbc布局取得关`ó破。研PQ要未提供�体行业ab、增速[量化数据。

6.2 78格局

` 研PQ要de汽车轻量化业务为公司基本盘，2025年y汽车部件 现°±、盈利提升。

` 低空经济为公司第二成长曲线，eVTOLbc布局取得关`ó破（研PQ要及E商点评提及）。

` 研PQ要提及zøE商覆盖：国元DE�予增持评级，金元DE首次覆盖（�双翼J动，展cd
E低空新时*�），ÙÚ交s发布低空业绩点评。

` 研PQ要未披露�体$%/额、行业排4、ef�Ý产�[量化ef�局数据。

6.3 主要789:

公司 定位 说明

万丰奥威（002085）

汽零轻量化NO<+<通

航飞机/eVTOL双轮J

动

研PQ要中g一RSh论的标的；E商�予增

持评级/首次覆盖，2025年净利同比增

51%。

同业ef�Ý
研PQ要未点4�体~

比上$公司

研PQ要未|!~比的A股同业公司4,与

数据，��|e，数据^_，�体以最新年报

及行业研P为�。

主机q��（下i） 全op4主机q
2022年y前五大��合计� �比32.28%

（来�单一、未交�H实、非最新年y）。

研PQ要未提供与�体同业公司在毛利率、净利率、产�、��结构[维y的~比数据，��进行量
化Pr�比；仅�S�公司自igh为�汽零轻量化NO�并r低空经济（通航飞机、eVTOL）延t
双主业。同业�比数据^_，�体以最新年报及行业研P为�。



<、�	提


` 通航飞机业务交付风险：2026年上半年通航飞机制造收入同比下降22.76%，公司披露部分订
单�国际贸易政策反复和地缘政治影响而延长交付周期，若相关因X持续，~�$续压制收入S
�和万丰飞机工业盈利。

` 低空经济及eVTOLj现风险：公司将通航飞机和eVTOL视为第二成长曲线，但现0数据Â未提
供eVTOL业务的独T收入、利润和订单ab，Volocopter机型取D及商业化进展ñ在不及预期
的~�，bc投入未k�及时转化为业绩。

` 汽车轻量化利润率风险：2026年上半年汽车金属部件轻量化业务收入增长5.18%，但毛利率同
比下降2.04个百分点至15.13%；若原�]��上涨、主机q��压力ª成本转l不m持续，增
收~���同Å转化为利润增长。

` 飞机工业收购与资金�用风险：公司以约20.07亿元收购万丰飞机工业28.05%股权，持股比例
提升至83.05%；若通航业务盈利n复o于预期，收购形成的资金投入、整合成本及资产�报压
力~�j大。

` 盈利下修风险：2026年上半年归母净利润和扣非归母净利润分别同比下降16.46%和16.99%，
í�已下调 2026年盈利预Æ；若下半年通航交付ª汽车业务盈利修复不及预期，当前约10.3亿
至10.7亿元的盈利预期仍~�进一Å下调。

` 现金流与分红平p风险：公司拟派发约3.18亿元中期现金股利，同时上半年研发投入同比增长
28.27%，并完成飞机工业股权收购；若经营现金流改善不q，分红、研发和并购投入之U的资
金平p~�å压。

` ��与议�风险：研PQ要仅披露2022年前五大��� �比32.28%，¢��x中于全op
4主机q，2023年至2025年最新��x中y及��年降¥¦数据^_；若主要��订单、�
购政策ª议�¥件7化，公司汽车零部件收入和利润~��到影响。

` �期$%交易风险：�至2026年9月11日股�低于主要�中期�线，�A��零�下���，

 10日主力资金净流!¢"资盘#续流!；若 9.70元º
的52周低点和箱型支撑_�，股�
r动和流动§压力~�进一Åj大。

=、结>与展望

公司的中长期增长st在于汽车轻量化基本盘与通航飞机、eVTOL业务的双轮J动。汽车金属部件轻
量化业务在2026年上半年仍é持收入增长，¢公司通¸提�飞机工业持股比例强化�HI通航资产
的Í制；Volocopter相关技术、资ê及机型取D推进，�为低空经济布局提供uv在成长空U。

但当前增长j现仍处于r动w段：2026年上半年通航飞机业务收入和飞机工业净利润�Rd下ä，
汽车轻量化业务x增收但毛利率å压，è致整体利润和盈利�力同比��。2026年$%一致预期仅
� 2025年小幅增长，de$%正在[待通航订单交付n复、汽车业务利润率修复及eVTOL布局进一
Å转化为订单ª收入。

ì续w重点��通航飞机订单交付周期��改善、飞机工业收购ì的整合与盈利yz、汽车轻量化业
务毛利率���升，以及研发投入和中期分红�现金流的影响。股�目前处于相�低h，但技术指标、
资金流r和筹+结构(弱，基本�修复与低空经济*化��形成合力仍ñ在不Sg§。
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���Ñ���Õ�����ÿÖ�.ù6tþl

---<¤<6ttpùú//û:9:ce.ù8:9.coþ.c:/wþ/���Ñ-�Ð-��/Aoc-8:6w6zrwÑ��ÖÖ��.ù6tþl.þA��

万丰奥威(002085)：公司经营稳�<业务双轮J动<{<6ttpùú//A|preùù.;elo:;6?8.coþ/:ewù/�����ÑÕ

万丰奥威ú2025年年y报告摘要<{<6ttpùú//www.c:û:.coþ/9::o?:/Aet98l/8:Ae|.6tþl}
8A=ÿ��ÖÐÐÕÕ��Õ�~coAe=����ÿ�~A9::o?:=lcAet98l~9::o?:=lc��

万丰奥威（002085）2025年y管理层h论与分ö<-<万丰奥威（002085）2025年y管理层h论与分ö<{<
6ttpú//ùtocý.ùtocýùt9r.coþ/�
���Ñ���Ö����Ð�ÿ�.ù6tþl������

万丰奥威：汽车轻量化��<低空经济�®�飞<-<�部<{<6ttpùú//þ.ùo6?.coþ/9/��Ñÿ�Ñ����������ÐÐ��}
ùcþ=����ÿ.�ÐÖ����-�ÐÖ����-�����.�-�������.�-�-�-�-�.�~ùpþ=ùþwp.co:te:t.>A-A.�ÿ.�ÖÿÖÿ���Ð�ÿ��9cOÐÐH���

万丰奥威：汽车轻量化��<低空经济�®�飞<-<万丰奥威：汽车轻量化��<低空经济�®�飞<{<
6ttpùú//ùt9t8c.weeýlyo:ùtocý.coþ/�Ñ/�ÿ�Ö/w9p�wA�Õ����.6tþl��

万丰奥威：汽车轻量化��<低空经济�®�飞-公司动�-DE$%周�<-<万丰奥威：汽车轻量化��<低空经济�®�飞<{<
6ttpùú//ùt9t8c.weeýlyo:ùtocý.coþ/�Ñ/�ÿ�Ö/wA�Õ����.6tþl��

中国股)经营分ö <-<-.万丰奥威汽轮股/01公司<-<2025年 12月31日<-<同ôõ<{<
6ttpùú//b9ù8c.��7üý9.coþ.c:/9ùtocýpc/9ùtocýþ98:/8:Ae|.6tþl�/oper9te}
coAe=����ÿ�~þ9rýet8A=���Ö�ÑÑ���ÑÖÕ����Õ�ÕÐ�

金元DE首次覆盖万丰奥威：双翼J动，展cdE低空新时*<-<金元DE首次覆盖万丰奥威：双翼J动，展cdE低空新时
*<{<6ttpú//www.p�w.:et/ý?98|?:/���Ñ�Ö/t���Ñ�Ö�ÿ�ÑÐÿ�ÿ��.6tþ��

金元DE首次覆盖万丰奥威：双翼J动，展cdE低空新时*<{<6ttpùú//www.ùo6?.coþ/9/��ÐÖ�ÿ��Ðÿ������Ð}
ùcþ=�����.������-������.�.�-�-�-�-
�.�����Ð~ùpþ=ùþpc.c69::el��Ðÿ.blocý����ÿ�N�AFbþ���>A.�.�Öÿ�Ðÿ�ÖÕÿÿÿÕr�ly�8����Ð��

万丰奥威<-<公司不ñ在其��合非经常§�ÌgD的�Ì项目的�体情�<{<
6ttpùú//v8p.ùtocý.û:9:ce.ù8:9.coþ.c:/corp/v8ew/v�
�All
?llet8:�et98l.p6p}
�oþp9:y�oAe=ÿ��ÿÐÿ��~;9t6er=�~8A=���Ñ�ÿ�Ñ��Ð��

万丰奥威：2022年y公司前五大��x中在全op4主机q，合计� �比为32.28%<-<万丰奥威：2022年y公司前五大
��x中在全op4主机q，合计� �比为32.28%<¤<6ttpùú//:ewù.��7üý9.coþ.c:/�����Ö�Õ/cÑÐÕ���ÐÑÿ.ù6tþl��

万丰奥威(002085)�公司公告�万丰奥威：2021年年y报告新浪²经�新浪ã<-<2、公司于2021年8月9日与上Ø� 信息技
术01公司M订u《股权转�¡议》，公司将持0的上Ø丰  55%股权以Z�¢ 1@496万元转��上Ø� 信息技术01
公司，2021年9月2日£理u工商7更¤¥，上Ø丰 不再¦入公司报 合并��<{<
6ttpú//þo:ey.û:9:ce.ù8:9.coþ.c:/corp/v8ew/v�
�All
?llet8:�et98l.p6p}ùtocý8A=����ÿ�~8A=ÿ��Ñ�Õÿ�Ð

万丰奥威<-<2、公司于2021年8月9日与上Ø� 信息技术01公司M订u《股权转�¡议》，公司将持0的上Ø丰 
55%股权以Z�¢ 1@496万元转��上Ø� 信息技术01公司，2021年9月2日£理u工商7更¤¥，上Ø丰 不再¦
入公司报 合并��<{<6ttpú//v8p.ùtocý.û:9:ce.ù8:9.coþ.c:/corp/v8ew/v�
�All
?llet8:�et98l.p6p}
ùtocý8A=����ÿ�~8A=ÿ��Ñ�Õÿ�Ð

§年报¨万丰奥威(002085)ú2021年年y报告<-<{号<�<��4,<�<� 额（元）<�<�年y� ß额比例<{<
6ttpùú//cû.c:/p�����Ð�Õ���Õÿ�.6tþl�Ð



中国股)投资者关£平à互动问答<-<-.万丰奥威汽轮股/01公司<-<2025年 5月13日<-<同ôõ<{<
6ttpùú//b9ù8c.��7üý9.coþ.c:/����ÿ�/�ÑÖ�ÿ�ÿÑ�����ÑÿÑÕ�Õ�

万丰奥威前五大��� �比情�<{<6ttpùú//www.69:;y9:.co/c69rtù/�ÐÿÐÿÐÖ���ÕÐ���Ð�Ö�

万丰奥威(002085)主营业务经营分ö©询�©股ã<-<c69;?w9:;.c:-©股ã.中国<{<
6ttpú//AA|.;?b8t.c:/þ9:;o/78:;y8:;/����ÿ�.6tþl��

万丰奥威(002085)�公司公告�万丰奥威：2020年年y报告新浪²经�新浪ã<-<1至 2年<�<74@785@286.02<¤<
6ttpùú//v8p.ùtocý.û:9:ce.ù8:9.coþ.c:/corp/v8ew/v�
�All
?llet8:�et98l.p6p}ùtocý8A=����ÿ�~8A=Ö���ÿÐ���Ð

万丰奥威ú2025年年y报告<-<首÷<L<¤<6ttpùú//www.c:û:.coþ/9::o?:/Aet98l/8:Ae|.6tþl}
8A=ÿ��ÖÐÐÕÖÕÐ�ÿ~coAe=����ÿ�~A9::o?:=lcAet98l~9::o?:=lc��

DE*+：002085<¤<6ttpú//ùt9t8c.c:8:>o.coþ.c:/û:9lp9;e/����-�Ð-�Õ/�����ÿ����.P�F����

万丰奥威：¿Ày业绩 现ª±，�双�擎�bc持续B化<{<6ttpùú//ùtc:.coþ/9rt8cle/Aet98l/�Ð�ÖÑ�Ñ.6tþl

万丰奥威：2024年净利润6.53亿元<拟10派1元<-<万丰奥威：2024年净利润6.53亿元<拟10派1元<{<
6ttpùú//û:9:ce.e9ùtþo:ey.coþ/9/����������Õ���Ñ���.6tþl��

万丰奥威：2024年y实现营业收入162.64亿元<�双�擎�J动bcj速发展<{<
6ttpùú//www.ùtc:.coþ/9rt8cle/Aet98l/�Ö�ÐÕ�Ð.6tþl

万丰奥威2024年业绩稳中0进，轻量化与低空经济双轮J动未来增长-DE之星<-<万丰奥威2024年业绩稳中0进，轻量化
与低空经济双轮J动未来增长<{<6ttpùú//w9p.ùtocýùt9r.coþ/Aet98l/I������Ð�Õ����������

万丰奥威2024年营业收入升0.4%，净利润降10.1%<¤<6ttpùú//û:9:ce.e9ùtþo:ey.coþ/9/�����Ð�Õ��Õ�Ö��ÕÐÐ.6tþl

万丰奥威ú2024年年y报告摘要<�<万丰奥威(002085)<�<公告正3<-<万丰奥威ú2024年年y报告摘要<©� P�F原3<{<
6ttpùú//A9t9.e9ùtþo:ey.coþ/:ot8ceù/Aet98l/����ÿ�/AN�����Ð�Õ�ÑÑÐ����ÑÕ.6tþl��

S5ú����ÿ�<F8:9:c89lù<-<I:veùt8:;.coþ<I:A89<-<56e789:;<=9:>e:;<A?to<=6eel<�o<LtA<(����ÿ�)<¤<
6ttpùú//8:.8:veùt8:;.coþ/eü?8t8eù/w9:>e:;-9?to-9-û:9:c89l-ù?þþ9ry��

����ÿ�<�<56e789:;<=9:>e:;<A?to<=6eel<�o.<LtA.<A::?9l<I:coþe<St9teþe:t<�<�9rýet=9tc6<-<����ÿ�<�68:9ú<S6e:z6e:<
¤<6ttpùú//www.þ9rýetw9tc6.coþ/8:veùt8:;/ùtocý/����ÿ�/û:9:c89lù}co?:trycoAe=c:��

万丰奥威(002085)�股)行情，行情首÷�中²ã<{<6ttpùú//ü?ote8þ;.cû.c:/ü?oteÑÿÑ������ÿ�.6tþl

56e789:;<=9:>e:;<A?to<=6eel<�o<LtA<(����ÿ�)<«Ì¬Ç­<-<I:veùt8:;.coþ<-<最新®¯°±<{<
6ttpùú//7p.8:veùt8:;.coþ/eü?8t8eù/w9:>e:;-9?to-9-8:coþe-ùt9teþe:t��

����ÿ�<Stocý<F8:9:c89l<A:9lyù8ù<-<56e789:;<=9:>e:;<A?to<=6eel<�o.@<LtA.<(S5SE)<Stocý<-<����ÿ�<Stocý<F8:9:c89l<
A:9lyù8ù<-<56e789:;<=9:>e:;<A?to<=6eel<�o.@<LtA.<(S5SE)<Stocý<¤<6ttpùú//>:tl.8:/ùþ/c:/����ÿ���

万丰奥威ú2025年y业绩预告<�<万丰奥威(002085)<�<公告正3<-<万丰奥威ú2025年y业绩预告<©� P�F原3<{<
6ttpùú//A9t9.e9ùtþo:ey.coþ/:ot8ceù/Aet98l/����ÿ�/AN���Ñ���Õ�ÿ�ÿ�Ð���Õ@�²²��²IÐ�T;��²²��²IÐ�²Iw�²²��²
E��²E��²²��²EÐ�T;|.6tþl��

通航飞机+eVTOL�开低空经济成长空U<万丰奥威2025年净利润业绩预增30%～61%<¤<
6ttpú//www.p�w.:et/ý?98|?:/���Ñ��/t���Ñ�����ÑÐ�ÑÐ��.6tþ

万丰奥威(002085)�公司公告�万丰奥威：2025年y业绩预告新浪²经�新浪ã<{<
6ttpú//v8p.ùtocý.û:9:ce.ù8:9.coþ.c:/corp/v8ew/v�
�All
?llet8:�et98l.p6p}
�oþp9:y�oAe=ÿ��ÿÐÿ��~;9t6er=�~8A=��ÕÐ��ÐÖ

万丰奥威ú<2025年y业绩预告内容摘要<{<6ttpú//ùtocý.ùtocýùt9r.coþ/AN���Ñ���Õ������Ñ�.ù6tþl

万丰奥威(002085)：2025年业绩预增<通航飞机与EVTOL业务稳Å推进<{<
6ttpú//ùtocý.û:9:ce.ù8:9.coþ.c:/ùtocý/;o.p6p/v�eport�S6ow/ý8:A/coþp9:y/rpt8A/ÿ��ÑÖÖ���Ñ��/8:Ae|.p6tþl



§业绩预告¨万丰奥威(002085)ú2025年y业绩预告<{<6ttpùú//wt.cû.c:/p���Ñ���Õ���ÐÑÕ.6tþl

万丰奥威<{<6ttpùú//þo:ey.û:9:ce.ù8:9.coþ.c:/corp/v8ew/v�
�All
?llet8:�et98l.p6p}ùtocý8A=����ÿ�~8A=��ÕÐ��ÐÖ

2025年净利同比最�预增
 500%³1400亿i´股发布业绩预告�盘ì公告xµ<-<万丰奥威(002085.S5)公告,，预计2025
年归属于上$公司股Ò的净利润为8.50亿元-10.50亿元，比上年同期增长30.11%-60.72%<¤<
6ttpùú//û:9:ce.e9ùtþo:ey.coþ/9/���Ñ���Õ�Ñ��ÑÐ�ÑÿÖ.6tþl��

万丰奥威：2025年净利同比预增30.11%-60.72%<¤<6ttpùú//A|preùù.;elo:;6?8.coþ/l8ve/��ÿ����

万丰奥威：预计2025年净利同比增长30.11%-60.72%<¤<6ttpùú//û:9:ce.e9ùtþo:ey.coþ/9/���Ñ���Õ�Ñ���ÐÐÑ��.6tþl

万丰奥威(002085)2026年半年报点评：业绩�期å压<增持飞机工业¶d长期信I<{<
6ttpú//ùtocý.û:9:ce.ù8:9.coþ.c:/ùtocý/;o.p6p/v�eport�S6ow/ý8:A/ùe9rc6/rpt8A/ÿÐ��ÿÿ�Ñ�ÕÖ�/8:Ae|.p6tþl

机构投资评级-股)-新浪²经<{<6ttpùú//ùtocý.û:9:ce.ù8:9.coþ.c:/ùtocý/;o.p6p/vI��StocýSe9rc6/ýey/
����ÿ�.p6tþl��

机构投资评级-股)-新浪²经<-<股)评级¥录<{<
6ttpùú//ùtocý.û:9:ce.ù8:9.coþ.c:/ùtocý/;o.p6p/vI��StocýSe9rc6/ýey/����ÿ�.p6tþl����

机构股)·-研报-股)�道-DE之星<-<{号<�<DE*+<�<DE�,<�<研P机构<�<最新评级<�<目标�<�<报告日收盘�<�<预期涨幅<�<
盈利预Æ<�<报告日期<�<报告摘要<{<6ttpùú//ùtocý.ùtocýùt9r.coþ/report/A9t9�pool�o������Ð�.6tþl��

万丰奥威中期分红+增持飞机工业<低空经济主线再强化<{<6ttpùú//v8pwt�.cû.c:/p���Ñ�Õ�Ö���Ð��.6tþl

0决策力的¸¹ 19<¤<6ttpùú//eþcre9t8ve.e9ùtþo:ey.coþ/9pp�>ort?:e/perùo:/8:Ae|.6tþl}?8A=Ñ�Ñ��ÐÖ�Ö���Ö��Ð

超级A�体<-<万丰奥威（002085）：2026年半年报点评：业绩�期å压，增持飞机工业¶d长期信I<{<
6ttpùú//report8>y.c:/reportù/��ÕÐ�Ð�Ñ�Ð�Ñÿ�����Ð��

万丰奥威<-<²报，业绩电º会，研报，新闻<-<万丰奥威(002085)<¤<
6ttpùú//report8>y.c:/coþp9:8eù/S5ú����ÿ�/Aoc?þe:tù��

万丰奥威(002085)2025年¿À报点评：归母净利增长<持续推进VOLO�OPTE�资�整合<{<
6ttpú//ùtocý.û:9:ce.ù8:9.coþ.c:/ùtocý/;o.p6p/v�eport�S6ow/ý8:A/coþp9:y/rpt8A/ÿ�ÑÿÖ�ÐÐ����/8:Ae|.p6tþl

万丰奥威(002085)�¬分ö�个股行情��同ôõ²经<{<6ttpùú//proûle.��7üý9.coþ.c:/����ÿ�/wort6/�ùtocýreport

万丰奥威披露业绩�R会互动内容：公司�张雪机车HI供w商，»X夺冠带来相w增量业务订单<{<
6ttpùú//þ.:bA.coþ.c:/9rt8cleù/���Ñ-��-�Ð/Ð�Õ��Öÿ.6tþl

万丰奥威-机构评级<{<6ttpùú//þ:ewù.Az6.coþ.c:/w9p/A9t9/8p9A/ùtocý/S5/ÿ�/����ÿ�/>��/Nÿÿ��
A��;p7��9|.6tþl}
co?:tIA=��ÐÕÑ~�5HSPE�IAL=���

万丰奥威(002085)：�汽车轻量化+通航飞机�双翼J动<展cdE低空新时*<{<
6ttpùú//ùtocý.û:9:ce.ù8:9.coþ.c:/ùtocý/v8ew/p9per.p6p}
ùyþbol=ù6������~report8A=ÿ�Ñ�ÖÕÖÿ����~9?toc9ll?p=:o~8ù>roþù8:9=:o

¼½¾¿<{<6ttpùú//:ewù.��7üý9.coþ.c:/ûelA/ùr/���Ñ����/�ÿ��Ö��Ö.ù6tþl

万丰奥威(002085.S5)盈利预Æ-P��HSF��资]<{<6ttpùú//eþweb.ùec?r8t8eù.e9ùtþo:ey.coþ/ProûtForec9ùt/I:Ae|}
type=web~coAe=S5����ÿ�

002085<万丰奥威<{<6ttpùú//eþweb.ùec?r8t8eù.e9ùtþo:ey.coþ/ProûtForec9ùt/8:Ae|}
coAe=S5����ÿ�~color=b~type=ùo>t

万丰奥威(002085)�DE之星<{<6ttpú//ü?ote.w9p.ùtocýùt9r.coþ/Stocý/����ÿ�

-.万丰奥威汽轮股/01公司<{<6ttpú//ùt9t8c.c:8:>o.coþ.c:/û:9lp9;e/e:p9;e//����ÿ���.pA>����



万丰奥威赵亚红：�双�擎�J动�]大À交通]^新7Á<-<万丰奥威赵亚红：�双�擎�J动�]大À交通]^新7Á<{ <
6ttpú//ùtocý.��7üý9.coþ.c:/�������Ö/cÑÑÿÐÐÕ���.ù6tþl��

002085<万丰奥威<-<主营��<{<6ttpùú//eþweb.ùec?r8t8eù.e9ùtþo:ey.coþ/
?ù8:eùùA:9lyù8ù/I:Ae|}coAe=S5����ÿ���

万丰奥威（002085）<-<万丰奥威（002085）<{<6ttpùú//ù.9ùýc8.coþ/ùtocý/b?ù8:eùù9:9lyù8ù/����ÿ�/��

万丰奥威（002085）2025年半年y管理层h论与分ö<-<万丰奥威（002085）2025年半年y管理层h论与分ö<{<
6ttpú//ùtocý.ùtocýùt9r.coþ/�
�����ÿ�Ñ�����ÿÑ�.ù6tþl��

万丰奥威(002085)：�汽车轻量化+通航飞机�双翼J动<展cdE低空新时*�九�A投<{<
6ttpùú//www.Õ>zt.coþ/Aet98l/ùz�����ÿ�����ÿ�Ñ�ÖÕÖÿ����.6tþl

万丰奥威<{<6ttpú//þo:ey.û:9:ce.ù8:9.coþ.c:/corp/v8ew/v�
�All�eþorA�et98l.p6p}ùtocý8A=����ÿ�

万丰奥威(002085)�公司公告�万丰奥威：2025年第二次临时股Ò会决议公告新浪²经�新浪ã<{<
6ttpú//v8p.ùtocý.û:9:ce.ù8:9.coþ.c:/corp/v8ew/v�
�All
?llet8:�et98l.p6p}ùtocý8A=����ÿ�~8A=��ÐÕ�ÖÑ�

万丰奥威(002085)股Ò大会<�<数据中I<�<Ò�²富ã<{<6ttpùú//A9t9.e9ùtþo:ey.coþ/;AA6/Aet98l/����ÿ�/�����Ö.6tþl
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万丰奥威(002085)资金流r<�<数据中I<�<Ò�²富ã<{<6ttpùú//A9t9.e9ùtþo:ey.coþ/z7l|/����ÿ�.6tþl

万丰奥威(002085)资金流r�个股行情�同ôõ²经<{<6ttpùú//proûle.��7üý9.coþ.c:/����ÿ�/>?:Aù/

万丰奥威（002085）6月16日主力资金净í! 1.02亿元-DE之星<{<
6ttpùú//w9p.ùtocýùt9r.coþ/Aet98l/�
���Ñ�Ñ�Ö����Ö�ÿÖ

万丰奥威(002085)资金流r<�<数据中I<�<Ò�²富ã<-<2026-06-03<�<11.55<�<-0.69%<�<-3011.76万<�<-9.72%<�<-634.75万<�<-
2.05%<�<-2377.01万<�<-7.67%<�<-1048.96万<�<-3.38%<�<4060.72万<�<13.1...<¤<
6ttpùú//A9t9.e9ùtþo:ey.coþ/z7l|/����ÿ�.6tþl��

股)行情快报：万丰奥威（002085）5月25日主力资金净í! 3977.23万元-DE之星<{<
6ttpùú//w9p.ùtocýùt9r.coþ/Aet98l/�
���Ñ���������Ö�Ð

万丰奥威获主力资金大额买入�ßNO�爱投Û<{<6ttpùú//;ro?p.8to?;?.coþ/c8rcle/e:ter/v8ew}
v8ewIA=�ÿÖ�ÿ�Ðÿ���ÿ��Ö�Ñ��

万丰奥威`资金流r<{<6ttpùú//www.wlùtocý.coþ/H?Ao:;/StocýF?:AFlow.9ùp|}ùtocý:o=����ÿ�

万丰奥威涨 0.70%，成交额 4.68亿元，
 5日主力净流入-5198.75万<-<万丰奥威涨 0.70%，成交额 4.68亿元，
 5日主力
净流入-5198.75万<{<6ttpú//www.�Ñ�.coþ/Ay/9rt8cle/�S���ÿ½����Ñÿ=�A.6tþl}re>erFroþ=��

资金流r-新浪²经<{<6ttpú//ùtocý�.ù8:9.c:/Apool/ùtocýv�/z7l|/z7l|�:ew.p6p}
type=z7l|~coAe=ùz����ÿ�~p9;e=�~o8A=�ÿ���ÑÖÐÕÖÑ�ÿÑ��~vt=Ð

万丰奥威(002085)股本股Ò<-<万丰奥威<{<6ttpùú//ùtocý.ü?ote.ùtocýùt9r.coþ/ù69re�����ÿ�.ù6tþl��

万丰奥威(002085.S5)：2025年年报净利润为9.87亿元<-<正在ÄÅú<¤<
6ttpùú//www.78eþ89:.coþ/9rt8cle/�Ð������.6tþl��

ÉÊË威<(002085.S5)<-<Ù股<{<6ttpùú//www.99ùtocýù.coþ/tc/c:6ý/9:9lyù8ù/coþp9:y->?:A9þe:t9l/ù?bùt9:t89l-
ù69re6olAer}ù6ùyþbol=����ÿ���

万丰奥威(002085.S5)2026年中报净利润为4.18亿元、�Ü年同期下降16.46%<¤<
6ttpùú//c7.ù8:9.coþ.c:/9rt8cleù/v8ew/��ÿ��Ö��Ð�/��Ðe�9ÕÕÕ�����8ù6y

万丰奥威流通股Ò<-<-<0Z关注¡股)<{<6ttpú//www.tete;?.coþ/;?p89o/l8?to:;;?Ao:;/����ÿ�.6tþl��

r98:ùtocý<-<≈≈万丰奥威002085≈≈维»&²经www<¤<6ttpú//9pp6üweb.coþp9ùù.c:/F��/S5H½����ÿ��A�Õ.6tþl}
r=�.Ñ��Ñ�ÐÖÕÿ���Ö�Ñ���

万丰奥威(002085)<¤<6ttpùú//ùtocý.ü?ote.ùtocýùt9r.coþ/����ÿ�.ù6tþl

万丰奥威(002085)主要股Ò�新浪²经�新浪ã<{<
6ttpú//v8p.ùtocý.û:9:ce.ù8:9.coþ.c:/corp/;o.p6p/v�I�StocýHolAer/ùtocý8A/����ÿ�/A8ùpl9ytype/��.p6tþl



万丰奥威(002085)<-<F��资]<-<指Ý针行情ã<-<上D指数<�<4041.24<�<-0.06%<�<14321.13亿元<�<BD成指<�<15416.80<�<-1.16%<�<
16590.12亿元<�<ÞB 300<�<4842.00<�<-0.00%<�<9079.46亿元<{<6ttpú//9pp6üweb.coþp9ùù.c:/ùtocý/F��.p6p}
coAe=ùz����ÿ�~type=Õ��

本报告由AI基于公开ß道信息自动检索、整理并生成，信息�至<2026-09-11（周五）收盘；个别指标日期不同处在各字段
内单独标注，~�ñ在时效§»¼，�体数据J以公司正式公告及权威数据à>为�。本报告仅为信息整理与研P参考，不
构成áâ投资建议，投资者w独T��并自行å担投资风险。


