广东鸿图科技股份有限公司 (002101)
个股分析报告
行业：汽车零部件（铝合金压铸+汽车内外饰）
报告日期：2026年9月13日
研究纪要中未提供明确的价格数据截止日期；纪要提及的部分行情数据日期为2026年9月11日，但该日期是否为统一截止日期不确定。
本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议


一、核心摘要
广东鸿图2026年上半年经营承压明显：实现营业收入41.86亿元，同比下降1.97%；归母净利润3983.7万元，同比下降65.09%，扣非归母净利润2541.34万元，同比下降75.56%。其中一季度归母净利润亏损704.02万元，二季度虽环比扭亏至4687.72万元，但同比仍下降32.04%，显示公司当前核心矛盾已由收入增长转向盈利能力和利润率修复。
公司长期增长基础来自铝合金压铸、汽车内外饰和一体化压铸布局。2025年营业收入91.98亿元，同比增长14.22%，一体化铸件收入超过5亿元、同比增长超过200%；广州工厂配置1台16000T、1台12000T及2台7000T压铸设备，金利工厂配置1台6800T设备，具备超大型一体化结构件制造能力。同时，公司已形成肇庆高要、南通、武汉、宁波、天津、广州、柳州、郑州等基地布局，海外收入占比约18%，泰国鸿图项目正在筹建。
但新产能爬坡、整车降价及客户结构切换对盈利形成压力。2025年公司在收入增长的同时归母净利润下降12.74%，经营现金流净额仅2.12亿元，同比下降81.16%；2026年上半年毛利率降至10.89%，加权ROE由2024年的5.32%降至2025年的4.60%。公司拟投资2.74亿元设立全资子公司开展镁合金压铸业务，可能拓展轻量化产品边界，但也增加了后续项目投入和产能消化要求。
技术面信息目前不完整，缺少统一日期下的均线、布林带、MACD、RSI、52周高低点及换手率数据。现有纪要显示近期主力资金总体呈小幅净流出，部分日期成交额约1500万至2000万元，市场交投活跃度一般，因此暂不足以形成明确的股价趋势判断。
二、公司概况
2.1 基本信息
	项目
	内容

	证券代码
	002101

	证券简称
	广东鸿图

	公司全称
	广东鸿图科技股份有限公司（Guangdong Hongtu Technology (Holdings) Co., Ltd.）

	上市时间
	2006年12月29日，深交所上市

	成立时间
	2000年12月（前身1988年高要鸿图工业有限公司）

	总部地址
	广东省肇庆市高要区金渡世纪大道168号

	实际控制人
	广东省粤科金融集团有限公司（国有控股；科改企业、国家级企业技术中心、中国压铸件生产企业综合实力50强、中国汽车零部件企业百强）

	2025年营业收入
	91.98亿元，同比+14.22%

	2025年归母净利润
	3.62亿元，同比-12.74%；扣非归母净利3.39亿元，同比-12.00%

	2025年经营现金流净额
	2.12亿元，同比-81.16%

	2025年基本EPS/加权ROE
	0.55元；加权ROE 4.60%（2024年5.32%、2023年7.19%）

	2025年末总资产
	147.44亿元

	2026H1营业收入
	41.86亿元，同比-1.97%

	2026H1归母净利润
	0.3984亿元，同比-65.09%；扣非0.25亿元，同比-75.56%

	压铸产能装备
	160余台套160T–16000T系列压铸设备及1700台套精密机加工设备（2025年报口径）

	一体化压铸布局
	广州工厂4台（1×16000T、1×12000T、2×7000T），金利工厂1×6800T；16000T为全球已量产应用最大吨位压铸单元；广州工厂为全球首个一体化压铸“厂中厂”；一体化铸件2025年营收超5亿元，同比+200%以上

	基地布局
	肇庆高要（本部）+南通、武汉、宁波、天津、广州、柳州、郑州等；2023年定增募资22亿元后扩展至“9地市13个厂区”

	海外布局
	泰国鸿图项目筹建中；海外收入占比约18%，主要出口北美

	2025年产量/销量
	汽车铸件产量5448.94万件（+0.53%）、销量5542.04万件（+5.90%）；汽车饰件产量6707.63万件（+3.78%）、销量6616.12万件（+3.02%）

	数据时间口径
	2025年数据为2025年年报口径（2026-04-28披露）；最新已披露定期报告为2026年半年报（2026-08-24/25披露）



2.2 主营业务与产品布局
精密轻合金零部件成型制造（铝/镁合金压铸）：动力总成（发动机缸体、凸轮轴室、缸盖罩、油底壳、链条盖、节温器壳体等）、动力传输（变速器壳体、离合器壳体、阀板、侧盖、齿轮室）、底盘系统支架、三电系统（电池上/下壳体、电池侧板前后梁、电池托盘、多合一电机壳、电控箱体、逆变器支架等）、车身及底盘（横梁、侧梁、纵梁、减震塔、副车架、左右D柱、A柱铰链等）、超大型一体化结构件（前舱总成、后地板总成、电池壳体）；低压/差压铸造（转向节、扭梁安装支架）；低空经济（飞行汽车电机壳体、机身结构件）；非汽车领域通讯（5G基站发射机箱体、散热器、盖板）、机电壳体支架。业务主体：母公司+南通鸿图、武汉鸿图、天津鸿图、广州鸿图、柳州奥兴、鸿图奥兴
1. 汽车内外饰产品制造（全资子公司宁波四维尔及其下属四维尔零部件、四维尔科技、四维尔丸井、武汉四维尔、郑州四维尔）：外饰含标牌字牌（含发光标）、ACC标、翼子板、散热器格栅（含AGS）、激光雷达罩、四门装饰板、背门装饰板、ABC柱、车轮盖、前后保险杠附件、塑料尾门、扰流板等；内饰含出风口（含电动/氛围灯/隐藏式）、门扣手、仪表板饰条、内饰透光小面板等。公司自称汽车标牌字牌市场占有率排名第一（来源为公司宣传口径/招聘页转述，未见第三方数据交叉核实）
2.3 产业链上下游地位与成本利润结构
三、财务数据与估值分析
3.1 近期经营业绩
	报告期
	营业收入
	同比
	归母净利润
	同比

	2026H1
	41.86亿元
	-1.97%
	3,983.7万元
	-65.09%

	2026Q2
	22.26亿元
	+2.51%
	4,687.72万元
	-32.04%

	2026Q1
	19.60亿元
	-6.61%
	-704.02万元
	-115.6%

	2025H1
	42.70亿元
	+17.21%
	1.14亿元
	-34.08%

	2025Q1-Q3
	66.53亿元
	+18.71%
	2.10亿元
	-21.38%

	2025Q3单季
	23.83亿元
	+21.5%
	0.96亿元
	+2.03%

	2025年报
	91.98亿元
	+14.22%
	3.62亿元
	-12.74%

	2024年报
	80.53亿元
	+5.76%
	4.15亿元
	-1.79%


数据来源：证券之星快报/利润表、东方财富业绩报表、搜狐证券、上证报数据中心、中国证券报等（详见研究纪要来源链接）。最新公开财报为2026年中报（截至2026-06-30，公告日2026-08-25）。2026H1扣非归母净利润2,541.34万元，同比-75.56%；2026Q2扣非3,898.64万元，同比-38.68%；2026Q1同期总净利润（含少数股东）约-2,031.57万元，与归母口径不同。毛利率：2026H1为10.89%，2026Q1为10.69%（2024年约15.6%、2025Q3为13.34%）。资产负债率43.31%（2025Q3为43.97%）。2025年报EPS 0.55元，分红10派2.52元；2024年报扣非3.85亿元，同比-1.78%。部分来源"净利润"含少数股东损益，与"归母净利润"口径不一致，本表统一以"归母净利润"为准。
收入端2025年维持增长（2025年报营收同比+14.22%），客户结构向新能源/自主品牌切换；但利润率自2024年起被新产能爬坡（广州鸿图、天津鸿图）及整车降价挤压，2026H1营收微降（-1.97%）、归母净利润大幅下滑（-65.09%），毛利率降至约10.9%的历史低位，扣非降幅更大（-75.56%），盈利处于近年低位。单季度看，2026Q1归母净利润-704.02万元，由盈转亏（同比-115.6%）；2026Q2营收同比+2.51%、归母净利润4,687.72万元（同比-32.04%），环比Q1扭亏但同比仍明显下滑，全年盈利承压明显。总体呈现"2025年增收不增利、2026H1盈利大幅走弱"的特征。
3.2 盈利预测
3.3 估值水平与机构评级
四、近期消息与公告
4.1 2026年半年度业绩预告
广东鸿图发布2026年半年度业绩预告，预计上半年净利同比预降63.81%-68.01%；预计2026年上半年归属于上市公司股东的净利润3650万元至4130万元。
4.2 2026年第一季度业绩预告
广东鸿图发布2026年第一季度业绩预告，预计2026年一季度亏损929.00万至479.00万，净利润同比下降120.59%至110.61%。
4.3 拟投资设立全资子公司开展镁合金压铸业务
广东鸿图拟投资设立全资子公司开展镁合金压铸业务，项目总投资2.74亿元。该事项经第九届董事会第十一次会议决议通过。
4.4 关于限制性股票回购注销完成的公告
广东鸿图发布关于限制性股票回购注销完成的公告（2026年4月21日）。此前于2026年1月29日发布关于回购注销部分限制性股票的减资公告。
4.5 2025年第三次临时股东大会决议公告
广东鸿图于2025年12月4日发布2025年第三次临时股东大会决议公告；此前于2025年11月18日发布关于召开2025年第三次临时股东大会的通知。
五、股价走势与技术面分析
5.1 价格概况
	指标
	数值

	股票代码
	002101

	股票简称
	广东鸿图

	公司全称
	广东鸿图科技股份有限公司

	所属交易所
	深圳证券交易所

	所属行业
	汽车零部件（铝合金压铸）

	最新价格参考
	研究纪要中提及东方财富网行情页面显示价格为8.60元，但未标明对应具体日期，数据缺失或不确定

	日涨跌幅参考
	研究纪要中提及东方财富网行情页面显示涨跌幅为-1.83%，但未标明对应具体日期，数据缺失或不确定

	近期成交额参考
	纪要中提及2026年9月11日成交额1526.56万元，2026年8月3日成交额2025.08万元，数据日期不统一，仅供参考



5.2 技术指标
	指标
	数值
	简要解读

	均线系统
	研究纪要中未提供MA5/MA10/MA20等具体均线数值
	数据缺失，无法判断均线多头/空头排列情况及均线支撑压力位置

	布林带（Bollinger Bands）
	研究纪要中未提供布林带上轨/中轨/下轨具体数值
	数据缺失，无法判断股价在布林带中的相对位置及通道开口方向

	MACD
	研究纪要中未提供MACD具体数值或金叉/死叉信号
	数据缺失，无法判断中期动量方向

	RSI
	研究纪要中未提供RSI具体数值
	数据缺失，无法判断超买超卖状态

	成交量/换手率
	研究纪要中提及2026年9月11日成交额1526.56万元，2026年8月3日成交额2025.08万元；另有一则成交额7449.76万元及近5日主力净流入-2087.29万元的数据，但日期不明确
	成交额数据日期不统一且不完整，无法准确判断近期量能变化趋势；换手率数据缺失

	主力资金流向
	2026年9月11日主力资金净卖出/净流出约98.67万元至23.23万元（不同来源数据有出入）；2026年9月2日主力资金净卖出208.12万元；2026年8月3日主力资金净流出53.99万元
	近期主力资金呈现持续净流出状态，但单日流出金额较小，流出规模有限

	52周高/低点
	研究纪要中未提供52周最高价和最低价
	数据缺失，无法判断当前股价在年度区间中的相对位置

	近期高低点
	研究纪要中未提供明确的近期波段高点或低点价格
	数据缺失，无法准确识别短期压力位和支撑位



研究纪要中关于股价走势与技术面的数据较为有限且分散，多个来源的成交额、资金流向数据日期不一致，部分核心指标（如均线、布林带、MACD、RSI、52周高低点等）的具体数值在纪要中未提供。从已获取的信息来看，广东鸿图（002101）近期主力资金呈现持续小幅净流出态势，成交额在不同日期间波动较大但整体处于较低水平，显示市场交投活跃度一般。由于缺乏完整的K线数据和核心技术指标数值，本部分无法对股价走势做出明确的技术面判断，建议补充获取截至同一交易日的完整行情数据及技术指标后再做进一步分析。
5.3 短线走势展望（未来一周，情景推演，仅供参考）
⚠️ 风险提示：以下内容仅为基于研究纪要中有限数据的主观情景推演，不构成投资建议。技术指标数据存在大量缺失，情景推演的可信度受到显著限制，请谨慎参考。
① 关键技术位置
	位置
	区间
	说明

	短期压力
	数据不足，无法给出区间
	研究纪要中未提供布林带上轨、近期波段高点或52周高点等可用于测算压力位的数据

	第一支撑
	数据不足，无法给出区间
	研究纪要中未提供布林带中轨、MA20或近期波段低点等可用于测算支撑位的数据

	强支撑
	数据不足，无法给出区间
	研究纪要中未提供布林带下轨、MA60或52周低点等可用于测算强支撑位的数据



② 未来一周情景（主观权重，非统计概率）
1. 震荡整理（主观判断权重中等，但基于数据缺失，该判断可靠性较低）：若股价在当前价格附近维持窄幅波动，成交额维持在近期均值水平（约1500~2000万元区间），则可能呈现震荡整理格局。触发条件为无重大消息面变化、大盘环境平稳。但需注意，研究纪要中缺乏明确的当前价格中枢和波动区间数据，该情景的参考价值有限。
1. 偏弱下行（主观判断权重偏高，但基于数据缺失，该判断可靠性较低）：若主力资金持续净流出态势延续（近期已出现连续小幅净流出），且成交额无法有效放大，则股价可能偏弱运行。触发条件为资金面持续流出、板块整体走弱或出现利空消息。下行空间的具体幅度因缺乏支撑位数据无法测算。
1. 反弹走强（主观判断权重偏低）：若出现利好消息或板块轮动带动，且成交额明显放大（如单日成交额突破5000万元以上），则股价可能出现反弹。触发条件为消息面催化或资金面明显改善。上方压力位的具体位置因缺乏技术指标数据无法测算。

③ 资金与流动性背景
研究纪要中换手率数据缺失，无法直接评估流动性水平。从成交额来看，2026年9月11日成交额为1526.56万元，2026年8月3日成交额为2025.08万元，另有一则数据显示成交额为7449.76万元（日期不明确），成交额波动较大且整体处于偏低水平，显示该股日常交投活跃度一般。主力资金方面，近期呈现持续净流出态势，2026年9月11日净流出约23万~99万元（不同来源数据有出入），2026年9月2日净流出208.12万元，2026年8月3日净流出53.99万元，单日流出规模不大但方向一致。股东集中度及前十大股东中是否包含公募基金、社保、QFII等机构投资者，研究纪要中未提供相关数据，无法判断持股结构。基于现有信息，该股流动性可能偏弱，小市值品种在低成交额背景下可能面临买卖价差较宽、大额交易冲击成本较高的情况。
基于近期成交额在约1500万~2000万元之间的正常波动区间，若未来单日成交额持续放大至5000万元以上，可视为资金明显介入的观察信号，但需结合价格走势和消息面综合判断。
④ 关注要点（仅为观察思路，非操作指令）
1. 关注成交额变化：若单日成交额从近期约1500万~2000万元的水平持续放大至5000万元以上，可能意味着资金介入力度增强，为观察思路，非操作指令
1. 关注主力资金流向：近期持续小幅净流出，若转为持续净流入且规模放大，可能预示资金面改善，为观察思路，非操作指令
1. 关注关键技术位置：因研究纪要中缺乏均线、布林带等数据，建议补充获取截至同一交易日的完整技术指标后，再识别具体的压力位和支撑位区间
1. 关注消息面与板块动态：汽车零部件板块走势及公司层面的公告、订单等消息可能对股价产生较大影响，为观察思路，非操作指令
以上情景推演基于研究纪要中可获取的有限数据及历史价格、资金流向信息整理，数据截止日期不统一且存在多处缺失。短期股价还会受消息面、资金面、大盘环境等多重因素扰动，技术指标本身存在滞后性和局限性，不构成对未来实际走势的保证，也不构成买卖建议，请结合最新市场信息独立判断并自行承担投资风险。
六、行业格局与竞争对手分析
七、风险提示
1. 盈利能力持续下滑风险：2026年上半年毛利率降至10.89%，归母净利润同比下降65.09%，扣非归母净利润同比下降75.56%；若新产能爬坡或产品结构改善不及预期，利润可能继续承压。
1. 新产能消化风险：广州鸿图、天津鸿图等新产能爬坡已对利润率形成压力，公司同时拥有16000T、12000T、7000T及6800T等大型压铸设备，若订单增长和设备利用率不足，折旧及运营成本可能进一步压缩盈利。
1. 客户降价与毛利率下行风险：公司财务数据及分析材料显示，整车降价和客户结构切换对盈利形成挤压；若汽车客户继续进行价格传导，公司收入增长可能无法转化为利润增长。
1. 经营现金流恶化风险：2025年经营现金流净额为2.12亿元，同比下降81.16%，明显弱于营业收入14.22%的增速；若应收、存货或项目投入继续占用资金，可能影响公司扩产和海外布局的资金弹性。
1. 镁合金项目投资与回报风险：公司拟投资2.74亿元设立全资子公司开展镁合金压铸业务，但现有数据尚未显示该项目的具体订单、产能利用率和盈利贡献，存在投资回收周期较长或项目效益不及预期的风险。
1. 海外业务推进风险：公司海外收入占比约18%，主要出口北美，泰国鸿图项目仍在筹建中；若海外基地建设、客户导入或订单落地不及预期，全球化布局可能难以按计划贡献增量。
1. 业绩波动风险：2026年一季度归母净利润亏损704.02万元，二季度虽实现盈利但同比下降32.04%，公司季度盈利稳定性较弱，单季经营变化可能对全年业绩造成较大影响。
1. 市场交易与技术判断风险：当前缺少统一截止日期下的均线、MACD、RSI、布林带、52周高低点及换手率等关键数据，且部分成交额和资金流向日期不一致；近期主力资金总体小幅净流出，若交投持续偏弱，股价波动和流动性判断可能存在较大不确定性。
八、结论与展望
广东鸿图的增长逻辑主要体现在一体化压铸、超大型结构件、三电零部件、汽车内外饰及镁合金压铸等业务的扩展。2025年一体化铸件收入快速增长，16000T等大型设备和多基地布局为承接新能源车身及底盘结构件提供了产能基础；海外收入和泰国项目则为全球化布局提供了延伸方向。若新产能利用率提升、产品结构改善并实现成本摊薄，公司收入增长有望重新向利润增长传导。
现阶段公司仍处于盈利修复验证期。2026年上半年收入基本持平但利润大幅下滑，毛利率处于约10.9%的低位，扣非利润降幅显著高于归母净利润，说明主营业务盈利质量承压。后续应重点观察广州、天津等新产能的爬坡进度，一体化压铸及镁合金项目的订单和盈利贡献，以及整车客户降价压力能否缓解。
综合来看，公司具备压铸设备、产品矩阵和基地布局等中长期成长要素，但短期业绩表现已显示较强的不确定性；现金流明显弱于收入增速、ROE持续下行和技术面数据缺失，均提高了判断难度。公司未来表现取决于产能利用率、产品毛利率、客户结构及海外项目落地情况的共同改善，需持续跟踪定期报告和项目进展。
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