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一、核心摘要
通富微电2026年上半年实现营业收入160.41亿元，同比增长23.03%；归母净利润17.17亿元，同比增长316.77%，但扣非归母净利润仅7.47亿元，同比增长77.78%，归母与扣非口径相差约9.70亿元，业绩高增中包含较大非经常性损益，不能简单将归母增速视为主营盈利增速。公司Q2单季收入85.59亿元、归母净利润13.88亿元，收入和利润均较Q1明显提升，封测毛利率为15.12%，同比提升0.73个百分点。
公司处于半导体封装测试（OSAT）环节，2024年全球市场份额约8.01%、排名第四，中国大陆排名第二。AI算力、存储、车载及国产客户需求，以及中高端产品占比提升和产能利用率改善，是当前业绩增长的主要驱动。2026年完成42.20亿元定增，募资净额42.09亿元，其中31.70亿元投向存储芯片、汽车及其他新兴应用、晶圆级封测、高性能计算及通信等四大产能项目，显示公司继续聚焦封测主业并扩充中高端产能。
公司与AMD形成较深的合资与合作关系，AMD相关收入占比2025年约52.29%，前五大客户收入占比约69.54%；公司披露的敏感性测算显示，AMD订单下降对毛利的影响明显大于对收入的影响。因此，AMD带来的高端订单和客户黏性构成增长优势，同时也使客户集中度和单一客户订单波动成为核心经营变量。
截至2026年9月11日收盘，公司股价为58.00元，总市值约880亿元，TTM市盈率约34.87倍；股价低于MA5、MA10和MA20，短期均线呈空头排列，MACD位于零轴下方，技术面仍偏弱。当前股价较52周高点84.70元回撤约31.5%，市场对业绩兑现、定增扩产和估值口径的解读仍存在较大分歧。
二、公司概况
2.1 基本信息
	项目
	内容

	证券代码
	002156.SZ

	证券简称
	通富微电

	公司全称
	通富微电子股份有限公司

	曾用名
	南通富士通微电子股份有限公司（2016年12月更名）

	上市日期
	2007-08-16

	成立日期
	1994-02-04

	注册/办公地址
	江苏省南通市崇川路288号

	法人代表/总经理
	石磊

	董事会秘书
	蒋澍

	总股本/注册资本
	总股本15.18亿股，流通股15.17亿股；注册资本存在15.18亿元口径（华西F10）

	员工规模
	2025年半年报口径“全球拥有超两万名员工”，Zonebourse列19,975人；moomoo显示8,121人与上述口径冲突，判为过时或口径错误，不予采信

	生产基地布局
	在南通、合肥、厦门、苏州、马来西亚槟城布局九大生产基地（2025年半年报摘要）；华西F10旧表述为“七大生产基地”，口径存在更新差异，以年报为准

	关键基地
	崇川工厂、南通通富、合肥通富、通富通科、通富超威苏州、通富超威槟城

	2026上半年产能改造
	各基地改造工程推进，累计完成改造面积约3.9万平方米，在建项目规模约14万平方米（证券之星2026-09-12报道互动平台内容，单一来源，引用公司互动答复原文）

	重大并购
	收购AMD苏州及槟城封测厂各85%股权（AMD保留15%）；完成时点存在口径差异——公司定增上市保荐书表述为2016年完成，媒体表述为2017年，建议以年报/募集说明书原文核对；2025-02-13完成收购京隆科技26%股权交割

	2026年定增
	完成42.20亿元向特定对象发行，发行价55.38元/股，净额42.09亿元，18家机构获配；投向存储芯片封测、汽车等新兴应用领域封测、晶圆级封测、高性能计算及通信领域封测四大产能项目及补流/还贷

	数据截止说明
	本次检索到的最新披露为2026年半年报（2026-08-29披露）及2026年9月上旬公开报道；页面渲染日期显示当前时点约为2026年9月



2.2 主营业务与产品布局
集成电路封装测试（OSAT）服务提供商，为全球客户提供从设计仿真到封装测试的“一站式”服务，属半导体产业链中游封测环节；公司明确表示“暂无发展成一体化公司的想法”，聚焦封测主业
1. 覆盖领域：人工智能、高性能计算、大数据存储、显示驱动、5G等网络通讯、信息终端、消费终端、物联网、汽车电子、工业控制（2025年半年报摘要原文）
1. 产品/服务范围：晶圆探测、条带测试、成品测试、系统级测试；模拟与混合信号、汽车、射频、高性能计算、基带、存储、LCD驱动、SiP、功率模块等测试平台与工程服务；应用于CPU、GPU、游戏主机、高性能网络产品的专用集成电路
1. 客户基础：客户覆盖国际巨头及细分龙头，“大多数世界前20强半导体企业和绝大多数国内知名集成电路设计公司都已成为公司客户”（东方财富F9核心题材）
2.3 产业链上下游地位与成本利润结构
通富微电处于半导体产业链中游的封装测试（OSAT）环节，上游为封测材料（引线框架、基板、键合丝、塑封料等）与设备供应商，下游为芯片设计公司（Fabless/IDM）等客户。公司通过“合资+合作”模式与AMD深度绑定，客户集中度较高，属典型重资产加工代工属性，毛利率长期处于12%–17%区间。
1. 主要原材料（公司披露口径，多份公告一致）：引线框架、基板、键合丝、塑封料（部分公告补充“装片胶”），见2026年半年报“主要原材料供应及价格变动风险”、定增募集说明书、上市保荐书。
1. 境外采购占比（已交叉核实）：报告期各期境外采购额994,727.64万元、1,044,571.80万元、981,641.05万元，占采购总额49.26%、49.46%、37.40%（通富微电定增问询回复/保荐书，2026年）；2025年境外采购占比明显下降至37.40%，可视为国产替代推进的信号，但对比基数需以年报原文核对。
1. 高端原材料依赖进口：高端封测产品主要原材料以进口为主；部分重要核心设备国内合格供应商数量少、需依赖进口（公司风险披露原文）。
1. 议价能力判断：上游为引线框架/基板/键合丝等厂商，成本占比大，公司对上游议价能力相对偏弱；有第三方自媒体文章称2024年材料涨价曾小幅侵蚀毛利（今日头条“第124期拆解上市公司：通富微电”，单一自媒体来源，属定性判断，仅作参考，未见官方量化数据）。
1. 供应商集中度与原材料成本占比：公司未在检索到的公告中披露具体前五大供应商集中度或原材料成本占比最新数字；招股书（2006年）曾披露框架22.88%、金丝18.51%、塑封料16.69%（2006年度），属旧数据，不可用于当前分析。
1. 第一大客户：AMD（超威半导体）。公司通过“合资+合作”模式深度绑定，是AMD最主要的封测供应商，“占其相关产品的80%以上”（2025/2026半年报表述，经济参考报引用）。
1. 客户集中度（已多源交叉核实，2023/2024/2025三年）：前五大客户收入占比=72.62%、69.00%、69.54%；对AMD销售金额=132.24亿元、120.25亿元、146.00亿元；对AMD收入占比=59.38%、50.53%、52.29%（来源：通富微电2026定增上市保荐书、问询函回复、律师补充法律意见书，东方财富公告库与搜狐/新浪财经转载一致）。
1. 口径提示：会计师回复意见（2026-06-01）另给出一组四期数据68.90%、72.62%、69.00%、69.73%，最新一年69.73%与保荐书的69.54%略有出入，疑为不同报告期口径（如含2026H1或含2022年），建议以最新三年年报原文为准。
1. 敏感性测算（公司自测，重要）：若AMD订单下降5%，营收下降2.52%–2.97%、毛利下降5.02%–6.93%；若下降10%，营收下降5.04%–5.94%、毛利下降10.04%–13.85%；毛利对AMD订单的弹性明显大于收入弹性，说明AMD订单是高毛利/中高端产能的主要承载。
1. 其他客户（来源层级较低，需核实）：有媒体称客户矩阵还覆盖联发科、德州仪器、比亚迪（搜狐“南通唯一千亿封测龙头”一文，单一来源，未在年报中直接核实，标注待确认）。
1. 结构性议价动态：封测环节具有“定制化、头部厂商倾向选择少量供应商长期合作、客户粘性强”的特点，因此呈现“大客户深度绑定、集中度高但粘性强”的格局；同时公司也面临“客户集中度较高”这一已披露风险。
1. 本次检索未能取得公司最新的应收账款周转天数、预付款/应付账款明细，该小节证据不足。已知财务侧间接数据：2026H1经营活动现金流量净额29.33亿元、投资活动净流出51.18亿元（华西F10），显示资本开支（扩产）强度大。建议补充应收账款/营收比、应收账款周转天数、应付账款账期，用于判断公司相对上游（材料/设备商）与下游（AMD）的实际资金占用地位；当前不能给出量化结论。
1. 前五大客户收入占比：2023年72.62%、2024年69.00%、2025年69.54%；对AMD收入占比：2023年59.38%、2024年50.53%、2025年52.29%（来源：通富微电2026定增上市保荐书、问询函回复、律师补充法律意见书，多源转载一致）。局限性提示：2025年数值另有会计师回复意见口径69.73%（2026-06-01），与保荐书69.54%略有出入，疑为不同报告期口径；该数据来源为定增专项文件而非最新年报摘要，具体以最新年报原文为准。
	年度
	毛利率
	净利率
	简要说明

	2020
	15.47%
	数据缺失（本次检索未取得该年度净利率）
	消费电子景气，产能利用率较高

	2021
	17.16%
	数据缺失（本次检索未取得该年度净利率）
	半导体超级景气周期，封测涨价+高端占比提升，为近年高点

	2022
	13.90%
	数据缺失（本次检索未取得该年度净利率）
	行业进入去库存下行周期，消费电子需求走弱、价格承压

	2023
	11.67%
	数据缺失（本次检索未取得该年度净利率）
	行业周期底部（公司自述“2023年业绩波动与行业周期一致”），产能利用率与价格双低

	2024
	14.84%
	数据缺失（本次检索未取得该年度净利率）
	AI算力需求带动中高端产品占比提升，周期复苏，同比大幅回升

	2025
	14.59%
	数据缺失（本次检索未取得该年度净利率）
	中高端产品放量但传统消费类仍占一定比例，全年毛利率同比小幅回落；2025年14.58%/14.59%有小数位差异，属四舍五入



通富微电位于半导体产业链中游的封测（OSAT）环节——典型“微笑曲线”中部加工代工位置，毛利率长期在12%–17%区间，显著低于上游芯片设计/IP与下游品牌环节，属“营收体量大、净利率偏薄”的重资产制造属性。其进一步盈利能力提升的核心驱动是：（1）中高端/先进封装（Chiplet、2.5D/EFB、Bumping、WLCSP、存储高堆叠、晶圆级封装）占比提升带动单价与毛利结构改善；（2）绑定AMD承接AI算力/服务器CPU·GPU订单；（3）扩产摊薄固定成本、提升产能利用率；（4）国产替代降低高端材料/设备进口依赖。最大结构性约束是客户集中度偏高（AMD一家占五成以上收入、前五大客户近七成），AMD订单波动对毛利的弹性放大效应显著。
三、财务数据与估值分析
3.1 近期经营业绩
	报告期
	营业收入
	同比
	归母净利润
	同比

	2026H1
	160.41亿元
	+23.03%
	归母17.17亿元
	+316.77%

	2026Q2
	85.59亿元
	+23.23%
	归母13.88亿元
	+346.86%

	2026Q1
	74.82亿元
	+22.80%
	归母3.29亿元
	+224.55%

	2025A
	279.21亿元
	+16.92%
	归母12.19亿元
	+79.86%

	2024A
	238.82亿元
	+7.24%
	归母6.78亿元
	+299.90%


2026半年报数据截至2026-06-30，公告日2026-08-28/29；2025年报公告日2026-04-16，数据截至2025-12-31；2024年报公告日2025-04-11。2026H1扣非归母净利润7.47亿元，同比+77.78%（倒推2025H1扣非约4.20亿元）；2026H1基本每股收益1.1317元；2026Q2扣非5.76亿元，同比+82.06%，环比归母净利+321.93%；2026Q2营收环比+14.4%。2025年扣非净利润8.41亿元，同比+35.34%，基本EPS 0.80元，毛利率14.6%（-0.2pct），净利率4.9%（+1.6pct），拟10派0.81元，Q4单季净利3.58亿元（环比-20%）。2024年扣非6.21亿元，同比+944.13%，基本EPS 0.45元，EBITDA 48.15亿元（同比+9.38%）。历史EPS序列：2023年0.1116元→2024年0.4465元→2025年0.8031元（东方财富预测统计）。数据来源：中证网、证券时报、财联社、智通财经、界面、东方财富、新浪财经、证券之星等。
业绩驱动（公司口径）：AI算力、存储、车载及国产客户需求驱动，产能利用率提升，中高端产品占比增加。★需重点标注的不确定性：2026H1归母净利润同比+316.77%而扣非仅+77.78%，两者差额巨大（H1归母17.17亿 vs 扣非7.47亿，非经常性损益约9.7亿），说明当期有较大一次性/非经营性收益（可能是投资收益、资产处置或公允价值变动等）。本次检索未找到该非经常性项目的具体构成明细，建议在正式报告中提示读者以净利口径解读成长性时须谨慎，并补充核查中报“非经常性损益”明细。另华西证券F10页显示“营业总收入160.41亿、净利润17.74亿、净利润同比增长77.78%、ROE 10.54%”，其中17.74亿应为含少数股东权益的净利润（归母为17.17亿），其“净利润同比增长77.78%”实为扣非增速的错配标注，已识别为口径/标签问题，不作为矛盾证据。
3.2 盈利预测
机构盈利预测以东方财富“盈利预测”页为准，抓取时点约2026-09，来源 http://emweb.securities.eastmoney.com/ProfitForecast/index?code=SZ002156 。一致预期EPS：2026E 1.2133元（9家）、2027E 1.3967元（9家）、2028E 1.6825元（8家）；预测每股净资产2026E约11.39元。近六月平均EPS与对应PE：2026E 1.21（PE 48.11）、2027E 1.40（PE 41.77）、2028E 1.68（PE 34.69），PE按该页报告日价格计算。净利润口径预测来自开源证券汇总的公开研报（来源 https://stock.stockstar.com/RB2026050600037590.shtml 及9fzt转载），各机构预测日期详见研究纪要：华泰证券（2026-04-19）、中泰证券（2026-04-19）、方正证券（2026-04-27）、申万宏源（2026-04-23）、国信证券（2026-04-21）、平安证券（2026-04-01）、群益证券（2026-02-25）、中邮证券（2026-02-02）、华金证券（2026-01-12）、兴业证券（2025-12-02）、开源证券（2026-05-06）。花旗（Citi，2026-06-23研报，经媒体报道）预计2026–2028收入327/368/413亿元，净利润16.5/19.5/23亿元，目标价由48元上调至80元，买入，来源 http://news.10jqka.com.cn/20260623/c677642500.shtml 及新浪。
	年度
	营业收入
	归母净利润
	净利润增速
	每股收益(EPS)

	2026E
	数据缺失：一致预期页仅提供EPS及净利润口径预测，未列出统一营收预测值（花旗预计2026年收入327亿元）
	数据缺失：无统一一致预期净利润；个别机构如华泰15.96亿、中泰15.77亿、方正15.34亿、申万宏源15.32亿、国信13.83亿、平安15.41亿、群益18.83亿、中邮16.49亿、华金13.41亿、兴业18.54亿、开源14.89亿、花旗16.5亿
	数据缺失：未提供统一净利润增速
	一致预期1.2133元（9家）；近六月平均1.21元（PE 48.11）；中泰1.55、开源1.65、国信1.47、兴业1.13、方正1.01、申万宏源1.01；华泰1.05、开源1.22、花旗未列EPS

	2027E
	数据缺失：一致预期页仅提供EPS及净利润口径预测，未列出统一营收预测值（花旗预计2027年收入368亿元）
	数据缺失：无统一一致预期净利润；个别机构如华泰18.75亿、中泰20.86亿、方正20.23亿、申万宏源17.37亿、国信16.94亿、平安18.49亿、群益28.50亿、中邮20.66亿、华金16.44亿、兴业20.34亿、开源18.51亿、花旗19.5亿
	数据缺失：未提供统一净利润增速
	一致预期1.3967元（9家）；近六月平均1.40元（PE 41.77）；中泰1.96、开源1.59、国信1.50、兴业1.34、方正1.33、申万宏源1.14；华泰1.24、开源1.22

	2028E
	数据缺失：一致预期页仅提供EPS及净利润口径预测，未列出统一营收预测值（花旗预计2028年收入413亿元）
	数据缺失：无统一一致预期净利润；个别机构如华泰21.77亿、中泰25.93亿、方正25.22亿、申万宏源19.51亿、国信19.64亿、开源23.41亿、花旗23亿
	数据缺失：未提供统一净利润增速
	一致预期1.6825元（8家）；近六月平均1.68元（PE 34.69）；中泰2.41、开源1.91、国信1.80、兴业1.52、方正1.66、申万宏源1.29；华泰1.43、开源1.54



3.3 估值水平与机构评级
	机构
	评级
	日期
	备注

	国信证券
	买入
	2026-09-05
	近期评级

	国信证券
	买入
	2026-09-03
	近期评级

	开源证券
	买入
	2026-09-02
	近期评级

	中泰证券
	买入
	2026-09-01
	近期评级

	国信证券
	买入
	2026-08-07
	近期评级

	国信证券
	买入
	2026-06-08
	近期评级

	兴业证券
	增持
	2026-05-29
	近期评级

	东莞证券
	买入
	2026-05-24
	近期评级

	东方证券
	买入
	2026-05-20
	近期评级

	华泰证券
	买入
	2026-04-19
	目标价页面显示56.22元，华泰原文为56.30元

	花旗
	买入
	2026-06-23
	目标价80元，由48元上调；估值基础4.3x 2026 PB→6.5x 2027 PB

	群益证券
	数据缺失：评级未明确记录
	2026-02-25
	目标价65.00元

	评级汇总（东方财富）
	买入
	截至2026-09-05
	1个月内综合评级“买入”（系数4.67，2买入/1增持，共3家）；6个月内5买入/4增持（共9家）；1年内14买入/6增持（共20家）

	Investing.com一致预期
	买入
	数据缺失：页面未标注明确日期，可能偏旧
	平均目标价55.39元（4位分析师），最高80元、最低25.14元，共识6买入/1持有/0卖出

	MarketScreener
	数据缺失：评级未明确记录
	更旧，具体日期缺失
	曾显示平均目标价40.34元，仅作参照



★数据缺口，须提示：检索到的行情/估值数据存在时点与来源不一致，未能取得一个权威的“当前收盘价+市值+PE(TTM)+PB”快照。东方财富预测页给出的PE是“报告日价格”下的静态参考（2025A PE 72.66、2026E PE 48.11等，对应隐含股价约58元），非实时；Investing.com给出52周区间31.10–84.70元，说明期间股价振幅极大；华西证券F10页（页面更新2026-08-29）列示：每股收益1.13元、每股净资产11.1元、ROE 10.54%、总资产515.27亿元、股东权益184.78亿元。若以2026H1已实现EPS 1.1317元（半年）与每股净资产约11.1元粗略参照，市净率与动态市盈率会随实时股价大幅波动；本纪要不提供未经交叉核实的实时PE/PB/市值数字，建议正式报告中以实时行情源（如交易所或可靠行情页）另行确认并标注抓取时间。★目标价区间极宽（25.14–80元），主要因样本机构不同、日期不同（2月至6月股价与预期波动大），且花旗80元目标价为外资行乐观情景，不能视为一致预期。目标价汇总（口径不一，须并列标注）：华泰证券56.30元（2026-04-19，基于2026年BPS 11.26元、5.0x PB，买入）；花旗80元（2026-06-23，由48元上调，估值基础4.3x 2026 PB→6.5x 2027 PB，买入）；群益证券65.00元（2026-02-25）；Investing.com一致预期平均55.39元（4位分析师），最高80元、最低25.14元，共识“买入”（6买入/1持有/0卖出，注意此页数据可能偏旧且样本仅4家，与中资券商样本不一致）；MarketScreener曾显示平均目标价40.34元（更旧，仅作参照）。
四、近期消息与公告
4.1 定增落地：向特定对象发行A股完成注册，募资总额42.20亿元
证监会批复文号为证监许可〔2026〕1603号。发行数量76,200,794股，发行价格55.38元/股，募集资金总额42.20亿元，扣除发行费用后净额42.09亿元。公司总股本由1,517,596,912股增至1,593,797,706股。获配机构18家，类型涵盖产业资本、公募基金、地方政府基金、境外机构、保险证券资管等。募资投向合计31.70亿元用于四大产能提升项目：存储芯片封测约8亿元；汽车等新兴应用封测10.55亿元；晶圆级封测6.95亿元；高性能计算及通信领域封测6.20亿元。另有报道称本次定增规模较原计划下调约1.8亿元。发行情况报告书与半年报同日披露（约2026年8月底），经济参考报于2026-09-07报道。不确定性：定增发行价55.38元/股，而2026-06-25收盘价为77.81元/股（当日创历史新高），二者差异较大，推测系定价基准日较早所致，但未在已获取材料中直接核实，建议以官方《发行情况报告书》为准。
4.2 大基金一期持续减持，持股比例由11.72%降至5.00%
2026-06-25公告：因自身经营管理需要减持，叠加股权激励导致的被动稀释，持股比例由11.72%降至5.00%，合计减少6.72%；变动后仍为第二大股东。累计：2023-11-08至2026-06-24累计减持101,810,168股（超1亿股）。分段：2026-05-08至2026-06-24减持1,466.53万股（占总股本0.9664%），均价65.19元/股，套现约9.56亿元；2026-01-22至2026-05-07减持1,072.54万股，均价49.82元/股，套现约5.34亿元；公告披露前六个月内集中竞价减持2,539.07万股，价格区间55.00—78.49元/股。截至2026-06-24持股7,587.97万股，持股比例5.00%。历史峰值：2018年协议受让富士通（中国）股份后持股比例曾达21.72%。公司回应：大基金基于自身经营管理考虑减持，对公司正常经营没有影响。补充：据财联社小财注，截至2026年一季度末大基金持股比例为6.47%；另据财联社公司概况页，截至2026-03-31大基金二期持股0.95%。本次未检索到二期减持的最新进展，需另行核实。
4.3 控股股东南通华达微电子集团主动减持及后续被动稀释
主动减持：2026-01-21至2026-01-23，二级市场减持1,500万股（0.9885%），均价56.04元/股，减持后持股285,344,715股，占比18.8042%（公告日2026-01-27）。被动稀释：因本次定增新增股本，华达微持股数量不变（28,534.4715万股），比例由18.80%被动稀释至17.90%（减少0.9%，触及1%整数倍），公告编号2026-058，权益变动时间标注为2026-09-16，公告日2026-09-11。公司强调不涉及控制权变更、不影响经营及治理结构。
4.4 董监高持股因定增被动稀释（公告编号2026-059）
2026-09-11公告（编号2026-059）：董监高均未参与本次定增认购，持股数量不变，比例因总股本扩大被动稀释：石磊（董事长、总裁）78,000股，0.0051%→0.0049%；石明达（副董事长、名誉董事长）65,000股，0.0043%→0.0041%；夏鑫（董事、副总裁）24,050股；蒋澍（副总裁、董事会秘书）24,571股；庄振铭（副总裁）1,300股。
4.5 股份回购：截至2026年5月31日累计回购39,300股
仅检索到单一来源（深交所互动易，2026-06-24回复）：截至2026年5月31日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价累计回购公司股份39,300股，占现有总股本0.01%，最高成交价29.27元/股、最低28.89元/股，支付总金额1,139,791元（不含交易费用）。历史背景：2019年曾有回购方案（资金总额4,000万—8,000万元，价格上限15.11元/股，用于股权激励/员工持股），属旧事项，与当前无关。不确定性：本阶段未检索到2026年的正式回购方案公告或回购进展公告，上述39,300股数据来源单一、金额很小（约114万元），无法交叉核实，可能属于零星操作/统计口径特殊，建议以公司正式公告为准，不宜直接引用为正在回购的证据。
4.6 2025年度利润分配方案获股东会审议通过
2025年度利润分配方案：每10股派现金红利0.81元（含税）。2025年度股东会于2026-05-08召开并审议通过，决议公告日2026-05-09（公告编号2026-042）；同时审议通过《公司2026年度经营目标和投资计划》《2025年度财务决算报告》等议案。
4.7 2026年半年报业绩：营收160.41亿元同比+23.03%，归母净利17.17亿元同比+316.77%
2026年半年报：营业收入160.41亿元，同比+23.03%；归母净利润17.17亿元，同比+316.77%；扣非归母净利润7.47亿元，同比+77.78%。2026年Q2单季：营收85.59亿元、归母净利13.88亿元、扣非归母5.76亿元。归母净利中9.70亿元来自非经常性损益（主要为产业链上下游布局的产业投资取得较好投资收益），故扣非增速(+77.78%)远低于归母增速(+316.77%)，这是关键点，引用时须区分。2026H1集成电路封测毛利率15.12%，同比+0.73个百分点；研发投入8.25亿元，同比+9.25%。未检索到正式的业绩预告/预增公告；公司系直接披露半年报。补充历史基数（投资者关系记录，2026-07-07）：2023/2024/2025年营收分别为222.69/238.82/279.21亿元，归母净利分别1.69/6.78/12.19亿元；2026Q1营收74.82亿元、归母净利3.29亿元。2026年营收目标323亿元（同比+15.68%）。
4.8 政策/监管与互动平台回应
定增获证监会注册批复（证监许可〔2026〕1603号）——核心监管事项，已落地。2026-09-11互动平台回应：公司目前暂无发展成一体化公司的想法，强调专注封测主业。
4.9 并购/投资相关事项
收购京隆科技26%股权，已于2025-02-13完成交割并支付价款；公司通过与专业投资机构共同投资合伙企业进行产业布局（2025-12-17披露进展公告；2025-03-01披露受让嘉兴景曜合伙份额进展公告）。
4.10 历史公告时间线（备忘，需以巨潮/深交所原文核对）
2025-12-31拟披露年报（2026-04-17）；2025-12-17共同投资合伙企业进展；2025-12-16 2025年第二次临时股东会决议；2025-11-29第八届董事会第十五次会议；2025-10-28三季报；2025-10-17大股东减持股份预披露；2025-10-14跌幅偏离值达7%；2025-09-09持股5%以上股东减持计划届满暨结果公告；2025-08-29 2025半年报；2025-07-01持股5%以上股东股份变动比例触及1%整数倍；2025-05-19大股东减持股份预披露；2025-04-30一季报。
4.11 需重点标注的不确定性
1) 时间基准：本次未能从系统获得明确的当前日期，最新公告为2026-09-11，据此推断约2026年9月中旬；若实际日期不同，部分近期表述需调整。2) 大基金二期是否同步减持、目前持股比例（此前0.95%，截至2026-03-31）未找到最新披露。3) 回购数据（39,300股/约114万元）仅单一来源（互动易），且金额异常小，未找到对应的正式回购公告，务必谨慎使用或核实。4) 定增发行价（55.38元）与同期二级市场价格（6月25日77.81元）差异显著，定价基准日未在材料中确认。5) 半年报归母净利+316.77%含9.70亿元非经常性损益，与扣非+77.78%差异大，两者不可混用。6) 半年报具体披露日未直接获取（发行报告书称与半年报同日披露，经济参考报2026-09-07报道），建议以巨潮资讯网/深交所原文核对准确披露日期。7) 部分数据（如股东会、分红、减持分段细节）来自财经媒体或第三方数据页转载，建议以巨潮资讯网（cninfo）及深交所公告原文为最终依据。
五、股价走势与技术面分析
5.1 价格概况
	指标
	数值

	标的
	通富微电子股份有限公司（TongFu Microelectronics Co., Ltd.），002156.SZ，深圳证券交易所，主营集成电路封装测试（封测）服务；总部江苏南通

	收盘价
	58.00 元，较前收（58.34）−0.34 元 / −0.58%

	今开 / 最高 / 最低
	57.01 / 58.40 / 56.22 元

	振幅
	3.74%

	成交量 / 成交额
	55.01 万手 / 31.48 亿元（新浪口径 31.86 亿元）

	换手率 / 量比
	3.63% / 0.92

	总股本 / 流通股本
	15.18 亿股 / 15.17 亿股

	总市值 / 流通市值
	880.21 亿元 / 880.12 亿元

	动态市盈率
	25.63（stcn / 九方口径，按最近一期2026H1业绩年化）

	市盈率(TTM)
	34.87（百度财经、九方、MarketWatch 一致）

	市盈率(静态)
	72.22（按2025年全年业绩）

	动态市净率
	5.23

	涨停 / 跌停参考价
	64.17 / 52.51 元

	52周最高
	84.70 元（MarketWatch、Barron's、MSN、investing.com中文站、MarketScreener 五源一致；具体见顶日期未能核实）

	52周最低
	采纳 30.26 元为主（Barron's / MSN英文 / investing.com中文多源一致）；另有来源显示 32.52 元（MarketWatch）、29.16 元（hk.investing.com）、25.68 元（MSN中文页缓存），区间约 29~32.5 元存在分歧

	区间涨跌与Beta
	近52周 +86.93%、年初至今 +53.85%、近1年 +75.17%（stockanalysis 9/10；MarketWatch）；Beta(5Y) 1.01

	距52周高/低点
	当前价 58.00 元距52周高点 84.70 元已回撤约 31.5%，距52周低点 30.26 元仍有约 91% 空间

	估值口径提示
	同一日中动态PE 25.63 / TTM PE 34.87 / 静态PE 72.22 差异极大，引用PE时必须注明口径，不可混用；stockanalysis（9/10）给 TTM PE 35.21、前瞻PE 50.90，与动态PE方向相反，两套口径存在方向性冲突，建议以TTM PE 34.87 作为主口径

	已排除的可疑来源
	investing.com 波兰站（22.84）、日本站（23.58）、MarketScreener 德/奥站（21.56）、MarketScreener 英文页（48.02）与当日 58.00 元严重不符，判断为跨币种/陈旧快照页面，不予采信



5.2 技术指标
	指标
	数值
	简要解读

	MA5
	58.43（九方智投，2026-09-11收市）
	现价 58.00 元位于其下方

	MA10
	59.42（九方智投，2026-09-11收市）
	现价 58.00 元位于其下方

	MA20
	61.78（九方智投，2026-09-11收市）
	现价 58.00 元位于其下方；MA5<MA10<MA20 呈空头排列，现价位于全部三条短期均线之下

	MACD
	DIF -1.73、DEA -1.46、MACD柱 -0.55（0轴下方）（九方智投，2026-09-11收市）
	处于0轴下方；据九方，9月2日 MACD 于0轴下方死叉

	均线形态
	9月3日形成“均线死三角”，上方均线压力位 65.90 元（九方智投）
	短线均线结构偏空，上方 65.90 元构成均线压力参考

	RSI
	9月1日 RSI 死叉并下穿50（九方智投）
	动能指标转弱信号

	其他形态信号
	7月29日出现日线级别“熊点”，下方缺口支撑 50.15 元（九方智投）
	下方关注 50.15 元缺口支撑

	筹码成本均价
	62.68 元（九方智投）
	现价在其下方，说明筹码成本区主要在高位，下方无近期密集成交支撑

	布林带
	研究纪要中布林带部分内容缺失（文本止于“**布”），具体数值未提供
	数据缺失，无法据布林带给出判断



截至 2026-09-11 收盘，通富微电报 58.00 元，跌 0.34 元（-0.58%），振幅 3.74%，成交额约 31.48 亿元，换手率 3.63%，量比 0.92，总市值约 880 亿元。技术面看，现价位于 MA5（58.43）、MA10（59.42）、MA20（61.78）三条短期均线之下，呈 MA5<MA10<MA20 空头排列；MACD 的 DIF/DEA/柱均在0轴下方；九方提示9月3日形成“均线死三角”（上方压力 65.90 元）、9月2日 MACD 0轴下方死叉、9月1日 RSI 死叉并下穿50、7月29日出现日线级别“熊点”（下方缺口支撑 50.15 元），筹码成本均价 62.68 元高于现价，高位筹码为主。估值方面，同日动态PE 25.63、TTM PE 34.87、静态PE 72.22 三个口径差异极大，引用需注明口径，建议以 TTM PE 34.87 为主口径。52周最高 84.70 元（多源一致），52周最低采纳 30.26 元（区间约 29~32.5 元存在来源分歧）；现价距52周高点回撤约 31.5%，距52周低点仍有约 91% 空间，下方缺乏近期密集成交支撑。需注意纪要中布林带数据缺失。
5.3 短线走势展望（未来一周，情景推演，仅供参考）
⚠️ 风险提示：以下内容仅为基于截至 2026-09-11 收盘公开数据的主观情景推演，情景权重为启发式判断而非统计概率，不构成投资建议，也不构成买卖操作指令。
① 关键技术位置
	位置
	区间
	说明

	短期压力
	61.8~62.7元
	MA20（61.78 元）与筹码成本均价（62.68 元）构成的区间；收复该区间方可缓解当前空头排列压力

	短期上方压力（更强）
	64.2~65.9元
	涨停参考价（64.17 元）与9月3日“均线死三角”提示的均线压力位（65.90 元）；有效突破需量能配合，否则视为反弹上限参考

	第一支撑
	56.0~58.0元
	9月11日最低（56.22 元）与收盘价（58.00 元）区域；若跌破，短线震荡中枢下移

	强支撑
	50.1~52.5元
	7月29日“熊点”提示的下方缺口支撑（50.15 元）与跌停参考价（52.51 元）区域；若失守该区间，下方参考将指向52周低点一带（采纳 30.26 元，来源区间约 29~32.5 元存在分歧）

	52周高点
	84.70元（单一价格，非区间）
	多源一致，具体见顶日期未核实；现价距其回撤约 31.5%，为中长期上方参照

	52周低点
	29~32.5元（区间，来源存在分歧）
	采纳 30.26 元为主，另有 32.52 元、29.16 元、25.68 元等来源；现价距其仍有约 91% 空间



六、行业格局与竞争对手分析
6.1 行业现状
封测处于半导体产业链中游，上游是材料（引线框架、基板、键合丝、塑封料）与设备（多为进口），下游是芯片设计公司（Fabless/IDM）。国内封测行业正向先进封装转型，FlipChip、SiP、晶圆级封装成为竞争焦点。据芯思想研究院统计，2024年全球封装测试代工企业（OSAT）中，通富微电市场份额8.01%，全球排名第四，中国大陆排名第二（经济参考报2026-09-07、stcn.com转载，多源转载一致）。
6.2 竞争格局
1. 行业结构：封测处于半导体产业链中游，上游是材料与设备，下游是芯片设计公司（Fabless/IDM）。
1. 竞争主战场：国内封测行业正向先进封装转型，FlipChip、SiP、晶圆级封装成为竞争焦点（搜狐/多篇媒体报道，2026-08）。
1. 公司第三方排名：2024年全球OSAT份额8.01%、全球第四、中国大陆第二（芯思想研究院，多源转载一致）。
1. 隐含竞争对手：全球前三通常为日月光（ASE）、安靠（Amkor）、长电科技（JCET）；中国大陆第一为长电科技，第三通常为华天科技（基于“全球第四、大陆第二”口径的推断，需后续以第三方榜单原文核实）。
1. ⚠ 竞争对手专项检索未完成（工具步数限制），本部分同业对比为待核实草案，不应直接采用；除“日月光/安靠/长电/通富/华天”格局顺序较有把握外，其余同业的具体定位与差异点属一般认知，未在本轮检索中取得带出处的对标数据。
6.3 主要竞争对手
	公司
	定位
	说明

	日月光（ASE）
	全球OSAT第一（布局顺序推断，需以第三方榜单原文核实）
	本次未完成专项检索，定位属一般认知，未取得带出处的对标数据，待补充核实

	安靠（Amkor）
	全球OSAT第二（布局顺序推断，需以第三方榜单原文核实）
	同上，待补充核实

	长电科技（600584.SH）
	中国大陆封测龙头，全球排名通常居第三；业务覆盖先进封装、系统级封装、存储/汽车/通信（待核实）
	同上，待补充核实

	华天科技（002185.SZ）
	中国大陆封测第三；传统封装+先进封装并重，布局SiP、Bumping、TSV、扇出型封装（待核实）
	同上，待补充核实

	甬矽电子（688362.SH）
	较年轻的封测企业，聚焦中高端封装、FC/SiP/系统级封装（待核实）
	本次未完成专项检索，属一般认知，未取得带出处的对标数据，不宜直接采用

	晶方科技（603005.SH）
	以CIS影像传感器晶圆级封装为特色的细分龙头（待核实）
	同上，待补充核实

	颀中科技（688352.SH）/汇成股份（688403.SH）
	显示驱动芯片封测细分龙头（待核实）
	同上，待补充核实

	通富微电（002156.SZ）
	2024年全球OSAT份额8.01%、全球第四、中国大陆第二（芯思想研究院，多源转载一致）
	本公司，第三方排名数据来源为芯思想研究院，经经济参考报、stcn.com多源转载一致



依据第三方排名口径，2024年全球OSAT格局中通富微电以8.01%份额位列全球第四、中国大陆第二，前有日月光（ASE）、安靠（Amkor）、长电科技（JCET）。通富微电的差异化定位在于通过“合资+合作”模式深度绑定AMD（占AMD相关产品80%以上），承接AI算力/服务器CPU·GPU等中高端封装订单，客户集中度显著高于行业一般水平（AMD一家占五成以上收入、前五大客户近七成），订单波动对毛利的弹性放大效应明显；国内封测行业整体正从传统封装向FlipChip、SiP、晶圆级封装等先进封装转型，竞争焦点集中于先进封装产能与客户绑定能力。⚠ 上述同业对比为待核实草案：竞争对手专项检索因工具步数限制未完成，除“日月光/安靠/长电/通富/华天”格局顺序较有把握外，其余具体定位与差异点属一般认知，未在本轮检索中取得带出处的对标数据，需补充检索“封测竞争格局2025/2026”及各公司年报后再定稿。
七、风险提示
1. 客户集中度较高：2025年前五大客户收入占比约69.54%，AMD收入占比约52.29%，且公司披露AMD占其相关产品封测的80%以上。若AMD订单下降5%或10%，公司自测营收将下降约2.52%—2.97%或5.04%—5.94%，毛利降幅可能达到5.02%—6.93%或10.04%—13.85%。
1. 2026年上半年利润质量存在不确定性：归母净利润17.17亿元，而扣非归母净利润仅7.47亿元，约9.70亿元来自非经常性损益，相关收益主要涉及产业链上下游布局的投资收益。若后续非经常性收益不可持续，归母利润增速可能明显低于上半年表观增速。
1. 扩产和资本开支回报风险：定增净募资42.09亿元，其中31.70亿元投向四大产能项目；2026年上半年投资活动现金流净额为净流出51.18亿元。若存储、汽车、晶圆级封测或高性能计算项目投产进度、客户导入或产能利用率不及预期，可能导致折旧及固定成本上升而盈利改善低于预期。
1. 封测业务毛利率弹性有限：公司长期毛利率约处于12%—17%区间，2025年毛利率约14.59%，且公司对引线框架、基板、键合丝、塑封料等材料的议价能力相对偏弱；高端材料和部分核心设备仍以进口为主，原材料涨价、供应受限或进口环节扰动可能压缩利润空间。
1. 半导体行业周期及产品结构风险：公司2023年毛利率降至11.67%，业绩曾受到消费电子需求走弱、去库存和产能利用率下降影响。若AI算力、存储、汽车电子等需求不及预期，或传统消费类业务价格和需求承压，中高端产品放量不足可能使收入、利用率和毛利率同时承压。
1. 股权融资与股东减持可能带来市场压力：定增完成后总股本由约15.18亿股增至约15.94亿股，存在股本摊薄因素；国家集成电路基金持股比例由11.72%降至5.00%，控股股东南通华达微电子集团亦已主动减持并因定增被动稀释，后续股东结构变化可能影响市场情绪。
1. 估值与股价波动风险：截至2026年9月11日股价为58.00元，但不同数据源给出的动态市盈率、TTM市盈率和静态市盈率分别约为25.63倍、34.87倍和72.22倍，估值口径差异较大；股价较52周高点已回撤约31.5%，但技术指标仍显示短期偏弱，若跌破56.22元并进一步失守50.15—52.51元区域，市场波动可能加剧。
1. 数据口径和披露时点风险：前五大客户占比存在69.54%与69.73%的不同口径，生产基地数量、并购完成时间及部分股东和回购信息也存在来源或时点差异；正式判断公司经营和估值时，应以最新年报、半年报及深交所、巨潮资讯网公告为准。
八、结论与展望
通富微电的中期增长逻辑主要来自先进封装及中高端产品占比提升、AMD相关AI算力和服务器产品订单、存储及汽车电子等新应用拓展，以及扩产后产能利用率提升。2024年至2025年公司收入由238.82亿元增至279.21亿元，归母净利润由6.78亿元增至12.19亿元；2026年上半年收入继续保持两位数增长，表明行业复苏和产品结构改善仍在延续。定增资金落地后，项目建设进度、产能爬坡及新增产能的盈利贡献将成为后续观察重点。
但公司仍属于重资产、低净利率的封测代工企业，历史毛利率大致处于12%—17%区间，盈利对产能利用率、产品价格和客户结构较为敏感。未来判断主营增长质量，应重点区分扣非利润与包含投资收益等项目的归母利润，并跟踪先进封装项目能否带来持续的毛利率改善，而非仅依赖一次性收益或周期性反弹。
从市场表现看，股价目前处于短期均线下方，61.8—62.7元附近对应MA20和筹码成本均价，50.1—52.5元附近为所披露的下方强支撑参考。后续基本面与市场表现能否改善，取决于AMD订单稳定性、非AMD客户拓展、定增项目投产效率、资本开支回报及利润中非经常性损益的收敛情况；上述因素仍需结合后续公告和财务数据持续验证。
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南通唯一千亿封测龙头，产能将疯狂扩张！ — https://www.sohu.com/a/1061291786_122014422?scm=10008.1479_13-1479_13-68_68.4935001-0.0-1-0-0-0.0&spm=smpc.content-abroad.fd-d.100.1786410533641cMCVg7k#comment_area
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7-2会计师回复意见(通富微电子股份有限公司) _ 通富微电(002156) _ 公告正文 - 7-2会计师回复意见(通富微电子股份有限公司) 查看PDF原文 — https://data.eastmoney.com/notices/detail/002156/AN202606011823131820.html#1
通富微电：通富微电子股份有限公司与国泰海通证券股份有限公司关于通富微电子股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核问询函的回复 - 报告期内，公司向前五大客户合计销售金额占当期销售总额的比例分别为72.62%、69.00%及69.54% — https://q.stock.sohu.com/cn/news.html?textId=1225341765&type=100&tab=100&code=cn_002156&date=2026/0602#2
通富微电拟募44亿加码封测主业 绑定AMD不到五年投入62亿研发费 — http://www.changjiangtimes.com/2026/01/651330.html
通富微电:北京大成律师事务所关于公司2026年度向特定对象发行A股股票并上市之补充法律意见书（二）_九方智投 - 报告期各期，发行人向境外前五大客户销售收入分别为1502904.21万元、 — https://www.9fzt.com/detail/sz_002156_9_9022c919c7709eb43459fe633be9de12.html#9
通富微电拟募44亿加码封测主业 绑定AMD不到五年投入62亿研发费 - 新浪财经 — https://finance.sina.cn/2026-01-12/detail-inhfyxfe0170107.d.html?vt=4#1
_贵州茅台(600519)股吧_东方财富网股吧 — https://guba.eastmoney.com/news,600519,1769300319.html
通富微电财报摘要 — http://tool.stockstar.com/summary/caibao/002156
002156 销售毛利率 - 股票 — https://m.iwencai.com/stockpick/search?preParams=&ts=1&f=1&qs=zgxgrh_xsmll&querytype=&tid=stockpick&w=002156+%E9%94%80%E5%94%AE%E6%AF%9B%E5%88%A9%E7%8E%87
通富微電 (002156.SZ) - 快速報價 — https://www.aastocks.com/tc/cnhk/analysis/company-fundamental/earnings-summary?shsymbol=002156#1
中国银行(香港)有限公司 — http://bochk.etnet.com.hk/content/bochkweb/asharecontent/sc/ashare_quote_ci_ratio.php?code=002156
通富微電 (002156.SZ) — https://113.28.163.186/tc/cnhk/analysis/company-fundamental/earnings-summary?shsymbol=002156
集友銀行 — http://content5.etninfo.com/content/cyuwebV2/asharecontent/tc/ashare_quote_ci_ratio.php?code=002156
通富微电(002156)销售毛利率历史变动-估值指针-特色数据-证券之星 — http://resource.stockstar.com/DataCenter/PrivateData/Assess_history_002156_SEL_RINT_1.html
通富微电(002156)财报_财务概况_股票财务指标分析_英为财情Investing.com — https://cn.investing.com/equities/nt-microelectron-a-financial-summary#1
SZ.002156 通富微电 TONGFU MICROELE - A股实时报价 RT Quote - 公司资料 Company Information — http://etnet.com.hk/www/sc/ashares/quote_ci_pl.php?code=002156
通富微电(002156)财务指标分析财报财务报告查询|查股网 - ├──────────┼──────┼──────┼──────┼──────┼──────┼──────┤ — http://www.ddx.gubit.cn/mango/caiwu/002156.html#1#2
第124期 | 拆解上市公司：通富微电 - 今日头条 — https://www.toutiao.com/article/7544249332304740899/?&source=m_redirect&wid=1783900179492
通富微电:通富微电子股份有限公司与国泰海通证券股份有限公司关于通富微电子股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核问询函的回复_九方智投 - “报告期各期，发行人境外采购分别为994727.64万元、1044571.80万元和981641.05万元，占各期采购总额的49.26%、49.46%和37.40% — https://www.9fzt.com/detail/sz_002156_9_f04d71f21f5947297704f78c4cf6d5c8.html#4
通富微电(002156)_公司公告_通富微电：2026年半年度报告新浪财经_新浪网 - 1）行业与市场波动的风险全球半导体行业具有技术呈周期性发展和市场呈周期性波动的特点，半导体行业与市场的波动会对公司的经营业绩产生一定影响 — https://vip.stock.finance.sina.com.cn/corp/view/vCB_AllBulletinDetail.php?stockid=002156&id=12568723#6
通富微电:2026年度向特定对象发行A股股票预案（修订稿）_九方智投 - 电路封装测试企业 — https://www.9fzt.com/detail/sz_002156_9_6e1a19c597503cbefbe7aa6ecc36478f.html#6
通富微电: 通富微电子股份有限公司2026年度向特定对象发行A股股票募集说明书（修订稿） - （二）产业政策变化风险 — https://stock.stockstar.com/notice/SN2026033100051199.shtml#13
通富微电(002156)_招股说明明细_南通富士通微电子股份有限公司首次公开发行股票招股说明书新浪财经_新浪网 - 本公司主要原材料包括引线框架、塑封树脂、金丝、银浆等，本公司加工所需原材料的国内供应量充足 — https://vip.stock.finance.sina.com.cn/corp/view/vISSUE_RaiseExplanationDetail.php?stockid=002156&id=239094#13
通富微电: 国泰海通证券股份有限公司关于公司2026年度向特定对象发行A股股票之发行保荐书-证券之星 - 国的贸易摩擦持续升级，出台不利于发行人外销经营的贸易政策或出口管制措施， — https://wap.stockstar.com/detail/SN2026060400041306#3
通富微电(002156):国泰海通证券股份有限公司关于公司2026年度向特定对象发行A股股票之上市保荐书 - 发行人作为封测代工企业，从产业链角度受贸易争端影响较小 — https://vipwt1.cfi.net.cn/p20260224000134.html#2
通富微电 - （二）经营风险 — http://money.finance.sina.com.cn/corp/view/vCB_AllBulletinDetail.php?stockid=002156&id=11969161#2
通富微电_发行人及保荐机构回复意见_九方智投 - “报告期各期，发行人境外采购分别为994727.64万元、1044571.80万元和981641.05万元，占各期采购总额的49.26%、49.46%和37.40% — https://www.9fzt.com/detail/sz_002156_9_bd78d608c54ef3ea874cccda59e3e9f0.html#4
通富微电(002156.SZ)：已掌握3D NAND多芯片堆叠技术、3Ds 2/4H Strip Level DRAM技术、PoP技术_九方智投 — https://www.9fzt.com/detail/sh_000012_8_649717f29d52f359f09bcf2629c9cb83.html
通富微电(002156.SZ)：目前暂无发展成一体化公司的想法 — https://caifuhao.eastmoney.com/news/20260911162054195219960?from=guba&name=6YCa5a%2BM5b6u55S15ZCn&gubaurl=aHR0cHM6Ly9ndWJhLmVhc3Rtb25leS5jb20vbGlzdCwwMDIxNTYuaHRtbA%3D%3D
通富微电：2024年净利润同比增长300% — https://www.cls.cn/detail/2001502
每日经济新闻-实时新闻 - 2025年04月11日 星期五 — https://m.nbd.com.cn/web_app/column/375/?max_pos=3828572#1
Tongfu Microelectronics Co Ltd présente ses résultats pour l'exercice clos le 31 décembre 2024 - 023f1debda5e3f93992.cpdusP1j0ynpEXlxZh8xcuki0iD_NMT29kiCJbauFqE — https://www.zonebourse.com/cours/action/TONGFU-MICROELECTRONICS-C-6517202/actualite/Tongfu-Microelectronics-Co-Ltd-presente-ses-resultats-pour-l-exercice-clos-le-31-decembre-2024-49601991/?utm_source=copy&utm_medium=social&utm_campaign=share#1
通富微电:2024年年度报告摘要 - 首页 > — https://www.cnfin.com/announ/detail/index.html?announ=lc&code=002156&dannoun=lcdetail&id=797728494043#1
Tongfu Microelectronics Co.,Ltd riporta i risultati degli utili per l'intero anno terminato il 31 dicembre 2024 - 63b315830de2ec5e69e516048867b501.36yEuJrZdfpLHS2_eK4dvXYMfRl1ulKkxn8jHR9PQNY — https://it.marketscreener.com/quotazioni/azione/TONGFU-MICROELECTRONICS-C-6517202/attualita/Tongfu-Microelectronics-Co-Ltd-riporta-i-risultati-degli-utili-per-l-intero-anno-terminato-il-31-di-49601991/#1
通富微电(002156.SZ)：2024年中报净利润为3.23亿元，同比扭亏为盈 — https://m.jiemian.com/article/11644904_sina.html
TongFu Microelectronics Co Ltd (002156) Income Statement - Breaking News — https://www.investing.com/equities/nt-microelectron-a-income-statement#1
Tongfu Microelectronics Co, Ltd rapporterar resultat för helåret som slutade den 31 december 2024 — https://se.marketscreener.com/kurs/aktie/TONGFU-MICROELECTRONICS-C-6517202/nyheter/Tongfu-Microelectronics-Co-Ltd-rapporterar-resultat-for-hel-ret-som-slutade-den-31-december-2024-49601991/?utm_source=copy&utm_medium=social&utm_campaign=share
通富微电(002156)主要指标_通富微电(002156)财务指标,财务分析_证券之星 — https://stock.quote.stockstar.com/finance/summary_002156.shtml
Declaração de Rendimentos de TongFu Microelectronics Co Ltd (002156) - Investing.com Portugal — https://pt.investing.com/equities/nt-microelectron-a-income-statement
通富微电：2026年上半年净利润17.17亿元 同比增长316.77% — https://newzzbcx.cs.com.cn/cxnews_m.html?random=ytadIwLD&name=new20260828222855upwxsynz#1
通富微电(002156.SZ)发布半年度业绩，归母净利润17.17亿元，同比增长316.77% — https://www.zhitongcaijing.com/content/detail/1488836.html
通富微电：2026年上半年净利17.17亿元，同比增316.77% — https://dxpress.gelonghui.com/live/2639024
通富微电：2026年上半年净利17.17亿元，同比增316.77% - 美股 — http://wdatacn.aastocks.com/sc/cnhk/news/china-hot-topic-content.aspx?id=GLH2639024L&catg=4&source=GLH#1
通富微电上半年归母净利润同比增长316.77% 中高端产品营业收入明显增加 — https://www.stcn.com/article/detail/4155046.html#1
通富微电：2026年半年度净利润同比增长317% — https://www.chinastarmarket.cn/detail/2467882
通富微电(002156.SZ)：2026年中报净利润为17.17亿元 — https://m.jiemian.com/article/15023955.html
通富微電：2026年上半年淨利17.17億元，同比增316.77% — https://m.aastocks.com/tc/stocks/analysis/china-hot-topic-content.aspx?id=GLH2639024L&catg=1&source=GLH
通富微电：上半年归母净利润17.2亿元，同比上升316.8% — https://finance.eastmoney.com/a/202608283858419867.html
通富微电：2025年净利润12.19亿元 同比增长79.86% 拟10派0.81元 - 通富微电：2025年净利润12.19亿元 同比增长79.86% 拟10派0.81元 — https://newzzbcx.cs.com.cn/cxnews.html?random=ebdoXb49&name=new20260416224026rgbozlnz#1
通富微电：2025年净利润12.19亿元 同比增长79.86% — https://finance.eastmoney.com/a/202604163707648572.html
通富微电：2025年净利润同比增长79.86% 拟10派0.81元 - 经济新闻滚动 > 正文 — https://finance.sina.com.cn/jjxw/2026-04-16/doc-inhuszry7108011.shtml#1
通富微电: 2025年年度报告摘要简述 — http://stock.stockstar.com/AN2026041600045079.shtml
通富微电：2025年净利润12.19亿元 同比增长79.86% — https://dxpress.gelonghui.com/live/2404992
通富微电：2025年净利润12.19亿元 同比增长79.86% — https://www.chinastarmarket.cn/detail/2346558
通富微电(002156.SZ)2025年度归母净利润增长79.86%至12.19亿元，中高端产品营收明显增加 — http://stock.stockstar.com/notice/IG2026041600044092.shtml
通富微电：2025年净利润同比增长79.86% 拟10派0.81元 — https://finance.sina.cn/2026-04-16/detail-inhuszry7108011.d.html?vt=4
通富微电：2025年净利润同比增长79.86% 拟10派0.81元 — https://finance.eastmoney.com/a/202604163707689130.html
AI发展带动半导体市场需求，通富微电2025年净利润同比增长近八成 — https://www.stcn.com/article/detail/3756580.html
通富微电(002156)：先进封装产能扩张加速推进 — https://stock.finance.sina.com.cn/stock/view/paper.php?symbol=sh000001&reportid=829919735247&autocallup=no&isfromsina=no
研报指标速递-研报-股票频道-证券之星 — https://stock.stockstar.com/report/data_all_issyuyuyyqrxqvpupvrpr.html
TongFu Microelectronics Co Ltd普遍預期 (002156) - Investing.com — https://hk.investing.com/equities/nt-microelectron-a-consensus-estimates
花旗：大幅上调长电科技、通富微电、华天科技目标价 — http://news.10jqka.com.cn/20260623/c677642500.shtml
花旗：大幅上调长电科技、通富微电、华天科技目标价 - 花旗：大幅上调长电科技、通富微电、华天科技目标价 — https://www.caiwennews.com/article/1490188.shtml#1
通富微电(002156)：业绩重回增长快车道 资本开支开启新周期 — https://www.9fzt.com/industryReport/article.html?id=831415232775
机构投资评级-股票-新浪财经 - 股票评级记录 — http://stock.finance.sina.com.cn/stock/go.php/vIR_StockSearch/key/002156.phtml#1
002156 通富微电 — http://emweb.securities.eastmoney.com/ProfitForecast/index?code=SZ002156&color=b&type=soft#1#1
title: 花旗：重估中国封测三强 — http://finance.sina.com.cn/stock/hkstock/marketalerts/2026-06-25/doc-inieqsme2594207.shtml.md#1#1
开源证券：给予通富微电买入评级 - 开源证券：给予通富微电买入评级 — https://stock.stockstar.com/RB2026050600037590.shtml#1#1
通富微电(sz002156) — https://www.cls.cn/stock?code=sz002156
002156 通富微电 — https://emweb.securities.eastmoney.com/BusinessAnalysis/Index?code=sz002156
通富微电(002156.SZ)：目前暂无发展成一体化公司的想法 — https://www.163.com/dy/article/L6IG2NA70519D4UH.html
通富微电:通富微电投资者关系管理信息 - 首页 > — https://www.cnfin.com/announ/detail/index.html?id=836771295109&code=002156&dannoun=lcdetail&announ=lc#1
通富微电子股份有限公司2025年半年度报告摘要 — https://disc.static.szse.cn/download/disc/disk03/finalpage/2025-08-29/e4b40cbf-008f-409f-842b-ae9ea1ad3fde.PDF#1#1
通富微电(002156)_公司公告_通富微电：投资者关系管理信息20250625新浪财经_新浪网 — http://vip.stock.finance.sina.com.cn/corp/view/vCB_AllBulletinDetail.php?stockid=002156&id=11826672
通富微电(002156) - 重大事项备忘 - 股票行情中心 — https://qtest.stock.sohu.com/cn/002156/bw_28.shtml
通富微电: 2025年度股东会决议公告-证券之星 - 通富微电: 2025年度股东会决议公告 — https://wap.stockstar.com/detail/SN2026050800039967#1
Tongfu Microelectronics Co.,Ltd aprueba el dividendo en efectivo para el ejercicio 2025 - 0e6e2e7ef08498aa2.sAZ1bK6blq0aChiKC1vYbt2r_dD4BHg2_KqlPHIquzA.50cnAc3v8JxYQH7dYyuKBZvHj4iVSTRumu7VDzRZ9wfoXgYO_O75yyNAbw — https://es.marketscreener.com/noticias/tongfu-microelectronics-co-ltd-aprueba-el-dividendo-en-efectivo-para-el-ejercicio-2025-ce7f5ad8dd89ff27#1
沪深公司公告标题 - 通富微电：2025年度股东会决议公告 - 2026年5月9日 - 同花顺 — https://news.10jqka.com.cn/tapp/notice.html#guid=972621559c3b1f92&scene=ds#8471515946926699965
通富微电:2025年度股东会决议公告 _ 通富微电(002156) _ 公告正文 - 通富微电:2025年度股东会决议公告 查看PDF原文 — https://data.eastmoney.com/notices/detail/002156/AN202605081822079874,JUU5JTgwJTlBJUU1JUFGJThDJUU1JUJFJUFFJUU3JTk0JUI1.html#1
通富微电(002156)股东大会 _ 数据中心 _ 东方财富网 — https://data.eastmoney.com/gddh/detail/002156/233621.html
通富微电(002156):2025年度股东会决议 — https://newstock.cfi.cn/p20260508002843.html
通富微电: 关于董事、高级管理人员持股情况变动的公告 — https://stock.stockstar.com/notice/SN2026091100043323.shtml
通富微电(002156):董事、高级管理人员持股情况变动 — https://vipwt1.cfi.cn/p20260912001227.html
通富微电(002156):持股5%以上股东持股比例被动稀释触及1%整数倍 — https://vipwt1.cfi.cn/p20260912001226.html
通富微电披露定增后董监高持股变动：持股数量未变 整体持股比例被动稀释 — https://finance.sina.cn/2026-09-11/detail-inirnhry5678186.d.html?vt=4&wm=gwo?q
通富微电 — http://vip.stock.finance.sina.com.cn/corp/view/vCB_AllBulletinDetail.php?stockid=002156&id=12598039
通富微电: 关于持股5%以上股东持股比例被动稀释触及1%整数倍的公告内容摘要-证券之星 — https://wap.stockstar.com/detail/AN2026091100050806
通富微电：关于董事、高级管理人员持股情况变动的公告 — https://www.sohu.com/a/1074926643_121857546?scm=10001.7746_13-119000.0.0-0-0-0-0.0&spm=smpc.channel_354.block3_32_P7Ovbu_1_fd.37.1789130235183Na6Hb5n_7746
通富微电：关于董事、高级管理人员持股情况变动的公告 — https://finance.eastmoney.com/a/202609113872268368.html
通富微电：持股5%以上股东持股比例被动稀释0.9% — https://m.jrj.com.cn/madapter/24h/2026/09/11181658414936.shtml
通富微电股东国家集成电路基金48天减持1466.53万股，套现9.56亿元 — https://finance.sina.cn/2026-06-26/detail-inieryen5532032.d.html?vt=4
中国股票重要股东交易记录 - 通富微电 - 2026年 - 同花顺 — https://basic.10jqka.com.cn/002156/event.html#17905997059978154518
持股从21.72%降至5%！1100亿封装龙头，遭国家大基金累计减持超1亿股 — https://www.163.com/dy/article/L0BCS2GC05568W0A.html?spss=adap_pc
通富微电：国家大基金持股比例降至5%以下 — https://m.bjnews.com.cn/detail/1782389066129079.html
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