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行业：半导体封装测试（OSAT）

报告日期：2026 年 9 月 13 日

2026-09-11 收盘（周五）；撰写时点为 2026-09-11 盘后 / 9-12

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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通富微电 2026 年上半年实现营业收入 160.41 亿元，同比增长 23.03%；归母净利润 17.17 亿元，同

比增长 316.77%，但扣非归母净利润仅 7.47 亿元，同比增长 77.78%，归母与扣非口径相差约 9.70

亿元，业绩高增中包含较大非经常性损益，不能简单将归母增速视为主营盈利增速。公司 Q2 单季收

入 85.59 亿元、归母净利润 13.88 亿元，收入和利润均较 Q1 明显提升，封测毛利率为 15.12%，同比

提升 0.73 个百分点。

公司处于半导体封装测试（OSAT）环节，2024 年全球市场份额约 8.01%、排名第四，中国大陆排名

第二。AI 算力、存储、车载及国产客户需求，以及中高端产品占比提升和产能利用率改善，是当前业

绩增长的主要驱动。2026 年完成 42.20 亿元定增，募资净额 42.09 亿元，其中 31.70 亿元投向存储芯

片、汽车及其他新兴应用、晶圆级封测、高性能计算及通信等四大产能项目，显示公司继续聚焦封测

主业并扩充中高端产能。

公司与 AMD 形成较深的合资与合作关系，AMD 相关收入占比 2025 年约 52.29%，前五大客户收入占

比约 69.54%；公司披露的敏感性测算显示，AMD 订单下降对毛利的影响明显大于对收入的影响。因

此，AMD 带来的高端订单和客户黏性构成增长优势，同时也使客户集中度和单一客户订单波动成为

核心经营变量。

截至 2026 年 9 月 11 日收盘，公司股价为 58.00 元，总市值约 880 亿元，TTM 市盈率约 34.87 倍；股

价低于 MA5、MA10 和 MA20，短期均����排�，MA�D�于�	下
，��
���。当前股

价较 52 周高点 84.70 元��约 31.5%，市场对业绩�现、定增扩产和�值口径的���存�较大分
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��简� 通富微电

公司全� 通富微电 股份!"公司

#用名 $通富%通微电 股份!"公司（2016 年 12 月&名）

上市日期 2007-08-16

成'日期 1994-02-04

()/*公+, -./$通市012 2883

45�6/总经理 78

9:;<= >?

总股本/()资本
总股本 15.18 亿股，@通股 15.17 亿股；()资本存� 15.18 亿元口径

（ABC10）

DEFG

2025 年半年报口径H全球I!JKL名DEM，�NOPQNRSTP� 19U975

5；VNNVNN显示 8U1215与上W口径XY，Z为[时\口径]^，不_

`信
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生产基+ab

�$通、合c、de、.f、g来Bhijabk大生产基+（2025 年半

年报l要）；ABC10m6W为Hn大生产基+M，口径存�&新差o，

以年报为p

关q基+
01Er、$通通富、合c通富、通富通s、通富Jt.f、通富Jti

j

2026 上半年产能改u

v基+改uEwxy，z计完成改u
{约 3.9L|
}，�建项目FG

约 14L|
}（��~� 2026-09-12 报��动|���，单一来�，�

用公司�动����）

�大并�

收� AMD.f及ij封测rv 85%股�（AMD�� 15%）；完成时点存

�口径差o�公司定增上市��=6W为 2016 年完成，�体6W为

2017 年，建议以年报/募集�明=��核对；2025-02-13 完成收���s

� 26%股���

2026 年定增

完成 42.20 亿元向�定对��行，�行价 55.38 元/股，净额 42.09 亿

元，18��构��；投向存储芯片封测、汽车等新兴应用� 封测、晶圆

级封测、高性能计算及通信� 封测四大产能项目及¡@/¢£

¤¥截¦�明
本§¨©ª的«新披露为 2026 年半年报（2026-08-29 披露）及 2026 年 9

月上¬公开报�；­
®¯日期显示当前时点约为 2026 年 9 月

�$��-./012345

集成电2封装测试（OSAT）°±提供²，为全球客户提供³´计µ¶ª封装测试的H一·¸M°±，

¹半导体产业º中»封测环节；公司明¼6示H½¾�¿成一体À公司的Á4M，聚焦封测主业

Â ÃÄ� ：5EÅ能、高性能计算、大¤¥存储、显示驱动、5Æ等ÇÈ通É、信息Ê端、ËÌ
Ê端、ÍÎÇ、汽车电 、E业ÏÐ（2025 年半年报l要��）

Â 产品/°±ÑÒ：晶圆Ó测、Ô带测试、成品测试、系Õ级测试；GÖ与×合信3、汽车、ØÙ、
高性能计算、基带、存储、Ú�D 驱动、SÛÜ、Ý率GÞ等测试|�与Ew°±；应用于
�Üß、ÆÜß、»à主�、高性能ÇÈ产品的á用集成电2

Â 客户基â：客户ÃÄ国ãä�及å分æ�，H大ç¤èé前 20ê半导体ë业和ì大ç¤国�í
名集成电2´计公司îï成为公司客户M（ð
ñ富 Cò核心óô）

�$6�2/789:;<1=&>?@A

通富微电处于半导体产业º中»的封装测试（OSAT）环节，上»为封测ôõ（��ö÷、基ø、q

合ù、ú封õ等）与´û供应²，下»为芯片´计公司（CüQýPTT/IDM）等客户。公司通[H合资þ合

作MG¸与 AMD 深度ÿ定，客户集中度较高，¹���资产�E�E¹性，毛利率长期处于 12%�
17%��。

Â 主要�ôõ（公司披露口径，ç份公告一�）：��ö÷、基ø、q合ù、ú封õ（�分公告¡
充H装片	M），
 2026 年半年报H主要�ôõ供应及价�变动�
M、定增募集�明=、上
市��=。

Â ��`�占比（ï��核实）：报告期v期��`�额 994U727.64L元、1U044U571.80L元、
981U641.05L元，占`�总额 49.26%、49.46%、37.40%（通富微电定增����/��=，
2026 年）；2025 年��`�占比明显下降至 37.40%，�视为国产��xy的信3，但对比基
¤需以年报��核对。



Â 高端�ôõ��y口：高端封测产品主要�ôõ以y口为主；�分�要核心´û国�合�供应²
¤量�、需��y口（公司�
披露��）。

Â 议价能力Z�：上»为��ö÷/基ø/q合ù等r²，成本占比大，公司对上»议价能力相对�
�；!第�
自�体��� 2024 年ôõ�价#����毛利（ 日�ÔH第 124 期!�上市公
司：通富微电M，单一自�体来�，¹定性Z�，仅作参考，"
#
量À¤¥）。

Â 供应²集中度与�ôõ成本占比：公司"�¨©ª的公告中披露$体前五大供应²集中度\�ô
õ成本占比«新¤%；&股=（2006 年）#披露ö÷ 22.88%、'ù 18.51%、ú封õ
16.69%（2006 年度），¹m¤¥，不�用于当前分(。

Â 第一大客户：AMD（Jt半导体）。公司通[H合资þ合作MG¸深度ÿ定，是 AMD«主要的
封测供应²，H占其相关产品的 80%以上M（2025/2026 半年报6W，经)参考报�用）。

Â 客户集中度（ïç���核实，2023/2024/2025�年）：前五大客户收入占比
*72.62%、69.00%、69.54%；对 AMD+,'额*132.24 亿元、120.25 亿元、146.00 亿元；对
AMD 收入占比*59.38%、50.53%、52.29%（来�：通富微电 2026 定增上市��=、��-�
�、./¡充4.0
=，ð
ñ富公告1与23/新4ñ经5载一�）。

Â 口径提示：;计/��0
（2026-06-01）678一9四期¤¥
68.90%、72.62%、69.00%、69.73%，«新一年 69.73%与��=的 69.54%:!8入，;为不
同报告期口径（<含 2026=1\含 2022 年），建议以«新�年年报��为p。

Â 敏感性测算（公司自测，�要）：> AMD 订单下降 5%，营收下降 2.52%�2.97%、毛利下降
5.02%�6.93%；>下降 10%，营收下降 5.04%�5.94%、毛利下降 10.04%�13.85%；毛利对
AMD 订单的?性明显大于收入?性，�明 AMD 订单是高毛利/中高端产能的主要@载。

Â 其他客户（来�A级较低，需核实）：!�体�客户BC¢ÃÄÎ�s、DfEF、比hG（2
3H$通H一I亿封测æ�M一�，单一来�，"�年报中JK核实，L(M¼N）。

Â O构性议价动P：封测环节$!H定ÐÀ、��r²Q向RS�量供应²长期合作、客户T性
êM的�点，因此�现H大客户深度ÿ定、集中度高但T性êM的�b；同时公司也
UH客户
集中度较高MV一ï披露�
。

Â 本§¨©"能WX公司«新的应收YZ周5[¤、\]Z/应]YZ明å，^�节�¥不_。ï
íñ±`�K¤¥：2026=1 经营a动现'@量净额 29.33 亿元、投资a动净@8 51.18 亿元
（ABC10），显示资本开b（扩产）ê度大。建议¡充应收YZ/营收比、应收YZ周5[¤、
应]YZY期，用于Z�公司相对上»（ôõ/´û²）与下»（AMD）的实ã资'占用+�；
当前不能78量ÀOc。

Â 前五大客户收入占比：2023 年 72.62%、2024 年 69.00%、2025 年 69.54%；对 AMD 收入占比：
2023 年 59.38%、2024 年 50.53%、2025 年 52.29%（来�：通富微电 2026 定增上市��=、
��-��、./¡充4.0
=，ç�5载一�）。b"性提示：2025 年¤值6!;计/�
�0
口径 69.73%（2026-06-01），与��= 69.54%:!8入，;为不同报告期口径；^¤
¥来�为定增á项�de非«新年报l要，$体以«新年报��为p。

BC D>E F>E G HI

2020 15.47%

¤¥fg（本§¨©

"WX^年度净利

率）

ËÌ电 hi，产能利用率较高

2021 17.16%

¤¥fg（本§¨©

"WX^年度净利

率）

半导体J级hi周期，封测�价þ高端占比提

升，为j年高点

2022 13.90%

¤¥fg（本§¨©

"WX^年度净利

率）

行业y入k1存下行周期，ËÌ电 需求l�、

价�@m



BC D>E F>E G HI

2023 11.67%

¤¥fg（本§¨©

"WX^年度净利

率）

行业周期n�（公司自WH2023 年业绩波动与

行业周期一�M），产能利用率与价�o低

2024 14.84%

¤¥fg（本§¨©

"WX^年度净利

率）

AI 算力需求带动中高端产品占比提升，周期�

.，同比大��升

2025 14.59%

¤¥fg（本§¨©

"WX^年度净利

率）

中高端产品p量但qÕËÌr�占一定比s，全

年毛利率同比���t；2025 年 14.58%/

14.59%!�¤�差o，¹四u五入

通富微电�于半导体产业º中»的封测（OSAT）环节���H微vw�M中��E�E�x，毛

利率长期� 12%�17%��，显y低于上»芯片´计/IÜ与下»品z环节，¹H营收体量大、净利率

�{M的�资产Ðu¹性。其y一|盈利能力提升的核心驱动是：（1）中高端/}y封装

（�~Û�ýP�、2.5D/�C�、�RV�ÛO�、�Ú�SÜ、存储高��、晶圆级封装）占比提升带动单价与毛利O
构改善；（2）ÿ定 AMD@K AI 算力/°±F �ÜßÂÆÜß订单；（3）扩产�{�定成本、提升产能

利用率；（4）国产��降低高端ôõ/´ûy口��。«大O构性约�是客户集中度�高（AMD 一�

占五成以上收入、前五大客户jn成），AMD 订单波动对毛利的?性p大�应显y。

J�K0LM1NO��
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��Q ./TU VW XYF>? VW

202�=1 160.41 亿元 þ23.03% 归母 17.17 亿元 þ316.77%

202�Q2 85.59 亿元 þ23.23% 归母 13.88 亿元 þ346.86%

202�Q1 74.82 亿元 þ22.80% 归母 3.29 亿元 þ224.55%

2025A 279.21 亿元 þ16.92% 归母 12.19 亿元 þ79.86%

202�A 238.82 亿元 þ7.24% 归母 6.78 亿元 þ299.90%

2026 半年报¤¥截至 2026-06-30，公告日 2026-08-28/29；2025 年报公告日 2026-04-16，¤¥截至 2025-12-31；2024

年报公告日 2025-04-11。2026=1 扣非归母净利润 7.47 亿元，同比þ77.78%（�x 2025=1 扣非约 4.20 亿元）；2026=1

基本�股收益 1.1317 元；2026Q2 扣非 5.76 亿元，同比þ82.06%，环比归母净利þ321.93%；2026Q2 营收环比

þ14.4%。2025 年扣非净利润 8.41 亿元，同比þ35.34%，基本 �ÜS 0.�0 元，毛利率 14.6%（-0.2���），净利率 4.9%

（þ1.6���），Ö 10� 0.81 元，Q�单季净利 3.58 亿元（环比-20%）。2024 年扣非 6.21 亿元，同比þ944.13%，基本 �ÜS  

0.�5 元，��ITDA ��.15 亿元（同比þ9.38%）。���ÜS��：2023 年 0.1116 元�2024 年 0.4465 元�2025 年 0.8031 元

（ð
ñ富\测Õ计）。¤¥来�：中�Ç、��时报、ñÎ�、Å通ñ经、é
、ð
ñ富、新4ñ经、��~�等。

业绩驱动（公司口径）：AI 算力、存储、车载及国产客户需求驱动，产能利用率提升，中高端产品占

比增�。�需�点L(的不¼定性：2026=1 归母净利润同比þ316.77%e扣非仅þ77.78%，K�差额

ä大（=1 归母 17.17 亿 �T 扣非 7.47 亿，非经常性损益约 9.7 亿），�明当期!较大一§性/非经营

性收益（�能是投资收益、资产处x\公�价值变动等）。本§¨©"�ª^非经常性项目的$体构

成明å，建议��¸报告中提示��以净利口径��成长性时���，并¡充核�中报H非经常性损

益M明å。6AB��C10­显示H营业总收入 160.41 亿、净利润 17.74 亿、净利润同比增长



77.78%、 O� 10.5�%M，其中 17.74 亿应为含�¤股ð�益的净利润（归母为 17.17 亿），其H净

利润同比增长 77.78%M实为扣非增速的]�L(，ï¡¢为口径/L£�ó，不作为¤¥�¥。

6$��Z>[\

�构盈利\测以ð
ñ富H盈利\测M­为p，¦W时点约 2026-09，来� 

~���§//PV¨PQ.TP�RSÛ�ÛPT.PüT�VNOP©.�NV/ÜSNª�CNSP�üT�/ÛO«P¬­�N«P*S�00215� 。一�\期 �ÜS：202�� 1.21®®元（9

�）、2027� 1.®ò�¯元（9�）、2028� 1.��25 元（8�）；\测�股净资产 2026�约 11.39 元。j°月|均 �ÜS 与对应

Ü�：202�� 1.21（Ü� ��.11）、202¯� 1.�0（Ü� �1.¯¯）、202�� 1.��（Ü� ®�.�ò），Ü�±^­报告日价�计算。净利润

口径\测来自开���²总的公开³报（来� ~���T§//T�N�´.T�N�´T�üS.�NV/ �202�050�000®¯5ò0.T~�Vý 及 9µ¶�5载），

v�构\测日期·
³¸¹要：Aº��（2026-04-19）、中º��（2026-04-19）、
���（2026-04-27）、»L¼
�（2026-04-23）、国信��（2026-04-21）、|½��（2026-04-01）、¾益��（2026-02-25）、中¿��（2026-

02-02）、A'��（2026-01-12）、兴业��（2025-12-02）、开���（2026-05-06）。ÀÁ（�Û�Û，202�-0�-2®³报 ，

经�体报�）\计 2026�2028 收入 327/368/413 亿元，净利润 16.5/19.5/23 亿元，目L价由 48 元上Â至 80 元，Ã入，来

� ~���§//OP¨T.10ÄÅ´ü.�NV.�O/202�0�2®/��¯¯��2500.T~�Vý 及新4。

BC ./TU XYF>? F>?]^ _�T`�abc�

202��

¤¥fg：一�\期­仅

提供 �ÜS 及净利润口径

\测，"�8Õ一营收\

测值（ÀÁ\计 2026 年

收入 327 亿元）

¤¥fg：¾Õ一一�

\期净利润；个¢�构

<Aº 15.96 亿、中º

15.77 亿、
� 15.34

亿、»L¼� 15.32

亿、国信 13.83 亿、|

½ 15.41 亿、¾益

18.83 亿、中¿ 16.49

亿、A' 13.41 亿、兴

业 18.54 亿、开�

14.89 亿、ÀÁ 16.5

亿

¤¥fg："提供

Õ一净利润增速

一�\期 1.2133 元

（9�）；j°月

|均 1.21 元（Ü� 

��.11）；中º

1.55、开� 1.65、

国信 1.47、兴业

1.13、
� 1.01、

»L¼� 1.01；A

º 1.05、开�

1.22、ÀÁ"�

�ÜS

202¯�

¤¥fg：一�\期­仅

提供 �ÜS 及净利润口径

\测，"�8Õ一营收\

测值（ÀÁ\计 2027 年

收入 368 亿元）

¤¥fg：¾Õ一一�

\期净利润；个¢�构

<Aº 18.75 亿、中º

20.86 亿、
� 20.23

亿、»L¼� 17.37

亿、国信 16.94 亿、|

½ 18.49 亿、¾益

28.50 亿、中¿ 20.66

亿、A' 16.44 亿、兴

业 20.34 亿、开�

18.51 亿、ÀÁ 19.5

亿

¤¥fg："提供

Õ一净利润增速

一�\期 1.3967 元

（9�）；j°月

|均 1.40 元（Ü� 

�1.¯¯）；中º

1.96、开� 1.59、

国信 1.50、兴业

1.34、
� 1.33、

»L¼� 1.14；A

º 1.24、开� 1.22

202��

¤¥fg：一�\期­仅

提供 �ÜS 及净利润口径

\测，"�8Õ一营收\

测值（ÀÁ\计 2028 年

收入 413 亿元）

¤¥fg：¾Õ一一�

\期净利润；个¢�构

<Aº 21.77 亿、中º

25.93 亿、
� 25.22

亿、»L¼� 19.51

亿、国信 19.64 亿、开

� 23.41 亿、ÀÁ 23

亿

¤¥fg："提供

Õ一净利润增速

一�\期 1.6825 元

（8�）；j°月

|均 1.68 元（Ü� 

®�.�ò）；中º

2.41、开� 1.91、

国信 1.80、兴业

1.52、
� 1.66、

»L¼� 1.29；A

º 1.43、开� 1.54



6$6�NOde1fAgh

fA gh iQ jk

国信�� Ã入 2026-09-05 j期Æ级

国信�� Ã入 2026-09-03 j期Æ级

开��� Ã入 2026-09-02 j期Æ级

中º�� Ã入 2026-09-01 j期Æ级

国信�� Ã入 2026-08-07 j期Æ级

国信�� Ã入 2026-06-08 j期Æ级

兴业�� 增Ç 2026-05-29 j期Æ级

ðÈ�� Ã入 2026-05-24 j期Æ级

ð
�� Ã入 2026-05-20 j期Æ级

Aº�� Ã入 2026-04-19
目L价­
显示 56.22 元，Aº

��为 56.30 元

ÀÁ Ã入 2026-06-23

目L价 80 元，由 48 元上Â；

�值基â 4.3¬ 202� Ü���.5¬ 

202¯ Ü�

¾益��
¤¥fg：Æ

级"明¼ÉÊ
2026-02-25 目L价 65.00 元

Æ级²总（ð
ñ富） Ã入 截至 2026-09-05

1 个月�Ë合Æ级HÃ入M（系

¤ 4.67，2Ã入/1 增Ç，Ì 3

�）；6 个月� 5Ã入/4 增Ç

（Ì 9�）；1 年� 14Ã入/6

增Ç（Ì 20�）

IO�PT�ÛO�.�NV一�\期 Ã入

¤¥fg：­
"L

(明¼日期，�能�

m

|均目L价 55.39 元（4�分(

/），«高 80 元、«低 25.14

元，Ì¡ 6Ã入/1Ç!/0Í8

MüS´P�S�SPPOPS
¤¥fg：Æ

级"明¼ÉÊ
&m，$体日期fg

#显示|均目L价 40.34 元，仅

作参Î

�¤¥f口，�提示：¨©ª的行Ï/�值¤¥存�时点与来�不一�，"能WX一个�t的H当前

收盘价þ市值þÜ�ÐTTMÑþÜ�MÒÎ。ð
ñ富\测­78的 Ü�是H报告日价�M下的ÓP参考

（2025A Ü� ¯2.��、202�� Ü� ��.11 等，对应Ô含股价约 58 元），非实时；IO�PT�ÛO�.�NV78 52

周�� 31.10�84.70 元，�明期�股价Õ�Ö大；AB��C10­（­
&新 2026-08-29）�示：

�股收益 1.13 元、�股净资产 11.1 元、 O� 10.5�%、总资产 515.27 亿元、股ð�益 184.78 亿元。

>以 2026=1ï实现 �ÜS 1.1®1¯元（半年）与�股净资产约 11.1 元×:参Î，市净率与动P市盈率

;Ø实时股价大�波动；本¹要不提供"经��核实的实时 Ü�/Ü�/市值¤%，建议�¸报告中以实

时行Ï�（<�ÙÚ\�Û行Ï­）6行¼N并L(¦W时�。�目L价��ÖÜ（25.14�80 元），



主要因Ý本�构不同、日期不同（2 月至 6 月股价与\期波动大），ÞÀÁ 80 元目L价为�资行ßà
Ïh，不能视为一�\期。目L价²总（口径不一，�并�L(）：Aº�� 56.30 元（2026-04-

19，基于 2026 年 �ÜS 11.2�元、5.0¬ Ü�，Ã入）；ÀÁ 80 元（2026-06-23，由 48 元上Â，�值基

â 4.3¬ 202� Ü���.5¬ 202¯ Ü�，Ã入）；¾益�� 65.00 元（2026-02-25）；IO�PT�ÛO�.�NV一�
\期|均 55.39 元（4�分(/），«高 80 元、«低 25.14 元，Ì¡HÃ入M（6Ã入/1Ç!/0Í8，

(0此­¤¥�能�mÞÝ本仅 4�，与中资�²Ý本不一�）；MüS´P�S�SPPOPS#显示|均目L
价 40.34 元（&m，仅作参Î）。

l�PQm(1
�

n$��o]p;qrsotuvwx�y=kz{|}~�n�$����

�á;â��3为�áã�ä2026å16033。�行¤量 76U200U794 股，�行价� 55.38 元/股，募

集资'总额 42.20 亿元，扣æ�行Ì用后净额 42.09 亿元。公司总股本由 1U517U596U912 股增至

1U593U797U706 股。���构 18�，r�çÄ产业资本、公募基'、+
èé基'、���构、�

��资ê等。募资投向合计 31.70 亿元用于四大产能提升项目：存储芯片封测约 8 亿元；汽车等新兴

应用封测 10.55 亿元；晶圆级封测 6.95 亿元；高性能计算及通信� 封测 6.20 亿元。6!报��本

§定增FG较�计ë下Â约 1.8 亿元。�行Ïì报告=与半年报同日披露（约 2026 年 8 月n），经

)参考报于 2026-09-07 报�。不¼定性：定增�行价 55.38 元/股，e 2026-06-25 收盘价为 77.81 元

/股（当日í��新高），二�差o较大，x测系定价基p日较îÚ�，但"�ï�Wôõ中JK核

实，建议以#
ï�行Ïì报告=ð为p。

n$���%��Q����{��W����$������$���

2026-06-25 公告：因自ñ经营ê理需要òÇ，��股�óô导�的õ动ö÷，Ç股比s由 11.72%降

至 5.00%，合计ò� 6.72%；变动后�为第二大股ð。z计：2023-11-08 至 2026-06-24z计òÇ
101U810U168 股（J 1 亿股）。分ø：2026-05-08 至 2026-06-24òÇ 1U466.53L股（占总股本

0.9664%），均价 65.19 元/股，ù现约 9.56 亿元；2026-01-22 至 2026-05-07òÇ 1U072.54L股，

均价 49.82 元/股，ù现约 5.34 亿元；公告披露前°个月�集中ú价òÇ 2U539.07L股，价���
55.00û78.49 元/股。截至 2026-06-24Ç股 7U587.97L股，Ç股比s 5.00%。��ü值：2018 年ý
议þÿ富%通（中国）股份后Ç股比s#� 21.72%。公司�应：大基'基于自ñ经营ê理考�òÇ，

对公司�常经营�!影响。¡充：¥ñÎ��ñ(，截至 2026 年一季度�大基'Ç股比s为

6.47%；6¥ñÎ�公司�ì­，截至 2026-03-31 大基'二期Ç股 0.95%。本§"¨©ª二期òÇ
的«新y¿，需6行核实。

n$6��������������-����������

主动òÇ：2026-01-21 至 2026-01-23，二级市场òÇ 1U500L股（0.9885%），均价 56.04 元/股，

òÇ后Ç股 285U344U715 股，占比 18.8042%（公告日 2026-01-27）。õ动ö÷：因本§定增新增股

本，A�微Ç股¤量不变（28U534.4715L股），比s由 18.80%õ动ö÷至 17.90%（ò� 0.9%，

�及 1%整¤倍），公告�3 2026-058，�益变动时�L(为 2026-09-16，公告日 2026-09-11。公

司êÂ不�及ÏÐ�变&、不影响经营及	理O构。

n$n�������o]�����
������� ��¡


2026-09-11 公告（�3 2026-059）：9á高均"参与本§定增N�，Ç股¤量不变，比s因总股本

扩大õ动ö÷：78（9:长、总
）78U000 股，0.0051%�0.0049%；7明�（�9:长、名�9
:长）65U000 股，0.0043%�0.0041%；
�（9:、�总
）24U050 股；>?（�总
、9:;

<=）24U571 股；�Õ�（�总
）1U300 股。



n$����¢£q¤�����B�¥6�i¦§¢£6¡¨6���

仅¨©ª单一来�（深�Ú�动Ù，2026-06-24��）：截至 2026 年 5 月 31 日，公司通[��á

用��Y户以集中ú价z计��公司股份 39U300 股，占现!总股本 0.01%，«高成�价 29.27 元/股、

«低 28.89 元/股，b]总'额 1U139U791 元（不含�ÙÌ用）。���h：2019 年#!��
�
（资'总额 4U000L�8U000L元，价�上" 15.11 元/股，用于股�óô/DEÇ股），¹m:项，与

当前¾关。不¼定性：本�ø"¨©ª 2026 年的�¸��
�公告\��y¿公告，上W 39U300 股

¤¥来�单一、'额��（约 114L元），¾4��核实，�能¹于���作/Õ计口径��，建议

以公司�¸公告为p，不�JK�用为����的�¥。

n$������BC>?�©ª«¬��­®¯�°

2025 年度利润分�
�：� 10 股�现'�利 0.81 元（含�）。2025 年度股ð;于 2026-05-08�开

并�议通[，�议公告日 2026-05-09（公告�3 2026-042）；同时�议通[ï公司 2026 年度经营

目L和投资计ëðï2025 年度ñ±�算报告ð等议�。

n$������B±B�/Sq.T���$n���VW²�6$�6�{XYF>��$����VW

²6��$���

2026 年半年报：营业收入 160.41 亿元，同比þ23.03%；归母净利润 17.17 亿元，同比þ316.77%；扣

非归母净利润 7.47 亿元，同比þ77.78%。2026 年 Q2 单季：营收 85.59 亿元、归母净利 13.88 亿元、

扣非归母 5.76 亿元。归母净利中 9.70 亿元来自非经常性损益（主要为产业º上下»ab的产业投资

WX较�投资收益），�扣非增速Ðþ77.78%Ñ 低于归母增速Ðþ316.77%Ñ，V是关q点，�用时��
分。2026=1 集成电2封测毛利率 15.12%，同比þ0.73 个百分点；³�投入 8.25 亿元，同比

þ9.25%。"¨©ª�¸的业绩\告/\增公告；公司系JK披露半年报。¡充��基¤（投资�关系

ÉÊ，2026-07-07）：2023/2024/2025 年营收分¢为 222.69/238.82/279.21 亿元，归母净利分¢
1.69/6.78/12.19 亿元；2026Q1 营收 74.82 亿元、归母净利 3.29 亿元。2026 年营收目L 323 亿元

（同比þ15.68%）。

n$³�´µ¶�·1¸�e¹¢º

定增��á;()â�（�áã�ä2026å16033）�核心áê:项，ït+。2026-09-11�动

|��应：公司目前½¾�¿成一体À公司的Á4，êÂá(封测主业。

n$¡�»£¶¼}½¾¿)

收���s� 26%股�，ï于 2025-02-13 完成��并b]价Z；公司通[与á业投资�构Ì同投资

合!ë业y行产业ab（2025-12-17 披露y¿公告；2025-03-01 披露þÿ"兴h#合!份额y¿公

告）。

n$���ÀÁ
�ÂÃÄ�jÅ{ÆÇÈÉ¶ÊËÌÍÎ�t


2025-12-31Ö披露年报（2026-04-17）；2025-12-17Ì同投资合!ë业y¿；2025-12-16 2025 年

第二§U时股ð;�议；2025-11-29 第$%9:;第&五§;议；2025-10-28�季报；2025-10-17

大股ðòÇ股份\披露；2025-10-14'��(值� 7%；2025-09-09Ç股 5%以上股ðòÇ计ë%)
*O+公告；2025-08-29 2025 半年报；2025-07-01Ç股 5%以上股ð股份变动比s�及 1%整¤倍；

2025-05-19 大股ðòÇ股份\披露；2025-04-30 一季报。

n$���ÆÏÐÑkÒÓÔoÕ

1Ñ 时�基p：本§"能³系Õ�X明¼的当前日期，«新公告为 2026-09-11，¥此x�约 2026 年 9

月中¬；>实ã日期不同，�分j期6W需Â整。2Ñ 大基'二期是,同|òÇ、目前Ç股比s（此前

0.95%，截至 2026-03-31）"�ª«新披露。3Ñ ��¤¥（39U300 股/约 114L元）仅单一来�（�



动Ù），Þ'额o常�，"�ª对应的�¸��公告，±-��使用\核实。4Ñ 定增�行价（55.38

元）与同期二级市场价�（6 月 25 日 77.81 元）差o显y，定价基p日"�ôõ中¼N。5Ñ 半年报归

母净利þ316.77%含 9.70 亿元非经常性损益，与扣非þ77.78%差o大，K�不�×用。6Ñ 半年报$体

披露日"JK�W（�行报告=�与半年报同日披露，经)参考报 2026-09-07 报�），建议以ä.
资ÉÇ/深�Ú��核对p¼披露日期。7Ñ �分¤¥（<股ð;、分�、òÇ分øå节）来自ñ经�

体\第�
¤¥­5载，建议以ä.资ÉÇ（�OÛOµN）及深�Ú公告��为«Ê�¥。

Ö��×ØÙ1ÚÛÜ��

�$��×Ý"#

ÞÑ LO

L的

通富微电 股份!"公司（TNO�CR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N.U 

Ú�«.），00215�.S�，深/���ÙÚ，主营集成电2封装测试

（封测）°±；总�-.$通

收盘价 58.00 元，较前收（58.34）00.34 元 / 00.58%

 开 / «高 / «低 57.01 / 58.40 / 56.22 元

Õ� 3.74%

成�量 / 成�额 55.01 L1 / 31.48 亿元（新4口径 31.86 亿元）

21率 / 量比 3.63% / 0.92

总股本 / @通股本 15.18 亿股 / 15.17 亿股

总市值 / @通市值 880.21 亿元 / 880.12 亿元

动P市盈率 25.�®（T��O / k
口径，±«j一期 2026=1 业绩年À）

市盈率ÐTTMÑ 34.87（百度ñ经、k
、MüS´P��ü��~ 一�）

市盈率ÐÓPÑ 72.22（± 2025 年全年业绩）

动P市净率 5.23

�3 / '3参考价 64.17 / 52.51 元

52 周«高
84.70 元（MüS´P��ü��~、�üSSNO4T、MS5、ÛO�PT�ÛO�.�NV中

�·、MüS´P�S�SPPOPS 五�一�；$体
6日期"能核实）

52 周«低

`7 30.26 元为主（�üSSNO4T / MS58� / ÛO�PT�ÛO�.�NV中�

ç�一�）；6!来�显示 32.52 元（MüS´P��ü��~）、2ò.1� 

元（~´.ÛO�PT�ÛO�.�NV）、25.�� 元（MS5中�­9存），��

约 29:32.5 元存�分�

���'与 �P�ü
j 52 周 þ86.93%、年;至  þ53.85%、j 1 年 þ75.17%

（T�N�´üOüý©TÛT ò/10；MüS´P��ü��~）；�P�üÐ5<Ñ 1.01

= 52 周高/低点
当前价 58.00 元= 52 周高点 84.70 元ï��约 31.5%，= 52 周

低点 30.26 元�!约 91% ��

�值口径提示 同一日中动P Ü� 25.�® / TTM Ü� ®�.�¯ / ÓP Ü� ¯2.22 差oÖ



ÞÑ LO

大，�用 Ü�时-�(明口径，不�×用；

T�N�´üOüý©TÛT（ò/10）7 TTM Ü� ®5.21、前> Ü� 50.ò0，与动

P Ü�
向相?，Kù口径存�
向性XY，建议以 TTM Ü� 

®�.�¯ 作为主口径

ï排æ的�;来�

ÛO�PT�ÛO�.�NV 波@·（22.84）、日本·

（23.58）、MüS´P�S�SPPOPS D/A·

（21.56）、MüS´P�S�SPPOPS 8�­（48.02）与当日 58.00 元

B�不C，Z�为DEF/GmÒÎ­
，不_`信

�$��ÚÛÞÑ

ÞÑ LO G ßà

MA5
58.43（k
Å投，2026-

09-11 收市）
现价 58.00 元�于其下


MA10
59.42（k
Å投，2026-

09-11 收市）
现价 58.00 元�于其下


MA20
61.78（k
Å投，2026-

09-11 收市）

现价 58.00 元�于其下
；

MA5HMA10HMA20 ���排�，现价�

于全��Ô短期均�~下

MA�D

DIC -1.¯®、D�A -

1.��、MA�DI -0.55（0

	下
）（k
Å投，

2026-09-11 收市）

处于 0	下
；¥k
，9 月 2 日 

MA�D 于 0	下
J�

均�形P

9 月 3 日形成H均�J�

KM，上
均�m力� 

65.90 元（k
Å投）

短�均�O构��，上
 65.90 元构成

均�m力参考

 SI
9 月 1 日  SI J�并下L

50（k
Å投）
动能ML5�信3

其他形P信3

7 月 29 日8现日�级¢

HN点M，下
f口bO 

50.15 元（k
Å投）

下
关( 50.15 元f口bO

P�成本均价 62.68 元（k
Å投）
现价�其下
，�明P�成本�主要�

高�，下
¾j期Q集成�bO

aR带

³¸¹要中aR带�分��

fg（�本¦于HSS

aM），$体¤值"提供

¤¥fg，¾4¥aR带78Z�

截至 2026-09-11 收盘，通富微电报 58.00 元，' 0.34 元（-0.58%），Õ� 3.74%，成�额约 31.48 

亿元，21率 3.63%，量比 0.92，总市值约 880 亿元。��
T，现价�于 



MA5（5�.�®）、MA10（5ò.�2）、MA20（�1.¯�）�Ô短期均�~下，� MA5HMA10HMA20 ��排

�；MA�D 的 DIC/D�A/I均� 0	下
；k
提示 9 月 3 日形成H均�J�KM（上
m力 65.90 

元）、9 月 2 日 MA�D 0	下
J�、9 月 1 日  SI J�并下L 50、7 月 29 日8现日�级¢HN点M

（下
f口bO 50.15 元），P�成本均价 62.68 元高于现价，高�P�为主。�值

，同日动P
Ü� 25.�®、TTM Ü� ®�.�¯、ÓP Ü� ¯2.22 �个口径差oÖ大，�用需(明口径，建议以 TTM Ü� 

®�.�¯ 为主口径。52 周«高 84.70 元（ç�一�），52 周«低`7 30.26 元（��约 29:32.5 元存�

来�分�）；现价= 52 周高点��约 31.5%，= 52 周低点�!约 91% ��，下
fUj期Q集成

�bO。需(0¹要中aR带¤¥fg。

�$6�áÄØÙâã�äå�æ{çèéê{ëìíî


ï��ðñòóqÇ9+,ëô%õ¤������ �¡ ���Tö
÷LMÒ-øçèéê{çèùÏôúvûüýþÿ

统§"E{ÓA=¼}建¯{也ÓA=买卖操作Þ令。

①�¾键ÚÛ<置

<置 区Ã HI

短期m力 61.8:62.7 元
MA20（�1.¯� 元）与P�成本均价（62.68 元）构成

的��；收�^��
�9�当前��排�m力

短期上
m力

（&ê）
64.2:65.9 元

�3参考价（64.17 元）与 9 月 3 日H均�J�KM

提示的均�m力�（65.90 元）；!�YV需量能�

合，,W视为??上"参考

第一bO 56.0:58.0 元
9 月 11 日«低（56.22 元）与收盘价（58.00 元）�

 ；>'V，短�XY中Z下[

êbO 50.1:52.5 元

7 月 29 日HN点M提示的下
f口bO（50.15 元）

与'3参考价（52.51 元）� ；>g\^��，下


参考将M向 52 周低点一带（`7 30.26 元，来��

�约 29:32.5 元存�分�）

52 周高点
84.70 元（单一价�，

非��）

ç�一�，$体
6日期"核实；现价=其��约 

31.5%，为中长期上
参Î

52 周低点
29:32.5 元（��，来

�存�分�）

`7 30.26 元为主，6! 32.52 元、29.16 元、25.68 

元等来�；现价=其�!约 91% ��

六�w/Ý51竞争t手��

�$��w/现状

封测处于半导体产业º中»，上»是ôõ（��ö÷、基ø、q合ù、ú封õ）与´û（ç为y口），

下»是芯片´计公司（CüQýPTT/IDM）。国�封测行业�向}y封装5�，CýÛ��~Û�、SÛÜ、晶圆级封

装成为ú]焦点。¥芯^Á³¸_Õ计，2024 年全球封装测试�Eë业（OSAT）中，通富微电市场

份额 8.01%，全球排名第四，中国大陆排名第二（经)参考报 2026-09-07、T��O.�NV5载，ç�5
载一�）。

�$��竞争Ý5



Â 行业O构：封测处于半导体产业º中»，上»是ôõ与´û，下»是芯片´计公司（CüQýPTT/
IDM）。

Â ú]主`场：国�封测行业�向}y封装5�，CýÛ��~Û�、SÛÜ、晶圆级封装成为ú]焦点（2
3/ça�体报�，2026-08）。

Â 公司第�
排名：2024 年全球 OSAT 份额 8.01%、全球第四、中国大陆第二（芯^Á³¸_，
ç�5载一�）。

Â Ô含ú]对1：全球前�通常为日月b（AS�）、½Û（AV´NS）、长电s�（c��T）；中国
大陆第一为长电s�，第�通常为A[s�（基于H全球第四、大陆第二M口径的x�，需后续
以第�
d单��核实）。

Â e ú]对1á项¨©"完成（E$|¤"Ð），本�分同业对比为M核实f�，不应JK`用；
æH日月b/½Û/长电/通富/A[M�bg�较!hi�，其j同业的$体定�与差o点¹一k
Ní，"�本l¨©中WX带8处的对L¤¥。

�$6�- 竞争t手


� o< HI

日月b（AS�）

全球 OSAT 第一（ab

g�x�，需以第�


d单��核实）

本§"完成á项¨©，定�¹一kNí，"W

X带8处的对L¤¥，M¡充核实

½Û（AV´NS）

全球 OSAT 第二（ab

g�x�，需以第�


d单��核实）

同上，M¡充核实

长电s�（600584.S=）

中国大陆封测æ�，全

球排名通常m第�；业

±ÃÄ}y封装、系Õ

级封装、存储/汽车/通

信（M核实）

同上，M¡充核实

A[s�（002185.S�）

中国大陆封测第�；q

Õ封装þ}y封装并

�，ab

SÛÜ、�RV�ÛO�、TSn

、o8�封装（M核

实）

同上，M¡充核实

pq电 （688362.S=）

较年r的封测ë业，聚

焦中高端封装、C�/

SÛÜ/系Õ级封装（M核

实）

本§"完成á项¨©，¹一kNí，"WX带

8处的对L¤¥，不�JK`用

晶
s�（603005.S=）

以 �IS 影sq感F晶圆

级封装为�t的å分æ

�（M核实）

同上，M¡充核实

u中s�（688352.S=）/

²成股份（688403.S=）

显示驱动芯片封测å分

æ�（M核实）
同上，M¡充核实

通富微电（002156.S�） 2024 年全球 OSAT 份

额 8.01%、全球第

四、中国大陆第二（芯

本公司，第�
排名¤¥来�为芯^Á³¸

_，经经)参考报、T��O.�NVç�5载一�




� o< HI

^Á³¸_，ç�5载

一�）

�¥第�
排名口径，2024 年全球 OSAT�b中通富微电以 8.01%份额��全球第四、中国大陆第

二，前!日月b（AS�）、½Û（AV´NS）、长电s�（c��T）。通富微电的差oÀ定��于通[

H合资þ合作MG¸深度ÿ定 AMD（占 AMD 相关产品 80%以上），@K AI 算力/°±F �ÜßÂÆÜß
等中高端封装订单，客户集中度显y高于行业一kv|（AMD 一�占五成以上收入、前五大客户j
n成），订单波动对毛利的?性p大�应明显；国�封测行业整体�³qÕ封装向 CýÛ��~Û�、SÛÜ、

晶圆级封装等}y封装5�，ú]焦点集中于}y封装产能与客户ÿ定能力。e 上W同业对比为M核

实f�：ú]对1á项¨©因E$|¤"Ð"完成，æH日月b/½Û/长电/通富/A[M�bg�较

!hi�，其j$体定�与差o点¹一kNí，"�本l¨©中WX带8处的对L¤¥，需¡充¨©

H封测ú]�b 2025/2026M及v公司年报后w定x。

七�ðñòó

Â 客户集中度较高：2025 年前五大客户收入占比约 69.54%，AMD 收入占比约 52.29%，Þ公司披
露 AMD 占其相关产品封测的 80%以上。> AMD 订单下降 5%\ 10%，公司自测营收将下降约
2.52%û2.97%\ 5.04%û5.94%，毛利降��能�ª 5.02%û6.93%\ 10.04%û13.85%。

Â 2026 年上半年利润y量存�不¼定性：归母净利润 17.17 亿元，e扣非归母净利润仅 7.47 亿元，
约 9.70 亿元来自非经常性损益，相关收益主要�及产业º上下»ab的投资收益。>后续非经
常性收益不�Ç续，归母利润增速�能明显低于上半年6à增速。

Â 扩产和资本开b�报�
：定增净募资 42.09 亿元，其中 31.70 亿元投向四大产能项目；2026
年上半年投资a动现'@净额为净@8 51.18 亿元。>存储、汽车、晶圆级封测\高性能计算项
目投产y度、客户导入\产能利用率不及\期，�能导�zm及�定成本上升e盈利改善低于\
期。

Â 封测业±毛利率?性!"：公司长期毛利率约处于 12%û17%��，2025 年毛利率约
14.59%，Þ公司对��ö÷、基ø、q合ù、ú封õ等ôõ的议价能力相对��；高端ôõ和
�分核心´û�以y口为主，�ôõ�价、供应þ"\y口环节{动�能m|利润��。

Â 半导体行业周期及产品O构�
：公司 2023 年毛利率降至 11.67%，业绩#þªËÌ电 需求
l�、k1存和产能利用率下降影响。> AI 算力、存储、汽车电 等需求不及\期，\qÕË
Ìr业±价�和需求@m，中高端产品p量不_�能使收入、利用率和毛利率同时@m。

Â 股�}资与股ðòÇ�能带来市场m力：定增完成后总股本由约 15.18 亿股增至约 15.94 亿股，
存�股本�{因~；国�集成电2基'Ç股比s由 11.72%降至 5.00%，Ï股股ð$通A�微电
 集��ï主动òÇ并因定增õ动ö÷，后续股ðO构变À�能影响市场Ï�。

Â �值与股价波动�
：截至 2026 年 9 月 11 日股价为 58.00 元，但不同¤¥�78的动P市盈率、
TTM 市盈率和ÓP市盈率分¢约为 25.63 倍、34.87 倍和 72.22 倍，�值口径差o较大；股价较
52 周高点ï��约 31.5%，但��ML�显示短期��，>'V 56.22 元并y一|g\ 50.15û
52.51 元� ，市场波动�能��。

Â ¤¥口径和披露时点�
：前五大客户占比存� 69.54%与 69.73%的不同口径，生产基+¤量、
并�完成时�及�分股ð和��信息也存�来�\时点差o；�¸Z�公司经营和�值时，应以
«新年报、半年报及深�Ú、ä.资ÉÇ公告为p。

八�@论1âã



通富微电的中期增长��主要来自}y封装及中高端产品占比提升、AMD 相关 AI 算力和°±F产品

订单、存储及汽车电 等新应用�¿，以及扩产后产能利用率提升。2024 年至 2025 年公司收入由

238.82 亿元增至 279.21 亿元，归母净利润由 6.78 亿元增至 12.19 亿元；2026 年上半年收入继续�

ÇK�¤增长，6明行业�.和产品O构改善���续。定增资't+后，项目建´y度、产能��
及新增产能的盈利��将成为后续à��点。

但公司�¹于�资产、低净利率的封测�Eë业，��毛利率大�处于 12%û17%��，盈利对产能

利用率、产品价�和客户O构较为敏感。"来Z�主营增长y量，应�点�分扣非利润与包含投资收

益等项目的归母利润，并��}y封装项目能,带来Ç续的毛利率改善，e非仅��一§性收益\周

期性??。

³市场6现T，股价目前处于短期均�下
，61.8û62.7 元�j对应 MA20 和P�成本均价，50.1û
52.5 元�j为Ú披露的下
êbO参考。后续基本
与市场6现能,改善，W�于 AMD 订单�定性、

非 AMD 客户�¿、定增项目投产�率、资本开b�报及利润中非经常性损益的收�Ïì；上W因~
�需O合后续公告和ñ±¤¥Ç续��。
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通富微电上半年净利增长 316.77%-经)参考Ç � 新A�ï经)参考报ð#
Ç· - 新A通É�主ê � 

~���§//¨¨¨.ÄÄ�´Q.�O/202�0ò0¯/QP®ü�«ü5�«0P�P�0�P«®0�1�25«25òQµ/�.~�Vý�1

通富微电 9 月 11 日�应}y封装 ó：nISIO5S|�深¡ 2Dþç¢��及产能扩建y¿-��~� � 

~���T§//¨ü�.T�N�´T�üS.�NV/«P�üÛý/ �202�0ò120000�552

经)参考Ç � 新A�ï经)参考报ð#
Ç· - � 42 亿元定增�速ab中高端产能 � 

~���§//«¶.ÄÄ�´Q.�O/¨¨¨/�ü�PT/¨PQ�ü�P200ò/~�Vý/202�-0ò/0¯/�NO�PO��11�502.~�V�1

通富微电Ð002156Ñ：二季度收入和利润í季度新高 毛利率同环比提高 � 

~���§//T�N�´ªOüO�P.TÛOü.�O/T�N�´/�N.�~�/�ü�PS/SP�NS�Û«/��1¯5ò�2�5¯1/ÛO«P¬.�~�Vý­��*�



42 亿元定增�速ab中高端产能通富微电上半年净利增长 316.77% - 42 亿元定增�速ab中高端产能通富微电上半年净利

增长 316.77% û ~���T§//T��O.�NV/üS�Û�ýP/«P�üÛý/�1¯�1ò¯.~�Vý�1

通富微电Ð002156Ñ：ÆÜß封装 �C��|建´�k
Å投 � 

~���T§//¨¨¨.òµ¶�.�NV/«P�üÛý/T¶�00215��10��155¯¯���®òò.~�Vý

通富微电Ð002156Ñ：Ö募资不J 44 亿元 聚焦存储£汽车电 £晶圆级封测£高性能计算等� �k
Å投 - 全球M¤ � 

~���T§//¨¨¨.òµ¶�.�NV/«P�üÛý/T¶�00215��10��21¯®�1�0®�®.~�Vý�1

��存储芯片等封测产能ab 通富微电J 40 亿元定增�速xy � 

~���§//¨¨¨.¶ÅSQ.�O/�T�©/�NO�TÛ/202�-0�-05/A1¯�0�5òò®�0®5.~�Vý

42 亿元定增�速ab中高端产能通富微电上半年净利增长 316.77% - 42 亿元定增�速ab中高端产能通富微电上半年净利

增长 316.77% û ~���T§//¨¨¨.TN~R.�NV/ü/10¯2�®22�ò�12201��22­T�V*10001.¯¯���1®-11ò000.0.0-0-0-0-

0.0�T�V*TV��.�~üOOPý�®5�.QýN�´®�®2�Ü¯O�QR�1�µ«.12.1¯��¯20��5®�5¨M5�5�¶�¯¯���1

$通H一I亿封测æ�，产能将¤¥扩¦§ � ~���T§//¨¨¨.TN~R.�NV/ü/10�12ò1¯���12201��22­T�V*1000�.1�¯ò�1®-

1�¯ò�1®-�����.�ò®5001-0.0-1-0-0-0.0�T�V*TV��.�NO�PO�-üQSNü«.µ«-

«.100.1¯���105®®��1�M�n�¯´��NVVPO��üSPü

通富微电�应定增�� 2023 年业绩波动与行业周期一� 客户集中$û合理性 � 

~���T§//ªOüO�P.TÛOü.�O/202�-0�-01/«P�üÛý-ÛO~¶¨©ÅS2�1552�.«.~�Vý­��*�

通富微电¨定增��-�� 2023 年业绩波动与行业周期一� 客户集中度较高$û合理性 - 新4ñ经 � 

~���T§//ªOüO�P.TÛOü.�O/202�-0®-®1/«P�üÛý-ÛO~T¨��Å®2¯¯®0�.«.~�Vý­NÛ«*%��%�ò%�D%�5%��%ò¯�PýP�SüV
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%��%�5%�¯%�5%A�%ò�%��%ò5%�0%��%�D%A�%¯�TÆ%��%ò5%�0%��%�D%A�.Q¨¬ý���*��1

通富微电�应定增�� 2023 年业绩波动与行业周期一� 客户集中$û合理性 � 

~���T§//V.1�®.�NV/«©/üS�Û�ýP/©ß�SDQ�Ú055���0A.~�Vý­T�TT*ü«ü�����SPµPSCSNV*

通富微电Ð002156Ñ�公司公告�通富微电：国ºª通��股份!"公司关于公司 2026 年度向�定对��行 A 股股�~上市�

�=新4ñ经�新4Ç - 2023 年、2024 年和 2025 年，�行5来自前五大客户的收入占比分¢为 � 

~���T§//VNOP©.ªOüO�P.TÛOü.�NV.�O/�NS�/�ÛP¨/����Aýý�RýýP�ÛODP�üÛý.�~�­
�NV�üO©�N«P*�00ò¯¯2ò��ü�~PS*1�Û«*12®�5¯5®�2

7-2;计/��0
Ð通富微电 股份!"公司Ñ � 通富微电Ð002156Ñ � 公告�� - 7-2;计/��0
Ð通富微电 股份!"

公司Ñ �T ÜDC�� � ~���T§//«ü�ü.PüT�VNOP©.�NV/ON�Û�PT/«P�üÛý/00215�/A5202�0�011�2®1®1�20.~�Vý�1

通富微电：通富微电 股份!"公司与国ºª通��股份!"公司关于通富微电 股份!"公司»«向�定对��行股�的

�核��-的�� - 报告期�，公司向前五大客户合计+,'额占当期+,总额的比s分¢为 72.62%、69.00%及 69.54% 

û ~���T§//Å.T�N�´.TN~R.�NV/�O/OP¨T.~�Vý­
�P¬�I«*1225®�1¯�5��©�P*100��üQ*100��N«P*�O�00215��«ü�P*202�/0�02�2

通富微电Ö募 44 亿��封测主业 ÿ定 AMD 不ª五年投入 62 亿³�Ì � 

~���§//¨¨¨.�~üO�ÄÛüO��ÛVPT.�NV/202�/01/�51®®0.~�Vý

通富微电§¬�大成./:±Ú关于公司 2026 年度向�定对��行 A 股股�并上市~¡充4.0
=（二）�k
Å投 - 报

告期v期，�行5向��前五大客户+,收入分¢为 1502904.21L元、 � 

~���T§//¨¨¨.òµ¶�.�NV/«P�üÛý/T¶�00215��ò�ò022�ò1ò�¯¯0òPQ�®�5òµP�®®QPò«P12.~�Vý�ò

通富微电Ö募 44 亿��封测主业 ÿ定 AMD 不ª五年投入 62 亿³�Ì - 新4ñ经 � ~���T§//ªOüO�P.TÛOü.�O/202�-01-

12/«P�üÛý-ÛO~µ©¬µP01¯010¯.«.~�Vý­��*��1

�­f®�Ð600519Ñ股¯�ð
ñ富Ç股¯ � ~���T§//�RQü.PüT�VNOP©.�NV/OP¨TU�0051òU1¯�ò®00®1ò.~�Vý

通富微电ñ报l要 � ~���§//�NNý.T�N�´T�üS.�NV/TRVVüS©/�üÛQüN/00215�



002156 +,毛利率 - 股� � ~���T§//V.Û¨PO�üÛ.�NV/T�N�´�Û�´/TPüS�~­
�SPÜüSüVT*��T*1�µ*1�ÅT*¶�¬�S~�¬TVýý�ÅRPS©�©�P*��Û«*T�N�´�Û�´�¨*00215�þ%�ò%ò�%�0%�5%ò�%A�
%��%AC%ò�%�5%��%Aò%�¯%��%�¯

通富微° Ð002156.S�Ñ - Ò速±² � ~���T§//¨¨¨.üüT�N�´T.�NV/��/�O~´/üOüý©TÛT/�NV�üO©-µRO«üVPO�üý/PüSOÛO�T-
TRVVüS©­T~T©VQNý*00215��1

中国³行Ð´µÑ!"公司 � 

~���§//QN�~´.P�OP�.�NV.~´/�NO�PO�/QN�~´¨PQ/üT~üSP�NO�PO�/T�/üT~üSP�ÅRN�P��Û�Sü�ÛN.�~�­�N«P*00215�

通富微° Ð002156.S�Ñ û ~���T§//11®.2�.1�®.1��/��/�O~´/üOüý©TÛT/�NV�üO©-µRO«üVPO�üý/PüSOÛO�T-TRVVüS©­
T~T©VQNý*00215�

集¶·行 � ~���§//�NO�PO�5.P�OÛOµN.�NV/�NO�PO�/�©R¨PQn2/üT~üSP�NO�PO�/��/üT~üSP�ÅRN�P��Û�Sü�ÛN.�~�­
�N«P*00215�

通富微电Ð002156Ñ+,毛利率��变动-�值M¸-�t¤¥-��~� � 

~���§//SPTNRS�P.T�N�´T�üS.�NV/Dü�ü�PO�PS/ÜSÛ�ü�PDü�ü/ATTPTT�~ÛT�NS©�00215��S�Ú� I5T�1.~�Vý

通富微电Ð002156Ññ报�ñ±�ì�股�ñ±ML分(�8为ñÏ IO�PT�ÛO�.�NV û ~���T§//�O.ÛO�PT�ÛO�.�NV/PÅRÛ�ÛPT/O�-
VÛ�SNPýP��SNO-ü-ªOüO�Ûüý-TRVVüS©�1

S�.00215� 通富微电 TO5ÆCß MI� O�Ú� - A 股实时报价  T QRN�P - 公司资õ �NV�üO© IOµNSVü�ÛNO û 

~���§//P�OP�.�NV.~´/¨¨¨/T�/üT~üSPT/ÅRN�P��Û��ý.�~�­�N«P*00215�

通富微电Ð002156Ññ±ML分(ñ报ñ±报告����股Ç - ¹ºººººººººº»ºººººº»ºººººº»º
ººººº»ºººººº»ºººººº»ºººººº¼ û 

~���§//¨¨¨.««¬.�RQÛ�.�O/VüO�N/�üÛ¨R/00215�.~�Vý�1�2

第 124 期 � !�上市公司：通富微电 -  日�Ô � ~���T§//¨¨¨.�NR�ÛüN.�NV/üS�Û�ýP/¯5��2�ò®®2®0�¯�0�òò/­
�TNRS�P*V�SP«ÛSP���¨Û«*1¯�®ò001¯ò�ò2

通富微电§通富微电 股份!"公司与国ºª通��股份!"公司关于通富微电 股份!"公司»«向�定对��行股�的

�核��-的���k
Å投 - H报告期v期，�行5��`�分¢为 994727.64L元、1044571.80L元和 981641.05L

元，占v期`�总额的 49.26%、49.46%和 37.40% û 

~���T§//¨¨¨.òµ¶�.�NV/«P�üÛý/T¶�00215��ò�µ0�«¯1µ21µ5ò�¯2ò¯¯0�µ¯����µ�«5��.~�Vý��

通富微电Ð002156Ñ�公司公告�通富微电：2026 年半年度报告新4ñ经�新4Ç - 1）行业与市场波动的�
全球半导体行业

$!���周期性�¿和市场�周期性波动的�点，半导体行业与市场的波动;对公司的经营业绩产生一定影响 � 

~���T§//�Û�.T�N�´.ªOüO�P.TÛOü.�NV.�O/�NS�/�ÛP¨/����Aýý�RýýP�ÛODP�üÛý.�~�­T�N�´Û«*00215��Û«*125��¯2®��

通富微电§2026 年度向�定对��行 A 股股�\�（½订x）�k
Å投 - 电2封装测试ë业 � 

~���T§//¨¨¨.òµ¶�.�NV/«P�üÛý/T¶�00215��ò��P1ü1ò�5ò¯50®�QPµQP¯üü�P��®��¯�µ.~�Vý��

通富微电§ 通富微电 股份!"公司 2026 年度向�定对��行 A 股股�募集�明=（½订x） - （二）产业è¾变À�
 

� ~���T§//T�N�´.T�N�´T�üS.�NV/ON�Û�P/S5202�0®®1000511òò.T~�Vý�1®

通富微电Ð002156Ñ�&股�明明å�$通富%通微电 股份!"公司�§公开�行股�&股�明=新4ñ经�新4Ç - 本公司

主要�ôõ包¿��ö÷、ú封ÀÁ、'ù、³Â等，本公司�EÚ需�ôõ的国�供应量充_ � 

~���T§//�Û�.T�N�´.ªOüO�P.TÛOü.�NV.�O/�NS�/�ÛP¨/�ISSß�� üÛTP�¬�ýüOü�ÛNODP�üÛý.�~�­
T�N�´Û«*00215��Û«*2®ò0ò��1®

通富微电§ 国ºª通��股份!"公司关于公司 2026 年度向�定对��行 A 股股�~�行��=-��~� - 国的ÃÙÄÅ
Ç续升级，8�不利于�行5�+经营的ÃÙè¾\8口êÐÆÇ， � 

~���T§//¨ü�.T�N�´T�üS.�NV/«P�üÛý/S5202�0�0�000�1®0��®

通富微电Ð002156Ñ§国ºª通��股份!"公司关于公司 2026 年度向�定对��行 A 股股�~上市��= - �行5作为封测

�Eë业，³产业ºK度þÃÙ]端影响较� � ~���T§//�Û�¨�1.�ª.OP�.�O/�202�022�0001®�.~�Vý�2



通富微电 - （二）经营�
 � ~���§//VNOP©.ªOüO�P.TÛOü.�NV.�O/�NS�/�ÛP¨/����Aýý�RýýP�ÛODP�üÛý.�~�­
T�N�´Û«*00215��Û«*11ò�ò1�1�2

通富微电��行5及���构��0
�k
Å投 - H报告期v期，�行5��`�分¢为 994727.64L元、1044571.80L

元和 981641.05L元，占v期`�总额的 49.26%、49.46%和 37.40% û 

~���T§//¨¨¨.òµ¶�.�NV/«P�üÛý/T¶�00215��ò�Q«¯�«�0��5�Pµ®Pü�¯����«ü5òP®Pòµ0.~�Vý��

通富微电Ð002156.S�Ñ：ïÈi 3D 5A5Dç芯片����、3DT 2/�= S�SÛ� ÚP�Pý D AM��、ÜNÜ���k
Å投 � 

~���T§//¨¨¨.òµ¶�.�NV/«P�üÛý/T~�000012�����ò¯1¯µ2ò«52µ®5òµ0òQ�µ2�2ò�ò�Q�®.~�Vý

通富微电Ð002156.S�Ñ：目前½¾�¿成一体À公司的Á4 � 

~���T§//�üÛµR~üN.PüT�VNOP©.�NV/OP¨T/202�0ò111�205�1ò521òò�0­µSNV*�RQü�OüVP*�<�ü5ü

%2�M5Q�R55S15��O��RQüRSý*ü= 0�=M�Ú©òO«�c~ÚVn~�® �Q25ýPS5ÄQ20�QÆý¶«�¨¨MDI¬5T<Rü= �QA%®D%®D

通富微电：2024 年净利润同比增长 300% û ~���T§//¨¨¨.�ýT.�O/«P�üÛý/2001502

�日经)新�-实时新� - 2025 年 04 月 11 日 �期五 � ~���T§//V.OQ«.�NV.�O/¨PQ�ü��/�NýRVO/®¯5/­
Vü¬��NT*®�2�5¯2�1

TNO�µR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N Ú�« �S�TPO�P TPT S�TRý�ü�T �NRS ý4P¬PS�Û�P �ýNT ýP ®1 «��PVQSP 202� - 

02®µ1«PQ«ü5P®µò®òò2.��«RTÜ1Ä0©O��Éý¬�~�¬�R´Û0ÛD�5MT2ò´Û�cQüRCÅ� û 

~���T§//¨¨¨.¶NOPQNRSTP.�NV/�NRST/ü��ÛNO/TO5ÆCß-MI� O�Ú��T O5I�S-�-�51¯202/ü��RüýÛ�P/TNO�µR-

MÛ�SNPýP��SNOÛ�T-�N-Ú�«-�SPTPO�P-TPT-SPTRý�ü�T-�NRS-ý-P¬PS�Û�P-�ýNT-ýP-®1-«P�PVQSP-202�-�ò�01òò1/­
R�V�TNRS�P*�N�©�R�V�VP«ÛRV*TN�Ûüý�R�V��üV�üÛ�O*T~üSP�1

通富微电§2024 年年度报告l要 - �­ � û ~���T§//¨¨¨.�OªO.�NV/üOONRO/«P�üÛý/ÛO«P¬.~�Vý­
üOONRO*ý���N«P*00215��«üOONRO*ý�«P�üÛý�Û«*¯ò¯¯2��ò�0�®�1

TNO�µR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N.UÚ�« SÛ�NS�ü Û SÛTRý�ü�Û «P�ýÛ R�ÛýÛ �PS ý4ÛO�PSN üOON �PSVÛOü�N Ûý ®1 «Û�PVQSP 202� - 

�®Q®15�®0«P2P�5P�òP51�0����¯Q501.®�©�RcS�«µ�Ú=S2�P©�«�É<Mµ ý1Rý©´¬O�Ä= òÜQ5< û 

~���T§//Û�.VüS´P�T�SPPOPS.�NV/ÅRN�ü¶ÛNOÛ/ü¶ÛNOP/TO5ÆCß-MI� O�Ú��T O5I�S-�-�51¯202/ü��RüýÛ�ü/TNO�µR-

MÛ�SNPýP��SNOÛ�T-�N-Ú�«-SÛ�NS�ü-Û-SÛTRý�ü�Û-«P�ýÛ-R�ÛýÛ-�PS-ý-ÛO�PSN-üOON-�PSVÛOü�N-Ûý-®1-«Û-�ò�01òò1/�1

通富微电Ð002156.S�Ñ：2024 年中报净利润为 3.23 亿元，同比ÊË为盈 � 

~���T§//V.ÄÛPVÛüO.�NV/üS�Û�ýP/11���ò0��TÛOü.~�Vý

TNO�CR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N Ú�« Ð00215�Ñ IO�NVP S�ü�PVPO� - �SPü´ÛO� 5P¨T û 

~���T§//¨¨¨.ÛO�PT�ÛO�.�NV/PÅRÛ�ÛPT/O�-VÛ�SNPýP��SNO-ü-ÛO�NVP-T�ü�PVPO��1

TNO�µR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �NU Ú�« Sü��NS�PSüS SPTRý�ü� µÌS ~PýÍSP� TNV TýR�ü«P «PO ®1 «P�PVQPS 202� û 

~���T§//TP.VüS´P�T�SPPOPS.�NV/´RST/ü´�ÛP/TO5ÆCß-MI� O�Ú��T O5I�S-�-�51¯202/O©~P�PS/TNO�µR-

MÛ�SNPýP��SNOÛ�T-�N-Ú�«-Sü��NS�PSüS-SPTRý�ü�-µNS-~Pý-SP�-TNV-TýR�ü«P-«PO-®1-«P�PVQPS-202�-�ò�01òò1/­
R�V�TNRS�P*�N�©�R�V�VP«ÛRV*TN�Ûüý�R�V��üV�üÛ�O*T~üSP

通富微电Ð002156Ñ主要ML�通富微电Ð002156Ññ±MLUñ±分(���~� � 

~���T§//T�N�´.ÅRN�P.T�N�´T�üS.�NV/ªOüO�P/TRVVüS©�00215�.T~�Vý

DP�ýüSüÎÏN «P  PO«ÛVPO�NT «P TNO�CR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N Ú�« Ð00215�Ñ - IO�PT�ÛO�.�NV ÜNS�R�üý û 

~���T§//��.ÛO�PT�ÛO�.�NV/PÅRÛ�ÛPT/O�-VÛ�SNPýP��SNO-ü-ÛO�NVP-T�ü�PVPO�

通富微电：2026 年上半年净利润 17.17 亿元 同比增长 316.77% û ~���T§//OP¨¶¶Q�¬.�T.�NV.�O/�¬OP¨T�V.~�Vý­
SüO«NV*©�ü«I¨ÚD�OüVP*OP¨202�0�2�222�55R�¨¬T©O¶�1

通富微电Ð002156.S�Ñ�a半年度业绩，归母净利润 17.17 亿元，同比增长 316.77% û 

~���T§//¨¨¨.¶~Û�NO��üÛÄÛO�.�NV/�NO�PO�/«P�üÛý/1����®�.~�Vý

通富微电：2026 年上半年净利 17.17 亿元，同比增 316.77% û ~���T§//«¬�SPTT.�PýNO�~RÛ.�NV/ýÛ�P/2�®ò02�



通富微电：2026 年上半年净利 17.17 亿元，同比增 316.77% - Ð股 � 

~���§//¨«ü�ü�O.üüT�N�´T.�NV/T�/�O~´/OP¨T/�~ÛOü-~N�-�N�Û�-�NO�PO�.üT�¬­
Û«*ÆÚ=2�®ò02�Ú��ü��*��TNRS�P*ÆÚ=�1

通富微电上半年归母净利润同比增长 316.77% 中高端产品营业收入明显增� � 

~���T§//¨¨¨.T��O.�NV/üS�Û�ýP/«P�üÛý/�1550��.~�Vý�1

通富微电：2026 年半年度净利润同比增长 317% û ~���T§//¨¨¨.�~ÛOüT�üSVüS´P�.�O/«P�üÛý/2��¯��2

通富微电Ð002156.S�Ñ：2026 年中报净利润为 17.17 亿元 � ~���T§//V.ÄÛPVÛüO.�NV/üS�Û�ýP/1502®ò55.~�Vý

通富微°：2026 年上半年Ñ利 17.17Ò元，同比增 316.77% û ~���T§//V.üüT�N�´T.�NV/��/T�N�´T/üOüý©TÛT/�~ÛOü-~N�-
�N�Û�-�NO�PO�.üT�¬­Û«*ÆÚ=2�®ò02�Ú��ü��*1�TNRS�P*ÆÚ=

通富微电：上半年归母净利润 17.2 亿元，同比上升 316.8% û 

~���T§//ªOüO�P.PüT�VNOP©.�NV/ü/202�0�2�®�5��1ò��¯.~�Vý

通富微电：2025 年净利润 12.19 亿元 同比增长 79.86% Ö 10� 0.81 元 - 通富微电：2025 年净利润 12.19 亿元 同比增长

79.86% Ö 10� 0.81 元 � ~���T§//OP¨¶¶Q�¬.�T.�NV.�O/�¬OP¨T.~�Vý­
SüO«NV*PQ«NÉQ�ò�OüVP*OP¨202�0�1�22�02�S�QN¶ýO¶�1

通富微电：2025 年净利润 12.19 亿元 同比增长 79.86% û 

~���T§//ªOüO�P.PüT�VNOP©.�NV/ü/202�0�1�®¯0¯���5¯2.~�Vý

通富微电：2025 年净利润同比增长 79.86% Ö 10� 0.81 元 - 经)新�Ó动 � �� � 

~���T§//ªOüO�P.TÛOü.�NV.�O/ÄÄ¬¨/202�-0�-1�/«N�-ÛO~RT¶S©¯10�011.T~�Vý�1

通富微电§ 2025 年年度报告l要简W � ~���§//T�N�´.T�N�´T�üS.�NV/A5202�0�1�000�50¯ò.T~�Vý

通富微电：2025 年净利润 12.19 亿元 同比增长 79.86% û ~���T§//«¬�SPTT.�PýNO�~RÛ.�NV/ýÛ�P/2�0�òò2

通富微电：2025 年净利润 12.19 亿元 同比增长 79.86% û ~���T§//¨¨¨.�~ÛOüT�üSVüS´P�.�O/«P�üÛý/2®��55�

通富微电Ð002156.S�Ñ2025 年度归母净利润增长 79.86%至 12.19 亿元，中高端产品营收明显增� � 

~���§//T�N�´.T�N�´T�üS.�NV/ON�Û�P/IÆ202�0�1�000��0ò2.T~�Vý

通富微电：2025 年净利润同比增长 79.86% Ö 10� 0.81 元 � ~���T§//ªOüO�P.TÛOü.�O/202�-0�-1�/«P�üÛý-
ÛO~RT¶S©¯10�011.«.~�Vý­��*�

通富微电：2025 年净利润同比增长 79.86% Ö 10� 0.81 元 � 

~���T§//ªOüO�P.PüT�VNOP©.�NV/ü/202�0�1�®¯0¯��ò1®0.~�Vý

AI�¿带动半导体市场需求，通富微电 2025 年净利润同比增长j$成 � 

~���T§//¨¨¨.T��O.�NV/üS�Û�ýP/«P�üÛý/®¯5�5�0.~�Vý

通富微电Ð002156Ñ：}y封装产能扩¦�速xy � ~���T§//T�N�´.ªOüO�P.TÛOü.�NV.�O/T�N�´/�ÛP¨/�ü�PS.�~�­
T©VQNý*T~000001�SP�NS�Û«*�2òò1ò¯®52�¯�üR�N�üýýR�*ON�ÛTµSNVTÛOü*ON

³报ML速Ô-³报-股�Ù�-��~� � ~���T§//T�N�´.T�N�´T�üS.�NV/SP�NS�/«ü�ü�üýý�ÛTT©R©R©©ÅS¬Å��R��S�S.~�Vý

TNO�CR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N Ú�«ÕÖ×期 Ð002156Ñ - IO�PT�ÛO�.�NV û ~���T§//~´.ÛO�PT�ÛO�.�NV/PÅRÛ�ÛPT/O�-
VÛ�SNPýP��SNO-ü-�NOTPOTRT-PT�ÛVü�PT

ÀÁ：大�上Â长电s�、通富微电、A[s�目L价 � ~���§//OP¨T.10ÄÅ´ü.�NV.�O/202�0�2®/��¯¯��2500.T~�Vý

ÀÁ：大�上Â长电s�、通富微电、A[s�目L价 - ÀÁ：大�上Â长电s�、通富微电、A[s�目L价 � 

~���T§//¨¨¨.�üÛ¨POOP¨T.�NV/üS�Û�ýP/1�ò01��.T~�Vý�1

通富微电Ð002156Ñ：业绩��增长Ò车� 资本开b开Ø新周期 � ~���T§//¨¨¨.òµ¶�.�NV/ÛO«RT�S© P�NS�/üS�Û�ýP.~�Vý­
Û«*�®1�152®2¯¯5



�构投资Æ级-股�-新4ñ经 - 股�Æ级ÉÊ � ~���§//T�N�´.ªOüO�P.TÛOü.�NV.�O/T�N�´/�N.�~�/�I �S�N�´SPüS�~/´P©/
00215�.�~�Vý�1

002156 通富微电 � ~���§//PV¨PQ.TP�RSÛ�ÛPT.PüT�VNOP©.�NV/ÜSNª�CNSP�üT�/ÛO«P¬­
�N«P*S�00215���NýNS*Q��©�P*TNµ��1�1

�Û�ýP§ ÀÁ：��中国封测�ê � ~���§//ªOüO�P.TÛOü.�NV.�O/T�N�´/~´T�N�´/VüS´P�üýPS�T/202�-0�-25/«N�-
ÛOÛPÅTVP25ò�20¯.T~�Vý.V«�1�1

开���：7_通富微电Ã入Æ级 - 开���：7_通富微电Ã入Æ级 � 

~���T§//T�N�´.T�N�´T�üS.�NV/ �202�050�000®¯5ò0.T~�Vý�1�1

通富微电ÐT¶00215�Ñ û ~���T§//¨¨¨.�ýT.�O/T�N�´­�N«P*T¶00215�

002156 通富微电 � ~���T§//PV¨PQ.TP�RSÛ�ÛPT.PüT�VNOP©.�NV/�RTÛOPTTAOüý©TÛT/IO«P¬­�N«P*T¶00215�

通富微电Ð002156.S�Ñ：目前½¾�¿成一体À公司的Á4 � 

~���T§//¨¨¨.1�®.�NV/«©/üS�Û�ýP/Ú�IÆ25A¯051òD�ß=.~�Vý

通富微电§通富微电投资�关系ê理信息 - �­ � û ~���T§//¨¨¨.�OªO.�NV/üOONRO/«P�üÛý/ÛO«P¬.~�Vý­
Û«*�®�¯¯12ò510ò��N«P*00215��«üOONRO*ý�«P�üÛý�üOONRO*ý��1

通富微电 股份!"公司 2025 年半年度报告l要 � ~���T§//«ÛT�.T�ü�Û�.T¶TP.�O/«N¨OýNü«/«ÛT�/«ÛT´0®/ªOüý�ü�P/2025-

0�-2ò/P�Q�0�Qµ-00�µ-�0òµ-��2Q-üPòPü1ü«®µ«P.ÜDC�1�1

通富微电Ð002156Ñ�公司公告�通富微电：投资�关系ê理信息 20250625 新4ñ经�新4Ç � 

~���§//�Û�.T�N�´.ªOüO�P.TÛOü.�NV.�O/�NS�/�ÛP¨/����Aýý�RýýP�ÛODP�üÛý.�~�­T�N�´Û«*00215��Û«*11�2��¯2

通富微电Ð002156Ñ - �大:项ûÙ - 股�行Ï中心 � ~���T§//Å�PT�.T�N�´.TN~R.�NV/�O/00215�/Q¨�2�.T~�Vý

通富微电§ 2025 年度股ð;�议公告-��~� - 通富微电§ 2025 年度股ð;�议公告 � 

~���T§//¨ü�.T�N�´T�üS.�NV/«P�üÛý/S5202�050�000®òò�¯�1

TNO�µR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N.UÚ�« ü�SRPQü Pý «Û�Û«PO«N PO PµP��Û�N �üSü Pý PÄPS�Û�ÛN 2025 - 

0P�P2P¯Pµ0��ò�üü2.TA�1Q©�QýÅ0ü�~Û©�1�<Q�2S�«D��=�2�©ÅýÜ=IÅR¶A.50�OA�®��c¬<Q=¯«<©R©���=Ä�ÛnST RVR¯
nD¶ �ò¨µNÉ�<O�O¯5©©5AQ¨ û ~���T§//PT.VüS´P�T�SPPOPS.�NV/ON�Û�ÛüT/�NO�µR-VÛ�SNPýP��SNOÛ�T-�N-ý�«-ü�SRPQü-

Pý-«Û�Û«PO«N-PO-PµP��Û�N-�üSü-Pý-PÄPS�Û�ÛN-2025-�P¯µ5ü«�««�òÚ2¯�1

Û深公司公告Ló - 通富微电：2025 年度股ð;�议公告 - 2026 年 5 月 9 日 - 同Àg � 

~���T§//OP¨T.10ÄÅ´ü.�NV.�O/�ü��/ON�Û�P.~�Vý��RÛ«*ò¯2�2155ò�®Q1µò2�T�POP*«T���¯1515ò��ò2��òòò�5

通富微电§2025 年度股ð;�议公告 � 通富微电Ð002156Ñ � 公告�� - 通富微电§2025 年度股ð;�议公告 �T ÜDC�� �  

~���T§//«ü�ü.PüT�VNOP©.�NV/ON�Û�PT/«P�üÛý/00215�/A5202�050�1�220¯ò�¯�Ucßß5cT�¨cTý�cßß1cßCÆcT~Dcßß1c
ßcCcßCCcßß®cT´0cßI1.~�Vý�1

通富微电Ð002156Ñ股ð大; � ¤¥中心 � ð
ñ富Ç � ~���T§//«ü�ü.PüT�VNOP©.�NV/�««~/«P�üÛý/00215�/2®®�21.~�Vý

通富微电Ð002156Ñ§2025 年度股ð;�议 � ~���T§//OP¨T�N�´.�ª.�O/�202�050�002��®.~�Vý

通富微电§ 关于9:、高级ê理5DÇ股Ïì变动的公告 � 

~���T§//T�N�´.T�N�´T�üS.�NV/ON�Û�P/S5202�0ò11000�®®2®.T~�Vý

通富微电Ð002156Ñ§9:、高级ê理5DÇ股Ïì变动 � ~���T§//�Û�¨�1.�ª.�O/�202�0ò1200122¯.~�Vý

通富微电Ð002156Ñ§Ç股 5%以上股ðÇ股比sõ动ö÷�及 1%整¤倍 � ~���T§//�Û�¨�1.�ª.�O/�202�0ò1200122�.~�Vý

通富微电披露定增后9á高Ç股变动：Ç股¤量"变 整体Ç股比sõ动ö÷ � 

~���T§//ªOüO�P.TÛOü.�O/202�-0ò-11/«P�üÛý-ÛOÛSO~S©5�¯�1��.«.~�Vý­��*��¨V*�¨N­Å

通富微电 � ~���§//�Û�.T�N�´.ªOüO�P.TÛOü.�NV.�O/�NS�/�ÛP¨/����Aýý�RýýP�ÛODP�üÛý.�~�­
T�N�´Û«*00215��Û«*125ò�0®ò



通富微电§ 关于Ç股 5%以上股ðÇ股比sõ动ö÷�及 1%整¤倍的公告��l要-��~� � 

~���T§//¨ü�.T�N�´T�üS.�NV/«P�üÛý/A5202�0ò1100050�0�

通富微电：关于9:、高级ê理5DÇ股Ïì变动的公告 � ~���T§//¨¨¨.TN~R.�NV/ü/10¯�ò2���®�121�5¯5��­
T�V*10001.¯¯���1®-11ò000.0.0-0-0-0-

0.0�T�V*TV��.�~üOOPý�®5�.QýN�´®�®2�Ü¯O�QR�1�µ«.®¯.1¯�ò1®02®51�®5ü�=Q5O�¯¯��

通富微电：关于9:、高级ê理5DÇ股Ïì变动的公告 � 

~���T§//ªOüO�P.PüT�VNOP©.�NV/ü/202�0ò11®�¯22��®��.~�Vý

通富微电：Ç股 5%以上股ðÇ股比sõ动ö÷ 0.9% û 

~���T§//V.ÄSÄ.�NV.�O/Vü«ü��PS/2�~/202�/0ò/111�1�5��1�ò®�.T~�Vý

通富微电股ð国�集成电2基' 48[òÇ 1466.53L股，ù现 9.56 亿元 � ~���T§//ªOüO�P.TÛOü.�O/202�-0�-2�/«P�üÛý-
ÛOÛPS©PO55®20®2.«.~�Vý­��*�

中国股��要股ð�ÙÉÊ - 通富微电 - 2026 年 - 同Àg � 

~���T§//QüTÛ�.10ÄÅ´ü.�NV.�O/00215�/P�PO�.~�Vý�1¯ò05òò¯05òò¯�15�51�

Ç股³ 21.72%降至 5%§1100 亿封装æ�，Ü国�大基'z计òÇJ 1 亿股 � 

~���T§//¨¨¨.1�®.�NV/«©/üS�Û�ýP/Ú0��S2Æ�055���0A.~�Vý­T�TT*ü«ü����

通富微电：国�大基'Ç股比s降至 5%以下 � ~���T§//V.QÄOP¨T.�NV.�O/«P�üÛý/1¯�2®�ò0��12ò0¯ò.~�Vý

通富微电Ð002156.S�Ñ：国�大基'Ç股比s降至 5%以下 � 

~���T§//¨¨¨.1�®.�NV/«©/üS�Û�ýP/Ú0òT1�1�051ò��TO.~�Vý­T�TT*«©�üR�~NS

通富微电：第二大股ð国�大基'Ç股比s降至 5%以下 � ~���T§//¨¨¨.�ýT.�O/«P�üÛý/2�0ò®52�1

³ 11.72%ª 5%，国�大基'òÇ通富微电J 1 亿股§公司j期�xy不J 42.2 亿元定增计ë，较�计ë下Â 1.8 亿元 � 

~���T§//V.ÄSÄ.�NV.�O/Vü«ü��PS/ªOüO�P/202�/0�/2�1¯�25¯5ò�ò�1.T~�Vý�1

通富微电§ 简¸�益变动报告=��l要-��~� � ~���T§//¨ü�.T�N�´T�üS.�NV/«P�üÛý/A5202�0�25000�12�2

通富微电Ð002156.S�Ñ：国�大基'Ç股比s降至 5%以下-��~� � 

~���T§//¨ü�.T�N�´T�üS.�NV/«P�üÛý/IÆ202�0�25000®ò®¯�

Ý股ðòÇÞ通富微电股ðòÇ 1466.53L股（6 月 25 日公告）-��~� � 

~���T§//¨ü�.T�N�´T�üS.�NV/«P�üÛý/ �202�0�25000®ò��1

通富微电 股份!"公司关于��公司股份
�的公告 � ~���T§//«ÛT�.T�ü�Û�.T¶TP.�O/«ÛT�/«ÛT´01/ªOüý�ü�P/201ò-05-

1�/�üPü�«1�-ò1�5-�«�5-üQµ1-��1Q�QPP«�55.ÜDC�1�1

通富微电 股份!"公司��报告= � ~���T§//«ÛT�.T�ü�Û�.T¶TP.�O/«ÛT�/«ÛT´02/ªOüý�ü�P/201ò-0�-05/üü�µò5µ«-�QQQ-

�55Q-ü�0µ-®P1ò2P��ü«��.ÜDC�1�1

中国股�投资�关系|��动�� - 通富微电 股份!"公司 - 2026 年 4 月 28 日 - 同Àg � 

~���T§//QüTÛ�.10ÄÅ´ü.�NV.�O/00215�/�1�1¯��555��®¯51®�50�

通富微电 Ð002156Ñ 股���收益率 ßà价值大/ � 

~���T§//¨¨¨.�RSRµN�RT.�O/T�N�´/S�S�§00215�/�PSV/QR©Qü�´�©ÛPý«

�� � ~���T§//ÛSV.�OÛOµN.�NV.�O/ÛS�T/ÅRPT�ÛNO/ÅRPT�ÛNODP�üÛý­ÅRPT�ÛNOI«*22ò�2ò�2¯1��120�0��

通富微电（002156）9 月 10 日主力资'净Ã入 8579.33L元-��~� � 

~���T§//¨ü�.T�N�´T�üS.�NV/«P�üÛý/ �202�0ò10000251ò�

通富微电Ð002156.S�Ñ：ïÈi 3D 5A5Dç�... û ~���T§//¨¨¨.1�®.�NV/«©/üS�Û�ýP/Ú�IDcÆ¯Q055���0A.~�Vý

通富微电（T¶00215�）行Ïl势 � ~���T§//¨¨¨.T��O.�NV/ÅRN�PT/ÛO«P¬/T¶00215�.~�Vý



通富微电Ð002156Ñ�个股���股�价��实时行Ï�l势��新�资É�股Æ�ñ报�CÛOS�N�P-AIÿ投资&简单 � 

~���T§//ªOüO�P.QüÛ«R.�NV/T�N�´/üQ-00215�

通富微电Ð002156Ñ行Ï¤¥�l势��k
Å投 � ~���T§//T�N�´.òµ¶�.�NV/ÛO«P¬/T¶�00215�.~�Vý

00215� S�N�´ ÜSÛ�P � TNO�CR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N. Ú�«. S�N�´ QRN�P Ð�~ÛOü§ S~PO¶~POÑ � MüS´P��ü��~ û 

~���T§//¨¨¨.VüS´P�¨ü��~.�NV/ÛO�PT�ÛO�/T�N�´/00215�­�NRO�S©�N«P*�O�VN«*TPüS�~�T©VQNý

002156 § 通富微电 - MS5 ñ经 � ~���T§//¨¨¨.VTO.�O/¶~-�O/VNOP©/T�N�´«P�üÛýT/00215�-�O-T�N�´/ª-ü«Q¨üS

00215� § TNO�CR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N.U Ú�«. - MS5 MNOP© û ~���T§//¨¨¨.VTO.�NV/PO-RT/VNOP©/T�N�´«P�üÛýT/T~P-

00215�/ª-ü«Q¨üS

TNO�CR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N Ú�« Ð00215�Ñ S�N�´ ÜSÛ�P TN«ü© - QRN�PTU =ÛT�NS© � �~üS� û 

~���T§//�Û�´PSüOüý©TÛT.�NV/T�N�´T/00215�

TNO�µR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N.UÚ�« ÐS=�§00215�Ñ S�ü�ÛT�Û�T � nüýRü�ÛNO MP�SÛ�T û 

~���T§//T�N�´üOüý©TÛT.�NV/ÅRN�P/T~P/00215�/T�ü�ÛT�Û�T/

TNO�CR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N Ú�« - ¨T´ü¶áOÛ´Û ªOüOTN¨P - IO�PT�ÛO�.�NV û ~���T§//�ý.ÛO�PT�ÛO�.�NV/PÅRÛ�ÛPT/O�-
VÛ�SNPýP��SNO-ü-Sü�ÛNT

TNO�CR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N. Ú�«. CÛOüO�ÛüýT � 00215� � �üSSNO4T - TNO�CR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N. Ú�«. û 

~���T§//¨¨¨.QüSSNOT.�NV/VüS´P�-«ü�ü/T�N�´T/00215�/ªOüO�ÛüýT­�NRO�S©�N«P*�O�1

通富微电Ð002156Ñ I股IÆ � ¤¥中心 � ð
ñ富Ç � 

~���T§//«ü�ü.PüT�VNOP©.�NV/T�N�´�NVVPO�/T�N�´/00215�.~�Vý

TNO�CR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N Ú�«股��â分( Ð002156Ñ - 通富微° Ð002156Ñ û ~���T§//~´.ÛO�PT�ÛO�.�NV/PÅRÛ�ÛPT/O�-
VÛ�SNPýP��SNO-ü-�P�~OÛ�üý�1�1

通富微电Ð002156Ñ�«新价��行Ï�l势��ð
ñ富Ç � ~���T§//ÅRN�P.PüT�VNOP©.�NV/Å/0.00215�.~�Vý

通富微电Ð002156Ñ股�行Ïl势��分(�"来\测�ÃÍ�作建议�8为ñÏ IO�PT�ÛO�.�NV û 

~���T§//�O.ÛO�PT�ÛO�.�NV/PÅRÛ�ÛPT/O�-VÛ�SNPýP��SNO-ü-�P�~OÛ�üý�1

TNO�CR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N Ú�« Ð00215�Ñ ãäåæ � ~���T§//Ä�.ÛO�PT�ÛO�.�NV/PÅRÛ�ÛPT/O�-VÛ�SNPýP��SNO-ü-

ü«�üO�P«-�~üS�

TNO�µR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N.UÚ�«§ TP�~OÛ�üý AOüý©TÛT �~üS� � 00215� � �5�100000��® � MüS´P�S�SPPOPS û 

~���T§//¨¨¨.VüS´P�T�SPPOPS.�NV/ÅRN�P/T�N�´/TO5ÆCß-MI� O�Ú��T O5I�S-�-�51¯202/�Sü�~Û�T/

通富微电�çèÅ投 � ~���T§//¬�~�.üOÛR.�NV/���00215�.T~�Vý

TNO�µR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N.UÚ�« § ÆSéª�N «P AOéýÛTÛT T��OÛ�N � 00215� � �5�100000��® � MüS´P�S�SPPOPS �T�üêü û 

~���T§//PT.VüS´P�T�SPPOPS.�NV/�N�Û¶ü�ÛNO/ü��ÛNO/TO5ÆCß-MI� O�Ú��T O5I�S-�-�51¯202/�Süª�NT/

TNO�µR MÛ�SNPýP��SNOÛ�T �N.UÚ�«§ �~üS�üOüý©TP � 00215� � �5�100000��® � MüS´P�S�SPPOPS û 

~���T§//ü�.VüS´P�T�SPPOPS.�NV/´RST/ü´�ÛP/TO5ÆCß-MI� O�Ú��T O5I�S-�-�51¯202/�Süª´PO/

股�行ÏÒ报：通富微电（002156）9 月 10 日主力资'净Ã入 8579.33L元-��~� � 

~���T§//¨ü�.T�N�´T�üS.�NV/«P�üÛý/ �202�0ò10000�1���

股�行ÏÒ报：通富微电（002156）9 月 7 日主力资'净Ã入 3.80 亿元-��~� � 

~���T§//¨ü�.T�N�´T�üS.�NV/«P�üÛý/ �202�0ò0¯000®2®�0

通富微电Ð002156Ñ资'@向 � ¤¥中心 � ð
ñ富Ç � ~���T§//«ü�ü.PüT�VNOP©.�NV/¶Äý¬/00215�.~�Vý

同行业股� Ð�á;行业： 计算�、通信和其他电 ´ Ñ û ~���T§//�Û�.T�N�´.ªOüO�P.TÛOü.�NV.�O/VNOP©ëN¨/�ìTTµ¬ì
T¶00215�



存储芯片�í 7 日主力净@入 126.86 亿元，长�s�、îÙí新、ïðs�m前 � 

~���T§//ªOüO�P.ÄSÄ.�NV.�O/202�/0ò/0¯155ò5�®¯25ò®.T~�Vý

通富微电� 2.09%，成�额 4.01 亿元，主力资'净@入 2179.49L元 � 

~���T§//¨¨¨.TN~R.�NV/ü/10¯2�òò50��12201��22­T�V*10001.¯¯���1®-11ò000.0.0-0-0-0-

0.0�T�V*TV��.�~üOOPý�®5�.QýN�´®�®2�Ü¯O�QR�1�µ«.®¯.1¯��¯��ò20010PTNÉ�M¶�¯¯��

}y封装�í 7 日主力净@入 53.29 亿元，中�电 、大ñób、中微公司m前 � 

~���T§//¨¨¨.TN~R.�NV/ü/10¯2���1���11�ò��­T�V*10001.®25�1®-®25�1®.0.0-0-0-0-

0.5�1®®��T�V*TV��.�~üOOPý�2��.QýN�´®�®0��5D«CQV�1�µ«.1®.1¯��¯¯02ò®0¯0Q0�Ün<��®2�

A为ª^�í 7 日主力净@入 22.57 亿元，òó�s、¬
Aí、通富微电m前 � 

~���T§//¨¨¨.TN~R.�NV/ü/10¯2�ò�2�¯�11�ò��­T�V*10001.®25�1®-®25�1®.0.0-1-0-0-

0.5�1®®��T�V*TV��.�~üOOPý�2��.QýN�´®�®0��5D«CQV�1�µ«.®1.1¯��¯¯®�112®0RcëVß��®2�

主力 日ô盘ÃÍVõ个股 � ~���T§//¨¨¨.©Û�üÛ.�NV/QSÛPµ/10®®�2�01.~�Vý

通富微电Ð002156.S�Ñ：2026 年中报净利润为 17.17 亿元 � 

~���T§//ªOüO�P.PüT�VNOP©.�NV/ü/202�0�2ò®�5ò155�51.~�Vý

通富微° Ð002156.S�Ñ û ~���T§//¨¨¨.üüT�N�´T.�NV/��/�O~´/üOüý©TÛT/�NV�üO©-µRO«üVPO�üý/TRQT�üO�Ûüý-
T~üSP~Ný«PS­T~T©VQNý*00215��1

通富微电Ð002156Ñ - @通股股ð - 股�行Ï中心 � ~���T§//Å.T�N�´.TN~R.�NV/�O/00215�/ý��«.T~�Vý

通富微电Ð002156.S�Ñ：2026 年中报净利润为 17.17 亿元 - Ð股 � 

~���§//¨«ü�ü�O.üüT�N�´T.�NV/T�/T�N�´T/üOüý©TÛT/�~ÛOü-~N�-�N�Û�-�NO�PO�.üT�¬­
Û«*<Ú��2®055ò5��ü��*1�TNRS�P*<OßÚIA5�1

通富微电§ 2026 年半年度报告-��~� - 份 � ~���T§//¨ü�.T�N�´T�üS.�NV/«P�üÛý/S5202�0�2�00051¯ò���

通富微电Ð002156Ñ股本股ð � ~���§//T�N�´.ÅRN�P.T�N�´T�üS.�NV/T~üSP�00215�.T~�Vý�1

通富微电Ð002156Ñ主要股ð�新4ñ经�新4Ç � 

~���§//�Û�.T�N�´.ªOüO�P.TÛOü.�NV.�O/�NS�/�N.�~�/��I�S�N�´=Ný«PS/T�N�´Û«/00215�/«ÛT�ýü©�©�P/®0.�~�Vý

通富微电Ð002156Ñ股ð股本�个股行Ï�同Àgñ经 � ~���T§//µ10.10ÄÅ´ü.�NV.�O/00215�/~Ný«PS/

002156 通富微电 深市 ©�分( nIÜ û ~���T§//¨¨¨.üÛÄÛO�R.�NV/~üO�ÅÛO�/00215�.~�Vý
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