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行业：工业压缩机及真空泵

报告日期：2026 年 9 月 13 日

价格与资金数据以最近一个已完成交易日 2026-09-11（周五）收盘为准；另有 2026-09-13 发布的周评数据可

用。

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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汉钟精机（002158.SZ）当前最具决策意义的事实是：公司 2025 年营收与归母净利润出现双降，分

别同比下滑 20.35%和 45.66%，核心拖累来自真空产品板块（尤其光伏真空泵）收入同比骤降

62.76%；但 2026 年上半年业绩快报显示归母净利润 2.80 亿元、同比增长 8.95%，扣非归母净利润

同比仅增长 0.61%，呈现利润温和修复而收入端（营收同比仅+0.90%）尚未有效跟上的结构性特征，

其中 Q2 单季营收同比仍为-7.81%，趋势性反转需以正式半年报确认。

从业务结构看，压缩机（组）仍是绝对主力，FY2025 收入 21.49 亿元、占比 73.42%、毛利率

34.07%；真空产品收入 5.01 亿元、占比 17.12%，FY2026H1 回升至 2.95 亿元、同比+6.77%，毛利

率回升至 35.93%，扭转 2025 年下滑趋势。公司整体毛利率从 2023 年高点 39.53%回落至 2026H1

的 33.92%，反映高毛利光伏真空泵板块萎缩后的结构下移，后续改善依赖磁悬浮/气悬浮离心压缩机、

半导体真空泵等高毛利新品放量。

盈利预测方面，机构一致预期 2026E 营收 32.9–33.2 亿元、归母净利润约 5.97–6.07 亿元（同比

+27%~+31%），但 2026 年单家机构净利润预测区间分散在 5.65–6.96 亿元，反映市场对半导体真空

泵放量节奏分歧明显。截至 2026 年 9 月上旬，公司股价约 26–27 元，对应 2026 年一致预期 EPS 的

PE 约 23–24倍，多家机构给出增持/买入评级。

技术面上，截至 2026-09-11 当周股价下跌 5.56%，本周主力资金合计净流出 4290.57万元，9 月 11

日单日主力净卖出 737.95万元，短线资金面偏弱；该股历史上曾出现单日成交额激增至 14.63 亿元

的放量脉冲并登上龙虎榜，但放量不具持续性。
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股票代码 002158.SZ

公司全称
上海汉钟精机股份有限公司（Shanghai Hanbell Precise Machinery Co., 

Ltd.）

上市日期 2007-08-17，发行价 9.08 元

成立日期
1998-01-07（前身上海汉钟机械有限公司，2005-10-28 整体变更为股份公

司）

注册/办公地址 上海市金山区枫泾镇

注册资本 约 5.35 亿元

员工数量 约 1158 人（来源：moomoo 公司页，未标注数据日期）

公司渊源 源自中国台湾，实际控制人类型为自然人（廖哲男）

核心管理层 董事长/法人代表余昱暄，总经理廖植生，董秘兼财务总监邱玉英

主要股东

HERMES EQUITIES CORP. 32.70%、CAPITAL HARVEST TECHNOLOGY 

LIMITED 28.64%、香港中央结算 3.74%、社保基金一零二组合 1.02%

（来源：etnet 公司资料，持股日期 31/03/2026）

最新年度业绩 营收约 29.27 亿元，归母净利 4.69 亿元，拟 10派 4.5 元
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（FY2025）

最新中报业绩

（FY2026H1）
营收 15.02 亿元，同比 +0.90%；归母净利 2.80 亿元，同比 +8.95%
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压缩机（组）—制冷压缩机：全球领先的螺杆压缩机制造商，国内率先突破并量产磁悬浮离心压缩机；

产品覆盖螺杆式、离心式（RTM 磁悬浮、RTA 气悬浮），应用于商用中央空调、冷冻冷藏、工业制
冷、热泵制热、数据中心（AIDC 液冷温控）、半导体/光伏厂房、集中供暖、油田余热利用等

• 压缩机（组）—空气压缩机：螺杆、涡旋、离心、气悬浮、磁悬浮全技术路线，应用于工程机械、
煤矿、空分、化工、消防、纺织、玻璃、水泥、医药、电子、激光切割等

• 真空产品—光伏真空泵：国内龙头，拉晶环节市占率行业首位、电池片环节第一梯队

• 真空产品—半导体真空泵：PMF/PDM/iPH 三大系列干式真空泵通过 SEMI 认证，已批量供货

• 真空产品—其他行业真空泵：锂电、医药、化工、显示器、LED、光通信、镀膜、特气、热处理
等

• 其他：零件及维修、铸件产品（加工制造）
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汉钟精机主营压缩机（组）与真空产品两大核心板块，为工业压缩机及真空泵国产替代龙头。

FY2025 压缩机(组) 收入 21.49 亿元（占 73.42%，毛利率 34.07%），真空产品 5.01 亿元（占 

17.12%，毛利率 33.57%），零件及维修 2.39 亿元（占 8.17%），铸件产品 0.374 亿元（占 

1.28%）。FY2026H1 压缩机(组) 10.70 亿元（占 71.24%，毛利率 33.12%），真空产品 2.95 亿元

（占 19.65%，毛利率 35.93%，扭转 2025 年下滑），境内 11.31 亿元/境外 3.71 亿元。

• 成本要素结构（唯一可交叉来源为公司业绩说明会口径，2023 年报，2024-05-17 全景网/同花
顺互动平台）：原材料占成本 83.68%、人工 4.67%、折旧 1.61%、委托加工费 4.61%、动力费
用 0.99%、其他 4.43%；历史对照（2017 年报）：原材料 82.06%、人工 4.39%、折旧 
3.69%、委托加工费 2.38%。→ 高度原材料密集型，原材料占比长期稳定在 80%+。（注：
83.68% 等源自 2023 年报业绩说明会口径，非最新年度数据）

• 具体采购品类（公司互动平台口径）：主要原材料为钢材、生铁，公司明确表示“产品原材料主
要是铁和钢，铜占比不大”，另提及硅钢片、铝、润滑油、冷轧钢板等；主要供应商来自电机、
��、铸件、钢材行业。

• 议价�力��：公司自�原材料价格�铁矿�、国际金	
势、�率、�料
价��，“�动�
度�大�价格�势�以预测”，应对��为“长期��合�、调整�价、�化结构、�需采购”
��在钢材/生铁等大 成本上基本是价格!�"（#rice-ta$er），%产品调价&下'(分)
导。

• *+集中度�,� 2025 年-一.下降。FY2025 前五大*+合计/� 3.84 亿元，占营业收入仅 
13.11%（第一0 3.18%、第二0 2.78%、海12家 2.64%、第30 2.40%、4东汉5精密机械 
2.11%）；FY2024 前五大*+合计 7.45 亿元，占 20.28%（第一0 7.12%、第二0 5.22%）。

• 下'结构：制冷→商用中央空调/数据中心/热泵；空压→工业气源；真空→光伏（拉晶/电池
片）、半导体、电子等。核心大*+6光伏大厂、机台商、晶7厂、PC8 机台商；东元电机为
核心*+（2025-07 东元电机与9海:股，为公司 AIDC 业务;来<=空间）。



• 结构性议价��：半导体真空泵全球市场> 50 亿?元、外资占比约 80%（来源：山@证A/东
B证A 2026 年C报），公司处于国产替代DE方；光伏真空泵F国内龙头，但�下'光伏“G
度调整、开工率偏,”拖累，2025 年该板块营收骤降 62.76%，说明对下'景气高度HI。

• 注：*+明J仅K于单一来源（gLbit.cn MN的年报“前 50*+”表），未与年报原O二P
核对，建议以最新年报为准。

• 应收QR：FY2025 S 6.58 亿元、FY2024 S 7.26 亿元、FY2023 S 6.86 亿元（来源：价T大U 
gLrLVocLs.cn）；应收QR周转W数（年度）：2021 年 48.59 W → 2022 年 60.26 → 2023 年 
63.60 → 2024 年 70.15 → 2025 年 86.31 W（持续拉长），2026-06 单季 72.35 W；2026H1 应
收QR 6.59 亿元，证AXY提示“应收QR/归母净利润Z 140.49%，体量�大”；前五大*+
应收QR占应收R[总额：2022-12-31 为 37.85%（2021 年S 22.46%）、2020-06-30 为 
20.42%、2019-06-30 为 9.82%\�应收QR的*+集中度显]高于收入的*+集中度，回R
^_更多集中于`数大*+。��：DSO 多年上升 + 应收占利润比a偏高，说明在下'（尤其
光伏、大*+）压力下公司b动放cQ期，议价d系近年&买方ef。

• *+集中度：FY2025 前五大*+合计占营业收入仅 13.11%，FY2024 为 20.28%（注：该数据
来源单一（gLbit.cn MN的年报前五0*+表），未�交叉核实，�仅覆盖两年，具体以最新
年报为准）。前五大*+应收QR占应收R[总额 2022 年SZ 37.85%，显]高于收入集中度，
回R^_集中于`数大*+。市占率表�（“大g市占率第一”“拉晶市占率行业首位”“磁浮
离心市占率行业前列”）来自公司hi/年报口径，j公司自�，未k第三方l立数据m证。

@A B<C D<C E�FG

2022 35.78%
数据no（Cpq要

未提供净利率数据）
真空产品放量;动结构升级

2023 39.53%
数据no（Cpq要

未提供净利率数据）

光伏真空泵高毛利（当年真空 GM Z 45.83%）

拉动，历史高点

2024 38.31%
数据no（Cpq要

未提供净利率数据）
光伏已现rs但仍维持高位

2025 34.11%
数据no（Cpq要

未提供净利率数据）

光伏真空泵营收 -62.76%、开工率,，高毛利板

块萎缩拖累整体

2026H1 33.92%
数据no（Cpq要

未提供净利率数据）

光伏t量替:/半导体放量u真空 GM 回升至 

35.93%，但空调整体偏弱，仍处,位

汉钟精机处于中'dvwx/核心零(件环节�y不z{上'钢材/生铁定价|（原材料占成本 83%

+，价格!�"），}不~!面对�端品��价（*+分散、Q期b动拉长），但��螺杆/磁悬浮离

心压缩机与光伏真空泵的国产化技术��k���对制造业偏高的 34%~40% 毛利率；其毛利率-一

.改善的真正�动来自产品结构升级（磁悬浮/气悬浮离心压缩机、半导体真空泵等高毛利新品放

量）与下'景气修复（光伏周期反转、AIDC 液冷与半导体国产替代放量），而非成本端议价力。
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2025 年年报 29.27 亿元 -20.35%
4.69 亿元（46,874万

元）
-45.66%
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2026 年一季报 6.89 亿元 +13.56%
1.22 亿元（12,158.28万

元）
+3.30%

2026 年中报 15.02 亿元 +0.90% 2.80 亿元 +8.95%

2026 年第二季度

（单季）
8.14 亿元

-7.81%（环比

+18.14%）
1.59 亿元

+13.72%（环比

+30.62%）

2025 年年报于 2026-04-25��，�前 2026-02-13 已发业绩快报；快报口径营业总收入 292,767.15万元、同比-20.32%，

归母净利润 46,976.20万元、同比-45.54%，扣非归母净利润 43,313.51万元、同比-47.26%，快报与正式年报t在���
�，j正��计调整。2026 年一季报于 2026-04-24/25��。2026 年中报数据仅从A商C报�要与财经快�k�（山@证
A、��证A、东B证A、中财网等来源一致�用），未从公司半年报原O~!核实，建议以公司半年报原O为准。2026

年中报扣非归母净利润 2.49 亿元、同比+0.61%，其中 Q2 单季扣非 1.41 亿元、同比+2.60%、环比+29.27%。

2025 年营收与归母净利润双降，主要�光伏行业G度调整、开工率偏,导致光伏真空泵收入�`
（真空产品收入 5.01 亿元、同比-62.76%），同�营收下降�加毛利率下滑，以及台��?元�率�
动产生���o。2025 年毛利率 34.11%，加|平� ROE 10.�8%（上年 21.80%），资产 ¡率

29.65%，经营¢动现金流净额 7.79 亿元、同比+595.28%，拟 10派 4.50 元（6£）。2026 年一季

度营收同比+13.56%、归母净利润同比+3.30%，扣非归母净利润同比-1.84%，毛利率 33.02%，资产

 ¡率 27.98%，ROE 2.73%，经营¢动现金流净额 5,951.11万元、同比-21.30%。2026 年上半年营

收同比+0.90%、归母净利润同比+8.95%，其中真空产品收入 2.95 亿元、同比+6.77%，扭转 2025 年

下滑趋势；但 Q2 单季营收同比仍为-7.81%，呈现利润改善、收入未改善的结构性特征。2025 年报

与 2026H1 营收降���大（-20.35% ¤s +0.�0%），趋势性反转需以正式定期报告确认。
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盈利预测来源为东方财¥HSF10 盈利预测页一致预期，页面不同快照的预测家数不同（5 家 ¤s 6 家 ¤s �家），建议以最新

快照（9 家）为准；¦股净资产预测 2026E 8.�1–8.�8元、2027E �.80–�.�0 元、2028E 10.�0–10.�6 元，预测 ROE 为

12.6%/14.0%–14.2%/14.9%–15.2%。个别机构预测（非一致预期）：��证A（2026-08-30，买入）2026-2028 年归母

6.19/6.98/7.55 亿元、EPS 1.16/1.31/1.41 元；东B证A（2026-09-03，增持）2026/2027/2028 年归母 5.7/7.0/8.0 亿元；

山@证A（2026-09-10，首P增持）2026-2028 年营收 32.21/36.70/42.71 亿元、归母 5.65/6.74/8.03 亿元、EPS 

1.06/1.26/1.50 元；国信证A（2026-09-02，�于大市）2026 年净利 5.81 亿元；�§证A（2026-09-02，买入）2026 年

净利 6.11 亿元；国�海通（2026-05-08）2026 年净利 6.12 亿元；¨©东方国际（2026-08-11）2026 年净利 5.9 亿元；ª
商证A（2026-04-26，«¬­®）2026 年净利 5.96 亿元；中国¯°（2026-08-31更新）2026 年净利 6.96 亿元。2026 年

一致预期净利润口径分散，区间 5.65–6.96 亿元，机构对半导体真空泵放量节奏分歧明显。±有预测�为 2026-2028E 机构

预测，非已��数据。

@A -.RS VWD<= D<=[\ ]�R^�_`a�

2026E
32.9–33.2 亿元（一致预

期）

约 5.97–6.07 亿元（6–

9 家机构，

+27%~+31%）

+27%~+31% 1.11–1.13 元

2027E
37.1–37.7 亿元（一致预

期）
约 7.28–7.33 亿元

数据no（q要未

给出对应同比增

²）

1.36–1.37 元

2028E
41.4–42.1 亿元（一致预

期）
约 8.51–8.54 亿元

数据no（q要未

给出对应同比增

²）

1.59 元（9 家口径

1.5944 元）
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��证A 买入（维持） 2026-08-30

³标价 39.40 元（前T 31.86

元，2026-04-26），对应 2026

年 34´ PE（前T 27´）

东B证A 增持（维持） 2026-09-03

未给出³标价；

2026/2027/2028 年归母

5.7/7.0/8.0 亿元，对应动s PE 

26/21/1�´

山@证A 增持（首P） 2026-09-10
未给出³标价；报告日收盘价

26.90 元

国信证A �于大市 2026-09-02 2026 年净利预测 5.81 亿元

�§证A 买入 2026-09-02 2026 年净利预测 6.11 亿元

国�海通

数据no（q

要未明确评级

0称）

2026-05-08
2026 年净利 6.12 亿元，³标价

36.80 元

¨©东方国际

数据no（q

要未明确评级

0称）

2026-08-11
2026 年净利 5.9 亿元，³标价

43.35 元

ª商证A «¬­® 2026-04-26 2026 年净利 5.96 亿元

中国¯°

­®（2025-

12-26首P覆

盖）

2026-08-31（更

新）

2026 年净利 6.96 亿元；首P覆

盖�预测 2025-2027 年归母

6.00/6.94/7.83 亿元、PE 

21´/18´/16´

当前µT数据来自多个不同�点快照，口径¶·，需¸¹�用并标注�点。理º»公司¼½页（MN
�点显示g股通持股数据为 2026-06-30、	资余额为 2026-07-21）显示股价 26.35 元、市T 140.90

亿元、市盈率 29.81、市净率 3.34、股息率 1.71%（¾s口径）。经¿2�（2026-04-09）显示

PE(TTM) 26.27，处于行业中位数以下、过À 5 年个股 80.23%分位。中财网/机构C报（2026-09-03

口径）� 2026-2028E EPS 1.14/1.36/1.58元，当前 PE 约 23.5/19.7/16.9´；东B证A口径� 2026-

2028E 归母 5.7/7.0/8.0 亿元对应动s PE 26/21/1�´。��证A 2026-09-09³标价 39.40 元对应³标
Á� 46.47%，反­当�股价约 26.9 元；山@证A 2026-09-10 报告日收盘价 26.90 元、其后一Â
26.23 元，可�� 2026 年 9 月上旬股价约 26–27 元，对应当年一致预期 EPS 约 1.11–1.13 元，PE 约

23–24´。同花顺 iFinDÃ计（截至 2026-09-02）近Ä个月Å 7 家机构发布报告，2026 年³标价最高

43.35 元、最, 36.80 元、平� 39.85 元；2026 年净利润预测最高 6.96 亿、最, 5.71 亿、�T 6.14

亿元（同比+30.89%）；评级分布增持 3 家、买入 2 家、­® 1 家、«¬­® 1 家。东方财¥ F10 评

级Ã计显示 3 月内/6 月内Æ合评级为买入（系数 4.80，5 家机构，4买入+1 增持），1 年内 12 家（8

买入+4 增持）。经¿2�（2026-04-09）显示 14 家机构发表盈利预测，机构Æ合³标价 32.25 元。

³标价 43.35 元（¨©东方国际）与 36.80 元（国�海通）为单家A商¿点；39.85 元为 7 家�T
（同花顺口径，非全市场一致预期）；山@证A、国信证A、�§证A、东B证A、ª商证A等未给
出³标价。东方财¥ F10页面不同快照显示近Ä月平� 2025A PE 分别为

42.08/31.94/31.21/28.30/23.5，主�Ç快照对应股价不同，È6股价从约 25 元É约 37 元不等，�



用�ÊËÌÍ�点。q要未l立N�截至Î日的实�股价/PE(TTM)/P8|Ï快照，上�µT�为不同

�点快照，Ð以最新行Ñ页为准。
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公告日为 2026 年 7 月 29 日Ò��，公告ÓÔ 2026-023，公告日期标注 2026-07-30。主要数据：营

业总收入 150,217.94万元（15.02 亿元），同比+0.90%；营业利润 32,254.69万元，同比

+19.21%；利润总额 32,327.76万元，同比+19.45%；归母净利润 28,039.79万元（2.80 亿元），同

比+8.95%；扣非归母净利润 24,944.93万元，同比+0.61%；基本¦股收Õ 0.5244 元（上年同期

0.4813 元）；加|平� ROE 6.30%（上年同期 5.99%）；期S总资产 622,483.57万元，�期Ö-

0.43%；归母净资产 436,105.47万元，-0.27%；¦股净资产 8.16 元。公司说明：营收基本持平系市

场×Ø激¬环境下ÙÚ开Û新市场；净利润同比上升主��率�动�上年同期趋于平稳，���o同

比�`。公司明确本P��前未发布过半年度业绩预计（�Ü业绩预告）。ÝÞ（ß体测算，非à
方）：Q2 单季净利约 1.59 亿元、Q1 约 1.22 亿元，Q2环比约+30%（财á社/证AXY��）。公司

提示业绩快报为Ö.核算、经内�、未�计数据，最�以 2026 年半年度报告为准。
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公告日 2026 年 6 月 25 日Ò（公告ÓÔ 2026-021，ß体â登 2026-06-26）。�持主体：ã董事长ä
åæ、董事çèé、董事Bcê、ã总经理'ëì、ã总经理兼董秘/财务长邱玉英。5人合计持有

801,183 股，占总股本 0.1498%。拟�持合计不>过 200,295 股，占总股本 0.0375%，原�个人资金

需í，股份来源为二级市场买入及限制性股票激î计ïkð股。�持方式：集中×价ñ大 交易；�
持期间 2026 年 7 月 20 日至 2026 年 10 月 19 日（公告后 15 个交易日ò 3 个月内）。公司称�持人非

控股股东/实控人，不会导致控制|变更。单个拟�持明J：äåæ 31,781 股、çèé 57,500 股、B
cê 2,500 股、'ëì 53,291 股、邱玉英 55,223 股。评注：�持óôõ�（不ö总股本 0.04%），

�系董监高个人资金需í，j�ó�持，但�为管理层÷现信ÔT�ø意其后续实ù-ú；�持计ï
仅为预��，t在是û实ù、�持�间/价格/数量的不确定性，截至üý�点未K后续实ù-ú公告。
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公告日 2026 年 4 月 25 日�� 2025 年年度报告。2025 年营业总收入 29.27 亿元，同比-20.35%；归

母净利润 4.69 亿元，同比-45.66%；扣非净利润 4.31 亿元，同比-47.47%；基本¦股收Õ 0.8766 元，

加| ROE 10.�8%；经营¢动现金流净额 7.79 亿元，同比+595.28%。利润分þ预ÿ：¦ 10 股派现

4.5 元（6£）。分产品：压缩机(组)21.49 亿元(+5.83%)；真空产品 5.01 亿元(-62.76%，�光伏行

业G度调整拖累)；零件及维修 2.39 亿元(-7.32%)；铸件 3742万元(-5.94%)。þ÷：2026 年 5 月 22

日�开 2025 年度股东会并�议通过年度报告、利润分þ、续� 2026 年度�计机构等议ÿ（公告ÓÔ
2026-018，2026-05-23â登）。
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2026 年 7 月 23 日Ò公告：公司“一钟3精双�动”���量管理ô式�k“2025-2026 年上海市市

长�量�”（�	发
2026�4Ô），本�全市仅 4 家
业k�。公司提示该k�不~!构成经营业

绩��。
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2026 年 7 月 1 日-7 月 24 日投资"d系¢动��表，2026-07-30��。�前有 2025 年 12 月 2 日-12

月 12 日（2025-12-17）、2025 年 11 月 18 日-11 月 20 日（2025-11-25）、2025 年 11 月 3 日-11 月

7 日（2025-11-03）、2025 年 10 月 9 日-10 月 15 日（2025-10-17）等��表。��表内�多以经营



与产品��为主（半导体真空泵�证-ú、数据中心制冷压缩机等），未�一ú开核实全O，建议以

��/公司公告原O为准。
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2025-09-29/30：为修��公司�程�等�开 2025 年第一P��股东会，批量修�/发布多[制度
（股东会议事ó�、董事会议事ó�、l立董事制度、dá交易管理制度、证A投资管理制度、ESG
管理制度等），并于 2025-10-23�开��股东会通过（2025-031，2025-10-24）。2025-10-24：第
��董事会第 P会议决议（2025-033）；非l立董事!"#$%&工代表董事（2025-

032）。2025-12-23：d于变更'(注册会计U的公告（会计U事务±'(会计U变更）。
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1. 股价/技术面（非本P"务)*，仅+;）：新,财经 2026-07-29O�中-入的行Ñ组件显示价格

约 23.91 元、当日-1.89 元/-7.33%，但该数T.页面加/�间变化，�未�从第二个l立来源交叉核

实当日收盘价、总市T、动s PE 等，Ð0据�采信，需另N可%行Ñ源确认。2. 本Püý)*内未

发现公司层面的股份回购公告、控股股东/实控人增持公告ña大并购/a组公告；1j于“未üý
É”，不等于绝对不t在，建议以��资�/G交±公告全O复核。3. 主力资金净流入/流出、龙虎榜
等资金流数据本P未N�可交叉核实的来源，未采信"2单一来源数(。4. 半年度业绩快报为“Ö.
核算、经内�、未�计”数据，最�以 2026 年半年度报告为准。5. �持计ï仅为预��，t在是û
实ù、�持�间/价格/数量的不确定性；截至üý�点未K后续实ù-ú公告。6. �间基准：本q要
“截至 2026 年 7 月 30 日”，行Ñ与最新公告以该日为准。
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股票代码 002158

交易± G3证A交易±

公司全称
上海汉钟精机股份有限公司（Shanghai Hanbell Precise 

Machinery Co., Ltd.，英Oh称 HAN8ELL PRECISE）

±j行业 机械wx → 通用wx → 制冷空调wx（东方财¥ F10 分类）

主营业务
螺杆式压缩机、真空泵的C发/生产//�（制冷压缩机、空气压

缩机、真空产品等）

实际控制人 廖哲男，控制|比4 32.70%（数据日期�5，t在6后7限）

周Á跌�（周评数据） 本周跌 5.56%

本周主力资金合计 净流出 4290.57 万元（2026-09-13 周评）

2026-09-11 单日主力资金 净卖出 737.95 万元

近期�动成交额
曾出现成交额激增至 14.63 亿元、单日Á 6.65% 的�动；另有成

交额 5.63 亿元、大资金买入 0.51 亿元Ñ
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周Á跌� 本周跌 5.56%
周线级别回落，短期�势偏弱，与主力

资金净流出方&一致。

单日主力资金（2026-09-

11）
净卖出 737.95 万元

最近一个交易日主力资金呈流出8s，

短线资金面偏空。

本周主力资金合计 净流出 4290.57 万元
周度口径资金持续净流出，反映9�内

资金�!意:有限。

成交额�动

曾出现单日成交额 14.63 亿

元、Á� 6.65%；另有单

日成交额 5.63 亿元、大资

金买入 0.51 亿元

个股具x9�性放量脉冲特征，但放量

并非持续，需结合后续量�确认。

龙虎榜
曾登上龙虎榜，上榜;位买

入 69132.93 万元

历史上出现过;位大额买入的�动，说

明t在¢<资金参与，但尚n具体日期

与买卖方&明J。

历史主力资金=本（2026-

06-08）

收盘 27.25 元，跌 

4.42%，主力净流出 

281.99 万元

可�历史对照，显示该股在下跌日>?

.主力净流出。

股东结构�d（QFII）

@Z英国有限公司 211.32 

万股、占比 0.40%，标注

为 QFII A出

曾出现 QFII 机构-出��，但��口径

与截B日期不明确，需¸¹CD。

股价参考

Cpq要中出现 24.83 

元、25.84 元等价格��

（具体日期未明确标注）

行Ñ来源中出现的价格点，未+明确交

易日标注，仅�参考，不�为当前基准

价。

汉钟精机（002158）最近一个已完成交易日为 2026-09-11，当周（周评口径）下跌 5.56%，本周主

力资金合计净流出 4290.57 万元，其中 9 月 11 日单日主力资金净卖出 737.95 万元，短线资金面偏弱、

周线级别呈回落s势。个股历史上t在明显放量脉冲特征，曾出现单日成交额激增至 14.63 亿元、Á
� 6.65% 的�动，并曾登上龙虎榜（上榜;位买入 69132.93 万元），说明t在¢<资金参与，但放

量不具持续性。基本面E，2025 年净利润为 4.69 亿元、同比下降 45.66%，2026 年中报净利润为 

2.80 亿元，业绩�压。本PCpq要中未提供完整、�;明确截B日期的�线系Ã（MA5/10/20）、

布F;、RSI 等dvG标的具体数T，>未提供完整的:�率区间、成交额区间及最新前H大股东集
中度明J，I�d(�以no说明处理，短期技术位JK�基于q要中已有的价格与资金信息给出区

间化、Ñ景化­L，不构成单点预测ñ买卖建议。

�#5
¸¹®¯º»�§¼�½r¾¿ÀÁrÂÃÄÅ�

Æ

ÇÈÉÊoË7*+ÂÌ$ÍÎÏÐ�ÑÒ	­³0�ÓJKÔ,Õ¾¿ÀÁr�?;Ö×��ØÙrÚ�

?;ÛÜÝÞ´ßà

á
�â°±:ã



:ã äå FG

短期压力 25.8~27.3 元

q要中出现 25.84 元+近价格��及 2026-06-08 收

盘 27.25 元的历史对照点，可�为上方压力参考；数

据日期标注不完整，仅为区间参考，非单点预测。

第一MN 24.5~24.9 元

q要中出现 24.83 元价格��，可�为Ö.MN区间

参考；�n`明确交易日标注，区间为O�对应d

系。

«MN 数据no

q要未提供 52 周,点、布F;下P等明确数T，Ü

法构建可%的«MN区间，Q实说明数据no，不R

­测。
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• ST整理（主¿|a中等（基于当前技术面与资金面wJ的经�性��，非Ã计¼率））：U股
价在 24.5~25.8 元区间内
行，�单日成交额未出现持续放大，�加主力资金流出s势未明显扭
转，�更可�维持区间ST整理的格7。V发W件为：量�维持近期�ó水平、Ü新增消息面X
化。

• 偏弱下行（主¿|a�对偏高，约Ä成YZ（基于当前技术面与资金面wJ的经�性��，非Ã
计¼率））：U股价有效跌破 24.5 元+近第一MN区间，�主力资金[续本周净流出方&（Q
单日净流出�度� 9 月 11 日的 737.95 万元明显\大），�可�&下]^更,位J；由于q要
未提供 52 周,点与布F;下P数T，下方_开空间的具体³标位Ü法测算，Q实说明。

• 反`�«（主¿|a偏,（基于当前技术面与资金面wJ的经�性��，非Ã计¼率））：U股
价aa 25.8~27.3 元压力区间上方，并?.单日成交额明显放大（参考q要中历史上 5.63 亿元
至 14.63 亿元的�动放量区间），同�主力资金转为净流入，�可�ú开9�性反`；该Ñ景需
要量�与资金面同.þ合，当前q要数据尚不M持该W件已成立。
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流动性方面，q要���该股曾出现单日成交额激增至 14.63 亿元的�动，>有单日成交额 5.63 亿

元的Ñ
，并曾登上龙虎榜（上榜;位买入 69132.93 万元），显示在特定9�t在¢<资金集中参

与、交投9�性放大的特征；但q要未提供最近一个交易日的完整成交额、:�率区间数据，Ü法确

认当前流动性水平是û处于�ó8s，上�成交额区间仅代表历史�动��，不�~!外­至下周。

股东结构方面，q要提及实际控制人廖哲男控制|比4 32.70%（数据日期�5），以及 QFII 机构@
Z英国有限公司曾持有 211.32 万股、占比 0.40%（标注为A出），说明股东0单中曾出现境外机构

投资"，但q要中同.给出的中国股票流通股东0单来源标注为 2026 年 6 月 30 日（同花顺），该数

据t在��6后，�q要未提供最新前H大股东集中度、公b基金/社保等主流机构持c明J，��
当前股东结构可�与±列数据t在��，�d集中度信息应以最新定期报告��为准。实际6义上，

在nd最新集中度与:�率数据的Ñ½下，Ü法对盘口e度与滑点大��出准确��，上�信息仅�
f景参考，不构成对流动性的确定性结g。

U后续单日成交额持续放大并稳定在 5 亿元以上（参考q要中曾出现的 5.63 亿元�动放量水平），

可h为资金i入信Ô；U成交额持续,于近期�ó水平�主力资金[续净流出，�应h为资金�!意

:不ö的¿i信Ô。
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• d注 24.5 元+近第一MN区间的�oÑ½，以及跌破后主力资金是û同.放大流出（对比 9 月 
11 日单日净卖出 737.95 万元的量级）。

• d注 25.8~27.3 元短期压力区间�ûb有效突破，以及突破�是û?.成交额放大。

• d注成交额是û出现持续放大至 5 亿元以上的量�信Ô，以及主力资金是û由净流出转为净流入
（本周合计净流出 4290.57 万元）。

• d注q要中未�覆盖的�线系Ã、布F;、最新:�率及最新前H大股东集中度等数据是û在后
续��中更新（股东数据t在季度以上6后）。以上�为¿ij路，非k�Gl。

以上Ñ景­L基于 2026-09-11 收盘数据及历史价格、技术G标测算，短期股价m会�消息面、资金面、大盘环境等多a�
素n动，技术G标本身t在6后性和7限性，不构成对未来实际�势的保证，}不构成买卖建议，Ð结合最新市场信息l立
��并自行�o投资^_。
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制冷压缩机/商用中央空调：2025 年中国商用中央空调市场[续下行、“工程[³两位数下滑”，呈

“整体萎缩、7(p点”格7；公司在商用中央空调压缩机市场（据 etnet hi）“在中国大g市场

占有率第一位”，并在数据中心液冷（磁浮离心/气悬浮离心）领q“国产化-程中占据领先地位、

市占率稳r行业前列”。真空泵：s光伏真空泵�国内龙头，拉晶环节市占率第一、电池片第一梯
队；t半导体真空泵�全球市场> 50 亿?元、外资占比约 80%，公司已通过多家晶7厂认可并批
量供货，与中u公司、v?半导体等头(wx厂合�，主w 8 x以下y旧产线替:、CVD/z管等{|
工}�证（预计 1-2 年内具x全面替代�力）。
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• 制冷压缩机/商用中央空调：2025 年中国商用中央空调市场[续下行、“工程[³两位数下滑”，
呈“整体萎缩、7(p点”格7；公司在商用中央空调压缩机市场“在中国大g市场占有率第一
位”（公司hi口径），并在数据中心液冷（磁浮离心/气悬浮离心）领q“国产化-程中占据
领先地位、市占率稳r行业前列”。

• 半导体真空泵：全球市场> 50 亿?元、外资占比约 80%（来源：山@证A/东B证A 2026 年C
报），外资主导格7明确，但C报未点0具体主导厂商。公司处于国产替代DE方，已通过多家
晶7厂认可并批量供货，与中u公司、v?半导体等头(wx厂合�，主w 8 x以下y旧产线替
:、CVD/z管等{|工}�证（预计 1-2 年内具x全面替代�力）。

• 光伏真空泵：公司为国内龙头，拉晶环节市占率行业首位、电池片环节第一梯队；但�下'光伏
“G度调整、开工率偏,”拖累，2025 年该板块营收骤降 62.76%，对下'景气高度HI。

• 注：市占率表�来自公司hi/年报口径，j公司自�，未k第三方l立数据m证。
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开山股份（002637）

~�证/数据no�

本PCp未N�可交叉

核实的来源证实其与汉

钟的可比性及具体定位

仅为üý�拟用的对标�w，未k"2可%来

源证实，需后续交叉核实

��股份（300441）

~�证/数据no�

本PCp未N�可交叉

核实的来源证实其与汉

钟的可比性及具体定位

仅为üý�拟用的对标�w，未k"2可%来

源证实，需后续交叉核实
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��环境（000811）

~�证/数据no�

制冷wx/中央空调w

xE�K对标，本P未

k来源证实

未k本P来源证实，需后续交叉核实

本PCp�üý.数上限，未�N�可交叉核实的“3-5 家~!可比公司 + 定位/��化”�&对比来

源，��节数据不完整，是本(分最大n口，建议后续ÝR。半导体真空泵领q的海外主导"（外资

占全球约 80%）：行业C报仅给出“外资主导”定性，未点0具体公司，需另行�证（)Ã上为�5
��/ULVAC/�原等，但本PÜ来源M持，标注为未经证实的行业��­测）。建议后续üý)式：

“汉钟精机 开山股份 ��股份 对比”、“螺杆压缩机 上市公司 市占率 对比”、“半导体真空泵 国
产厂商 ×Ø格7”。

û�ÇÈÉÊ

• 光伏真空泵下'景气持续,�^_：公司光伏真空泵为国内龙头（拉晶环节市占率行业首位），
但 2025 年该板块营收同比骤降 62.76%，~!导致全年归母净利润下滑 45.66%；U光伏行业开
工率�续偏,、t量替:需í不及预期，真空产品板块的�复可��度中�。

• 应收QR周转W数持续拉长与回R集中^_：公司应收QR周转W数由 2021 年的 48.59W升至
2025 年的 86.31W，2026H1 应收QR 6.59 亿元，应收QR/归母净利润Z 140.49%；�前五大
*+应收QR占应收R[总额 2022 年S高Z 37.85%，显]高于收入的*+集中度（FY2025 前
五大*+仅占营收 13.11%），显示回R^_集中于`数大*+，U下'*+资金压力加大，�
QñQ期-一.[长的^_不��h。

• 原材料价格�动^_：公司营业成本中原材料占比高Z 83.68%（2023 年报说明会口径），主
要为钢材、生铁，公司自�原材料价格�铁矿�、国际金	
势、�率及�料
价��“�动�
度�大�价格�势�以预测”，�基本j价格!�"，U钢价上行而产品调价)导不�，�~!
压缩毛利率。

• 半导体真空泵国产替代放量节奏不及预期^_：半导体真空泵全球市场外资占比约 80%，公司
仍处于DE方，主w 8x以下y旧产线替:及 CVD/z管等{|工}�证，公司预计 1-2 年内具
x全面替代�力；但 2026 年机构净利润预测区间分散在 5.65–6.96 亿元，正反映放量节奏的不
确定性，U�证ñ批量供货-度,于预期，���新增长�线的�现。

• �率�动��利润的^_：公司明确说明 2026 年上半年净利润同比上升的主�X一是“�率�
动�上年同期趋于平稳、���o同比�`”，而 2025 年净利润大�下滑>(分源于台��?
元�率�动产生的���o，说明公司利润对�率变动�为HI，U�率�度出现不利�动，可
�对利润
成n动。

• 董监高�持与资金面偏弱^_：2026 年 6 月公司ã董事长äåæ等 50董事、高管预��合计
�持不>过 20.03万股（占总股本 0.0375%），Fóôõ��系个人资金需í，但�为管理层
÷现信Ô仍需ø意后续实ù-ú；同�截至 2026-09-11 当周股价下跌 5.56%、主力资金净流出
4290.57万元，9�内资金�!意:有限。

ü�>ý0º»

增长��上，公司�为螺杆压缩机与光伏真空泵的国产替代龙头，其核心看点已从光伏真空泵转&两
W新主线：一是数据中心液冷（AIDC）用磁悬浮/气悬浮离心压缩机，公司在国产化-程中占据领先
地位；二是半导体真空泵，全球市场> 50 亿?元、外资占比约 80%，公司 PMF/PDM/iPH三大系列
干式真空泵已通过 SEMI 认证并批量供货，与中u公司、v?半导体等头(wx厂合�，主w 8x以



下y旧产线替:及 CVD/z管等{|工}�证。U1两块业务�预期放量，�是毛利率与收入结构改

善的主要�动力。

需正h的是，光伏真空泵板块对下'景气高度HI，2025 年营收骤降 62.76%已Þ分��1一^_�
口，其�复节奏N决于光伏行业开工率�û实�回暖；同�公司整体毛利率仍处 2023 年以来,位，

商用中央空调市场 2025 年[续下行、工程[³两位数下滑，压缩机主业的增长`性�对有限。机构

预测 2026 年净利润同比增长 27%~31%的�w，õ大程度上建立在半导体真空泵与 AIDC业务加²放

量X上。

Æ合来看，公司具x国产替代的技术��与多产品线布7，但短期收入端尚未确认反转（2026H1 营

收同比仅+0.90%，Q2 单季营收同比-7.81%），�加应收QR周转W数持续拉长、主力资金9�性净

流出，其增长�现仍需后续定期报告与�单�证，不�对单季度利润改善�线性外­。
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chart.as#´�shsymbol�002158¢1

汉钟精机 25.84 -1.49%�股票行Ñ� 方2投 - ó £ htt#s�//stoc$.�V�t.com/inde´/s��002158.html¢1

汉钟精机(002158)资金流& � 数据中心 � 东方财¥网 — htt#s�//data.eastmoney.com/�°l´/002158.html

股票行Ñ快报：汉钟精机（002158）9 月 11 日主力资金净卖出 737.95万元-证AXY — 

htt#s�//�a#.stoc$star.com/detail/R820260�1100048884

汉钟精机（002158）周评：本周跌 5.56%，主力资金合计净流出 4290.57万元-证AXY — 

htt#s�//�a#.stoc$star.com/detail/R820260�1300004467

汉钟精机（002158）9 月 11 日主力资金净卖出 737.95万元-证AXY — 

htt#s�//�a#.stoc$star.com/detail/R820260�11000317�5

汉钟精机(002158)资金流& � 数据中心 � 东方财¥网 - 2026-06-08 ² 27.25 ² -4.42% ² -281.99万 ² -0.97% ² -146.11万 ² -
0.50% ² -135.87万 ² -0.47% ² -638.35万 ² -2.19% ² 920.34万 ² 3.15% £ htt#s�//data.eastmoney.com/�°l´/002158.html¢3

汉钟精机�动，�Á 6.65%，成交额激增至 14.63 亿� 方2投 — 

htt#s�//���.�V�t.com/detail/s��002158�8�cad8bb1ba87a�08da4dbVe53b8b�1d16.html

汉钟精机bô上õ成交额 5.63 亿，大资金ö买 0.51 亿� 方2投 — 

htt#s�//���.�V�t.com/detail/s��002158�8��c43de��60cc777V2bc8c0�8�ab67c5e.html

高级÷股--k盘体� — htt#�//cate.10°¤$a.com.cn/g°�g´e/bLy/inde´/�code�002158

002158 最新资金流& - 股票 — htt#s�//m.i�encai.com/stoc$#ic$/search�
#reParams�¡ts�1¡V�1¡¤s��g´grh��°l´¡¤Leryty#e�¡tid�stoc$#ic$¡��002158+%e6%�c
%80%e6%�6%b0%e8%b5%84%e�%87%�1%e6%b5%81%e5%�0%�1

汉钟精机登上龙虎榜，上榜;位买入 69132.93万� 方2投 — 

htt#s�//���.�V�t.com/detail/s��002158�8�27c2eVa7c5a8�cV8a4V47b87ae3b7�e2.html

汉钟精机�2026 年半年度报告 � 汉钟精机(002158) � 公告正O — 

htt#s�//data.eastmoney.com/notices/detail/002158/AN202608270006754067,ºUU2ºUI´ºTg5ºUU5ºT$yºTlGºUU3ºUI

yºUºFºUU2ºTlDºUº8.html

汉钟精机(002158.SZ)：2026 年中报净利润为 2.80 亿元 — 

htt#s�//c°.sina.com.cn/articles/¤ie�/5182171545/134e1a���02002i´V4

Àë精Â (002158.SZ) - 快²Ïì — htt#�//���.aastoc$.com/tc/cnh$/analysis/com#any-VLndamental/sLbstantial-
shareholder�shsymbol�002158¢1

汉钟精机(002158) - F10 资料 - G��行Ñ网 - 上证G数 ² 3919.29 ² -0.74% ² 8118.97 亿元 ² G证成G ² 13486.94 ² -1.60% ² 
10310.97 亿元 ² �G 300 ² 4478.91 ² -1.04% ² 4299.49 亿元 — htt#�//a##h¤�eb.com#ass.cn/stoc$/F10.#h#�
code�s�002158¡ty#e��¢1

股市ÊD：汉钟精机（002158）10 月 23 日主力资金净流入 222.79万元 - 股市ÊD：汉钟精机（002158）10 月 23 日主力

资金净流入 222.79万元 — htt#�//stoc$.stoc$star.com/R82025102400004222.shtml¢1

汉钟精机(002158) - F10 资料 - G��行Ñ网 - @Z英国有限公司-@Z ø 211.32ø 0.40A 股ø A出ø QFII £ 

htt#�//a##h¤�eb.com#ass.cn/stoc$/F10.#h#�code�s�002158¡ty#e��¢2

rainstoc$ - ùù汉钟精机 002158ùù维ú特财经��� £ htt#�//a##h¤�eb.com#ass.cn/F10/SZHQ002158�d��.html�
r�0.73448665�002836¢1



中国股票流通股东0单 - 上海汉钟精机股份有限公司 - 2026 年 6 月 30 日 - 同花顺 — 

htt#s�//basic.10°¤$a.com.cn/002158/holder.html¢56�268�43406�845134

本报告由 AI 基于公开ûÊ信息自动üý、整理并生成，信息截至 价格与资金数据以最近一个已完成交易日 2026-09-11（周

五）收盘为准；另有 2026-09-13 发布的周评数据可用。，可�t在�效性��，具体数据Ð以公司正式公告及|Ï数据�
端为准。本报告仅为信息整理与Cp参考，不构成"2投资建议，投资"应l立��并自行�o投资^_。


