利尔化学股份有限公司 (002258)
个股分析报告
行业：化学农药制造（农药原药及制剂）
报告日期：2026年9月13日
2026-09-11 收盘（周五，多方中文来源一致指向该日为最新完整交易日，收盘后资金流向页更新时间显示 2026-09-11 16:05；若实际撰写日期已晚于 9-11，需重新刷新数据）
本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议


一、核心摘要
利尔化学（002258.SZ）当前最具决策意义的事实是控制权变更尚在推进中：控股股东久远集团与一致行动人化材科技拟以30.07元/股向华润双鹤转让188,102,749股（占总股本23.50%），总对价约56.56亿元；该价格较协议签署日（2026-07-29）收盘价14.71元溢价约104.42%，交易完成后控股股东将变更为华润双鹤、实际控制人由中国工程物理研究院变更为中国华润有限公司。截至公告披露，交易仍需国资监管部门批准、反垄断经营者集中审查通过及深交所合规性确认并办理过户，尚未完成，华润双鹤受让股份锁定60个月、36个月内无资产注入计划。
经营层面呈现“2025年高增、2026年上半年增收不增利”的组合。2025年公司营业收入90.08亿元（同比+23.21%），归母净利润4.79亿元（同比+122.33%），主要由农药原药收入增长37.16%、国际销售增长40.98%驱动；但2026年上半年营业收入48.16亿元（同比+6.86%）、归母净利润2.4953亿元（同比-7.77%）、扣非净利润2.4172亿元（同比-11.25%），主因汇兑损失6,254.74万元（上年同期为收益891.48万元）、部分产品出口退税取消及原材料涨价，经营性现金流净额转为-3,501万元（同比-110.99%）。边际上2026年二季度单季归母净利润1.34亿元、同比+14.44%，环比改善并重回增长。
业务结构上，公司以农药原药（2025年收入占比62.45%、毛利率18.16%）和农药制剂（占比20.45%、毛利率19.53%）为主，农药中间体毛利率最高（25.31%）；分地区国际销售占比53.79%、国内占比46.21%，收入地域分布相对均衡。研发投入端，2026年上半年研发投入2.18亿元、同比+52.89%，湖南津市2万吨/年酶法精草铵膦项目已投产且生产情况正常，2026年业绩增量被公司指向精草铵膦、氯虫苯甲酰胺和丙硫菌唑等项目。
市场与估值方面，截至2026-09-11收盘股价15.15元、总市值约121.27亿元，市盈率（TTM）约26.49倍、市净率约1.52倍；13家机构一致预期2026E归母净利润6.153亿元、EPS 0.7662元，2027E为7.543亿元，2028E为8.712亿元。近六个月机构目标价最高19.75元、最低15.00元、平均17.38元，其中中金公司2026-08-30给出的15.00元目标价隐含上行空间有限，与较早给出的高目标价之间存在明显时间错配。技术面显示，收盘价站上MA20（14.73元）并处于MA5（15.27元）与MA10（14.96元）之间，MACD在0轴上方金叉、RSI站上50，属中性偏强、未超买状态；筹码成本均价14.55元、70%成本区间13.72—15.49元。
二、公司概况
2.1 基本信息
	项目
	内容

	股票代码
	002258（深圳证券交易所，ISIN：CNE100000C98）

	公司全称
	利尔化学股份有限公司（Lier Chemical Co., Ltd.）

	成立背景
	1993年由中国工程物理研究院发起设立的“军转民”高新技术企业；股份公司成立于2007-08-01（来源：财联社、指南针行情网）

	上市日期
	2008-07-09（来源：TradingView）

	注册地/办公地
	注册地四川省绵阳经济技术开发区，办公地成都市成华区（来源：指南针行情网）

	总股本
	约8.00亿股（80043.72万股，截至2025-06-30，来源：指南针行情网）

	法人代表/总经理
	法人代表：尹英遂；总经理/CEO：李江（来源：指南针行情网、TradingView）

	行业分类
	证监会行业分类 C26 化学原料和化学制品制造业 → C2631 化学农药制造（来源：公司2025年半年报）

	生产基地
	七大生产基地：绵阳、广安、南通、岳阳、鹤壁、荆州、津市，覆盖“化工原料—中间体—原药—制剂”较完整链条（来源：公司2025-12-24投资者关系活动记录表、2025年半年报）

	资料时效说明
	本次检索获取到的公开资料最新日期集中在2026年9月前后，下文“截至”日期以此为准



2.2 主营业务与产品布局
农药原药：2025年主营收入56.25亿元，收入占比62.45%，毛利率18.16%（来源：公司2025年年报，经东方财富F10、九方智投转载）
1. 农药制剂：2025年主营收入18.42亿元，收入占比20.45%，毛利率19.53%（来源：公司2025年年报）
1. 农药中间体：2025年主营收入8.155亿元，收入占比9.05%，毛利率25.31%（来源：公司2025年年报）
1. 农化产品流通：2025年主营收入3.529亿元，收入占比3.92%，毛利率8.59%（来源：公司2025年年报）
1. 化工材料等：2025年主营收入3.284亿元，收入占比3.65%，毛利率20.78%（来源：公司2025年年报）
1. 环保处置：2025年主营收入0.271亿元，收入占比0.30%，毛利率37.33%（来源：公司2025年年报）
1. 产品线涵盖除草剂、杀菌剂、杀虫剂三大系列，共40余种原药、100余种制剂，以及2-甲基吡啶等部分化工中间体（来源：公司2025年年报；财联社页面另有“30余种原药”表述，与年报口径不一致，以年报口径40余种为准）
1. 经营模式：集团化管控；大宗物资由采购中心统一对外采购、零星物资就近采购；“以销定产”；销售分国际（自营出口为主，直接面向国际农化企业与经销商）与国内（省/市/县级经销商、乡镇零售商、农药企业、外贸公司）双渠道；并在柬埔寨等设境外子公司推进自主品牌制剂，产业链向终端下沉（来源：公司2025年半年报原文）
1. 分行业收入（2025年）：农药及中间体86.24亿元（占比95.74%，毛利率18.75%）；化工材料3.675亿元（占比4.08%，毛利率21.79%）
1. 分地区收入（2025年）：国际销售48.45亿元（占比53.79%，毛利率18.36%）；国内销售41.63亿元（占比46.21%，毛利率19.56%）
1. 2025年全年营业收入90.08亿元，同比+23.21%；归母净利润4.79亿元，同比+122.33%（2025年年报，2026-03-27披露；东兴证券2026-04-07、长城证券2026-04-21研报复核一致）
2.3 产业链上下游地位与成本利润结构
利尔化学处于农药产业链的“中间体—原药—制剂”中上游环节，以氯代吡啶类、有机磷类、磺酰脲类、取代脲类高效低毒低残留农药原药为核心产品，同时自产2-甲基吡啶等化工中间体，向制剂及终端品牌延伸。研究纪要未提供公司上游具体原材料品类（如基础化工原料、中间体外购比例）的明细拆分，也未提供供应商集中度数据，故上游成本结构的具体构成数据缺失。
1. 研究纪要未披露公司具体外购原材料品类明细（如基础化工原料、关键中间体的外购比例），该部分数据缺失。
1. 研究纪要未披露供应商集中度（如前五大供应商合计占比），该部分数据缺失。
1. 经营模式显示：大宗物资由采购中心统一对外采购、零星物资就近采购（来源：公司2025年半年报原文），但纪要未提供采购定价机制、是否具备对上游议价能力的直接证据。
1. 公司自身具备“化工原料—中间体—原药—制剂”较完整链条（七大生产基地：绵阳、广安、南通、岳阳、鹤壁、荆州、津市，来源：公司2025-12-24投资者关系活动记录表、2025年半年报），部分中间体自产（如2-甲基吡啶），对上游外购依赖程度的研究纪要未给出量化说明。
1. 研究纪要未提供上游原材料价格变动对公司成本影响的具体数据，无法据此判断公司在上游环节是价格接受方还是具备议价能力。
1. 销售渠道：国际（自营出口为主，直接面向国际农化企业与经销商）与国内（省/市/县级经销商、乡镇零售商、农药企业、外贸公司）双渠道（来源：公司2025年半年报原文）。
1. 2025年分地区收入结构：国际销售48.45亿元（占比53.79%，毛利率18.36%）；国内销售41.63亿元（占比46.21%，毛利率19.56%），显示下游客户地域分布相对均衡。
1. 研究纪要未披露前五大客户合计占比数据，客户集中度数据缺失；仅检索到国信证券2025年年报点评标题提及“与大客户合作持续深化”，但纪要未给出具体客户名称或占比数字。
1. 研究纪要在来源列表中包含一份题为“（一）结合行业特征、下游客户情况说明客户集中度较高的原因，与同行业公司存在差异的原因”的PDF，但纪要正文未引用其中任何具体数字，故无法作为客户集中度数据引用，该数据缺失。
1. 境外布局：在柬埔寨等设境外子公司推进自主品牌制剂，产业链向终端下沉（来源：公司2025年半年报原文）。
1. 公司产品已出口美国、巴西、阿根廷、澳大利亚等三十几个国家及地区（来源：2021年可转债跟踪评级报告，该来源时效较旧，具体以最新年报为准）。
1. 研究纪要未提供应收账款相对净利润或营收的比例、应收账款周转天数、预付款/应付账款等营运资金占用的具体数据，该部分数据缺失，无法据此量化判断公司在产业链中的实际议价地位。仅可从销售模式定性描述（国际自营出口为主、国内经销渠道为主）进行间接观察，但纪要未给出可支撑结论的营运资金数据。
1. 研究纪要未披露公司前五大客户合计占比、前五大供应商合计占比的具体数字，客户及供应商集中度数据在本次研究纪要中缺失。纪要来源列表中包含一份关于客户集中度问题的PDF（qccdata.qichacha.com），但正文未引用其具体数据，无法核实；建议以公司最新年报“主要客户及供应商情况”章节披露数据为准。
	年度
	毛利率
	净利率
	简要说明

	2025年度
	农药及中间体行业毛利率18.75%（分产品：农药原药18.16%、农药制剂19.53%、农药中间体25.31%、农化产品流通8.59%、化工材料等20.78%、环保处置37.33%）
	研究纪要未直接提供2025年净利率，仅提供归母净利润4.79亿元及营业收入90.08亿元
	2025年营收同比+23.21%、归母净利润同比+122.33%（来源：公司2025年年报，2026-03-27披露；东兴证券、长城证券研报复核一致）。研究纪要未说明该年度毛利率变动具体原因，仅可从研报标题“产销量提升推动营收增长”“农药销量大幅增长”推断为销量驱动，具体因果未在纪要中展开。

	2024年度
	研究纪要未提供2024年度毛利率数据
	研究纪要未提供2024年度净利率数据
	研究纪要来源列表中包含利尔化学2024年年度报告链接（q.stock.sohu.com），但正文未提取其中任何毛利率或净利率数字，该年度数据缺失。

	2021年度
	研究纪要未提供2021年度毛利率数据
	研究纪要未提供2021年度净利率数据
	研究纪要来源列表中包含2021年可转债跟踪评级报告（新浪财经），但正文仅引用其关于出口国家分布的描述，未提取毛利率或净利率数据，该年度数据缺失。



利尔化学位于农药产业链的微笑曲线中上游位置：以农药原药（2025年收入占比62.45%，毛利率18.16%）和农药中间体（毛利率25.31%）为核心，向上覆盖化工原料与中间体自产，向下延伸至农药制剂（占比20.45%，毛利率19.53%）及境外自主品牌制剂。从2025年数据看，中间体环节毛利率最高（25.31%），原药环节毛利率相对偏薄（18.16%），制剂环节（19.53%）略高于原药但低于中间体，农化产品流通环节毛利率最低（8.59%），整体呈现“中间体较高毛利、原药与制剂中等毛利、流通低毛利”的结构。研究纪要未提供上游成本结构、客户集中度及营运资金占用数据，因此对公司议价能力及进一步毛利率改善驱动因素（如产品结构升级、精草铵膦等新品放量、成本控制或规模效应）的量化判断依据不足；纪要提及的湖南津市2万吨/年酶法精草铵膦项目已投产、生产情况正常（来源：同花顺2025-12-25、jsppa.com.cn），可作为产品结构升级的观察线索，但其对毛利率的具体影响未在纪要中量化。
三、财务数据与估值分析
3.1 近期经营业绩
	报告期
	营业收入
	同比
	归母净利润
	同比

	2026年中报（2026-08-27披露）
	48.16亿元
	+6.86%
	归母净利润2.4953亿元
	-7.77%

	2026年一季报
	23.12亿元
	+10.85%
	归母净利润1.15亿元
	-24.82%

	2025年年报
	90.08亿元
	+23.21%
	归母净利润4.79亿元
	+122.33%

	2024年年报
	73.11亿元
	数据缺失（纪要未提供2024年营收同比）
	归母净利润2.153亿元
	数据缺失（纪要未提供2024年净利同比）

	2023年年报
	78.51亿元
	数据缺失（纪要未提供2023年营收同比）
	归母净利润6.039亿元
	数据缺失（纪要未提供2023年净利同比）


数据来源：界面新闻、东方财富、证券之星公告摘要、新浪财经、东兴证券研报、国信/长城/太平洋/中金研报、东方财富F10等（详见研究纪要来源链接）。2026年中报另披露：扣非归母净利润2.4172亿元（同比-11.25%）；基本/稀释EPS 0.3117元；加权平均ROE 3.13%；经营现金流净额-3,501万元（同比-110.99%）；研发投入2.18亿元（同比+52.89%）；财务费用同比+227.35%（上半年汇兑损失6,254.74万元）；2026Q2单季营收25.03亿元（同比+3.42%）、单季归母净利1.34亿元（同比+14.44%）；期末总资产172.43亿元（较上年末+6.94%），归母净资产79.77亿元（+1.12%）；负债率45.72%；上半年毛利率19.05%。2026年一季报另披露：扣非1.09亿元（同比-27.40%）；经营现金流净额-3.44亿元。2025年年报另披露：扣非4.79亿元（同比+138.83%）；2025Q4单季营收22.99亿元（同比+8.29%）、归母净利0.97亿元（同比+16.83%，环比-11.97%）；农药原药收入56.25亿元（+37.16%，毛利率18.16%）、农药制剂18.42亿元（+22.80%，毛利率19.53%）、农药中间体8.15亿元（+4.65%）；国际销售48.45亿元（+40.98%），国内41.63亿元（+7.45%）。2023—2025年历史对比数据中EPS与ROE：2023年EPS 0.7544元、ROE 8.30%；2024年EPS 0.2690元、ROE 2.83%；2025年EPS 0.5981元、ROE 6.12%。境外数据源（Yahoo Finance、MarketScreener、Investing.com）给出的2024年营收约92—94亿元与中文官方口径73.11亿元明显不符，纪要判断为境外聚合口径存疑，不建议采用，本表以中文一手来源为准。
2025年业绩显著回升（营收+23.21%，归母净利+122.33%），主要由农药原药收入增长（+37.16%）与国际销售增长（+40.98%）驱动，2024年为业绩低谷（营收73.11亿、归母净利2.153亿）。2026年上半年呈"增收不增利"特征：营收同比+6.86%但归母净利同比-7.77%、扣非同比-11.25%，主因汇兑损失（6,254.74万元，上年同期为+891.48万元收益）、部分产品出口退税取消、原材料涨价，经营现金流净额转负（-3,501万元）。但2026Q2单季环比改善，单季归母净利同比+14.44%。研发投入大幅增长52.89%。EPS与ROE：2026H1基本EPS 0.3117元、加权ROE 3.13%。
3.2 盈利预测
预测数据来源：东方财富F10汇总（截至约2026-08-30，13家机构共识）、同花顺iNews。全部为机构预测/一致预期，非已披露实际数。个股预测明细（2026E归母净利/EPS）：东北证券0.82元/6.54亿（买入）；中信建投0.77元/6.14亿（买入）；东兴证券0.74元/5.90亿（强烈推荐）；中金公司0.76元/6.11亿（跑赢行业，目标价15.0元）；长城证券0.76元/6.08亿（买入）；国泰海通0.79元/6.29亿（增持，目标价19.75元）；太平洋证券0.74元/5.96亿（买入）；中银证券0.70元（买入）；国信证券0.78/0.95/1.02元（2026/27/28），净利6.26/7.57/8.16亿（优于大市）；华鑫证券0.78/1.07/1.10元，净利6.26/8.60亿（买入）；方正证券0.75元/6.01亿（买入）。2027E/2028E个别预测：国泰海通0.79/0.90/1.01元（增速+31.3%/+14.2%/+12.9%）；东兴证券0.74/0.84/0.97元，净利5.90/6.71/7.76亿；太平洋证券0.74/0.92/1.01元；中信建投2027E 0.96元/7.69亿。个别机构预测离散度较大（如华鑫2027E 1.07元、东北2028E 1.21元显著偏高），13家机构均值仅代表样本。另共识ROE：2026E 7.45%、2027E 8.78%、2028E 9.56%（12家）。
	年度
	营业收入
	归母净利润
	净利润增速
	每股收益(EPS)

	2026E
	101.1亿元（13家机构共识）
	6.153亿元（13家机构共识）
	约+28%（2025→2026）
	0.7662元（共识）

	2027E
	111.3亿元（13家机构共识）
	7.543亿元（13家机构共识）
	数据缺失（纪要未提供2027年统一净利增速）
	0.9431元（共识）

	2028E
	121.8亿元（12家机构共识）
	8.712亿元（12家机构共识）
	数据缺失（纪要未提供2028年统一净利增速）
	1.0917元（共识）



3.3 估值水平与机构评级
	机构
	评级
	日期
	备注

	国泰海通
	增持
	2026-04-17
	目标价19.75元，给2026年25x PE；2026-2028 EPS 0.79/0.90/1.01元

	中信建投
	买入
	2026-05-11（研报）/2026-05-12（目标价）
	目标价16.74元；2026E EPS 0.77元/净利6.14亿；2027E 0.96元/7.69亿

	中金公司
	跑赢行业
	2026-08-30（更新）
	目标价15.00元，对应2026/27年约19.6x/17.9x PE，隐含约1.6%上行空间

	东北证券
	买入
	2026-05-22
	2026E EPS 0.82元/净利6.54亿

	东兴证券
	强烈推荐
	2026-04-28
	未给出目标价；2026E EPS 0.74元/净利5.90亿；2026-2028净利5.90/6.71/7.76亿

	长城证券
	买入
	2026-04-21
	2026E EPS 0.76元/净利6.08亿

	太平洋证券
	买入
	2026-04-14
	2026E EPS 0.74元/净利5.96亿；2026-2028 EPS 0.74/0.92/1.01元

	中银证券
	买入
	2026-04-01
	未给出目标价；2026E EPS 0.70元

	国信证券
	优于大市
	2026-03-31
	未给出目标价；2026/27/28 EPS 0.78/0.95/1.02元，净利6.26/7.57/8.16亿

	华鑫证券
	买入
	2026-03-30
	2026/27/28 EPS 0.78/1.07/1.10元，净利6.26/8.60亿

	方正证券
	买入
	2026-03-29
	2026E EPS 0.75元/净利6.01亿



参考价位（东方财富文章行情框，2026-08-28前后）：最新价约15.15元、涨跌+1.20%、总市值约121亿元、文中标注PE约24.3倍。总股本推算约8.00亿股（控股股东拟转让188,102,749股＝23.50%总股本），按15.15元计市值约121亿元。前瞻估值（自算，基于15.15元与共识EPS）：2026E约19.8x、2027E约16.1x、2028E约13.9x。TTM口径（自算）：TTM归母净利≈4.79（2025）+2.50（2026H1）-2.71（2025H1）≈4.58亿元，TTM EPS≈0.57元，PE(TTM)≈26.5x（与东财页面24.3x略有差异，或因取价时点/口径不同）。中金口径佐证：当前股价对应2026/2027年19.3x/17.6x PE（2026-08-30）。每股净资产：2025年9.8554元，按15.15元PB约1.54x；2026E每股净资产共识10.25元，PB约1.48x。目标价方面（同花顺汇总，近六个月）：最高19.75元、最低15.00元、平均17.38元。评级分布（同花顺，近六个月10家，截至2026-08-30）：买入5家、强烈推荐2家、增持2家、跑赢行业1家；证券之星（2026-09-11）口径为最近90天内2家机构给出评级、买入2家（统计窗口不同）。不确定性提示：①行情/估值参考价约2026-08-28前后，非实时报价；②15.15元/121亿/PE 24.3来自东财文章内嵌行情框，未能在第二个独立来源同日期复核，视为约数；③多数目标价形成于2026年3—5月（彼时股价较高，如国信研报所列收盘价约14.71元），与8月底股价存在时间错配，中金8-30最新目标价15.00元隐含上行空间有限，与较早高目标价19.75元形成对比；④重大资本事件（仅作提示，属公告面）：控股股东四川久远投资控股集团、股东四川化材科技拟以公开征集转让方式合计向华润双鹤转让188,102,749股（占总股本23.50%），转让价30.07元/股、总价约56.56亿元，完成后华润双鹤预计成为控股股东、中国华润成为实控人，尚需国资批准、反垄断审查及深交所确认；该转让价远高于当前市价，对估值判断有重要含义，建议单独提示。
四、近期消息与公告
4.1 控制权变更：华润双鹤拟以56.56亿元受让23.50%股份（进行中，尚未过户）
2026-05-21公司披露《控股股东及其一致行动人拟通过公开征集转让方式转让公司部分股份》公告（公告编号2026-021）：控股股东四川久远投资控股集团有限公司（久远集团，持股23.78%）与一致行动人四川化材科技有限公司（化材科技，持股8.42%）拟合计转让188,102,749股，占总股本23.50%，公开征集期20个交易日（2026-05-21至2026-06-17），转让底价不低于12.62元/股。2026-06-17公开征集结束；2026-06-22披露进展公告（2026-027），共10家意向受让方提交申请材料并足额缴纳申请保证金；2026-07-15/16披露进展公告（2026-028），经综合评审确定华润双鹤药业股份有限公司（600062）为排名第一意向受让方，蜀道投资集团、四川能源发展集团分列第二、第三；2026-07-29久远集团、化材科技与华润双鹤签署附生效条件的《股份转让协议》；2026-07-30公司披露提示性公告及《详式权益变动报告书》。转让价格30.07元/股，转让总价5,656,249,662.43元（约56.56亿元）；其中久远集团转让160,087,446股（20.00%，价款48.14亿元），化材科技转让28,015,303股（3.50%，价款8.42亿元）。交易完成后华润双鹤直接持股23.50%，控股股东由久远集团变更为华润双鹤，实际控制人由中物院变更为中国华润有限公司；华润双鹤受让股份锁定60个月内不转让、36个月内不质押；36个月内对利尔化学无资产注入计划；现金收购中自有资金占比不低于50%。30.07元/股较协议签署日（7月29日）收盘价14.71元/股溢价约104.42%，较底价12.62元/股高出约138%，总对价由底价约23.74亿元推升至56.56亿元；以2025年EPS 0.5981元测算，收购对应PE约50倍；以2026Q1末每股净资产10元测算，PB约3倍。华润双鹤系击败两家四川本土国资背景企业后竞得。尚需审批：需经国有资产监督管理部门审核批准、取得反垄断主管部门对经营者集中审查通过、深交所合规性确认，并在中国证券登记结算公司办理股份过户；华润双鹤称该交易预计构成重大资产重组，需提交其董事会、股东会审议。截至公告日交易未完成过户（同花顺数据显示“是否过户=0，交易进度：进行中”）。市场反应：2026-07-30利尔化学开盘半小时后封涨停；同日华润双鹤收跌3.91%（据《经济参考报》2026-08-05）。来源：中国证券报（2026-07-30）、上证报/中国证券网、每日经济新闻（2026-07-16）、21世纪经济报道、新浪财经公告页、同花顺、经济参考报（2026-08-05）。
4.2 2025年度业绩预告（公告编号2026-001）：预计归母净利润同比+113.62%~+132.19%
2026-01-07披露2025年度业绩预告（公告编号2026-001）：预计2025年营收88.0亿–91.0亿元，同比+20.37%~+24.47%（上年731,088.17万元）；归母净利润4.6亿–5.0亿元，同比+113.62%~+132.19%（上年21,533.68万元）；扣非净利润同比+129.33%~+149.28%；基本每股收益0.5747–0.6247元。业绩变动原因为部分产品需求增长、综合毛利率同比上涨。该预告未经审计。来源：证券之星公告页、emoney数据中心、ttchagu.com。
4.3 2026年一季报：归母净利润约1.15亿元，同比下降24.82%
2026-04-24晚披露2026年一季报：营收约23.12亿元，同比+10.85%；归母净利润约1.15亿元，同比-24.82%；基本每股收益0.1437元，同比-24.84%。来源：网易/每经AI快讯。
4.4 2026年半年报：营收48.16亿元同比+6.86%，Q2单季归母净利润重回增长
2026年半年报经2026-08-26第七届董事会第六次会议审议通过，2026-08-28刊登：2026上半年营收48.16亿元，同比+6.86%；归母净利润2.5亿元，同比-7.77%；扣非净利润2.42亿元，同比-11.25%。其中Q2单季营收25.03亿元，同比+3.42%；Q2单季归母净利润1.34亿元，同比+14.44%（环比改善、重回增长）；Q2扣非净利润1.33亿元，同比+8.61%。负债率45.72%，毛利率19.05%。中金研报补充：1H26汇兑亏损0.63亿元（vs 1H25汇兑收益0.09亿元），剔除汇兑后经营业绩稳健增长；子公司广安利尔/江苏快达净利润0.736/0.659亿元。注：2025年全年综合毛利率18.91%，同比2024年的16.05%上升2.85个百分点（来自2026-04-10业绩说明会）。
4.5 第七届董事会第六次会议决议公告（公告编号2026-030）
2026-08-28披露第七届董事会第六次会议决议公告（公告编号2026-030）：审议通过①2026年半年度报告及摘要；②修订《信息披露管理制度》《投资者关系管理制度》《内幕信息保密制度》《重大事项内部报告制度》；③同意注销利尔化学股份有限公司上海福尔森化学分公司（根据经营管理需要）。来源：中财网（2026-08-27）、东方财富公告页。
4.6 投资者关系活动记录表（2026-09-04）：草铵膦价格有望改善，L-高丝氨酸项目预计下半年建成
2026-09-04公司发布投资者关系活动记录表。要点：主要产品草铵膦、精草铵膦市场需求旺盛，价格有望进一步改善；近期人民币对美元汇率变动放缓将对业绩带来积极影响。在建项目：湖南利尔L-高丝氨酸项目正在建设、预计下半年建成；湖北利拓10,000吨/年精草铵膦原药及配套工程因工艺优化推迟，竣工时间另行披露；广安利尔氯虫苯甲酰胺及精草铵膦、湖北利拓噻菌灵及阻燃剂等项目已建成落地，部分试生产、部分正常生产。来源：大河财立方（2026-09-04）。
4.7 2025年度业绩说明会（2026-04-10）：2026年业绩增量主要来自精草铵膦、氯虫苯甲酰胺和丙硫菌唑
2026-04-10举行2025年度业绩说明会（深交所互动易“云访谈”）。要点：2026年业绩增量主要在精草铵膦、氯虫苯甲酰胺和丙硫菌唑等项目；广安利尔现有氯虫苯甲酰胺产能2000吨；津市基地现有精草铵膦产能2万吨，正进行扩能环评；提及“一品一证”政策将于2026年年中全面实施（公司称将密切关注并积极应对）；中东局势推高油价及部分化工品价格，将传导至上游原材料成本。来源：世界农化网、九方智投、同花顺调研活动表。
4.8 资金流向与机构评级（简报，非公告）：2026-09-10主力资金净卖出7,641.79万元
2026-09-10利尔化学主力资金净卖出7,641.79万元。近90天内共有2家机构给出评级，均为买入评级（证券之星2026-09-11）。中金研报（约2026-09-05）：维持“跑赢行业”评级及15元目标价，对应2026/2027年19.6x/17.9x PE。国信证券（2026-01-24）：维持“优于大市”，预计2025-2027年归母净利润4.79/6.20/7.68亿元。
4.9 局限与不确定性说明
1）关于“回购”：检索“利尔化学 002258 回购 股份”未取得有效结果，未能证实近阶段存在股份回购计划，此点未能交叉核实，建议以巨潮资讯网公告为准。2）控制权变更尚未落地：截至可查最新公告（2026-07-30/权益变动报告书），交易仍需国资审批、反垄断经营者集中审查、深交所合规确认及中登过户，存在不能最终完成的风险；同花顺显示交易状态“进行中、未过户”，请勿视作已完成事项。3）时间口径：除特别注明外，公告日期以披露日为准；最近行情/资金数据截至2026-09-10，机构评级为个别券商观点（2家为买入），非多券商一致预期。4）部分引用来源为财经门户（证券之星、同花顺、东方财富等）对公告的转述，核心交易条款已与中国证券报/上证报官方公告页交叉核实一致；但2026年中报等具体数字以公司8月28日正式披露的半年报为准。5）未能直接打开巨潮资讯网原始PDF逐条核对公告编号与全部条款；公告编号（2026-021/027/028/030/001）来自多个公告转述源，整体一致但建议最终以巨潮原文为准。
五、股价走势与技术面分析
5.1 价格概况
	指标
	数值

	收盘价
	15.15 元，涨 0.18 元，+1.20%（新浪财经、东方财富、九方智投、同花顺、百度股市通多源一致）

	昨收 / 今开
	昨收 14.97 元；今开 15.00 元

	当日最高 / 最低 / 振幅
	最高 15.44 元；最低 14.55 元；振幅 5.95%

	成交量 / 成交额
	成交量 33.67 万手；成交额 5.03 亿元

	换手率 / 量比
	换手率 4.21%；量比 0.74

	总市值 / 流通市值
	总市值 121.27 亿元；流通市值 121.06 亿元

	总股本 / 流通股
	总股本 8.00 亿股；流通股 7.99 亿股

	估值
	市盈率(动) 24.30；市盈率(静) 25.33；市盈率TTM 26.49；市净率 1.52；市销率TTM 1.30

	每股收益
	新浪口径 0.3117 元；MarketWatch 列 EPS ¥0.57、P/E 26.49（半年度口径差异，未完全核对一致，谨慎使用）

	52周最高 / 最低
	52周高约 18.05 元（多源一致）；52周低约 11.20~11.40 元（新浪 11.20，MarketWatch/Investing.com/CoinDataFlow 11.40，源间略有分歧；Yahoo 显示 10.57 判为可疑不采纳）

	历史最高
	26.71 元（2022-03-01，TradingView）

	近期盘中最高参考位
	9-9 盘中曾上冲约 15.92 元（新浪证券-红岸工作室稿，搜狐转载 2026-09-09）



5.2 技术指标
	指标
	数值
	简要解读

	均线（MA5 / MA10 / MA20）
	MA5 15.27；MA10 14.96；MA20 14.73（九方智投，截至 09-11）
	收盘 15.15 位于 MA5 与 MA10 之间、站上 MA20，短均线呈多头排列（MA5>MA10>MA20）

	均线形态与支撑
	9月2日形成“均线金三角”；下方均线支撑位 14.12 元（九方智投）
	短期均线结构偏多，14.12 元为九方给出的均线支撑参考

	MACD
	九方智投：9月4日在 0 轴上方金叉，MACD 约 0.11、DIF 0.26、DEA 0.20，现处“强势调整”，后续关注是否重新死叉；Investing.com（截至 2026-09-04）MACD(12,26)=0.12，判“买入”
	两源方向一致偏多，但九方提示需关注是否重新死叉；新浪行情页亦标注“MACD金叉买入信号”

	RSI
	9月11日出现 RSI 金叉且短期 RSI 站上 50（九方智投）；Investing.com（09-04）RSI(14)=55.60，判“买入”
	中性偏强，未达超买

	布林带（BOLL）
	未取得 9-11 明确的上下轨数值，东方财富千股千评仅给“BOLL暂无明显信号”
	数据缺失；下文以 MA20（14.73）作为中轨近似，并对筹码成本带作替代参考，属估算/近似，非官方指标值

	筹码分布
	筹码成本均价 14.55 元；70% 成本区间 13.72–15.49 元（集中度 6.06%）；90% 成本区间数据缺失（研究纪要中该处记录不完整）
	筹码成本均价 14.55 元与 MA20（14.73）接近，可作成本带参考；90% 区间因数据缺失无法给出

	阶段涨幅（新浪红岸口径，随日期变动，源间存在冲突）
	截至 09-09：今年以来 +23.89%，近5日 +9.04%，近20日 +12.19%，近60日 +14.04%；截至 09-08：今年以来 +18.75%，近5日 +3.25%，近20日 +7.24%；截至 09-02：今年以来 +12.68%，近5日 +2.91%，近20日 -0.96%，近60日 +14.83%
	不同截止日数据不可直接混用，仅作趋势参考；方向为年内正收益、阶段整体偏强

	口径冲突警示（不采纳数据）
	MarketWatch 显示“1个月 -11.56%、3个月 -15.03%、YTD -16.09%、1年 -21.10%”；TradingView 显示“现价 14.37、市值 11.50B”；Yahoo 显示“12.50、市值 10.005B”
	MarketWatch 该组数据与中文来源方向明显相悖，判定不可用；TradingView/Yahoo 与 9-11 收盘 15.15 不符，属境外源延迟/口径差异，均不采纳



截至 2026-09-11 收盘，利尔化学（002258.SZ）收于 15.15 元，涨 1.20%，振幅 5.95%，成交额 5.03 亿元，换手率 4.21%，量比 0.74。技术面看，收盘价位于 MA5（15.27）与 MA10（14.96）之间并站上 MA20（14.73），短均线多头排列；MACD 于 0 轴上方金叉后处“强势调整”，RSI 金叉且站上 50，两源（九方智投、Investing.com）方向一致偏多，指标整体处中性偏强、未超买。筹码成本均价 14.55 元、70% 成本区间 13.72–15.49 元，与均线带形成重叠支撑参考。资金面上，9-10 主力净流出 7641.79 万元后，9-11 主力净流入 2703.95 万元（超大单 -1711 万、大单 +4415 万、小单 -4225 万），近10日主力资金累计净流入约 +1388 万元（九方口径），9日逐日加总约 +550 万元，方向一致但数值受统计窗口起点影响。需注意：布林带上下轨具体数值未取得，90% 筹码区间数据缺失；阶段涨幅与 52 周低点存在源间分歧；MarketWatch、TradingView、Yahoo 部分数据与境内口径相悖或明显延迟，已标注不采纳。以上均为历史数据描述，不构成对未来的保证。
5.3 短线走势展望（未来一周，情景推演，仅供参考）
⚠️ 风险提示：以下内容仅为基于 2026-09-11 收盘数据的技术面主观情景推演，其中情景权重为基于当前技术/资金面格局的主观启发式权重，非统计概率，不构成投资建议，请结合最新市场信息独立判断并自行承担投资风险。
① 关键技术位置
	位置
	区间
	说明

	短期压力
	15.44~15.92 元
	上沿为 9-11 当日最高 15.44 元，上沿之上为 9-9 盘中高点约 15.92 元；有效突破需量能配合，突破后上方参考 52 周高约 18.05 元区间

	第一支撑
	14.55~14.73 元
	由筹码成本均价 14.55 元与 MA20（14.73）构成；亦邻近 9-10 收盘 14.97 元下方。跌破后下一参考为 MA10（14.96）已失守后的均线支撑 14.12 元

	强支撑
	13.72~14.12 元
	下沿为筹码 70% 成本区间下沿 13.72 元，上沿为九方给出的均线支撑位 14.12 元；若有效跌破，下方将指向 52 周低点区间 11.20~11.40 元



② 未来一周情景（主观权重，非统计概率）
1. 震荡整理（相对权重较高，约六成左右（主观启发式权重，非统计概率））：价格在 14.55~15.44 元区间内反复，依托 MA20（14.73）与筹码成本均价 14.55 元震荡消化 9-10 的大阴线。触发条件：成交额维持近期 5 亿元上下水平、量比在 1 附近，无新增催化剂，农化板块整体平稳。此情景下需观察 MACD 是否重新死叉、RSI 能否维持在 50 上方。
1. 偏弱下行（权重中等（主观启发式权重，非统计概率））：若失守第一支撑 14.55~14.73 元区间且成交额放大（放量下跌），则可能下探强支撑 13.72~14.12 元；若强支撑亦被有效跌破，下方打开向 52 周低点 11.20~11.40 元区间运行的空间。触发条件：农化板块整体走弱、主力资金转为持续净流出（参考 9-10 单日净流出 7641.79 万元的量级）、或大盘环境转弱。
1. 反弹走强（权重偏低（主观启发式权重，非统计概率））：若放量突破短期压力上沿 15.44 元并站稳，则可能上攻 9-9 高点约 15.92 元，进一步打开向 52 周高约 18.05 元的空间。触发条件：需单日成交额显著放大并伴随主力资金连续净流入（参考 9-11 主力净流入 2703.95 万元）、或出现基本面/行业催化剂。

③ 资金与流动性背景
流动性方面，截至 2026-09-11，换手率 4.21%，成交额 5.03 亿元，量比 0.74；近期成交额区间较宽：9-09 放大至 11.3 亿元、换手 8.86%，9-10 为 5.69 亿元、换手 4.7%，9-11 回落至 5.03 亿元，显示成交活跃度波动较大、短期量能较 9-09 高点明显收缩。总市值 121.27 亿元、流通市值 121.06 亿元，流通股 7.99 亿股，属中小市值品种，在量能收缩阶段盘口挂单可能偏薄、大额买卖的滑点成本相对偏高。股东结构方面：研究纪要仅提及“利尔化学十大流通股东格局生变：张俊新进，鹏华中国50混合等增持，华商上游产业股票A减持”（新浪财经 2026-08-28 报道），据此可见十大流通股东中出现公募基金类机构（鹏华中国50混合、华商上游产业股票A），但完整的股东户数集中度、机构合计持股比例等数据在本次研究纪要中缺失，无法给出量化集中度；且股东数据存在披露滞后，上述信息对应报告期为 2026-08-28 前后，当前结构可能已发生变化，使用时须以最新披露为准。
量能确认信号：以本股自身近期量能为基准，若单日成交额持续放大至 8 亿元以上（参考 9-09 的 11.3 亿元与近日常态约 5 亿元区间、并伴随换手率升至 6% 以上），可视为资金介入的量能确认信号；反之若成交额持续低于 5 亿元且价格失守 14.55 元，则偏弱情景的确认度上升。
④ 关注要点（仅为观察思路，非操作指令）
1. 观察短期压力 15.44~15.92 元区间能否在量能配合下被有效突破，以及突破后能否站稳——此为观察思路，非操作指令。
1. 观察第一支撑 14.55~14.73 元（筹码成本均价与 MA20 重叠带）与强支撑 13.72~14.12 元的得失；若有效跌破强支撑，下方参考 52 周低点 11.20~11.40 元区间——此为观察思路，非操作指令。
1. 观察 MACD 是否重新死叉、RSI 能否维持在 50 上方，以判断 9 月“强势调整”状态的延续或转向——此为观察思路，非操作指令。
1. 观察量能确认信号：单日成交额能否持续放大至 8 亿元以上、换手率是否升至 6% 以上，以及主力资金能否延续 9-11 的净流入态势——此为观察思路，非操作指令。
以上情景推演基于 2026-09-11 收盘数据及历史价格、技术指标测算，短期股价还会受消息面、资金面、大盘环境等多重因素扰动，技术指标本身存在滞后性和局限性，不构成对未来实际走势的保证，也不构成买卖建议，请结合最新市场信息独立判断并自行承担投资风险。
六、行业格局与竞争对手分析
6.1 行业现状
利尔化学所属行业为证监会分类C26化学原料和化学制品制造业下的C2631化学农药制造（来源：公司2025年半年报）。公司主要从事氯代吡啶类、有机磷类、磺酰脲类、取代脲类等高效、低毒、低残留安全农药原药的研发、生产和销售，是草铵膦和氯代吡啶类除草剂领先企业（来源：九方智投研报标题）。2025年公司营业收入90.08亿元，同比+23.21%；归母净利润4.79亿元，同比+122.33%。研究纪要未提供农药行业整体市场规模、增速、竞争格局集中度（CR5/CR10）等宏观行业数据，故行业总体量化概况在本次纪要中不完整。
6.2 竞争格局
1. 公司产品线涵盖除草剂、杀菌剂、杀虫剂三大系列，共40余种原药、100余种制剂（来源：公司2025年年报），并生产2-甲基吡啶等部分化工中间体。
1. 公司被外部研报定位为“草铵膦和氯代吡啶类除草剂领先企业”，并以“工艺技术构筑核心护城河”（来源：九方智投研报标题）。
1. 2025年年报显示公司“模的草铵膦、精草铵膦原药生产企业”相关表述（来源：公司2025年年报，经证券之星转载）。
1. 湖南津市2万吨/年酶法精草铵膦项目已经投产，生产情况正常（来源：同花顺2025-12-25、jsppa.com.cn）。
1. 2025-12-24投资者关系活动记录表显示公司接受华创证券等机构调研，纪要提及“精草铵膦2万吨项目已投产，看好市场空间”（来源：新浪财经2025-12-25）。
1. 2025年年报点评（国信证券）指出“农药销量大幅增长，与大客户合作持续深化”（来源：国信证券研报标题）。
1. 研究纪要未提供行业整体产能、需求增速、主要竞争对手市场份额等竞争格局量化数据，该部分内容缺失。
6.3 主要竞争对手
	公司
	定位
	说明

	利尔化学（002258.SZ）
	草铵膦和氯代吡啶类除草剂领先企业；农药原药+中间体+制剂一体化，七大生产基地覆盖“化工原料—中间体—原药—制剂”链条
	2025年营收90.08亿元（同比+23.21%），归母净利润4.79亿元（同比+122.33%）；农药原药收入占比62.45%、毛利率18.16%；农药中间体毛利率25.31%（来源：公司2025年年报、九方智投研报标题）

	研究纪要未提及具体同行业可比公司名称
	研究纪要来源列表中包含一份讨论“客户集中度较高原因及与同行业公司差异”的PDF（qccdata.qichacha.com），但正文未披露任何可比公司名称及数据
	同行业可比公司数据缺失，无法在本次纪要中完成同业对比

	研究纪要未提及具体同行业可比公司名称
	数据缺失
	研究纪要未提供其他农药原药/制剂上市公司的收入、毛利率或市占率数据



研究纪要未提供利尔化学与同行业可比公司在收入规模、毛利率、产能或市占率等方面的具体对比数据，无法在本次研究纪要范围内完成横向比较。仅可从公司自身2025年分产品毛利率结构（农药中间体25.31% > 化工材料等20.78% > 农药制剂19.53% > 农药原药18.16% > 农化产品流通8.59%）观察其内部业务盈利差异；与国际、国内同业公司的相对位置，纪要未给出可核实的数据支撑，建议以最新年报及同业公司公开披露数据另行比较。
七、风险提示
1. 控制权变更的不确定性风险：华润双鹤以30.07元/股受让23.50%股份的交易尚需国有资产监督管理部门审核批准、反垄断主管部门经营者集中审查通过、深交所合规性确认，并在中国证券登记结算公司办理过户；截至公告日尚未过户，交易进度显示“进行中”，存在不能最终完成的风险，且该转让价较签署日收盘价溢价约104.42%，与二级市场价格差异显著。
1. 汇率波动对利润的直接侵蚀风险：2026年上半年公司发生汇兑损失6,254.74万元，而上年同期为汇兑收益891.48万元，财务费用同比+227.35%；公司国际销售占2025年收入的53.79%，且以自营出口为主，人民币对美元汇率若再度不利变动，可能继续对业绩形成冲击。
1. 出口退税取消与原材料涨价的成本端压力：2026年上半年归母净利润同比-7.77%、扣非同比-11.25%，公司披露的原因包括部分产品出口退税取消和原材料涨价；公司2025年国际销售48.45亿元、占比53.79%，出口政策变化对其盈利的影响路径直接且难以对冲。
1. 在建项目进度不达预期的风险：湖北利拓10,000吨/年精草铵膦原药及配套工程因工艺优化推迟、竣工时间另行披露；湖南利尔L-高丝氨酸项目尚在建设、预计下半年建成。公司2026年业绩增量被明确指向精草铵膦、氯虫苯甲酰胺和丙硫菌唑等项目，若项目投产或达产节奏延后，将影响增量兑现。
1. 盈利预测离散与目标价时间错配带来的预期偏差风险：13家机构2027E EPS预测区间跨度较大（如个别机构给1.07元而部分机构给0.84元），且多数目标价形成于2026年3—5月、彼时股价水平与2026-09-11的15.15元存在时间错配，中金公司8月30日目标价15.00元隐含上行空间有限，与较早的19.75元目标价形成明显对比。
1. 营运资金与现金流质量风险：2026年上半年经营现金流净额为-3,501万元（同比-110.99%）；研究纪要未提供应收账款占营收或净利润的比例、应收账款周转天数、前五大客户及供应商集中度等数据，客户集中度与营运资金占用情况无法量化核实，若下游回款或渠道库存出现波动，现金流压力可能放大。
1. 技术面与资金面的短期波动风险：截至2026-09-11，成交额自9-09的11.3亿元回落至5.03亿元，量比0.74，9-10曾出现主力资金净流出7,641.79万元；股价上方短期压力位于15.44—15.92元，下方第一支撑为14.55—14.73元、强支撑为13.72—14.12元，若放量跌破强支撑，下方参考52周低点11.20—11.40元区间。
1. 政策变动风险：“一品一证”政策将于2026年年中全面实施，公司称将密切关注并积极应对；该政策涉及农药登记与产品格局调整，对公司40余种原药、100余种制剂的产品结构与销售可能产生影响，具体影响程度尚未量化披露。
八、结论与展望
增长逻辑方面，公司作为草铵膦和氯代吡啶类除草剂领先企业，具备“化工原料—中间体—原药—制剂”较完整链条与七大生产基地布局，产业链一体化和部分中间体自产构成成本与供应保障基础。2025年农药原药收入同比+37.16%、国际销售同比+40.98%，显示其在全球农化供应链中的份额基础；2026年二季度单季归母净利润同比+14.44%、环比改善，叠加机构一致预期2026—2028年归母净利润6.153亿元、7.543亿元、8.712亿元，隐含着盈利逐步修复的假设。若华润双鹤入主最终落地，公司在股东背景、资本运作与合成生物技术协同方面可能获得新的资源支持，但截至数据时点交易尚未过户，其带来的实际影响尚不可验证。
不确定性与风险同样突出：公司2026年上半年归母净利润同比-7.77%、扣非同比-11.25%，经营现金流净额为-3,501万元，财务费用同比+227.35%，说明利润对汇率波动、出口退税政策与原材料价格高度敏感；而机构预测中2027E、2028E存在个别机构显著偏高的离散情况（如2027E EPS自0.84元至1.07元），一致预期未反映所有风险情形。估值上，PE(TTM)约26.49倍、PB约1.52倍，而中金公司给出的15.00元目标价隐含上行空间仅约1.6%，与国泰海通19.75元目标价差距较大，反映机构对公司盈利修复节奏的判断存在分歧。技术面上，9-10曾出现单日主力净流出7,641.79万元，量能在9-09放大至11.3亿元后回落至5.03亿元，短期动能存在反复可能。
分产品看，公司毛利率结构为农药中间体25.31%>化工材料等20.78%>农药制剂19.53%>农药原药18.16%>农化产品流通8.59%，若精草铵膦扩能、氯虫苯甲酰胺及丙硫菌唑等项目按期贡献增量，产品结构存在向高毛利环节倾斜的空间；但湖北利拓10,000吨/年精草铵膦原药及配套工程因工艺优化推迟、竣工时间另行披露，在建项目的进度兑现程度将直接影响盈利改善节奏。整体而言，公司业绩修复路径的确认有赖于2026年下半年汇兑影响消退、草铵膦价格改善（公司称市场需求旺盛、价格有望进一步改善）以及在产在建项目的实际落地，观察节点集中在后续定期报告和公告披露。
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