太极股份 (002368)
个股分析报告
行业：IT服务/信创与数字政府
报告日期：2026年9月13日
2026-09-11（周五）收盘，北京时间
本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议


一、核心摘要
太极股份当前处于“收入下滑、连续亏损与经营质量修复”阶段：2025年归母净利润亏损7.63亿元，为上市15年来首次年度亏损；2026年上半年营业收入16.89亿元，同比下降53.18%，归母净利润亏损3.53亿元，扣非归母净利润亏损3.83亿元，经营活动现金流净额为-17.28亿元。公司2025年综合毛利率降至21.72%，并计提较大规模信用减值及资产减值损失，盈利预测和估值基准已由盈利状态切换至亏损修复期。
公司是中国电科体系下的软件与信息服务上市平台，业务覆盖云与数据服务、自主软件产品、行业解决方案和数字基础设施，主要服务党政、智慧城市、公共安全及行业企业客户。2026年上半年四大业务收入均同比下降，其中行业解决方案收入9.92亿元、同比下降53.97%，数字基础设施收入同比下降75.44%；公司解释业绩承压与主动收缩系统集成及数字基础设施业务有关。
积极因素在于业务结构调整仍在推进，2026年上半年自主软件产品毛利率为47.75%，同比提升8.92个百分点；行业解决方案毛利率为18.58%，同比提升4.45个百分点；数字基础设施毛利率为27.97%，同比提升14.88个百分点。公司提出“可信、数据、智能”三引擎战略，控股子公司电科金仓上半年实现营业收入1.8亿元、净利润751.77万元，但云与数据服务毛利率同比下降18.78个百分点，转型效果仍需进一步验证。
截至2026年9月11日，股价收于13.23元，总市值约82.45亿元，市净率约2.22倍，处于52周低点12.82元附近。股价低于MA5、MA10及估算的MA20，短期均线呈空头排列；同时PE因公司亏损而为负，当前更适合关注净资产、PS及未来盈利修复，而非传统市盈率。技术面暂无明确反转信号，成交额和换手率相对有限，市场仍以存量博弈为主。
二、公司概况
2.1 基本信息
	项目
	内容

	股票代码
	002368

	股票简称
	太极股份

	公司全称
	太极计算机股份有限公司（Taiji Computer Corporation Limited）

	上市交易所及板块
	深圳证券交易所主板

	上市日期
	2010年3月12日

	成立日期
	1987年10月10日

	注册地
	北京市海淀区北四环中路211号

	办公地
	北京市朝阳区中国电科太极信息产业园

	总股本
	6.2323亿股（注册资本6.23亿元）

	员工人数
	约3,994人（截至2025年7月，百度百科口径）

	实际控制人
	中国电子科技集团有限公司（CETC，国资委直属央企）

	主要股东（截至2026-03-31，来源为港股行情页公司资料）
	中电太极（集团）有限公司26.87%、华北计算技术研究所（中国电子科技集团第十五研究所）7.24%、中电金投控股4.64%、姜晓丹0.97%、香港中央结算0.89%

	管理层
	董事长吕翊/孙亭（不同来源口径不一致，研究纪要注明存在不确定性）；法定代表人、总裁仲恺

	申万行业分类
	计算机—IT服务Ⅱ—IT服务Ⅲ（公司自述所属信息传输、软件和信息技术服务业—软件和信息技术服务业）

	近期业绩要点
	2025年归母净利润-7.63亿元，为上市15年来首次年度亏损；2026年一季报继续亏损1.2亿元；2026年上半年营业总收入16.89亿元



2.2 主营业务与产品布局
云与数据服务：依托自有云计算资源及数据服务基础设施，提供云计算服务与数据智能服务（2025年收入9.50亿元，占12.20%；2026H1收入2.62亿元，占15.53%，同比-46.70%）
1. 自主软件产品：基础软件产品、通用软件产品和行业业务产品的销售、定制开发及服务（2025年收入15.18亿元，占19.49%；2026H1收入2.95亿元，占17.44%，同比-44.89%）
1. 行业解决方案：咨询规划、设计开发、集成建设、运行维护（2025年收入34.95亿元，占44.87%；2026H1收入9.92亿元，占58.73%，同比-53.97%）
1. 数字基础设施：数据中心、算力中心等数字基础设施的设计、建设运维（2025年收入16.78亿元，占21.54%；2026H1收入0.934亿元，占5.53%，同比-75.44%）
1. 战略口径：一体两翼三引擎（一体=行业数智化；两翼=产品产业化+服务平台化；三引擎=可信、数据、智能），愿景“做中国最优秀的数字化服务提供商”
2.3 产业链上下游地位与成本利润结构
太极股份是央企中国电科（CETC）系软件与信息服务龙头上市平台，处于IT服务产业链中游的集成与平台层：上游采购硬件设备、基础软件及云资源等，下游面向党政、智慧城市、公共安全、行业企业等客户提供信息基础设施、基础软件、公共服务平台、业务应用与数据智能服务。研究纪要未完整覆盖其采购成本构成明细、供应商集中度及客户集中度具体数值，以下相关内容以纪要已有事实为准并标注数据缺失情况。
1. 上游成本构成：研究纪要未披露公司具体的采购成本类别明细（如硬件设备、基础软件、云资源等各占比），也未披露供应商集中度数据，相关数据缺失。
1. 业务模式决定其对上游硬件与第三方软件的依赖：公司行业解决方案与数字基础设施业务涉及集成建设、数据中心与算力中心的设计建设运维，通常需外采硬件与软件组件，但纪要未给出此类采购的规模或占比。
1. 上游议价能力：纪要未提供公司对上游供应商是否具备定价权的直接证据（如预付款、应付账款占比等），无法判断其在上游的议价地位。
1. 下游客户领域：面向党政、智慧城市、公共安全、行业企业等领域，提供信息基础设施、基础软件、公共服务平台、业务应用、数据智能等服务（2025年年报摘要原文口径，公告日期2026-04-30）。
1. 客户集中度：研究纪要未给出前五大客户合计占比的具体数值，该数据缺失；仅在介绍中说明央企中国电科（CETC）系背景是理解其客户结构和议价关系的核心前提。
1. 结构性议价动态：纪要提到党政及行业客户项目存在延迟情况（研报标题“项目延迟+投入加大 收入利润承压”），且2025年上市15年来首亏、8.7亿元坏账压顶，反映下游回款压力较大；但纪要未明确给出该行业的年降、返点等具体议价条款描述。
1. 研究纪要未披露应收账款相对净利润或营收的比例、应收账款周转天数、预付款/应付账款等具体营运资金指标；仅提及2025年公司上市15年来首亏伴随“8.7亿元坏账压顶”（来源为媒体/年报相关报道），可作为下游回款压力的间接信号，但缺少可交叉核实的周转类量化指标。
1. 研究纪要未提供前五大客户合计占比的具体数值，也未提供供应商集中度数据，相关集中度数据缺失；客户结构背景可参考公司实际控制人为中国电子科技集团有限公司（CETC，国资委直属央企），客户以党政、智慧城市、公共安全、行业企业为主，但无具体占比数字可引用。
	年度
	毛利率
	净利率
	简要说明

	2022
	研究纪要未提供
	研究纪要未提供
	纪要未提供2022年毛利率/净利率数据；仅提供2022全年收入合计106.01亿元（分产品收入为按2023年同比增速反推的推算值，非直接披露）。

	2023
	研究纪要未提供
	研究纪要未提供
	纪要未提供2023年毛利率/净利率数据；记录显示2023全年收入91.95亿元（调整前），并提及2023—2024年主动压缩低毛利集成业务。

	2024
	研究纪要未提供
	研究纪要未提供
	纪要未提供2024年毛利率/净利率数据；记录显示2024全年收入78.36亿元，公司主动压缩低毛利集成业务。

	2025
	研究纪要未提供
	研究纪要未提供（归母净利润-7.63亿元，上市15年首亏）
	纪要显示2025年归母净利润-7.63亿元，为上市15年来首次年度亏损，并提及8.7亿元坏账压顶；未提供当年毛利率/净利率数值，也未提供逐年变动的具体解释。

	2026H1
	研究纪要未提供
	研究纪要未提供
	纪要显示2026年上半年营业总收入16.89亿元，各业务板块收入同比大幅下滑（行业解决方案-53.97%、自主软件-44.89%、云与数据-46.70%、数字基础设施-75.44%）；未提供毛利率/净利率数据。



太极股份处于IT服务产业链中游的集成与平台层，以行业解决方案（2025年占收入44.87%）和数字基础设施集成（占21.54%）为主，属于中游集成/项目型业务，毛利率与净利率数据在研究纪要中未提供，无法量化其盈利水平；其进一步盈利改善的驱动因素，纪要中提及的线索包括业务结构优化（云与信创赋能）、产品产业化（自主软件产品）与服务平台化（云与数据服务）转型，以及压缩低毛利集成业务，但纪要未提供这些举措对毛利率影响的具体数据或测算，暂无法验证其效果。
三、财务数据与估值分析
3.1 近期经营业绩
	报告期
	营业收入
	同比
	归母净利润
	同比

	2026H1
	16.8886亿元（1,688,860,282.51元）
	-53.18%
	-3.5301亿元（-353,014,035.05元）
	-28,112.44%

	2026Q1
	8.86亿元
	-27.54%
	-1.20亿元
	上年同期为+263万元（同比由盈转亏，纪要未给出百分比）

	2025A（2025年年报）
	77.89亿元
	-0.60%
	-7.63亿元（由盈转亏）
	由盈转亏，纪要未给出具体同比百分比

	2024A（2024年年报）
	78.36亿元
	-14.77%
	1.91亿元
	-49.08%


最新一期财报为2026年半年报（2026-08-23/24披露）。2026H1扣非归母净利润-3.8261亿元（同比-32,332.62%），基本/稀释EPS -0.5664元，加权平均ROE -9.03%，经营活动现金流净额-17.2838亿元（同比+13.96%），总资产153.5235亿元（较上年末+0.75%），归母净资产37.1864亿元（较上年末-9.26%）；公司解释为主动收缩系统集成与数字基础设施业务，上半年研发投入2.3386亿元。2026Q1扣非-1.22亿元（上年同期+27万元），销售/管理/研发费率分别同比+2.25/+12.77/+1.54pct；证券之星口径2026Q1每股净资产6.38元、每股收益-0.19元、毛利率35.87%、资产负债率71.17%。2025年综合毛利率21.72%（同比-2.36pct），销售/管理/研发费率4.34%/9.76%/6.04%；信用减值损失同比增加5.85亿元，资产减值损失同比增加0.95亿元；Q4单季营收30.99亿元（-11.43%），归母净利-7.60亿元。2024年扣非1.76亿元（-48.53%），基本EPS 0.3066元，加权ROE 3.66%，毛利率24.08%，资产负债率65.02%，经营现金流-2.07亿元，分红10派0.925元（含税），2025年度因亏损未分红（未检索到分配预案）。2025年年报被出具非标准审计意见，2026年5月因2025年度业绩预告披露净利润与年报存在较大差异且未及时修正收到深交所监管函。
业绩趋势：2024年营收/利润双降→2025年营收基本持平但巨亏7.63亿元（以减值为主）→2026Q1、2026H1营收断崖式下滑（-27.54%/-53.18%）并持续亏损，盈利预测与估值基准已从“盈利公司”切换为“亏损+修复期”。2026H1分产品收入：行业解决方案9.919亿元（-53.97%）、自主软件产品2.946亿元（-44.89%）、云与数据服务2.623亿元（-46.70%）、数字基础设施9,341万元（-75.44%）；分行业：政务6.423亿元（-57.78%）、事业单位9,719万元（-74.84%）、企业7.532亿元（-52.03%）。毛利率改善项（公司口径）：自主软件产品47.75%（+8.92pct）、数字基础设施27.97%（+14.88pct）、行业解决方案18.58%（+4.45pct），云与数据服务34.53%（-18.78pct）。电科金仓（持股55.99%）上半年营收1.8亿元、净利润751.77万元。纪要自行推算（非披露值）：2026H1主营毛利约4.61亿元、毛利率约27.3%，需与半年报全文毛利率核对。
3.2 盈利预测
真正反映2025年报后基本面的正式券商报告仅两份：华泰证券（郭雅丽、岳铂雄，2026-05-04，买入维持，目标价20.11元）与华创证券（吴鸣远，2026-05-11，增持/调低，目标价19.60元）；其余机构评级集中在2025年半年报/三季报窗口，早于2025年年报巨亏与2026年营收腰斩，参考价值有限。第三方与海外模型预测存在大量矛盾与过时值：stockanalysis.com FY2026E营收82.8亿元（+6.29%）、非GAAP EPS 0.72元（1名分析师，与华泰/华创严重冲突，不采信）；fiscal.ai（DCF）营收2026E 82.79亿/2027E 91.76亿/2028E 103.30亿元，EBIT 2026E -0.129亿/2027E +1.78亿/2028E +4.62亿元；Simply Wall St（更新2026-05-25）预测与华泰证券完全一致，实为同一来源转载，不构成独立交叉验证；Simply Wall St瑞典语版及Zonebourse仍显示2025E营收89.37亿、净利3.33亿等旧值，明显未更新；东方财富Choice预测指标表25E 2.81亿/26E 3.79亿/27E 4.85亿为2025年初旧一致预期，已失效；证券之星2027E 0.21元、2028E 0.36元未标注日期与来源，推测源自华创；东方财富行业比较表（基于2026中报）营收增速TTM -33.51%、26E +9.14%/27E +10.43%/28E +9.25%，EPS增速26E -95.56%/27E -552.82%（转正）/28E +120.43%。
	年度
	营业收入
	归母净利润
	净利润增速
	每股收益(EPS)

	2026E（华泰证券，2026-05-04）
	纪要未给出
	-0.14亿元
	较前值调整-102.20%
	-0.02元

	2027E（华泰证券，2026-05-04）
	纪要未给出
	1.76亿元
	较前值调整-80.04%
	0.28元

	2028E（华泰证券，2026-05-04）
	纪要未给出
	4.54亿元
	纪要未给出
	0.73元

	2026E（华创证券，2026-05-11）
	营收增速预测+12.0%（未给出绝对额）
	-0.54亿元
	前值2026-2027年为5.0/6.3亿元
	纪要未给出（据证券之星0.21元推断口径，2026年EPS预测空缺）

	2027E（华创证券，2026-05-11）
	营收增速预测+10.0%（未给出绝对额）
	1.31亿元
	纪要未给出
	纪要未给出（证券之星口径2027E 0.21元）

	2028E（华创证券，2026-05-11）
	营收增速预测+6.1%（未给出绝对额）
	2.22亿元
	纪要未给出
	纪要未给出（证券之星口径2028E 0.36元）



3.3 估值水平与机构评级
	机构
	评级
	日期
	备注

	华泰证券（郭雅丽、岳铂雄）
	买入（维持）
	2026-05-04
	目标价20.11元（前值45.47元）；分部估值：27E金仓数据库收入8.61亿元给13x PS，其他业务27E净利0.87亿元给15x PE，合计总市值约125亿元

	华创证券（吴鸣远）
	增持（“推荐”，调低）
	2026-05-11
	目标价19.60元；央国企+泛政务信息化可比公司给1.4x PS；2026-2028E营收增速+12.0%/+10.0%/+6.1%（前值2026-2027为+17.2%/+21.6%）

	中金公司
	买入
	2025-09-04
	目标价34.00元；已明显过时，仅作历史参考

	华泰证券
	买入
	2025-08-31
	目标价45.47元；已明显过时，仅作历史参考

	华创证券
	买入
	2025-08-15
	目标价32.00元；已明显过时，仅作历史参考

	中信建投
	买入
	2025-11-21
	无目标价

	申万宏源
	买入
	2025-11-06
	无目标价

	开源证券
	买入
	2025-11-03
	无目标价

	民生证券
	买入
	2025-11-03
	无目标价

	招商证券
	买入
	2025-10-31
	无目标价

	东莞证券
	增持
	2025-11-25
	无目标价

	平安证券
	增持
	2025-08-30
	无目标价

	浙商证券
	增持
	2025-08-31
	无目标价

	银河证券
	买入
	2025-09-01
	无目标价



市值与倍数（东方财富行业分析页，基于2026年中报口径，截至日期为2026年8月前后）：总市值约82.45亿元，流通市值约82.23亿元；PE（TTM）-7.38，PE 25A -10.81、26E -243.48、27E 53.74、28E 24.39；PS 25A 1.06、TTM 1.40、26E 0.97、27E 0.88、28E 0.80；PEG -0.06。PE(TTM)为负且26E亦为负，PE指标当前基本不可用，有意义的估值锚是PS与2027E及以后的PE。PB（本稿推算，非披露值）：按2026年中报归母净资产37.19亿元÷总股本6.232亿股=每股净资产约5.97元，以总市值82.45亿元计PB约2.2倍；若改用2026Q1每股净资产6.38元（证券之星）与股价口径，PB约2.6-2.7倍，不同基准日结果差异较大，建议以最新半年报净资产为准；公司已连续亏损、净资产同比-9.26%，PB分母仍在收缩。股价与市场表现：2026-08-23新浪财经报道称一年间市值减少96亿元至87亿元；2026-05-11收盘17.37元（当日-1.36%），彼时今年以来累计跌幅超25%；东方财富（基于2026中报）近1月-7.48%、近3月-22.36%、近6月-35.08%、年初至今-45.98%；52周区间第三方口径不一致（Investing.com报18.91-31.25，另一页面报12.82-31.25；Yahoo Finance显示现价16.73元、-3.74%），现价低于所报52周低点，说明区间更新时点不一致，不宜直接引用。目标价区间19.60-45.47元跨度过大（相差2倍以上），多数站点仍在统计2025年8月的旧目标价（如45.47、34.00），真正反映2025年报后基本面的是华泰20.11元与华创19.60元两份，使用时应标注“单一/双券商，非多机构一致预期”。一致预期“人数”矛盾：stockanalysis/Yahoo称2名分析师（目标均价27.06元），Investing.com中文页称2名（均价39.74元），Investing.com英文页与MarketScreener称8名（33.46/36.11元），同一平台不同语言页面数字互相矛盾，任一“一致预期”数字均属单一来源、不可交叉验证。不确定性提示：本次检索到的最新官方财报为2026年半年报（2026-08-23披露），最新股价/市值数据分散在2026-08-03、2026-08-19、2026-08-23等不同日期，总市值82.45亿与87亿存在差异，报告中必须注明各数字各自的截至日期；2025年年报被出具非标准审计意见、2026年5月收到深交所监管函，构成影响估值判断的风险事实。
四、近期消息与公告
4.1 2025年年度报告摘要披露
太极股份（002368）披露2025年年度报告摘要，相关公告见巨潮资讯网/深交所披露文件。研究纪要中未提供具体财务数据。
4.2 2025年度不进行利润分配
太极股份2025年不进行利润分配。研究纪要未提供分配方案的具体细节。
4.3 2025年三季报净利润404.65万元，同比扭亏为盈
太极股份（002368.SZ）2025年三季报净利润为404.65万元，同比扭亏为盈。
4.4 前期会计差错更正、定期报告更正公告
太极股份发布关于前期会计差错更正、定期报告更正的公告，公告日期为2026年4月30日。
4.5 再次延期披露会计差错更正鉴证报告
太极股份再次延期披露会计差错更正鉴证报告，此前曾被会计师事务所'弃标'。研究纪要未提供延期后的具体披露日期。
4.6 收到深交所监管函：业绩预告与年报存在较大差异且未及时修正
业绩预告披露净利润和年报存在较大差异且未及时修正，太极股份收到深交所监管函。研究纪要未提供业绩预告与年报的具体差异金额。
4.7 业绩'变脸'涉嫌信披违规引发投资者索赔
太极股份业绩'变脸'遭监管，涉嫌信披违规，已引发投资者索赔。研究纪要未提供索赔的具体金额或进展。
4.8 控股股东及其一致行动人协议转让股份进展暨权益变动提示性公告
太极股份发布关于控股股东及其一致行动人协议转让股份的进展公告暨权益变动的提示性公告，公告日期为2025年12月23日。
4.9 控股股东及其一致行动人协议转让股份完成过户登记
太极股份发布关于控股股东及其一致行动人协议转让股份完成过户登记的公告，公告日期为2026年1月6日。
4.10 控股股东及其一致行动人协议转让股份提示性公告
太极股份发布关于控股股东及其一致行动人协议转让股份的提示性公告，公告日期为2025年11月9日。研究纪要未提供转让股份的具体比例或受让方信息。
4.11 第六届董事会第二十二次会议决议
太极股份发布第六届董事会第二十二次会议决议公告。
4.12 2025年第一次临时股东大会会议决议
太极股份2025年第一次临时股东大会会议决议公告，公告日期为2025年11月18日。
4.13 股东会：总裁仲恺称行业最难的时间已经过去
太极股份总裁仲恺在股东会上表示，行业最难的时间已经过去，国产化替代后的原生开发是大市场。
4.14 年内股价跌近三成，资产负债率高企
太极股份年内股价跌近三成，资产负债率高企。研究纪要未提供具体的资产负债率数值。
五、股价走势与技术面分析
5.1 价格概况
	指标
	数值

	收盘价
	13.23 元

	涨跌幅
	-0.29 元 / -2.14%

	昨收 / 今开
	13.52 / 13.40 元

	当日最高 / 最低
	13.51 / 13.03 元

	振幅
	3.55%

	成交量
	8.55 万手（85,500 手）

	成交额
	1.13 亿元

	换手率
	1.38%

	总股本 / 流通股本
	6.23 亿股 / 6.22 亿股

	总市值 / 流通市值
	82.45 亿元 / 82.23 亿元

	市净率 / 每股净资产
	2.22 / 5.9667 元

	涨停价 / 跌停价
	14.87 / 12.17 元

	52 周低点
	12.82 元（多来源一致）

	52 周高点
	来源不一致，采信区间 29.2~31.3 元（29.20/29.45/31.25 元），标注为不确定

	历史最高价（参考）
	51.02 元（moomoo）

	来源
	东方财富、财联社、e公司/STCN、新浪财经、MarketWatch、moomoo、Yahoo财经、MSN财经、investing.com 等多来源交叉



5.2 技术指标
	指标
	数值
	简要解读

	均线 MA5 / MA10（测算）
	MA5≈13.66 元，MA10≈13.89 元
	依据东财资金流向披露的近期收盘序列自行测算（非官方直读），均线呈空头排列、股价位于各短中期均线之下

	均线 MA20
	估计约 14.0~14.1 元（估算值）
	未获官方直接披露，标注不确定；股价位于其下方

	MACD / KDJ / RSI / BOLL / WR（东方财富千股千评，2026-09-11 17:00 更新）
	综合评分 60.60 分（IT服务Ⅱ行业 138 只中第 63 名）；各指标结论均为“暂无明显信号”
	官方当日未给出精确数值，宜标注为“暂无明显信号/偏弱”，不宜给精确值

	RSI(14) / MACD（investing.com）
	2026-07-06 快照 RSI(14)=32.2、MACD=-0.4，结论“强力卖出”；2026-08-18 快照 RSI(14)=56.1，结论“卖出”
	均为 7 月、8 月中陈旧快照，不能代表 2026-09-11 当日状态，仅作趋势参考

	机构参与度（东财）
	20.91%（轻度控盘）
	机构参与度低，主力成本：最近 1 日 13.18 元、最近 20 日 13.97 元

	市盈率（亏损股，口径不一）
	PE(TTM)-7.33（财联社）；动态市盈率 -11.68（e公司/STCN）、-12.21（东财WAP）；市盈(静) -10.81（财联社）
	公司 2025 年报归母净利 -7.63 亿、2026 中报归母净利 -3.53 亿，均为亏损，PE 为负且平台口径差异大，参考意义有限，宜以 PB（2.22）与市值为主；EPS(TTM) 约 -1.79 元

	融资余额（2026-09-10）
	5.58 亿元，环比 -0.12%，连续 4 日下降，融资净买入 -64.71 万元（行业排名 131/256）
	杠杆资金边际减弱

	北向（香港中央结算）持股（2026-06-30）
	672.67 万股，较上季末 +20.93%，持股市值 9410.62 万元
	北向持仓占比仍低

	换手率与成交额
	换手率 1.38%，近期多在 1.3%~2.4% 区间；成交额近期区间约 0.83 亿（2026-09-03，8264 万）~ 2.15 亿（2026-09-04），常态约 1.0~1.2 亿元
	属流动性偏薄的深市小盘股（总市值约 82 亿），盘口挂单薄、大额进出滑点较大



太极股份（002368.SZ）2026-09-11 收报 13.23 元，跌 2.14%，处于 52 周区间下沿附近（距 52 周低点 12.82 元仅约 3%）。均线系统（MA5≈13.66、MA10≈13.89、MA20 估算≈14.0~14.1）呈空头排列，股价位于各短中期均线之下；东财当日技术指标仅标注“暂无明显信号”，无当日权威 RSI/MACD 精确读数；投资网 RSI/MACD 为 7、8 月陈旧快照，仅作趋势参考。资金面上，2026-09-11 主力小幅净流入 486.99 万元（净占比 4.32%），但近一月整体主力资金净流出为主，近期呈拉锯；融资余额连续 4 日下降，杠杆资金边际减弱。流动性偏薄（换手率 1.38%、日成交额常态约 1.0~1.2 亿元、总市值约 82 亿元），筹码以中电科系国资主导（合计约 39%），机构参与度约 20.91%，散户比例较高。公司 2025 年报及 2026 中报均为亏损，估值缺乏业绩支撑。整体判断：短期技术面偏弱、处于低位区域，方向选择取决于量能与板块催化。
5.3 短线走势展望（未来一周，情景推演，仅供参考）
⚠️ 风险提示：以下内容仅为基于 2026-09-11 收盘数据及历史价格、技术指标的主观情景推演，用于观察思路，不构成任何投资建议，不代表对未来走势的保证，请独立判断并自行承担风险。
① 关键技术位置
	位置
	区间
	说明

	上方压力①
	13.66 ~ 13.90 元
	依据：MA5≈13.66、MA10≈13.89，2026-09-09/09-10 收盘 13.66/13.52 元。站上并放量，才能打开向 14.1~14.4 元的空间

	上方压力②（延伸）
	14.10 ~ 14.40 元
	依据：MA20 估算≈14.0~14.1 元；2026-09-01 高点 14.40 元。收复 14.4 元才算扭转短期弱势

	第一支撑
	13.03 ~ 13.20 元
	依据：2026-09-11 盘中低点 13.03 元；主力 1 日成本 13.18 元。跌破则打开向强支撑的空间

	强支撑
	12.80 ~ 13.00 元
	依据：52 周低点 12.82 元。有效跌破则下看新低区间



② 未来一周情景（主观权重，非统计概率）
1. 情景A 低位震荡整理（相对权重较高，约五成左右（主观经验判断，非统计概率））：股价在 13.03~13.66 元区间反复震荡，成交额维持 1 亿元上下、无明显放量。触发条件：大盘/板块无重大变化、主力资金小幅进出、量能不放大。当前价格紧贴 52 周低点上方、当日主力小幅净流入，最符合此格局。
1. 情景B 偏弱下行（权重中等，约三成左右（主观经验判断，非统计概率））：若有效跌破 13.03 元且成交额放大，则下探 12.82 元强支撑；若 12.82 元亦失守，打开下一档下沿。触发条件：板块（IT服务/信创）走弱、主力资金转为持续净流出、放量下跌。需注意公司已连续亏损，估值缺乏业绩支撑。
1. 情景C 反弹走强（权重偏低，约两成左右（主观经验判断，非统计概率））：若能放量站上 MA10（13.89 元），则有望向前期高点区 14.10~14.40 元反抽。触发条件：出现信创/数据要素/国产化等题材催化、板块共振、成交额明显放大。当前均线空头排列，反弹需强催化配合，权重偏低。

③ 资金与流动性背景
换手率约 1.38%、日成交额常态约 1.0~1.2 亿元（近期区间约 0.83 亿~2.15 亿元）、总市值约 82 亿元，属流动性偏薄的深市小盘股，盘口挂单不厚，大单易造成较明显波动与滑点。筹码由中电科系国资主导（合计约 39%）：2026-03-31 口径下中电太极 26.87%、华北计算所 7.24%、中电金投 4.64%，前十大合计约 43%~45.8%；2026-06-30 口径下中电太极 26.94%、华北计算所 7.26%、中电金投 4.65%，并有个人股东汪小明新进 2.93%、南方基金稳健增值混合型养老金产品新进 0.56%。机构（公募/保险/养老金）参与度低（东财机构参与度约 20.91%），散户比例较高。股东户数 2026-08-20 为 54,241 户，较 2026-06-30 的 54,545 户及 2026-05-20 的 57,623 户小幅下降（筹码略集中倾向），但绝对水平仍分散。融资余额连续 4 日下降，杠杆资金边际减弱。须强调：股东结构数据日期为 2026-03-31 及 2026-06-30，滞后约 2~5 个月，期间结构可能已发生变化，最新结构未知。
量能确认信号（可检验）：若单日成交额持续放大至 1.5 亿元以上（显著高于近期常态 1.0~1.2 亿元），可视为资金介入信号；反之若成交额持续低于 1 亿元，则多为存量博弈、方向性不足。
④ 关注要点（仅为观察思路，非操作指令）
1. 关注 13.03 元（第一支撑下沿）与 13.66 元（MA5/压力下沿）构成的短期震荡区间，跌破或站稳的方向选择需结合量能确认。
1. 关注量能信号：单日成交额能否持续放大至 1.5 亿元以上，是判断是否有增量资金介入的可检验观察点。
1. 关注 12.82 元（52 周低点）强支撑的有效性，若有效跌破则技术形态进一步转弱。
1. 以上均为基于公开技术指标与资金数据的观察思路，非操作指令，请结合最新市场信息独立判断。
以上情景推演基于 2026-09-11 收盘数据及历史价格、技术指标测算，短期股价还会受消息面、资金面、大盘环境等多重因素扰动，技术指标本身存在滞后性和局限性，不构成对未来实际走势的保证，也不构成买卖建议，请结合最新市场信息独立判断并自行承担投资风险。
六、行业格局与竞争对手分析
6.1 行业现状
太极股份所属申万行业为计算机—IT服务Ⅱ—IT服务Ⅲ，公司自述所属软件和信息技术服务业，是央企中国电子科技集团（CETC）系软件与信息服务龙头上市平台，业务覆盖云与数据服务、自主软件产品、行业解决方案、数字基础设施四大板块，下游面向党政、智慧城市、公共安全、行业企业等领域。研究纪要未提供IT服务或信创行业整体市场规模、增速等宏观数据。
6.2 竞争格局
1. 竞争格局线索：研究纪要多处来源将太极股份与中国软件（中软）并列对比，出现“中软VS太极：信创如火如荼，竟走上了下坡路”“如火如荼的信创2.0时代，中软&太极缘何走上了下坡路”等表述，显示两者在信创集成领域具有可比性，但纪要未提供具体的市场份额数据。
1. 行业地位线索：纪要提及“2025年度电子政务与智慧城市企业100强”“2024信创集成商排行”“政务信创集成商50强”“IDC”等榜单来源，但未提供太极股份在这些榜单中的具体排名数字。
1. 行业需求侧变化：纪要提及“项目延迟+投入加大 收入利润承压”，以及2025年公司上市15年来首亏、“8.7亿元坏账压顶”，反映行业项目节奏与回款环境对IT服务商形成压力；但纪要未提供行业层面的量化数据支撑。
6.3 主要竞争对手
	公司
	定位
	说明

	中国软件
	信创领域可比公司
	研究纪要中出现“中软VS太极：信创如火如荼，竟走上了下坡路”“如火如荼的信创2.0时代，中软&太极缘何走上了下坡路”等对比性报道标题，显示两者常被并列讨论，但纪要未提供中国软件的具体财务数据或市场份额。

	太极股份
	央企中国电科（CETC）系软件与信息服务龙头上市平台，信创集成与数字政府主要参与者
	研究纪要提及公司出现在“2025年度电子政务与智慧城市企业100强”“2024信创集成商排行”“政务信创集成商50强”等榜单来源中，但未提供具体排名数字；2025年归母净利润-7.63亿元，上市15年来首亏。

	其他信创集成商（具体名称未在纪要中列明）
	纪要多处引用“信创集成商排行”“政务信创集成商50强”等榜单
	研究纪要未提供除太极股份、中国软件之外的具体同业公司名称及其定位与财务数据，该部分信息缺失。



研究纪要未提供太极股份与同业公司之间可比的量化指标（如毛利率、净利率、收入增速、市场份额等）的具体数值，仅有与中软并列讨论的定性表述及“信创集成商排行”“政务信创集成商50强”等榜单来源，无法进行量化的横向对比；相关对比数据缺失。
七、风险提示
1. 业绩持续下滑和亏损扩大风险：2026年上半年营业收入同比下降53.18%，归母净利润亏损3.53亿元，行业解决方案、自主软件、云与数据服务及数字基础设施收入分别同比下降53.97%、44.89%、46.70%和75.44%；若项目恢复不及预期，亏损可能延续。
1. 应收回款及减值风险：2025年公司出现8.7亿元坏账压力，信用减值损失同比增加5.85亿元、资产减值损失同比增加0.95亿元；下游党政及行业项目存在延迟，若回款继续放缓，可能进一步侵蚀利润和现金流。
1. 现金流与财务杠杆风险：2026年上半年经营活动现金流净额为-17.28亿元，归母净资产较上年末下降9.26%；2026年一季度资产负债率为71.17%，若收入恢复缓慢，营运资金压力和融资依赖可能加大。
1. 会计处理及信息披露风险：2025年年报被出具非标准审计意见，公司发布前期会计差错更正及定期报告更正公告，并因业绩预告与年报净利润存在较大差异且未及时修正收到深交所监管函；后续会计差错鉴证及相关事项仍可能影响财务数据可信度和市场估值。
1. 业务收缩导致收入恢复不确定风险：公司主动收缩系统集成与数字基础设施业务，2026年上半年数字基础设施收入同比下降75.44%；若自主软件、云与数据服务等业务无法及时承接收入规模，结构优化可能在短期内表现为收入和利润进一步承压。
1. 云与数据服务盈利波动风险：2026年上半年云与数据服务毛利率为34.53%，同比下降18.78个百分点，说明该板块收入增长和盈利改善并不同步；若资源投入增加而商业化进展不足，可能拖累整体利润修复。
1. 估值与股价波动风险：公司2025年及2026年上半年均亏损，PE为负，传统盈利估值指标失去参考意义；截至2026年9月11日股价接近52周低点，成交额常态约1.0—1.2亿元、换手率1.38%，流动性偏薄，大额交易可能带来较明显的价格波动和滑点。
1. 预测偏差风险：华泰证券和华创证券对公司2026—2028年盈利预测存在明显差异，且部分市场平台仍沿用年报前的旧预测；若业绩修复节奏、项目确认或减值情况偏离预测，估值锚可能继续调整。
八、结论与展望
太极股份的中长期增长逻辑主要来自央企中国电科背景、信创与数字政府业务基础，以及自主软件、云与数据服务和数据智能能力的结构升级。若行业项目节奏改善、系统集成收缩逐步完成，并且高毛利自主软件和数据服务占比提升，公司盈利能力有望伴随收入恢复而改善；华泰证券和华创证券在2025年年报后均预计公司2027年恢复盈利，但两家机构对2026—2028年盈利预测存在差异，说明修复路径仍具有较高不确定性。
短期基本面仍缺乏业绩支撑：2026年上半年收入大幅下滑，归母净资产较上年末下降9.26%，经营现金流持续为负，且公司2025年年报被出具非标准审计意见，曾因业绩预告与年报差异较大且未及时修正收到深交所监管函。后续观察重点包括收入降幅是否收窄、经营现金流和应收回款能否改善、减值风险是否收敛，以及自主软件和云数业务增长能否抵消传统集成业务收缩。
从技术与交易层面看，13.03元附近是近期第一支撑，12.82元为52周低点附近的强支撑；13.66—13.90元对应短期均线压力，放量收复14.10—14.40元区间才显示短期形态改善迹象。上述价位仅反映当前技术状态，股价方向仍取决于业绩修复、板块催化、资金流向及市场整体环境，不构成买卖建议。
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