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行业：电子电路/光模块/精密制造

报告日期：2026年9月13日

数据截至2026年9月11日收盘；技术指标为日线、未复权口径。股东数据截至2026年6月30日，存在季度

滞后。

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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东山精密最新业绩的核心变化是盈利驱动从传统电子电路逐步转向光模块：2026年上半年营业收入

277.98亿元，同比增长约63.95%，归母净利润29.57亿元，同比增长290.09%，扣非归母净利润

24.80亿元，同比增长约277.5%；其中光模块收入53.51亿元，占比19.25%，毛利率39.33%，明

显高于电子电路18.80%、精密组件12.13%和光电显示模组5.89%的分部毛利率。公司2025年并表

索尔思光电后，业务结构和利润率出现明显改善。

公司传统业务仍以电子电路、精密组件和显示模组为基础，2026年上半年电子电路收入125.3亿元，

占比45.07%，外销收入231.3亿元，占比83.20%。长期增长逻辑主要来自光模块及光芯片扩产、电

子电路产能扩张、新能源汽车精密组件需求，以及多元化智能互连方案布局；公司已将索尔思光电及

相关子公司的扩建项目总投资额由12亿美元提高至17亿美元。

公司增长同时具有较强的客户集中和并购依赖特征。2025年前五大客户销售占比64.33%，第一大客

户占46.46%；光模块业务虽然毛利率较高，但2026年上半年利润高增明显依赖其放量。公司2026

年9月11日收盘价194.42元，TTM动态市盈率约99.33倍、市净率约14.61倍，技术上股价略低于

MA20及布林中轨，近期主力资金十个交易日合计净流出约4.57亿元，市场对持续高增长和估值消化

存在较大分歧。
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证券代码 002384.SZ

证券简称 东山精密

公司�称 ��东山精密制造股�有�公司��S�	


上市时� 2010年 4月于�
证券交易�上市

�公�� ��市�中���东路99�����总部产业� 12��

公司��
� 于智能制造!"、具#�$化%&'布局的(新驱动)公司，�$!

*的智能互连方案+,-

主要业务

电子电路、光模块�.光芯片
、精密组件、光电显示模组的�$/计、

生产和销售，01于消2电子、汽车、数据中心、3信/#、4业5制/

#6!"

子公司数量 7有�资、5股8业709:

最新资本�;
2026年 5月19日<=向>交�?交主@上市AB�CDE股
，FGH

IJ为K�SLM、N3OP、QD证券、中信证券

�%��/01234567

电子电路：R@/S@/RS结合@�TU�、VTU、E�I、VTUA


W 光模块�.光芯片
：来自2025年并购的索尔思光电�SXYZ[\]T^X_X`a[b




W 精密组件：汽车c部件、3信/#组件�d线、efg结构件
、hi@6

W 光电显示模组：j5k@、lU�/mln�模组、ln�显示g件

�%��4189:;<=3>(?@AB

东山精密以o大客户�制化代4o为核心-业模p，qr客户集中度s高�2025年前五大客户合计占比
64.33%，其中第一大客户占46.46%
，上rtuv为集成电路芯片、wx@、电子元g件6，y购
集中度相对分z�2025年前五大供0-合计占比21.87%
。2025年并购索尔思光电{入光模块|
}，~来毛利率结构�改善，光模块业务2026E�毛利率� 39.33%，是�前利润率提�的核心驱动
力。

W 公司�P主要tuv�据2025年报/2026半年报y购模p��
：集成电路芯片、电子元g件、
连�g、显示g件、wx@、��件、�片、�u6，��多、y购�模大。

W 供0-集中度：2025年报��前五�供0-合计y购金额占年度y购总额比� 21.87%。分项
�新���转�年报���UX��X`\`_b]X�]X�\Z�_a`�][Xb_b
：TX��]�4.�38亿元
�5.58%�、TX�2]�3.242亿元�5.05%�、TX�3]��.0�3亿元�4.20%�、TX�4]�0. 43亿元
�4.09%�、TX�¡] . 3¢亿元�2.95%�。£分项数据来源¤一，未能交¥核�¦中�年报t�分项，
具§以最新年报为¨。

W 议价能力©ª：公司对上r«o部分价¬�­®o¯wx@、芯片、�u6是行业�大°/31v，
价¬±行²市；公司3³集´集中y购、�模µ同、核心供0-长期µ议来�成本。但公司对客
户的�制化«��供0-需�公司¶客户·证、¸¹º代v需客户同»
»¼½其y购,¾自由
度­qr客户约¿。

W 客户集中度s高，是À:公司最核心的结构�特征�多来源一Á
：2025年前五大客户合计销
售占比64.33%�年报口径
；>交�Â股�件口径为o64.4%o，其中最大客户�客户A
占
46.5%，年报口径第一大客户占46.46%，Ã个口径有0.1个Ä分ÅÆ的�ÇÈ，«ÉÊ五入。

W ËÌ客户集中度ÍÎ�第Ï方统计，¤一来源，建议核对年报
：2022年66.8%�A客户
51.6%
、2023年73.5%�55.8%
、2024年71%�51.3%
、2025年
64.33%�46.46%
。

W 客户AÐ市场公·为ÑÒ公司，但年报未Ó�Å�，«市场ÔÕÖ非公司��。

W 客户结构×Ø�>交�Â股/Ù§报}
：客户ÚÛ�$前五大消2电子�ÜÝ-中的É个、�
$前五大Þ电动汽车Ý-、�$前五大ßà务Ý-中的É个。索尔思光电客户Ð提及ÚÛáR、
âãä、å为、æçèè。

W 议价动态：À是é)的o大客户�制化代4o结构êVTU/TU�供0-ëìÑÒ6í部客户扩v�、
î需供ï，行业ËÌ上­o年ðop价¬�力约¿，2率'v��额由客户主ñ；精密组件�新能
源汽车结构件
k对整车Ý同òóô；光模块�数据中心客户
目前õ于供不0求ö÷，议价�
�相对¸强，是毛利率改善的主要来源。

W 销售模p：Ó销8业ø客户，3³§ù·证后客户Ó�y购，集´化销售µ同ú大客户à务´û。

W 本=ü索未ý¦0收þÿ/净利润比、0收þÿ周转d数、预付ÿ/0付þÿ6具§科目数据，无
法给出量化证据。方法论上0以2025年报o0收þÿoo0付þÿo附 及>交�Â股书营�资金章
节补齐。此õ不;��推ª，避免无据结论。

W qr客户集中度：2025年前五大客户合计销售占比64.33%�年报口径，数据来源年�为2025
年
；>交�Â股�件口径为o64.4%o，其中最大客户占46.5%。ËÌÍÎ�第Ï方统计，¤一
来源，建议核对年报
：2022年66.8%、2023年73.5%、2024年71%、2025年64.33%。客
户AÐ市场公·为ÑÒ公司，但年报未Ó�Å�，«市场ÔÕÖ非公司��。上r供0-集中度：
2025年前五�供0-合计y购金额占年度y购总额比� 21.87%，分项数据来源¤一，未能交
¥核�¦中�年报t�，具§以最新年报为¨。
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2025年 整§毛利率约 归母净利润13.86亿 2025年�年营业总收入401.25亿元
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15.2%�未在纪要中

Ó���整§毛利

率，仅��各业务@

块分项毛利率


元，营业总收入

401.25亿元，净利

率约3.5%

�ú9.1%
，归母净利润13.86亿元

�ú27.67%
。光模块业务�索尔思2025年10

月起并表，仅并入Q4
收入14.36亿元，毛利

率36.74%，显著高于其他@块；电子电路产�

毛利率17.59%，精密组件9.22%，光电显示模

组5.18%。净利润增长主要­益于光模块并表

及电子电路业务稳健。

2026年上半年

未在纪要中Ó���

整§毛利率，各业务

@块分项毛利率：电

子电路18.80%、精

密组件12.13%、光

模块39.33%、光电

显示模组5.89%

归母净利润约29.6

亿元，营业收入约

278.0亿元，净利率

约10.6%

202�E�营业收入约278.0亿元，归母净利润约

29.6亿元。光模块收入53.51亿元，占

19.25%，毛利率39.33%，成为毛利率改善的

主要驱动力；精密组件毛利率提�至12.13%；

电子电路毛利率提�至18.80%。2026Q�营收

131.38亿元�ú52.72%
、归母净利11.10亿

元�ú143.47%
。

2024年

数据缺失，纪要未提

供2024年整§及各

@块毛利率数据

数据缺失，纪要未提

供2024年净利润及

营收数据

纪要中未提供2024年度利润率数据，仅提及

2024年报业务口径为电子电路产�、精密组

件、j5显示模组、ln�显示g件É大@块，

' 2025年口径不同。

东山精密整§õ于á笑曲线中÷ó左�置ê以电子电路�VTU/TU�
为核心的精密制造代4环节，
毛利率约15%-19%，«于中r加4组装环节，利润­制于大客户年ð�力；但3³ 2025年并购索尔
思光电{入光模块�.光芯片
!"，£业务毛利率� 36%-39%，使公司向á笑曲线左端�高附加
值核心g件
延伸。未来利润率提�的核心驱动在于：光模块业务占比持续提��从2025年3.58%
�至2026E�的19.25%
~来的结构�改善、光芯片自研能力构建、以及精密组件在新能源汽车!
"的�模效0。
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2022年 315.80亿元 数据缺失 23.68亿元�归母净利
 数据缺失

2023年 336.51亿元 数据缺失 19.65亿元�归母净利
 -17.1%

2024年
367.70亿元�另一口径

367.91亿元


ú9.27%�另一

口径ú9.33%

10.86亿元�归母净利
 -44.74%

2025年�业绩快

报，2026-04-07�

�


401.25亿元 ú9.12%
13.29亿元�归母净利，

未�审计

ú22.43%

2025年�年报最

终，2026-04-21�

�


401.25亿元 ú9.12% 13.86亿元�归母净利
 ú27.67%
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2026年一季报 131.38亿元
ú52.72%�环

比ú0.64%

11.10亿元�归母净利


ú143.47%�环

比ú581.80%


2026年中报

�2026-08��，

最新一期


277.98亿元 ú63.95%

29.57亿元�归母净利；

另有来源29.6亿元/

ú290.1%


ú290.09%

2024年扣非净利8.99亿元�-44.34%
，基本 nTS]0.�4元，加权 Rmn]¡.8¢%，毛利率约14.0%；利润大ð主因 ln�业务
优化，产生1.64亿元资产õ置损失和5.95亿元资产减值损失。2024年另有来源显示归母净利10.89亿元、营收增长
9.33%。2025年业绩快报归母净利13.29亿元�ú22.43%
、扣非9.60亿元�ú6.80%
、nTS]0. ¡元；年报最终归母净
利13.86亿元�ú27.67%
、nTS]0. ¢元�ú23.44%
、�营活动现金流净额53.07亿元�ú6.44%
；2025年Q4¤季归
母净利1.63亿元�Q3为 4.65亿元，环比约-65%
，低于分析师一Á预期5.35亿元。2025年业绩快报'年报最终存在Ç
È�归母净利Ç约0.57亿元，nTS]0. ¡]vb]0. ¢
，快报未�审计，需以年报为¨。2026年一季报扣非净利10.59亿元
�ú166.99%
，毛利率19.33%�ú5.19�[_
，净利率8.56%。2026年中报扣非净利24.8亿元�ú277.5%
，毛利率
20.2%，净利率10.7%；Q2¤季营收146.6亿元�ú75.5%
，归母净利18.5亿元�ú511.3%
。å西 V�0显示2026E�净
利润29.85亿元�ú277.52%
、nTS]�.�2元、Rmn]�2.88%，'归母净利29.57亿元略有ÇÈ，«净利润�.少数股东

'归母净利润口径Ç，勿混1。2026E�分部：电子电路产� 125.3亿元�占45.07%，同比ú13.3%，毛利率18.80%
；
精密组件65.81亿元�23.67%
；光模块53.51亿元�19.25%，毛利率39.33%
；光电显示模组27.23亿元�9.80%
；
外销231.3亿元�占83.20%
。2025�年分部：电子电路256.20亿元�63.85%
，光模块14.36亿元�3.58%，毛利率
36.74%
。数据缺失说明：2026年Ï季报在资v截止时Å尚未��。

公司2024年归母净利大幅q滑 44.74%至10.86亿元，主因 ln�业务优化~来资产õ置损失及资产
减值损失。2025年营收突破 400亿元，归母净利恢复增长至13.86亿元�ú27.67%
，但仍低于
2022年的23.68亿元约41%，且低于机构2025年一Á预期约19.31亿元，大幅跑输，说明机构预测
ËÌ¨确度较低。2026年业绩爆Dp增长，一季报归母净利同比ú143.47%，中报归母净利同比
ú290.09%至29.57亿元，主要由光模块业务�2026E�收入53.51亿元，毛利率39.33%
高速增长
驱动，电子电路产�稳健增长。需 »利润高增依赖光模块¤一高景气假/，且 2025年Q4¤季归
母净利环比大幅q滑约65%，业绩存在f动�。

�%��[?\]

预测数据来源多元且分歧巨大。东方�富一Á预期�截至约2026-09
：2026n/202 n/2028n归母净利分别为
73.12/154.0/259.6亿元，nTS分别为3.9933/8.4093/14.1718元�上月为3.885/8.0233/13.9250
，营收分别为
652.6/967.4/1352亿元，预测Rmn分别为26.48%/36.74%/39.06%。M�Zk\_S[Z\\`\Z另一口径�Ä万J民币
：营收
2025A]40�2¡/202�n]�2¢¢3/202 n]8¢808/2028n]�43 20；净利2025A]�38�/202�n]�¡8¡/202 n]�28 �/2028n]30804。个
别券-预测：方正证券�2026-08-29
2026-2028归母净利81.3/184.3/288.1亿元；开源证券2026/2027/2028归母净利
68.78/128.24/192.67亿元；第一��壹评ø�2026-06
2026n/202 n/2028n归母净利83.6/183.3/241.1亿元，并给出
2029n]3¡2.2亿元、2030n]38�.¡亿元；花旗 Ua_a�202�-0�-24
上调 2026-2028净利预测，其AI光3信业务预计
2026/27/28贡献净利54/257/527亿元J民币。不确��标 ：远期预测分歧巨大，2026n归母净利��大Á 68.8亿元至
83.6亿元，2027n约128亿至184亿元，2028n约192亿至308亿元，«高f动、¤一业务�光模块/光芯片
驱动，需谨
慎对待。
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202�n
652.6亿元�东方�富一

Á预期


73.12亿元�东方�富

一Á预期，15:

数据缺失

3.9933元�东方�

富一Á预期


202 n
967.4亿元�东方�富一

Á预期


154.0亿元�东方�富

一Á预期，15:

数据缺失

8.4093元�东方�

富一Á预期


2028n
1352亿元�东方�富一

Á预期


259.6亿元�东方�富

一Á预期，11:

数据缺失

14.1718元�东方

�富一Á预期
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分析师


截至2026-07-27

平均目标价188.00元，最低

30.00元，最高350.00元；52

周�� 48.68—280.08元

I`v\b_a`�.[X�

数据缺失�约6

�分析师一Á

预期


数据缺失
平均 12个月目标价188.00元，

最高350元，最低30元

证券之星�汇总11:机

构


�部买入�11

:机构


2026-09-09�最近

90dÆ


标均价239.68元；�日收盘

196.06元�ú5.17%


方正证券 强烈推I 2026-08-29

2026-2028归母净利

81.3/184.3/288.1亿元，Tn]

43.0/�¢.0/�2.�

开源证券 买入 约2026-05-01

2026/2027/2028归母净利

68.78/128.24/192.67亿元，Tn]

4¢. /2�. /� .8

花旗 Ua_a
数据缺失�上

调目标价

2026-06-24

目标价由225元上调至350

元，上调 2026-2028净利预测

å(证券�ËÌ旧研报，

时效�Ç

强推 2023-05-26

目标价44元，早于本轮 AI行

情，已严重³时

东�证券�ËÌ旧研报，

时效�Ç

买入 2024-08-22

�时平均目标价26.33元，早于

本轮 AI行情，已严重³时

东方�富估值比较�约2026-09口径
：Tn�2¡A
2¡�.¢�倍；Tn�TTM�]¢¢.33倍；Tn]202�n]48. 0
倍/2027n]23.�2倍/2028n]�3. 2倍；TnG]0.0¢；市销率TTM]�.¢¢倍，2026n]¡.4�倍；行业平均
Tn�TTM�]-  .4�、行业中值70.56。市值�东方�富，数据基于2026中报
：总市值3561亿元，流
3市值2695亿元。壹评ø�第一��
不同时Å：2025-11-19首=评ø，股价71.69元，总市值
1313.08亿元，Tn-TTM]�0¡. �倍，T�-MRQ]�.��倍，��M估值663.34亿元，©�高估，q行空�-
49%；2026-06报告，股价260.32元，总市值4768.04亿元，Tn-TTM]233. 2倍，T�-MRQ]2�.0�倍，
��M估值上调至2291亿元，©�严重高估，上行空�-52%。界k新闻�2026-07-15
：股价
262.49元，市值约4808亿元，2025-04-10至今累计涨幅约10倍。最新可得股价：2026-09-09收盘
196.06元�ú5.17%
。不确��标 ：上ØTn/T�/市值来自不同日期�2025-11、2026-06、2026-
07、2026-09
，因股价期�剧烈f动�71元→260元→196元
，估值指标不可Ó�横向比较；本
纪要未ý得 2026-09-09�日精确的 Tn/T�官方快照，市值3561亿元' 196元股价×18.32亿股
≈3592亿元大Á吻合，可;交¥参考。Ã个一Á目标价口径ÇÈ大�N外S&T口径188元]vb]OÆ证
券之星近90d 11: 239.68元
，且最低目标价30元'最高350元相Ç超 10倍，反映市场对光模
块业务高度分歧，不宜y信¤一均值。估值s度依赖光模块/光芯片¤一高景气假/；壹评ø明确提
示AI已进入中后期投资ö÷、光模块技术迭代快、竞争激烈、索尔思产能利1率已高、扩产周期长且
良率挑战大，未来可能净利率q滑。风险还ÚÛ客户集中度高�前五大客户收入占比约70%，ÑÒ约



42%
、资产负债率约58.8%、�务21侵蚀利润、N外贸易/�缘政治风险。本部分�有股价/估值
均为特�ËÌ时Å数据，非�时行情；如需最新 Tn/T�B以�时行情页为¨。
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公告日2026-07-15：预计2026年中报归母净利润290,000万–300,000万元�29–30亿元
，同比变
动ú282.58%～ú295.78%。来源为东方�富股票日Ë摘要页�二手数据
，未ý¦预告公告t�。
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公告日2026-04-08：预计一季度归母净利润100,000万–115,000万元�10–11.5亿元
，同比
ú119.36%～ú152.27%。来源为东方�富股票日Ë摘要页�二手数据
，未ý¦预告公告t�。
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2026-04-28��：归母净利润11.1亿元，同比ú143.47%，基本每股收益 0.61元。
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2026-08-22��：营业收入277.98亿元，归母净利润29.57亿元，扣非归母净利润24.80亿元�同
比ú277.18%
。营收同比口径Ãõ来源略有出入：新�转 \公司称ú63.95%、归母ú290.09%；21世
纪�济报}�转自东方�富
称营收ú64.32%、归母ú290.17%，ÇÈs�，疑似同比/调整后同比口
径Ç，建议以半年报t�为¨。
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2025年�年�业绩快报
：营业总收入401.2亿元，归母净利润13.29亿元，基本每股收益 0.75元。
2025年年报摘要�公告编� 2026-015
于2026-04-22��，主营口径营收396.4亿元�ú其他 4.81
亿元，合计约401.2亿元，可对齐
。
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2025年3³收购{入光3信!"。2026-06-17投资®关ù活动记录表��：索尔思收购事项已基本
完成，公司已依法合�完成本=交易�部对价的支付，索尔思光电已符合并表条件并纳入合并报表范
ë；剩9交割手续仍在相关法律辖��理中。互动易上有投资®追问4-³户登记，公司答复口径始
终为对价已支付、已并表、剩9交割手续�理中，即部分司法辖�的股权4-变¸登记在ü索时Å尚
未�部完成。若涉及是否已完成法律层k股权³户，0以半年报/后续公告为¨，不宜Ó�写股权变
¸登记已完成。
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2026-06董事会审议3³《关于对外投资的议案》，索尔思光电及其子公司在常�6��施光芯片及
光模块扩建项目，总投资额t为12亿美元。2026-08-20第七届董事会第É=会议3³《关于增加对
外投资额度》，新增投资额5亿美元，项目总投资额由12亿美元调增至17亿美元�公告编� 2026-
045，2026-08-21/22��
，�施主§为索尔思光电�及子公司
、维信泰O�MYl_a-Va`\la`\]
nl\[_ZX`a[]�T^�al�`d�
、盐城东山；资金来源为自筹。理由：AI算力需求，索尔思现有产能已无法
满足客户需求。2026-09-11临时股东会已审议3³相0的增加对外投资额度议案。
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2026-07-20第七届董事会第Ï=会议3³回购方案：C1自筹/合法资金以集中竞价方p回购A股，
回购资金总额2–3亿元，回购价¬上� 367.04元/股，1于员4持股计划¶股权激励；î上�测算预
计回购54.49–81.73万股�占总股本0.030%–0.045%
；�施期� 12个月�相关公告2026-
036、037、038，2026-07-21��
。
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截至2026-08-31�2026-09-01/02��，公告编� 2026-050
：累计回购255,200股�25.52万
股
，占总股本0.01393%，成交价�� 192.20–200.60元/股，成交总金额49,994,780元�约
4,999.48万元，不.交易21
。回购进度明显ó慢�至8月末仅动1约5000万元，占2–3亿元q
�的约1/4
，且�P成交价�约192–200元
远低于367.04元/股上�，上�0为î�则公p/�
的价¬d花@，非公司预期价�。9月股价已明显高于8月回购价��9月 1日收188.69元、盘中约
190–196元
，后续月报是否继续回购值得跟踪。
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袁富根、袁永峰、袁永刚持股在2026-03-31、2026-06-30、2026-07-20��口径q均不变�袁富根
5,879.61万股、袁永峰 5,559.70万股、袁永刚 5,055.65万股，流3口径；袁永刚总持股口径约
30,278.13万股=16.53%
。未ü索¦�5J减持证据。
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首=公告2026-01-29，2026-03-11状态完成，数量304.8701万股�占总股本0.17%
，价¬ 39.25
元/股，股�来源为回购�1þ户股票。£ 39.25元/股' 2026年Æ股价�年初约85元、9月约190
元
严重不符，疑为£字÷口径/¤�È常¶跨期数据，建议不Ó�引1，需回¦巨潮t�核对。
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香>中央结算：2026-03-31持股6,948.09万股�较上期ú2,808.42万股
，2026-06-30ð至
6,909.02万股�约-39万股，占流3 4.98%
。
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截至2026-04-21��，1,180:机构合计持股5.77亿股、占总股本31.52%；2025年É季度已��
持股减少机构超 120:�兴�6减持，nTV'险资增持
。
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2026-03-31为 108,519户]→]2026-05-20为 284,513户�ú42,103
→]2026-05-29为 306,048户。
约Ã个月Æ股东户数�近Ï倍，'同期股价快速上涨吻合。

�%&r�ª«¬­®¯ªm°¯±²±{���o³��³���

3³一ùÎ议案：① 2026年半年度资产核销�核销0收þÿþkt值148,237,747.51元，已�额计
提坏þ、þk价值0，ùËÌ积存ÿ项
；② 2026年半年度报告；③ 2026年度日常关F交易额度预
计�关F董事袁永刚、袁永峰回避
；④增加对外投资额度�5亿美元
；⑤ 2026年度新增对外担
H额度；⑥对�资子公司增资；⑦召开第二=临时股东会。

�%&o�´µ¶·¸�

截至相关公告，公司及子公司对外担H9额合计79.36亿元，占2025年末�审计净资产的36.98%，
无逾期、无涉诉败诉。
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2026-04-13、2026-05-23前后均有���反映 4–5月股价大幅f动、股东户数激增的同期背景
。
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2026年第一=临时股东大会 2026-02-13召开；2026年度第二=临时股东会 2026-09-11召开�现场
ú网�，出G股东4,207J、代表股� 9.4873亿股，占表,权总股� 51.9695%
，各项议案3³。
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未ü索¦证�会/交易��案调�、õ�、问��¶重大诉���	负k消息；
未�业绩预告�正
�2026-07-15预告后至9月中
无�正��
。

�%���MNÅÆ3ÇÈÉÊËÌ

1.]数据时Å：本纪要最新w�¦ 2026-09-12�第二=临时股东会,议公告
；价¬�数据为9月初，
仅;背景参考。2.]数值口径ÇÈ：2026E�营收同比ú63.95%]vb]ú�4.32%、归母净利同比ú290.09%]
vb]ú2¢0.� %，来源不同，ÇÈs�但未统一，建议以半年报t�为¨。3.]二手数据风险：半年度/一
季度业绩预告数字来自东方�富股票日Ë摘要页，未ý¦预告公告t�；员4持股计划 39.25元/股数
据明显È常，Î为不可Ó�引1。4.]索尔思股权法律状态：公司口径为对价已付、已并表、剩9交割
手续�理中，投资®�疑4-³户登记，«尚未完��环的事项，��需谨慎。5.]回购：金额2–3亿
元、上�价367.04元/股；�P进度截至8月�仅25.52万股/4999万元，节�ó慢。6.]无�5J减
持、无�	õ�证据；股东结构层k¸突出的是z户户数激增ú部分公�/�向减持únTV'险资增持
的¹手特征。
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股票代码/简称 002384，东山精密

收盘价 194.42元

日涨� 上涨 0.68元，涨幅 0.35%

�日开盘/最高/最低 195.10元/199.50元/187.13元

成交量 约74.18万手

成交额 约144.20亿元

¹手率 5.35%

总市值/流3市值 约3,561.01亿元/约2,695.29亿元

市净率 约14.61倍

TTM动态市盈率
约99.33倍；其他页k显示245.2405倍，但计算口径及¸新时�

存在ÇÈ，不建议Ó�比较

52周价¬�� 59.00～280.08元；52周低Å具§交易日期未核�

较52周高Å/低Å变动 较52周高Å回�约30.6%，较52周低Å上涨约229.5%
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均线

MA¡]�¢2.24元；MA�0]

�88.¢�元；MA20]�¢4.¡ 

元；收盘价194.42元

股价高于MA¡约1.14%、高于MA�0约

2.91%，但略低于MA20约

0.08%。MA¡、MA�0均低于MA20，�

线反�õ于�复ö÷，尚未�成明确的

中期均线多í�Î。

MAU�
�IV]-3.38；�nA]-4.¡2；

MAU��]ú2.28

�IV高于�nA，MAU���于c�上

方，�线反�动能尚未完�消失；但

�IV、�nA仍õ于c�q方，中期� 

尚未完�转强。

RSI
RSI�]¡�.3；RSI�2]¡0.3；

RSI24]48.4

RSI�õ于30～70传统中���，未进

入超买¶超!�"；�线动能较9月初

�复，但"未显示s端强 。

布林~
上轨213.34元；中轨

194.57元；q轨175.81元

收盘价194.42元略低于中轨，õ于中轨

'q轨之�。重新#稳 194.6元附近后

可$% 200元及213元附近；若�破近

期低Å及q方支&，可$% 175.8元附

近。

近期' 

2026年 7月中
(高至

280.08元后快速回)，7

月30日最低j及161.80

元；8月初反�至193.88

元后进入较大幅度*+

9月 7日、9月9日分别上涨

6.65%、5.17%，9月10日回�

1.18%，9月11日上涨 0.35%，195～

200元附近存在一�,�。

主力资金

最近10个交易日合计净流

出约4.57亿元，3个交易

日净流入、7个交易日净流

出

9月7日、9月9日上涨分别对0主力净

流入约24.69亿元、19.31亿元；9月

10日、9月11日连续净流出，分别约

2.83亿元、662万元，显示快速反�后

资金分歧加大。£指标î大¤、超大¤

划分，不6同于-�机构.�。

截至2026年9月11日，东山精密收盘价194.42元，重新#上MA¡和MA�0，但略低于MA20及布
林中轨194.57元。MAU��为正且�IV高于�nA，显示�线反�动能仍在；不³�IV、�nA均�于c
�q方，均线尚未�成多í�Î，中期� 仍õ于�复Ö非明确转强状态。RSIõ于中���，未显
示明显超买¶超!。价¬在7月(高至280.08元后�Ë快速回)，近期在195～200元附近出现一�
,�；同时最近10个交易日主力资金合计净流出约4.57亿元，�线资金分歧较明显。
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�期�力 198.7～200.0元

依据9月11日盘中高Å 199.50元、9月9日盘中高

Å 198.88元及200元整数关口。若有效突破并/±

成交额放大，可进一步$% 205～213元，后®�近

布林上轨213.34元。

第一支& 188.9～192.2元

对0MA�0约 188.91元、MA¡约192.24元，以及9

月8日收盘186.42元附近的�线0�。若£��失

1，可$% 185～187元一~。

强支& 175.8～179.5元

对0布林q轨175.81元、9月4日最低176.75元及9

月4日收盘178.67元。若有效�破，可进一步$%

170元附近及161.80元前期低Å�"。

û�ÛÜ�Ý�ß{/ðüýÞþÿ¡#F�

W *+整理�相对权重较高，约2成左3；£权重为基于�前技术指标和资金流向的主$4Dp©
ª，不是统计5率
：价¬��约188～200元。jD条件ÚÛ股价在MA¡、MA�0'MA20附
近反复，成交额维持约80～145亿元近期常态��，主力资金不<连续出现大额净流出，且
198～200元�力未有效突破、188～192元支&"未失1。

W óôq行�权重中6；为主$4Dp©ª，不是统计5率
：价¬��约176～188元。jD条
件ÚÛ连续�破 188.9元附近MA�0、主力资金继续较大净流出、放量q�且收盘�近最低价，
¶电子、光模块、高景气S件@块整§'ô。若进一步�破 176～179元强支&�，可$% 170
元附近及161.80元前期低Å�"。

W 反�'强�权重ó低至中6；为主$4Dp©ª，不是统计5率
：价¬��约200～213元。
jD条件ÚÛ放量突破并收盘#稳 198.7～200元，¤日成交额明显高于近期常态且上涨日主力
资金重新净流入，MA¡重新向上远6MA�0，价¬重新#上布林中轨194.57元，并有光模块、
TU�¶消2电子@块同步'强。若突破 200元后量能持续，可$% 205～213元；213元附近对
0布林上轨，不将突破前的上行空�%为确��结Ò。

③��¥3流§Ê背ß

截至2026年9月11日，近期成交额约79.44～161.60亿元，其中9月3日至9月11日¤日成交额
约79.44亿～161.60亿元，研7纪要5Û的近期正常��为约80～145亿元，强 上涨日可超³ 160
亿元；¹手率约3.17%～6.02%，3常约3%～6%。最近10个交易日主力资金合计净流出约4.57亿
元，资金k尚未�成稳�持续流入。股东数据截至2026年6月30日：股东总户数约38.93万户，前
十大股东累计持股约7.18亿股、占总股本约39.21%，较上期qð约0.75个Ä分Å；袁永刚、袁永峰、
袁富根合计持股约33.25%，集中度主要由5股股东及关F股东贡献。前十大股东中可�公�基金6
机构持有J，�如中O建/M行8å泰9L�量成长混合)证券投资基金持股约0.38%，同花:资v
还显示富O(新科技混合A6基金持;，但公�基金6机构持股占比相对有�。上Ø股东结构存在季
度滞后，不能%为2026年9月11日�时持;，且期�股价�Ë 280.08元高Å后的快速回)，�P
筹码结构可能已变化。较大的日成交额»¼½3常不存在�盘股p明显流动�不足，但近期f动较大、
此前多=出现7%～11%¹手，�线滑Å和筹码交¹风险仍需关 。

可ü�的量能确·信�：若股价向上突破 198.7～200元，同时¤日成交额�¦ 160亿元以上并连续
至少Ã个交易日维持，且主力资金至少不<大幅净流出，可%为�线资金0�改善的确·信�；若�
破 188.9元时成交额明显放大且主力资金继续净流出，则需关 向176～179元支&�回)的风险。



④�öl!Æ{âëð察x路Þþ操作Ô令�

W $% 198.7～200元�力�能否放量突破，不将¤日盘中突破6同于有效突破。

W $% 188.9～192.2元能否维持，£��对0MA�0、MA¡及近期�线0�。

W $% 175.8～179.5元强支&�，�破后关 170元及161.8元附近。

W $%¤日成交额能否�¦ 160亿元以上并<合主力资金改善。以上均为$%思路，非=;指>。

以上情景推?基于2026年9月11日收盘数据及ËÌ价¬、技术指标测算，�期股价还会­消息k、资金k、大盘环@6
多重因AB动，技术指标本.存在滞后�和局��，不构成对未来�P' 的H证，
不构成买!建议，B结合最新市场信
息C�©ª并自行0担投资风险。

六�行1Ó73竞争´手��

o%&�行1现状

东山精密�õ的电子电路�TU�/VTU
行业是电子制造业的基础环节，�$市场空�QD但竞争¬局
分z；光模块行业­益于AI算力需求爆D，õ于高景气周期，但技术迭代快、竞争加剧。公司3³ù
Î并购�2014年E东光电、2016年MVlF、20�8年MYl_\k、202¡年索尔思光电
从传统G金(�
Ý转)为w�电子电路、光模块、精密组件、光电显示模组的多元化智能互连方案提供-。

o%��竞争Ó7

W 电子电路�TU�/VTU
行业：�$市场�模大，但中低端产能竞争激烈，高端 VTU�R@
市
场由日H及í部Ý-主ñ。东山精密3³收购MVlF{入ÑÒVTU供0I，成为�$!*的
VTU供0-之一。2025年电子电路产�产量697.88万平方J、销量669.35万平方J�2024年
分别为557.96万平、554.43万平
，产能持续扩张。

W 光模块行业：AI算力需求驱动数据中心光模块市场高速增长，800G/�.�T6高速光模块供不0
求。东山精密3³并购索尔思光电{入£|}，索尔思光电客户ÚÛáR、âãä、å为、æç
èè6。2025年光模块产量287.26万件、销量279.33万件；2026E�光模块收入53.51亿元，
毛利率39.33%，成为公司业绩增长核心引K。2026年6月公告索尔思在常�6��施光芯片及
光模块扩建项目，总投资12亿美元�约81-87亿元J民币，口径不一，需以公告t�为¨
。

W 精密组件行业：新能源汽车L量化及智能化� ~动精密结构件需求增长，公司新能源业务收入
2024�年86.50亿元�ú36.98%
，2025Q�]2�.30亿元�ú43.79%
，2025E�]38.�0亿元
�ú29.33%
，2025前Ï季75.20亿元�ú22.08%
；2025�年口径未ý¦，«数据缺口。

W 光电显示模组行业：M�显示模组2025年销量948.79万片、产量956.56万片，较2024年
�销量1417.86万片、产量1451.18万片
明显q滑，行业竞争激烈，毛利率仅5%-6%，«于
低毛利业务@块。

W 并购整合是公司成长主线：2014年3.13亿元收购E东光电{入j5；2016年约6亿美元收购
美OVTUÝ-MVlF�ÑÒI
；2018年2.93亿美元收购N(力旗qMYl_\k�S@
；2025
年以不超³ 59.35亿元J民币收购索尔思光电100%股�，2025年10月起纳入合并报表。

W 客户结构方k：公司客户ÚÛ�$前五大消2电子�ÜÝ-中的É个、�$前五大Þ电动汽车Ý
-、�$前五大ßà务Ý-中的É个，客户�量较高但集中度s高�2025年前五大客户占比
64.33%
。

o%��/!竞争´手
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OP5股 �$!*的 TU�/VTU

Ý-，ÑÒ核心供0-

纪要中未提供OP5股的具§�务数据及对比

分析，此õ仅;为行业��参考，具§对比需




� É= IJ

补Q数据

�R电路

OÆ!*的 TU�/S装

基@Ý-，3信及数据

中心!"优 明显

纪要中未提供�R电路的具§�务数据及对比

分析，此õ仅;为行业��参考，具§对比需

补Q数据

中PT(

�$!*的光模块Ý

-，数据中心高速光模

块Uí

纪要中未提供中PT(的具§�务数据及对比

分析，此õ仅;为行业��参考，具§对比需

补Q数据

�V精密

消2电子精密制造U

í，ÑÒ核心供0-，

业务w�连�g、模

组、整机组装

纪要中未提供�V精密的具§�务数据及对比

分析，此õ仅;为行业��参考，具§对比需

补Q数据

东山精密在电子电路�VTU
!"3³收购MVlF{入ÑÒ供0I，'OP5股�成竞争；在光模块
!"3³并购索尔思光电快速{入，'中PT(6Uí相比�模尚�但增速s快�2026E�光模块收
入53.51亿元，毛利率39.33%
；在精密组件!"'�V精密6存在部分业务重W但X重Å不同
�公司X重汽车结构件及3信组件
。公司核心ÇÈ化在于o电子电路ú光模块ú精密组件ú光电显示o的
多元化布局及大客户�度Y�能力，但客户集中度s高�2025年前五大客户64.33%
Z是[\
是
风险。'同行相比，公司净利率�2026E�约10.6%
õ于行业中rh平，光模块业务毛利率
�39.33%
低于中PT(6Þ光模块Uí�纪要未提供中PT(毛利率数据，此õ为行业常Õ�©
ª
，但高于公司传统电子电路业务。

«�çèËÌ

W 光模块业务景气度和盈利能力回�风险：2026年上半年光模块收入53.51亿元、毛利率
39.33%，已成为利润高增的核心驱动；若 AI算力需求放]、800G/�.�T产�迭代加快¶行业竞
争加剧，可能ñÁ^¤、价¬和毛利率低于预期。

W 大额扩产及产能消化风险：索尔思光电及相关子公司光芯片、光模块6项目总投资额已由12亿
美元增加至17亿美元，资金来源为自筹；扩产项目k临建/周期、/#投入、产能利1率和产
�良率6不确��，若需求¶客户·证进度不及预期，可能造成资本开支回收周期延长。

W 客户集中度³高风险：2025年前五大客户销售占比64.33%，第一大客户占46.46%。公司y1
大客户�制化代4模p，客户在v�、价¬及供0�额方k具有较强_`力；若核心客户^¤、
产�周期¶供0I�额D生变化，可能对公司收入和利润产生较大(a。

W 电子电路业务盈利0�风险：电子电路仍是公司最大收入@块，2026年上半年收入125.3亿元、
占比45.07%，但£业务õ于中r制造环节，k临大客户年ð、tuv价¬f动及行业竞争�力。
若销量增长无法w�价¬和成本�力，光模块业务之外的利润支&可能ô化。

W 并购整合及交割�环风险：索尔思光电交易对价已支付并已纳入合并报表，但剩9交割手续仍在
相关法律辖��理，部分股权4-变¸登记尚未完��环。跨@并购还涉及业务µ同、	理整合、
客户维b和�务并表6c行风险。

W 传统显示模组业务d累风险：2025年光电显示模组毛利率仅5.18%，2026年上半年为5.89%；
其2025年销量较2024年明显q滑。若£业务继续õ于低毛利和竞争激烈状态，可能d累公司
整§利润率，并~来进一步资产优化¶减值�力。

W 估值和股价f动风险：2026年9月11日收盘价194.42元，TTM动态市盈率约99.33倍，股价
较52周高Å 280.08元回�约30.6%，近期在195—200元附近存在�力，最近十个交易日主力



资金合计净流出约4.57亿元。若业绩增速、光模块预期¶市场风险óe变化，估值可能出现较
大f动。

W �务fg、担H及资金h�风险：公司及子公司对外担H9额79.36亿元，占2025年末�审计
净资产的36.98%；同时公司推进 17亿美元扩产项目。虽然现有��显示无逾期及涉诉担H，
但扩产、担H和日常�营资金需求W加后，仍需关 现金流、�务21及资产负债变化对利润的
_`。

八�A论3�Ú

东山精密已�从以消2电子 VTU/TU�为主的精密制造8业，逐步转向i电子电路ú光模块及光芯片ú
精密组件j的k合平l。2026年上半年业绩显示，光模块业务的收入占比和利润贡献快速提�，W
加电子电路业务稳健增长，构成�前收入扩张和盈利改善的主要基础。若扩产项目能mî计划推进并
满足客户需求，光模块业务占比提�有n继续改善公司的整§盈利结构。

未来业绩o现的关p在于光模块需求、产能扩张、产�良率和客户ñ入能否q<较高的市场预期，同
时还需$%电子电路业务在大客户年ð�力q能否维持毛利率。现有一Á预期对2026—2028年归母
净利润的预测分歧较大，反映市场对光模块和光芯片业务持续高景气的©ª并不一Á。

公司仍需õ理客户集中度高、跨业务并购整合、N外�营及大额资本开支6问r。索尔思光电已支付
交易对价并纳入合并报表，但部分交割手续仍在�理；此外，公司及子公司对外担H9额为79.36亿
元，占2025年末�审计净资产的36.98%。因此，后续评价公司成长�量，0重Å结合光模块业务�
P利润贡献、扩产进度、现金流和资产负债变化进行动态$%。
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\¢�b-4��¢-¢32 -�bb¡[d2� d�[.T�V}�}�

东山精密和索尔思、å西股�Ï®是买方、!方、标的资产的并购关ù，��非常��：一y�富�y东方�富网]s]
^__�bt//[�a�Y^�X.\�b_�X`\y.[X�/`\ub/202�0�2¢�2084¢8 3¡� ¢00

东山精密�后涨 ]s]^__�bt//uuu.ba`�.[`/`\ub/d\_�al/¡3��4�  �0¢�0�42.^_�l

电子巨í,出12亿美元重¡投资，今年股价已涨近200%]—]^__�bt//|`�`[\.a�\`�.[X�/[/8Y�S�I�Gd\Z

#在i光jç的，¢得¦�风口的£励。³¤一年，光模块@块在资本市场表现¥¦。§½强¨的ru风口，入局光模块|
}的市场8业©来©多。据ª���$%，其中转)表现最为¥¦的8业，�«东山精密。此前，东山精密一Ó以iÒI8
业j的.�Ð市场«¬。Ö 2025年 6月的一场重大并购，­�改写�À:8业的D®轨¯。]s]
^__�bt//\[Xl\�Za��aZ\d\l\vZ\-v\xa`b.\-�Za�X.�Z/wlav\-`\ub-�23��¢¢�-202�-0�-�¡-x^�`-x�a-�Y�`�-la-d\-dXY-d\-d�X-
l\-�\`�-kXY-d\-za�`�-la-�YX-{Y-ya-`a�`-�Y�`�-�X-

东山精密业绩°±，从 TU�¦光模块]-]�前�置：]mVu\\k]电子4²网]³]4´/制造]³]正�]s]
^__�bt//\\.X�u\\k.[X�/202�-0¡/ART-�2003-28��-30�8 2¡¡.^_�l}�

东山精密�002384��报y�务5µy股票�务指标分析y�为�情 I`v\b_a`�.[X�]—]
^__�bt//[`.a`v\b_a`�.[X�/\{Ya_a\b/bYx^XY-dX`�b^�`-�-|`�`[a�l-bY���Zy}�

东山精密�002384�利润表�损益表
y�为�情 I`v\b_a`�.[X�]—]^__�bt//[`.a`v\b_a`�.[X�/\{Ya_a\b/bYx^XY-dX`�b^�`-
�-a`[X�\-b_�_\�\`_}�

东山精密业绩°±，从 TU�¦光模块]-]-]D�]s]^__�bt//��.X�u\\k.[X�/\\/��¡� �48¡3�0 }�

中OM行�香>�有�公司]s]
^__�t//bX[^k.\_`\_.[X�.^k/[X`_\`_/bX[^ku\b/�b^�Z\[X`_\`_/b[/�b^�Z\y{YX_\y[ayZ�_aX.�^�w[Xd\=002384

SZ.002384]东山精密]�m�GSEA�]TRnUIS]-]A股�时报价]RT]QYX_\]-]公司资v]UX���`y]I`�XZ��_aX`]—]
^__�t//202.�2.2�¡.�3/uuu/b[/�b^�Z\b/{YX_\y[ay�l.�^�w[Xd\=002384

东山精密�002384�的 V�0-中�网]s]^__�bt//��.[|.[`/�^X`\b�b\a`�X.�b�vw
b_X[kad=�08� &l�=�y[uxb&[la\`_=�^X`\}�

东山精密业绩°±，从 TU�¦光模块]-]东山精密业绩°±，从 TU�¦光模块]s]
^__�t//uuu.ddv.�Yba_.[`/�\`va/002384/202�0¡�2080�.^_�l}�

东山精密五年转)]-]五年战略大转)]s]^__�bt//uuu.ba`�.[`/`\ub/d\_�al/¡3208¡03¢3 ¢4 ¢¡.^_�l}�

从消2电子¦光模块，东山精密5年转)之路：是¶·还是¸金¹�]-]从消2电子¦光模块，东山精密5年转)之路：是¶
·还是¸金¹�]s]^__�bt//uuu.��3.[X�/dy/�Z_a[l\/l�QTMºm�0¡¡�2V4¡.^_�lwb�bb=dyy�Y_^XZ}�

�$»缘 AI/#TU�Uí，东山精密�002384.SZ�C�> ITm]—]^__�bt//uuu.za\�a�`.[X�/�Z_a[l\/�3���888.^_�l}�

东山精密�002384
路?¼y投资®关ù互动平ly�景路?]s]^__�bt//aZ.�¡u.`\_/[/002384

东山精密：2024年净利润10.86亿元]C 10½ 0.7元]-]最新价：143.55]—]
^__�bt//|`�`[\.\�b_�X`\y.[X�/�/202¡042¡3388888288.^_�l}�

东山精密：2024年净利润10.86亿元]C 10½ 0.7元]-]东山精密：2024年净利润10.86亿元]C 10½ 0.7元]s]
^__�bt//`\uxxb[v.[b.[X�.[`/[v`\ub.^_�lwZ�`dX�=�`�ºu[SA&`��\=`\u202¡042¡� 080¢z\y`dk`_}�

东山精密�002384.SZ�2024年净利润为10.86亿元、较¤年同期qð 44.74%]—]
^__�bt//|`�`[\.\�b_�X`\y.[X�/�/202¡042¡3388¢4¢2�0.^_�l

东山精密2024年营收增长9.33%，归母净利润10.89亿元]s]
^__�bt//|`�`[\.\�b_�X`\y.[X�/�/202¡04�433 �2¡0 34.^_�l



中O证券报]-]��东山精密制造股�有�公司¾�R/³2024年度业绩快报]s]^__�bt//\���\Z.[b.[X�.[`/x�x{b/^_�l/202¡-
04/�¡/`u.���0000x�x{by202¡04�¡y4-�02¡.^_�

��东山精密制造股�有�公司2024年度业绩快报]s]
^__�bt//���\Z.[`b_X[k.[X�/^_�l/202¡-04/�¡/[X`_\`_y2048 � .^_�

东山精密�002384�业绩Å评：核心业务高效µ同]AI驱动业绩D®]s]
^__�t//b_X[k.|`�`[\.ba`�.[X�.[`/b_X[k/�X.�^�/vR\�XZ_yS^Xu/ka`d/b\�Z[^/Z�_ad/8004��¢  �� /a`d\v.�^_�l

中¿À行�香>�有�公司]s]
^__�t//bX[^k.\_`\_.[X�.^k/[X`_\`_/bX[^ku\b/�b^�Z\[X`_\`_/_[/�b^�Z\y{YX_\y[ay�l.�^�w[Xd\=002384

002384]�]SYx^XY]�X`�b^�`]TZ\[abaX`]M�`Y��[_YZa`�]UX.]l_d.]A``Y�l]I`[X�\]S_�_\�\`_]�]M�Zk\_Á�_[^]-]002384]
U^a`�t]S^\`x^\`]—]^__�bt//uuu.��Zk\_u�_[^.[X�/a`v\b_a`�/b_X[k/002384/|`�`[a�lbw
[XY`_Zy[Xd\=[`&�Xd=�uy{YX_\y_�b}�

SYx^XY]�X`�b^�`]TZ\[abaX`]M�`Y��[_YZa`�]�SEnt002384�]S_X[k]VXZ\[�b_]&]TZa[\]T�Z�\_b]-]SYx^XY]�X`�b^�`]
TZ\[abaX`]M�`Y��[_YZa`�]UX]—]^__�bt//b_X[k�`�lybab.[X�/{YX_\/b^\/002384/�XZ\[�b_/}�

东山精密涨 5.17%，上N证券一周前给出i买入j评ø-证券之星]s]
^__�bt//u��.b_X[kb_�Z.[X�/d\_�al/R�202�0¢0¢0002  �¡

东山精密�002384.SZ
壹评ø首=评ø报告]s]^__�bt//uuu.ya[�a.[X�/`\ub/�03042 ¢4.^_�l

Â$研7Ã情页]s]^__�bt//�XY`d\Zb[.[X�/a`�XR\b\�Z[^M�[ZX/�¢00¡¡�4.z^_�l

SYx^XY]�X`�b^�`]A]S_X[k]VXZ\[�b_]&]TZa[\]TZ\da[_aX`]�002384�]-]I`v\b_a`�.[X�]U�`�d�]-]SYx^XY]�X`�b^�`]
TZ\[abaX`]M�`Y��[_YZa`�]UX]l_d]�002384�]—]^__�bt//[�.a`v\b_a`�.[X�/\{Ya_a\b/bYx^XY-dX`�b^�`-�-[X`b\`bYb-
\b_a��_\b}�

花旗¸新�公司�务模)并引入� 2028年预测：东山精密目标价：由225元J民币大y�富�y东方�富网]s]
^__�bt//[�a�Y^�X.\�b_�X`\y.[X�/`\ub/202�0�242�4¢24¢� ¢¡¡4¡0

å(证券]s]
^__�t//Zd|l\.dx^.[X�.[`/`\u/dx^/db[��_�/¡¢4/U�2�0¢U0¢ �¢�00�A4��U�2¡nU n8¢�ny2¡243¡0.�d�}2}�

东�证券给Ä东山精密买入评ø]s]^__�bt//uuu.`bd.[X�.[`/�Z_a[l\b/2024-08-22/3¡��404.^_�l

东山精密�002384.SZ
壹评ø评ø变动报告�2026年 6月
]s]^__�bt//uuu.ya[�a.[X�/`\ub/�032 2�8�.^_�l

SYx^XY]�X`�b^�`]TZ\[abaX`]M�`Y��[_YZa`�]UX.]�SZSnt002384�]TZa[\]T�Z�\_]I`[Z\�b\d]by]�2.28%]_X]�0.04]-]SYx^XY]
�X`�b^�`]TZ\[abaX`]M�`Y��[_YZa`�]UX.]�SZSnt002384�]TZa[\]T�Z�\_]I`[Z\�b\d]by]�2.28%]_X]�0.04]—]
^__�bt//uuu.`�bd�{.[X�/�Z_a[l\b/bYx^XY-dX`�b^�`-�Z\[abaX`-��`Y��[_YZa`�-[X-bxb\-002384-�Za[\-_�Z�\_-
a`[Z\�b\d-�228-�004}�

002384]东山精密]s]^__�bt//\�u\b.b\[YZa_a\b.\�b_�X`\y.[X�/I`dYb_ZyA`�lybab/I`d\vw_y�\=bX�_&[Xd\=SZ002384}

东山精密�002384�公司信息¸新报告：业绩稳健增长]Æ生ú外延�造AI算力新增长曲线]s]
^__�t//b_X[k.|`�`[\.ba`�.[X�.[`/b_X[k/�X.�^�/vR\�XZ_yS^Xu/ka`d/b\�Z[^/Z�_ad/8�480�¢�02�¡/a`d\v.�^_�l

东山精密�002384.SZ�盈利预测-TUyESV�0资v]-]评ø统计]s]
^__�bt//\�u\b.b\[YZa_a\b.\�b_�X`\y.[X�/TZX|_VXZ\[�b_/I`d\vw[Xd\=SZ002384&_y�\=u\b}�

东山精密�002384�：ln�业务L装前行]端X AI'新能源Å轮驱动]s]^__�bt//_\b_-�.�\lX`�^Ya.[X�/`\ub/¡4¢�48�

SYx^XY]�X`�b^�`]TZ\[abaX`]M�`Y��[_YZa`�]UX.,]l_d.t]Va`�`[a�l]��_�]VXZ\[�b_b]nb_a��_\b]�`d]nv�\[_�_aX`b]�]002384]�]
U�n�00000� ¢]�]M�Zk\_S[Z\\`\Z]EX`�]ºX`�]-]d3��[¢3\¡b¡[4bb3�343¢����0�2¢b \]—]
^__�bt//^k.��Zk\_b[Z\\`\Z.[X�/{YX_\/b_X[k/SKZEmK-�m�GSEA�-TRnUISIm�-��3� �2¢/|`�`[\b/}�



东山精密2025年业绩Å增仍i跑输j机构预期，2026年一季度净利润同比预增�倍]s]
^__�bt//�.`bd.[X�.[`/�Z_a[l\b/202�-04-0 /432822¢.^_�l}�

东山精密上半年业绩Ð光模块业务~Æ�，但机构给出的远期盈利预测分歧巨大]-]东山精密上半年业绩Ð光模块业务~Æ�，
但机构给出的远期盈利预测分歧巨大]s]^__�bt//�.za\�a�`.[X�/�Z_a[l\/�4 �¢¢¡¢.^_�l}�

投资评ø]-]股票数据]-]数据中心]s]
^__�bt//Z\bXYZ[\.b_X[kb_�Z.[X�/��_�U\`_\Z/TZav�_\��_�/G\_I`v\b_R�`ky[002384y_3.^_�l

东山精密�002384�：2026Q�业绩高增]i光模块úAI]TU�j�开成长空�]-]东山精密�002384�：2026Q�业绩高增]i光模块
úAI]TU�j�开成长空�]s]^__�bt//b_X[k.^\vY`.[X�/202�-0¡-0�/2240¢ 34�.^_�l}�

东山精密2025年年报速Ç：营收破 400亿元，光模块首È毛利率36.74%]—]
^__�t//z`xb_�_a[.[b.[X�.[`/xxb/^_�lI`�X/�202¢2.^_�l

东山精密：2025年净利润13.86亿元]同比增长27.67%]—]^__�bt//`\uxxb[v.[b.[X�.[`/[v`\uby�.^_�lw
Z�`dX�=Mv�Z�AGn&`��\=`\u202�042�2����3bZ�v�bv�}�

东山精密：2025年净利润13.86亿元]同比增长27.67%]-]东山精密：2025年净利润13.86亿元]同比增长27.67%]—]
^__�bt//`\uxxb[v.[b.[X�.[`/[v`\ub.^_�lwZ�`dX�=�KvZv{�v&`��\=`\u202�042�2����3bZ�v�bv�}�

2025年营收破 400亿元]东山精密ÉÊ AI机Ë]s]^__�bt//uuu.[`b_X[k.[X�/[X��X`�\_�al/� 8�¢8

2025年营收破 400亿元]东山精密ÉÊ AI机Ë-上N证券报W中O证券网]s]
^__�bt//�.[`b_X[k.[X�/[X��X`�\_�al/� 8�¢8

东山精密：2025年度净利润13.86亿元]同比增长27.67%]—]^__�bt//|`�`[\.ba`�.[`/202�-04-2�/d\_�al-
a`^v^\x\�8¢4�¢¢.d.^_�lwv_=4

东山精密：2025年净利润同比增长27.67%]—]^__�bt//|`�`[\.a�\`�.[X�/[/8bÌ��R��Tm0

东山精密：2025年净利润同比增长27.67%]—]^__�bt//|`�`[\.ba`�.[X�.[`/zzvu/202�-04-2�/dX[-
a`^v^\x[0�234¢�.b^_�l

东山精密2025年度归母净利润约13.86亿元]同比增27.67%]—]
^__�t//|`�`[\.[`Z.[`/y[bd/202�042�/_202�042�y¡2 ¡¢4¡30.b^_�l

东山精密：2025年净利润同比增长27.67%]—]^__�bt//b_X[k.b_X[kb_�Z.[X�/IG202�042�0004� ¢ .b^_�l

��东山精密制造股�有�公司2024年年度报告摘要]-]新���]s]^__�bt//|`�`[\.ba`�.[`/202¡-04-2¡/d\_�al-
a`\Yavb[22��  3.d.^_�lwv_=4}�

东山精密�002384�y公司Í案y中�网]s]^__�bt//{YX_\u^.[|.[`/�bd�/�08� /002384.^_�l

东山精密t2026年度第二=临时股东会,议公告]y]东山精密�002384�]y]公告正�]s]
^__�bt//d�_�.\�b_�X`\y.[X�/`X_a[\b/d\_�al/002384/A�202�0¢���82¢2 82� .^_�l

东山精密t]2026年度第二=临时股东会,议公告]s]^__�bt//b_X[k.b_X[kb_�Z.[X�/`X_a[\/S�202�0¢��0004��2¡.b^_�l

加码光芯片、光模块�TU�巨í，大幅上调投资额]s]^__�bt//|`�`[\.ba`�.[X�.[`/b_X[k/x{�d/202�-08-23/dX[-
a`a�^uyZ0¡�04¢�.b^_�lw[Z\�=[z

东山精密]s]^__�bt//�X`\y.|`�`[\.ba`�.[X�.[`/[XZ�/va\u/vU�yAll�Yll\_a`�\_�al.�^�wb_X[kad=002384&ad=�2¡¢8�¢0

中O证券报]-]��东山精密制造股�有�公司]-]截至目前，公司及子公司对外担H9额合计为79.36亿元，占公司2025年
末�审计净资产的36.98%，无逾期担H，且不存在涉及诉�的担H及因担HÐ©,败诉Ö00担的损失的情�]s]
^__�t//���.[`b_X[k.[X�/xxb/x�x{b/^_�l/202�-08/22/`u.���0000x�x{by202�0822y3-�0¡¢.^_�}2

��东山精密制造股�有�公司]第七届董事会第É=会议,议公告]-]Î件Ï索]s]^__�t//\���\Z.x{Zb.[`/^_�l/202�-
08/22/[X`_\`_y�2� 380.^_�wdav=-�}�



��东山精密制造股�有�公司]第七届董事会第É=会议,议公告]-] Ð资本：115,000万元J民币]s]
^__�t//\���\Z.x{Zb.[`/^_�l/202�-08/22/[X`_\`_y�2� 380.^_�}2

东山精密�002384�]—]^__�bt//d�_�.\�b_�X`\y.[X�/b_X[k[�l\`d�Z/002384.^_�l

SYx^XY]�X`�b^�`]TZ\[abaX`]M�`Y��[_YZa`�]UX.,]l_d.]�SZSnt]002384�]�``X`[\]Y`]Z�[^�_]do�[_aX`b]�XYZ]Y`]�X`_�`_]
d\]300]�allaX`b]d\]U�Ñ]-]2¢��[4�.�zdA�Áz��x¡�l{ZZ\^v4E[yyxu��`buS�TÁlnTU� �b]—]
^__�bt//uuu.xX`\bXYZb\.[X�/�[_Y�la_\-bXYZb\/bYx^XY-dX`�b^�`-�Z\[abaX`-��`Y��[_YZa`�-[X-l_d-bxb\-002384-
�``X`[\-Y`-Z�[^�_-d-�[_aX`b-�XYZ-Y`-[\ �¡�d¢d¢88�\20}�

东山精密t2026年度第二=临时股东会,议公告y�方智投]s]
^__�bt//uuu.¢�x_.[X�/d\_�al/bxy002384y¢y¡¢�[3¢�d[0\3�d d8����2d30b��b��¡.^_�l

东山精密t关于回购公司股�的进®公告]y]东山精密�002384�]y]公告正�]-]东山精密t关于回购公司股�的进®公告]�Ò T�V
t�]s]^__�bt//d�_�.\�b_�X`\y.[X�/`X_a[\b/d\_�al/002384/A�202�0¢0��82888�233,%n4%�8%¢U
%n¡%��%��%n %�2%�n%n¡%AV%8�.^_�l}�

东山精密�002384�y公司公告y东山精密：关于回购公司股�的进®公告新���y新�网]s]
^__�t//va�.b_X[k.|`�`[\.ba`�.[X�.[`/[XZ�/va\u/vU�yAll�Yll\_a`�\_�al.�^�wb_X[kad=002384&ad=�2¡ ¢222

东山精密t关于回购公司股�的进®公告]s]^__�bt//uuu.[`|`.[X�/�``XY`/d\_�al/a`d\v.^_�lw
ad=84��03¢28�83&[Xd\=002384&d�``XY`=l[d\_�al&�``XY`=l[

中O证券报]-]��东山精密制造股�有�公司¾�R/³关于回购公司股�的进®公告]s]
^__�t//���.[`b_X[k.[X�/xxb/x�x{b/^_�l/202�-0¢/02/`u.���0000x�x{by202�0¢02y3-�02�.^_�
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