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行业：电子材料与LNG保温绝热材料

报告日期：2026年9月13日
截至2026年9月11日收盘；行情数据主要来自中财网、选股通及 Investing.com，部分字段存在平台口径和

更新时间差异。

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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雅克科技2025年实现营业收入86.11亿元，同比增长25.49%，归母净利润10.00亿元，同比增长
14.77%；2026年上半年营业收入45.13亿元，同比增长5.12%，归母净利润5.61亿元，同比增长
7.29%，但扣非归母净利润仅同比增长0.68%，经营活动现金流净额同比下降12.13%，显示收入和
归母利润仍在增长，但利润增速及盈利质量有所承压。公司核心业务为半导体电子材料，同时保有
LNG保温绝热板材业务，2025年电子材料收入占比58.99%，LNG保温绝热材料收入占比27.53%。

公司增长逻辑主要来自半导体材料国产化、存储行业景气及前驱体等产品的产能扩张。公司披露，韩
国UPChemical生产基地基本满产，江苏先科尚未达到满产，计划在中国和韩国继续扩产，新增产能
预计于2027年年底前建成；但相关内容属于公司经营判断和发展计划，并非业绩承诺，仍取决于客
户认证、产能建设进度及存储行业景气持续性。

业务结构中，前驱体和电子特气具有较高技术与认证壁垒，2025年半导体化学材料毛利率为
44.79%，电子特种气体毛利率为30.22%；但光刻胶及配套试剂毛利率降至16.72%，同比明显下降，
化学材料整体毛利率也降至29.77%。同时，公司应收账款14.43亿元、存货22.32亿元，扩张伴随
较高营运资金占用，2025年前五大客户销售占比达到44.00%，客户集中度和回款情况仍需关注。

截至2026年9月11日，公司股价约 130元，较8月17日阶段高点约 159.01元回落约 18.25%，低

于MA10、MA20、MA50、MA100和MA200，技术指标综合评价偏弱，主力资金按超大单和大单口
径合计净流出约 2.35亿元。对应 TTM 市盈率约 59.6倍、PB 约 7.73倍，市场估值已包含较强成长预
期；公司已通过 2026年中期分红方案，拟每 10股派发3.50元现金股利，分红金额约占上半年归母
净利润的29.7%。
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股票代码 002409

股票简称 雅克科技

上市时间 2010年在深圳证券交易所上市

注册地及主要经营基地 江苏宜兴

最新完整年度资料
《2025年年度报告》，数据截至2025年12月31日，报告披露日期为

2026年4月28日

2025年营业收入 86.11亿元，同比增长25.49%

2025年归母净利润 10.00亿元

2025年境外收入 21.23亿元，占总收入24.66%

销售模式 全部采用直销模式
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半导体电子材料：包括半导体前驱体材料、光刻胶及配套试剂、电子特种气体、电子湿化学品、半导
体封装填充料及电子粉体材料、半导体材料输送系统（LDS）等。

• LNG保温绝热板材及工程服务：生产LNG液货舱和储运设备所需的低温保温绝热板材，并提供
部分工程安装服务，应用于大型 LNG运输船、燃料船、陆上储罐及LNG接收站等场景。

• 阻燃剂：主要应用于塑料、橡胶、涂料等高分子材料。2025年生产逐步集中至滨海雅克工厂，
宜兴阻燃剂工厂基本停止生产，业务定位趋于辅助化。

• 2025年收入结构：电子材料收入50.80亿元，占比58.99%；化学材料收入26.58亿元，占比
30.87%；租赁及工程服务收入6.82亿元，占比7.92%。

• 2025年主要产品收入：半导体化学材料21.11亿元，占24.51%；光刻胶及配套试剂19.60亿元，
占22.76%；电子特种气体4.17亿元，占4.85%；硅微粉 2.88亿元，占3.35%；LDS设备 3.04
亿元，占3.53%；LNG保温绝热材料23.70亿元，占27.53%；阻燃剂2.88亿元，占3.34%。
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雅克科技位于半导体和显示产业链的上游材料环节，同时在LNG储运装备产业链中处于关键保温绝
热材料供应商位置。公司不是资源采掘型企业，也不是终端品牌企业，而是以电子材料为核心、LNG
保温绝热板材为重要补充的中上游新材料平台公司。

• 电子材料业务实际涉及的投入包括：半导体前驱体所需的高纯金属、硅基及其他特种化学原料；
电子特气所需的高纯气体原料、含氟化学品及气体纯化和包装材料；光刻胶及配套试剂所需的树
脂、光敏组分、溶剂、颜料及其他功能助剂；电子湿化学品所需的相关高纯化学品。

• 球形硅微粉涉及高纯硅基原料、天然气、液氧等生产辅助资源；LNG板材涉及聚氨酯泡沫体系、
复合材料及相关发泡和结构材料；阻燃剂涉及含磷、含卤或其他功能化学原料。

• 公司年报未按产品逐项披露主要原材料采购金额、单吨成本、供应商名称及具体原材料占比，上
述投入类别部分基于产品和生产工艺对应，不能据此推导具体材料成本占比。

• 2025年前五大供应商采购金额合计11.84亿元，占年度采购总额14.29%；单一最大供应商占采
购总额4.37%。供应商集中度整体不高，但不同子公司和产品线可能存在单项原料或设备供应
商集中风险，年报未作更细分披露。

• 公司不是典型资源垄断型企业。部分基础化工原料、气体和能源具有商品化属性，公司对上游成
本不具备全面控制力；前驱体、先进光刻胶和LNG保温板材的技术、认证及稳定供货能力，则
能够在一定程度上增强其对下游的议价能力。

• 半导体材料下游主要包括存储、逻辑和特色工艺晶圆制造企业、显示面板厂商、半导体封装及电
子制造企业；LNG板材下游包括大型 LNG运输船、燃料船、储罐和接收站装备制造商；阻燃剂
下游包括塑料、橡胶和涂料等高分子材料用户。

• 2025年前五大客户销售金额37.92亿元，占年度销售总额44.00%；第一大客户占比12.35%。
上述数据为2025年度口径，年报以“客户一至客户五”匿名列示，无法仅凭年报核实具体客户
名称；该数据来源于年报，具体以最新年报为准。

• 半导体材料下游具有客户集中度高、验证周期长、认证壁垒高和持续供货要求高等特点。大型晶
圆厂和显示面板厂采购规模及议价能力较强，但材料更换可能影响工艺稳定性和良率，供应商导
入后具有一定黏性。

• 雅克科技主要下游并非普遍存在汽车零部件行业的“年降”模式。半导体材料更接近“长期认证
+工艺绑定+持续供货”；LNG板材则具有认证和项目制特征，收入受船舶建造、交付及储运基
础设施项目节奏影响。

• LNG板材业务已向陆上LNG接收站和储罐场景拓展，并完成MARK III/FLEX+聚氨酯模块等产品
的GTT认证。公司关于“国内首家”及行业领先的表述主要为年报自述，未找到独立第三方市
场份额数据交叉验证。

• 截至2025年12月31日，应收账款14.43亿元，占全年营业收入约 16.75%，约相当于归母净
利润10.00亿元的144.21%；存货22.32亿元，占营业收入约 25.92%；预付款项 2.90亿元，占



营业收入约 3.36%。2025年经营活动现金流净额10.31亿元，高于2024年的6.04亿元；但应
收账款由2024年末 11.35亿元增至2025年末 14.43亿元，增幅约 27.15%，略高于营业收入增
幅 25.49%。其中，2025年预付款项有2.89亿元为LNG保温复合材料相关预付款，年报解释为
材料供货周期较长导致增加。上述数据表明业务扩张伴随一定营运资金占用，不能仅凭认证壁垒
和客户集中度断言公司对下游拥有很强议价权。

• 采购端：2025年前五大供应商占年度采购总额14.29%，单一最大供应商占4.37%，整体较分
散；销售端：2025年前五大客户占年度销售总额44.00%，第一大客户占12.35%。客户和供应
商均以匿名方式披露，无法核实具体企业及单一客户对应产品；客户集中度数据仅明确覆盖
2025年度，具体以最新年报为准。
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2022年

半导体化学材料（前

驱体）约 50.26%；

光刻胶及配套试剂约

18.12%；电子特种

气体约 36.87%

未披露

电子材料业务主要依靠前驱体和电子特种气体贡

献较高利润，前驱体技术、客户认证和产品结构

带来的附加值明显高于普通化工材料。

2023年

电子材料整体

33.80%；化学材料

26.40%；半导体化

学材料约 50.16%；

光刻胶及配套试剂约

19.47%；电子特种

气体约 36.75%

未披露

电子材料毛利率总体稳定，前驱体仍是高毛利核

心；化学材料受 LNG板材收入增长带动，但整

体毛利率低于前驱体。

2024年

电子材料约

32.23%；化学材料

约 31.51%

未披露

电子材料收入45.07亿元，占比67.72%；化学

材料收入19.09亿元，占比23.90%。LNG保温

绝热材料收入16.35亿元，同比增长89.18%，

业务结构变化及LNG板材、阻燃剂相对较低的

综合毛利率对整体利润率形成影响。

2025年

电子材料31.01%；

化学材料29.77%；

半导体化学材料

44.79%；光刻胶及

配套试剂16.72%；

电子特种气体

30.22%

按归母净利润10.00

亿元和营业收入

86.11亿元计算约

11.61%，纪要未直

接披露净利率

前驱体毛利率同比提升 9.40个百分点，电子特

种气体同比提升 10.52个百分点；光刻胶毛利率

同比下降25.97个百分点，收入增长伴随明显成

本和价格压力；LNG及化学材料收入增长较

快，但化学材料整体毛利率同比下降5.55个百

分点。不同年度业务分类和披露口径存在变化，

不宜机械比较整体毛利率。

雅克科技处于中上游高技术材料和关键工艺配套环节：前驱体、部分电子特气和高端电子材料接近微

笑曲线左侧的高附加值位置，光刻胶、湿电子化学品、球形硅微粉及LNG板材则处于不同成熟度的
工艺材料环节。进一步改善利润率主要取决于前驱体新产线客户认证和批量放量、光刻胶产品结构优
化及价格压力缓解、球形硅微粉/湿电子化学品/电子特气产能利用率提升，以及LNG板材向陆上储罐

和接收站拓展并提高工程服务和高附加值产品占比。
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2026年上半年 45.13亿元
同比增长

5.12%
归母净利润5.61亿元 同比增长7.29%

2026年第二季度 约 25.40亿元

同比增长约

16.78%，环比

增长约

28.77%

归母净利润约 2.94亿元

同比增长约

12.08%，环比增

长约 10.32%

2025年度 86.11亿元
同比增长

25.49%
归母净利润10.00亿元

同比增长

14.77%

2026年上半年扣非归母净利润为5.30亿元，同比增长0.68%；基本每股收益 1.1786元，上年同期为1.0985元。2025年
扣非归母净利润为9.54亿元，同比增长5.91%，基本每股收益 2.1018元。

2026年上半年经营活动产生的现金流量净额为2.55亿元，同比下降12.13%；加权平均净资产收益
率为7.07%，同比提高0.10个百分点；销售毛利率约 29.87%，销售净利率约 14.11%。截至2026年
6月30日，公司总资产170.33亿元，归属于上市公司股东的净资产80.00亿元，较2025年末分别增
长0.42%和1.69%，按期末净资产和总股本粗略计算每股净资产约 16.81元。2025年经营活动现金
流量净额为10.31亿元，同比增长70.80%。2026年上半年非经常性损益合计约 3100万元，约占归
母净利润的5.5%，扣非利润增速明显低于归母净利润增速，盈利质量仍需关注。
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同花顺盈利预测页面显示，2026—2028年预测机构数分别为11家、11家和10家；东方财富页面显示分别为9家、9家和
7家。不同平台因样本机构数、报告更新时间和股本口径不同，预测值存在小幅差异。研究纪要概括机构普遍预期2026—
2028年收入和利润保持增长，2025—2028年归母净利润三年复合增速约 25%—30%。
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2026年

同花顺汇总约 102亿

元；东方财富约 101.1亿

元

同花顺汇总约 13.30亿

元；东方财富约 13.46

亿元

年度同比增速未明

确披露；机构预测

区间约 12.52亿—

15.04亿元

同花顺约 2.80元；

东方财富约 2.8244

元

2027年

同花顺汇总约 117亿

元；东方财富约 116.8亿

元

同花顺汇总约 16.49亿

元；东方财富约 16.49

亿元

年度同比增速未明

确披露；机构预测

区间约 15.45亿—

17.44亿元

同花顺约 3.47元；

东方财富约 3.4689

元

2028年

同花顺汇总约 135亿

元；东方财富约 134.8亿

元

同花顺汇总约 20.18亿

元；东方财富约 20.12

亿元

年度同比增速未明

确披露；机构预测

区间约 17.37亿—

23.59亿元

同花顺约 4.24元；

东方财富约 4.2314

元
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国海证券 买入 2026年9月8日 预计2026—2028年归母净利润

分别为12.90亿元、17.21亿元
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和22.28亿元；对应PE 约 48

倍、36倍和28倍。

中信建投 买入 2026年9月2日

预计2026—2028年归母净利润

分别为12.95亿元、17.44亿元

和23.59亿元；对应PE 约 52.3

倍、38.9倍和28.7倍。

申万宏源 买入 2026年9月4日

预计2026—2028年归母净利润

分别为12.69亿元、16.64亿元

和20.93亿元；对应PE 约 49

倍、38倍和30倍。

中银证券 买入 2026年8月28日

预计2026—2028年归母净利润

分别为12.52亿元、15.56亿元

和18.93亿元，EPS分别为

2.63元、3.27元和3.98元；对

应PE 约 54.7倍、44.0倍和

36.2倍。

山西证券 买入-A 2026年8月27日

预计2026—2028年营业收入分

别为98.20亿元、112.50亿元

和129.08亿元；归母净利润分

别为12.92亿元、15.68亿元和

18.38亿元。

国盛证券 买入 未披露

研究纪要称 2026年 8月至9月

公开评级为买入，具体盈利预测

和报告日期未披露。

中金公司 增持 未披露
此前评级为增持，具体报告日期

和盈利预测未披露。

光大证券 增持 未披露
此前评级为增持，具体报告日期

和盈利预测未披露。

截至2026年9月11日收盘，股价约 130.44元，总市值约 618.66亿元，动态市盈率 TTM 约 59.58倍。
按 2025年基本每股收益 2.1018元、2026年上半年基本每股收益 1.1786元及2025年上半年基本每

股收益 1.0985元估算，TTM EPS 约 2.1819元，对应PE 约 59.8倍，与公开行情数据基本一致。按

2026年 6月30日归母净资产80.00亿元及总市值估算，当前PB 约 7.73倍。按机构预测利润计算，
2026年预测 PE 约 45.5—49.4倍，以同花顺中枢 13.30亿元计算约 46.5倍；2027年约 35.5—39.8倍，
以同花顺中枢 16.49亿元计算约 37.5倍；2028年约 26.2—33.7倍，以同花顺中枢 20.18亿元计算约

30.7倍。部分机构研报给出的PE存在差异，例如中信建投、中银证券和申万宏源给出的2026年PE

约为52.3倍、54.7倍和49倍，可能与报告发布时股价、总股本口径或报告日市值有关。目标价方面，
第三方评级汇总显示截至2026年8月24日，近三个月约 11位分析师的目标价平均值约 103.10元，
最高约 111.20元，最低约 95.00元；另一页面显示近 180天 3家机构一致目标价中位数约 103元。
以 130.44元收盘价计算，103.10元、111.20元和95.00元分别较当前价格低约 21%、15%和
27%。整体来看，公司业绩仍保持增长，但当前 TTM PE 约 59.6倍、PB 约 7.73倍，估值已反映较强

成长预期。后续估值消化取决于前驱体国产化、国内及韩国新产能投产、电子材料业务放量和毛利率
改善；若下游半导体资本开支放缓、产能投放低于预期或毛利率继续承压，则存在较大估值回撤风险。
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2026年 9月10日，雅克科技召开2026年第二次临时股东会，审议通过《关于2026年中期分红方案

的议案》。表决结果为：同意 221,711,046股，占出席会议有效表决权股份总数的99.9724%；反对

47,200股，占0.0213%；弃权 13,900股，占0.0063%。公司拟以总股本475,927,678股为基数，每

10股派发现金股利3.50元（含税），预计派发现金红利166,574,687.30元，不送红股、不以资本公
积转增股本。拟分红金额约占2026年上半年归母净利润560,905,882.40元的29.7%。截至研究纪要
披露时，具体股权登记日、除权除息日和派息日尚未公布，需关注后续权益分派实施公告。该事项属
于现金分红安排，不属于股份回购。
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2026年 9月8日，公司接待泰康资产、中泰证券、长城财富保险等机构调研，并于9月9日披露投资
者关系活动记录表。公司表示，受 AI需求驱动，半导体存储行业自2025年第四季度进入景气上行周

期，公司半导体材料客户主要集中于存储领域，以 DRAM 晶圆制造厂商为主。公司预计2026年至
2027年存储市场供需偏紧，2028年至2030年新增产能逐步释放。公司计划在中国和韩国双生产基
地基础上继续推动两个生产基地扩产，新增产能预计于2027年年底前建成。韩国UPChemical生产
基地基本满产，江苏先科尚未达到满产状态，公司预计两处生产基地到2027年年底接近满产。上述

内容属于公司经营判断和发展计划，并非经审计的财务预测或业绩承诺，产能建设进度、客户认证和
下游存储景气持续性仍存在不确定性。
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公司于2026年8月26日披露2026年半年度报告。2026年上半年实现营业收入约 45.13亿元，同比
增长约 5.12%；实现归属于上市公司股东的净利润约 5.61亿元，同比增长约 7.29%。公司同期披露
中期分红方案为每 10股派发3.50元现金股利。
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2026年 8月20日，公司在互动平台回复投资者称，根据深圳证券交易所相关规定，公司未触及需要
披露2026年半年度业绩预告的情形，因此未发布相关预告。未披露业绩预告不等于公司对全年业绩
作出明确指引，也不代表未来业绩不会出现较大波动；公司未披露2026年全年业绩指引。
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公司于2026年8月1日披露股票交易异常波动公告，称股票在2026年7月29日、7月30日和7月
31日连续三个交易日收盘价格跌幅偏离值累计超过 20%，构成股票交易异常波动。公司核查后表示，
前期披露信息不存在需要更正或补充之处，控股股东及实际控制人不存在应披露而未披露的重大事项。
公司于2026年6月12日、6月29日、7月2日和8月1日分别披露过股票交易异常波动公告。相关
公告主要反映二级市场交易风险，不构成新的经营利好或利空。
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公司于2026年6月4日披露，旗下全资子公司江苏雅克锡创半导体科技有限公司的参股公司沈阳亦
创精密科技有限公司拟增资人民币 9,000万元。其中，雅克锡创按现有持股比例认购新增注册资本人
民币 3,000万元，外部股东北京亦盛精密半导体有限公司认购人民币 6,000万元。该事项属于参股公
司增资，不是雅克科技直接收购外部资产。截至研究纪要披露时，该项目仍处于“实施中”状态，后

续需关注工商变更、资金到位和业务落地情况。
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2026年 7月29日公告显示，沈阳亦创后续拟增资9,000万元，雅克锡创拟按持股比例认购 3,000万
元。此前相关安排中，沈阳亦创拟获得各股东合计约 3,877.50万元财务资助，雅克锡创按 33.33%持
股比例提供约 1,292.50万元。公司称沈阳亦创经营和资信状况良好，其他股东按持股比例提供同等条
件的资金支持，风险处于可控范围。该事项涉及资金投入、关联交易及对参股公司的资金占用风险，
后续需关注借款偿还、项目盈利和资金使用情况。
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2026年 3月，公司全资子公司浙江华飞电子基材有限公司引入投资人，增资金额合计不超过 8.50亿
元，投资人拟在充分稀释基础上认购不超过 45.94%的股权。该事项涉及电子封装粉体材料业务，有
助于补充项目资金，但会导致雅克科技对该子公司的持股比例被摊薄。
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截至2026年9月11日的公告列表，未见公司2026年新发布的股份回购方案、回购进展或回购注销
公告。2026年半年度报告披露，以回购股份方式实施的现金分红金额为0元；公司2025年度利润分
配公告也披露，2025年度以现金为对价实施的股份回购金额为0元。截至2026年9月12日，公司
股东回报主要体现为现金分红，而不是股份回购。
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截至2026年9月11日的近期公告列表，未发现控股股东或实际控制人新披露的减持计划、增持计划
或股份质押公告。截至2026年6月30日，公司股东户数约 159,458户，较前期增加 61,539户；但
股东户数变化不等于控股股东或实际控制人发生股份买卖，不能据此判断核心股东增减持。
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截至2026年9月11日的公开公告列表，未检索到雅克科技受到交易所纪律处分、证监会立案调查或

重大监管处罚的公告。
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公司在异常波动公告中提示，电子材料业务受产业政策、客户需求、产能供给、宏观经济、市场供需、
竞争格局和原材料价格等因素影响，未来经营业绩可能出现波动；短期股价大幅上涨或下跌后存在快
速回落风险。公司在9月机构调研中交流的存储行业景气、DRAM 晶圆厂扩产、前驱体产能建设和客
户导入等内容，主要属于公司对行业和自身业务的判断，不等同于政府政策文件，也不等同于已签署

并披露金额的订单。
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股票代码及简称
002409.SZ，雅克科技；江苏雅克科技股份有限公司，深圳证券

交易所上市

收盘价 129.99元

涨跌额/涨跌幅 -3.49元/-2.61%

开盘价/最高价/最低价 130.00元/131.33元/125.30元
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成交量 约 1777万股，约 17.77万手

成交额 约 22.87亿元

换手率 约 5.58%

总股本/流通股本 约 4.76亿股/约 3.19亿股

总市值/流通市值 约 618.7亿元/约 414.0亿元

市盈率

中财网显示约 59.58倍，更接近 TTM口径；严格动态 PE未能从

多个可靠来源交叉核实，暂以 TTM 市盈率约 59.6倍作为估值参

考

52周价格区间

52周最高价 246.44元，最低价 56.66元；该统计值来自行情平

台，部分平台低点显示为58.53元，可能存在复权、更新时间或

行情源差异

近期价格表现

2026年8月17日阶段高点约 159.01元，至2026年9月11日收

盘129.99元，区间跌幅约 18.25%；股价处于冲高回落后的中期

调整阶段
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MA5
128.16元；页面信号为买

入

现价 129.99元略高于MA5，短线存在

一定止跌或反抽迹象

MA10
131.22元；页面信号为卖

出
高于现价，构成短线上方压力

MA20
131.79元；页面信号为卖

出

与MA50共同形成约 131.7至 132.0元

的短线均线压力带

MA50
131.92元；页面信号为卖

出
高于现价，显示短期至中期趋势仍偏弱

MA100
136.72元；页面信号为卖

出

中期均线明显高于现价，若后续反弹，

该位置附近可能构成进一步压力

MA200
142.56元；页面信号为卖

出
长期均线高于现价，中期趋势尚未转强

RSI(14) 46.216

处于中性区间，既未进入超卖区，也未

显示明显超买，更接近弱势震荡而非极

端恐慌

RSI(6)

约 47左右；根据近期收盘

价序列简化估算，非平台正

式披露值

仅作计算参考，不能与完整历史数据及

特定平滑算法计算的正式指标等同

MACD(12,26) -0.83；页面信号为卖出 短线动能仍偏空，但并非极端负值；若
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价格重新站回 MA10和MA20，存在修

复可能

ATR(14)
2.6107；页面评价为低波

动

页面显示近期波动水平相对较低，但单

日仍存在较明显价格波动

技术指标综合评价

买入信号 0个，中性信号 3

个，卖出信号 8个；综合评

价偏弱

多项技术指标仍偏空，尚未形成明确趋

势反转信号

移动平均线综合评价
买入信号 2个，卖出信号

10个；综合评价偏弱
均线系统整体对股价形成压制

布林带估算
中轨约 138.02元，上轨约

157.4元，下轨约 118.6元

基于2026年8月12日至9月11日20

个交易日收盘价、20日简单移动平均及

2倍标准差自行估算；现价位于中轨下

方且尚未触及估算下轨，不能仅凭接近

下轨推断必然反弹

近 10个交易日成交量

约 1040万至2180万股；

更早部分交易日曾达到

2700万至2900万股

近期成交活跃度高于普通低波动状态，

但未重新达到8月中旬快速下跌阶段的

极端放量水平

主力资金流向

2026年 9月11日超大单净

流入-1.527亿元，大单净

流入-0.827亿元，中单-

0.003亿元，小单+2.386亿

元；超大单与大单合计净流

出约 2.35亿元

呈现大资金流出、散户承接特征；该数

据来自第三方资金分类模型，不等同于

交易所直接披露的机构成交数据，应作

为辅助指标

截至2026年9月11日，雅克科技收盘129.99元，较8月17日阶段高点约 159.01元回落约

18.25%，处于冲高回落后的中期调整阶段。股价略高于MA5，但低于
MA10、MA20、MA50、MA100及MA200，131.7至132.0元附近均线压力较集中；RSI(14)约 46.2
处于中性区间，MACD为负，技术面整体偏弱但尚未进入极端超卖状态。9月11日主力资金按超大单

和大单口径合计净流出约 2.35亿元，而小单净流入约 2.39亿元，短线资金结构偏谨慎。
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>置 区间 JK

短期压力 131.7~133.5元

对应MA10 约 131.22元、MA20 约 131.79元、MA50

约 131.92元及9月10日收盘价 133.48元。若有效放

量站上133.5元，短线可观察 136.0~137.0元附近，

即MA100 约 136.72元一带。

第一支撑 125.0~127.0元 对应2026年9月11日最低价 125.30元、9月4日低



>置 区间 JK

点附近及近期盘中成交密集区域。若跌破 125元且成

交额继续放大，可观察 122~124元一带的下一支撑。

强支撑 118.5~121.5元

接近自行估算的布林带下轨约 118.6元，是中期调整

下方的技术缓冲区域。若有效跌破，需警惕向 52周

低点方向进一步寻找支撑，但不意味着一定触及52

周低点。
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• 震荡整理（主观启发式权重相对较高，约五成至六成；不是统计概率）：观察区间为125~133.5
元。触发条件是股价�� 125元附近，成交额回落至约 15亿~23亿元的近期常态区间，且未能
有效�破 131.7~133.5元压力带。RSI(14)中性、MA5略高于现价但MA10至MA50 形成压制，
�加 9月 11日主力净流出，短线可能表现为弱势�盘或区间反复。

• 偏弱下行（主观启发式权重中等，约三成；不是统计概率）：观察区间为118.5~125元。触发
条件是股价放量跌破 125元，单日成交额持续超过 25亿元，同时超大单和大单继续净流出。若
跌破 125元后未能快速收回，布林带下轨估算值约 118.6元可作为下一观察位置。

• 反弹�强（主观启发式权重偏低至中等，约两成；不是统计概率）：观察区间为133.5~137元，
强势情况下观察 142元附近。触发条件是股价重新站上131.7~133.5元均线压力区，单日成交
额稳定放大至25亿元以上，且主力资金由净流出转为连续净流入；若进一步�破MA100 约
136.72元，反弹强度观察意�有所增强。
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截至2026年9月11日，换手率约 5.58%，成交额约 22.87亿元；近 10个交易日成交额大致约 15亿
~29亿元，成交量约 1040万~2180万股，整体属于成交活跃、流动性较好的中大市值股票，通常不
存在小盘股式极端薄盘口�	，但下跌过程中成交额仍超过 20亿元，短线
码交换和滑点风险仍需

关注。股东数据方面，截至2026年8月10日股东户数为156,978户；截至2026年6月30日半年报
前�大股东合计持股约 49.20%，其中沈�、沈
、沈锡强三名自然人合计约 44.10%，集中度主要由
控股股东及家�成�贡献。前�大股东中同时包含半导体材料设备 ETF、��中�结算、中国人�保
险资金及国家集成电�产业投资基金等机构或法人投资者；根据截至2026年8月25日的半年报整理，
共有108个机构投资者披露持有，合计约 3510.90万股、占总股本约 7.38%，前�大机构投资者合计
约 6.29%。上述股东户数及半年报前�大股东数据具有�后性，2026年8月10日之后的最新股东户
数和9月11日实时
码结构本次未能核实，不能直接�为当前实时状态。实际含�是长期股权结构
较集中，但二级市场流通
码仍受到普通股东和机构交易影响，不能据此推断短线
码高度�定。

可检查的量能确认信号是：若后续单日成交额连续达到25亿元以上，且股价同时重新站上
131.7~133.5元，可作为短线资金回流的观察信号；若成交额放大但股价继续跌破 125元，则更可能
反映�压释放，而非有效资金�入。
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• 观察 125~127元支撑区能�有效��；若跌破 125元，关注成交额是�同步放大以及122~124
元一带的支撑表现。以上为观察��，非�作指�。

• 观察 131.7~133.5元均线及前一交易日收盘压力能�被放量�破；�破后�关注 136.0~137.0元
附近。以上为观察��，非�作指�。



• 观察主力资金是�由2026年9月11日的净流出转为连续净流入。以上为观察��，非�作指
�。

• 观察成交额是�连续放大至25亿元以上，并与价格重新站上压力区同步。以上为观察��，非
�作指�。

以上情景推�基于2026年9月11日收盘数据及历史价格、技术指标测算，短期股价还会受消息面、资金面、大盘环境等
多重因素 动，技术指标本身存在�后性和局限性，不构成对未来实际�势的保证，也不构成买卖建议，!结合最新市场信
息独立判断并自行承"投资风险。

六�Ñ1Ü73ÔÕ对手��

p%&�Ñ1现状

公司�#半导体电子材料和LNG保温绝热板材两个主要细分行业。半导体电子材料位于晶圆制造、
显示面板和先进封装产业链上游，技术、认证和稳定供货壁垒较高，国内市场机会主要来自供应链本
$化、进口%代和晶圆厂扩产。LNG保温绝热板材是液化天然气船舶和储运设备的重要配套材料，供
应商导入及认证周期较长，收入受大型船舶建造、天然气储运基础设施投资和项目交付节奏影响。

p%��ÔÕÜ7

• 半导体电子材料不是单一产品市场，前驱体、光刻胶、电子特气、湿电子化学品、封装填充料和
LDS设备的竞争者并不完全相同。行业竞争正从“能�生产”转向“能�稳定批量供货、进入
先进制程、降低&'率并提升良率”。

• 全球高端电子材料市场长期由国际材料和气体企业占据，国内企业主要受益于半导体供应链本$
化、进口%代和国内晶圆厂扩产。

• 雅克科技产品线较(，同时覆盖前驱体、光刻胶、电子特气、湿电子化学品、球形硅微粉和输送
系统，但不同业务技术成熟度和盈利能力差异较大，部分产能利用率仍偏低。

• LNG保温绝热板材行业具有认证周期长、供应商导入壁垒高、需要与船厂船东及储罐厂商长期
)同等特点；产品交付与大型船舶建造周期相关，收入存在项目波动。

• 雅克科技年报称其为国内首家 LNG保温绝热板材供应商，拥有自有技术、生产工艺和*能化产
线，并获得GTT相关认证、持续向国内大型船厂供货；但未找到完整独立的第三方市场份额数
据交叉验证，不宜+该表述等同于明确的国内市场份额第一。

p%8�/!ÔÕ对手
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,大光电（300346）
半导体前驱体、M-源

和电子特气

与雅克科技在前驱体和电子特气领域存在重

�；雅克科技差异化体现在前驱体产品国际客

户基础、产品类型和电子材料平台化程度。

华特气体（688268）

电子特种气体、普通工

业气体、气体设备及工

程服务

在高纯四氟化.等电子气体产品上与雅克科技

存在交集；华特气体更聚/特种气体品类、气

体供应服务和客户覆盖，雅克科技业务范围更

(。

上海新阳（300236）

光刻胶、湿电子化学

品、01液、2刻液及

先进封装材料

与雅克科技在光刻胶和湿电子化学品方面可

比；上海新阳更偏向晶圆制造工艺材料和先进

光刻胶研发，雅克科技光刻胶业务同时覆盖显

示面板相关产品。

江化微（603078） 超净高纯湿电子化学品 产品包括显影液、2刻液、01剂、稀释剂
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及光刻胶配套湿电子化

学品

等，与雅克科技电子湿化学品业务直接重�；

江化微业务集中度更高，雅克科技业务更加多

元。

联3新材（688300）
球形硅微粉、先进电子

填充材料和功能粉体

与雅克科技在球形硅微粉、半导体封装填充料

和电子粉体材料方面可比；雅克科技相关业务

仍处于扩产和客户验证阶段，不能简单�为相

对4业粉体企业已形成全面优势。

雅克科技并不存在一个覆盖全部业务的完全可比公司，竞争格局应按产品线观察。公司相较于单一细

分材料企业的特点是产品平台较(，覆盖前驱体、光刻胶、电子特气、湿电子化学品、球形硅微粉、
LDS及LNG保温绝热板材；相应地，不同业务的客户认证阶段、产能利用率和利润率差异较大。其

产业链地位的核心支撑是前驱体等高附加值材料的技术与认证能力，以及LNG板材的认证和项目)
同能力；主要约5则是部分产品仍面临价格压力、客户集中度较高、营运资金占用较大，且部分新增
产能尚需客户批量导入。

七�¢£ �

• 半导体材料业务存在客户集中和导入不确定性：2025年前五大客户销售额占比44.00%，第一
大客户占比12.35%；客户以匿名方式披露，且前驱体、光刻胶、电子特气等产品均依6较长认
证周期，若客户导入、持续供货或采购节奏不及预期，可能影响收入和产能利用率。

• 存储行业景气及扩产计划存在7现风险：公司判断2026—2027年存储市场供需偏紧，并计划在
中国和韩国扩产、于2027年年底前形成新增产能，但相关内容并非经审计的财务预测或业绩承
诺；若存储需求、DRAM 晶圆厂扩产、客户认证或基地建设进度低于预期，新增产能可能无法及
时转化为收入和利润。

• 产品价格和毛利率承压风险已在部分业务体现：2025年光刻胶及配套试剂毛利率为16.72%，
同比明显下降；化学材料整体毛利率为29.77%，同比下降5.55个百分点。若光刻胶、湿电子化
学品或其他产品继续面临价格竞争、原材料成本上涨或产品结构不利变化，公司整体盈利能力可
能进一步承压。

• 营运资金占用和现金流波动风险较为�出：截至2025年末，应收账款14.43亿元，同比增长约
27.15%，略高于收入增幅；存货22.32亿元，且 2025年 LNG保温复合材料相关预付款约 2.89
亿元。2026年上半年经营活动现金流净额同比下降12.13%，若项目交付、客户回款或材料供
应周期发生变化，可能加大资金占用压力。

• LNG保温绝热材料业务具有项目制和交付周期波动风险：该业务收入与大型 LNG运输船、储罐、
接收站等项目的建造及交付节奏相关，8然公司已取得相关GTT认证并拓展陆上场景，但行业
市场份额&9独立第三方数据交叉验证，项目进度或订单节奏变化可能导致收入波动。

• 估值回撤风险较高：截至2026年9月11日前后，公司 TTM 市盈率约 59.6倍、PB 约 7.73倍，
机构预测对应的2026年预测市盈率仍约 45.5至 49.4倍。若实际利润增速低于市场预期、毛利
率继续下降或产能释放不及预期，较高估值可能面临较大调整压力。

• 技术面和资金面仍偏弱：股价较2026年8月17日阶段高点回落约 18.25%，低于多条中长期均
线，MACD为负，9月11日超大单和大单合计净流出约 2.35亿元。若股价跌破 125元附近支撑
且成交额继续放大，短期波动和下行压力可能进一步增加；第三方资金流向数据仅为辅助指标，
不能直接等同于机构交易数据。

• 参股公司投资及财务资助存在资金使用和项目落地风险：沈阳亦创拟增资9000万元，雅克锡创
拟按持股比例认购 3000万元，并涉及约 1292.50万元财务资助安排。若工商变更、资金到位、
项目盈利或借款偿还不及预期，可能形成对参股公司的资金占用及投资回报风险；同时，华飞电



子引入投资人增资不超过 8.50亿元并导致公司持股比例被摊薄，也存在控制权和投资收益变化
风险。

八�B论3âã

雅克科技具备“半导体电子材料平台+LNG保温绝热材料”的多元业务结构，前驱体、电子特气及部
分高端材料的技术、认证和客户黏性，为中长期增长提供支撑。若存储行业景气:续、国内及韩国基
地扩产顺利、前驱体新产能完成客户导入并接近满产，电子材料收入和利润率仍有改善空间；LNG板
材向陆上储罐、接收站等场景拓展，也可能增强业务补充作用。

短期看，公司2026年上半年收入和归母利润保持增长，但扣非利润增速较低，光刻胶毛利率下降、
化学材料毛利率承压，经营现金流回落，;明增长向利润和现金流的转化仍需验证。机构对 2026—
2028年收入和利润总体保持增长的预期较高，但实际7现仍取决于下游半导体资本开支、客户认证、
产能利用率及产品价格变化。

公司当前估值和技术面均体现较高预期与较大波动性，后续需要重点观察电子材料毛利率能�企稳、
前驱体产能能�按计划释放、应收账款和存货能�得到有效管理，以及股价能�修复均线压力。基本
面增长、现金流改善和估值消化之间的<配程度，+决定公司后续业绩表现与市场表现的稳定性。

NOä源

公司公告=雅克科技：2025年年度报告>要新?财经=新?网 — 

htt@sA//vi@.stocB.Cnance.sina.com.cn/coD@/vieE/vCB=AllBFlletinDetail.@h@GiHI12232J29KFtm=soFDceIo@enai

htt@sA//Hisc.static.sLse.cn/Hisc/HisB03/Cnal@age/2026-04-2J/ca7939M4-757N-4c6H-a09M-41e7c3ac02c9.PDF — 

htt@sA//Hisc.static.sLse.cn/Hisc/HisB03/Cnal@age/2026-04-2J/ca7939M4-757N-4c6H-a09M-41e7c3ac02c9.PDF

htt@sA//static.cninMo.com.cn/Cnal@age/2026-04-2J/1225216J77.PDF — htt@sA//static.cninMo.com.cn/Cnal@age/2026-

04-2J/1225216J77.PDF

2022年雅克科技(002409)总资产、总负O、营业收入、营业成本及净利润统计=华经情报网=华经产业研究P — 

htt@sA//EEE.hFaon.com/channel/comHata/930397.htmlGFtm=soFDceIo@enai

江苏雅克科技股份有限公司2023年年度报告全文 — htt@sA//stocBn.QFeRiF.com/SZ002409/2024042555J627.@HMG
Ftm=soFDceIo@enai

雅克科技2024年年报解S：营收净利双增，研发与市场拓展并进T现金=新?财经=新?网 — 

htt@sA//Cnance.sina.com.cn/stocB/aigc/stocBMs/2025-04-2J/Hoc-ineFstaE9149413.shtmlGFtm=soFDceIo@enai

,大光电(300346)=公司公告=,大光电：2024年年度报告新?财经=新?网 — 

htt@sA//moneU.Cnance.sina.com.cn/coD@/vieE/vCB=AllBFlletinDetail.@h@G
iHI10J453J3KstocBiHI300346KFtm=soFDceIo@enai

V东华特气体股份有限公司W方网站T工业气体T特种气体T电子气体TXY气体T高纯气体T华特气体T华特股份 — 

htt@sA//EEE.hFategas.com/BFsinessPDoCle/inHeQ.as@QGFtm=soFDceIo@enai

上海新阳半导体材料股份有限公司 2024 年年度报告>要 — htt@sA//Hisc.static.sLse.cn/Hisc/HisB03/Cnal@age/2025-04-

17/7e44a5H0-46N3-4222-Ja46-03NH6N2aMaa5.PDFGFtm=soFDceIo@enai

江Z江化微电子材料股份有限公司 — htt@sA//EEE.[ianghFamem.com/cn/aNoFt.htmlGFtm=soFDceIo@enai

雅克科技(002409)=公司公告=雅克科技：2026年半年度报告新?财经=新?网 — 

htt@sA//moneU.Cnance.sina.com.cn/coD@/vieE/vCB=AllBFlletinDetail.@h@GiHI12536266KstocBiHI002409

雅克科技(002409) 盈利预测=F10=同花顺金\服务网 — htt@sA//Nasic.10[RBa.com.cn/002409/EoDth.html



雅克科技  电子]证券研究报告—调整盈利预测   2026年 5月8日  002409.SZ   买入 — 

htt@sA//@HM.HMcME.com/@HM/^3=AP2026050J1J2206J007=1.@HMG177J253042000.@HMIKFtm=soFDceIo@enai

雅克科技(002409) 盈利预测=F10=同花顺金\服务网 — htt@sA//Nasic.10[RBa.com.cn/4J/002409/EoDth.htmlG
Ftm=soFDceIo@enai

雅克科技(002409.SZ)盈利预测-PC=^SF10资料 — htt@sA//emEeN.eastmoneU.com/PC=^SF10/PDoCtFoDecast/inHeQG
coHeISZ002409KcoloDINKtU@eIsoMtKFtm=soFDceIo@enai

盈利预测 — htt@sA//EeNM10.gE.com.cn/SZ/B16/SZ002409=B16.html

雅克科技(002409)-机构评级_细 — htt@sA//Nasic.10[RBa.com.cn/moNile/002409/Datingn.htmlGFtm=soFDceIo@enai

雅克科技 (002409)股票预测和分析师评级 - 富`aa — htt@sA//EEE.MFtFnn.com/stocB/002409-SZ/MoDecastG
Ftm=soFDceIo@enai

biangsF coBe TechnologU Co LtH (002409)d史e格 - Investing.com — htt@sA//hB.investing.com/eRFities/UoBe-
technologU-a-histoDical-HataGFtm=soFDceIo@enai

雅克科技(002409)公司公告=新?财经=新?网 — 

htt@sA//moneU.Cnance.sina.com.cn/coD@/go.@h@/vCB=AllBFlletin/stocBiH/002409.@htmlGFtm=soFDceIo@enai

雅克科技(002409)=公司公告=雅克科技：2026年第二次临时股东会决议公告新?财经=新?网 — 

htt@sA//moneU.Cnance.sina.com.cn/coD@/vieE/vCB=AllBFlletinDetail.@h@G
iHI12595297KstocBiHI002409KFtm=soFDceIo@enai

雅克科技(002409)=公司公告=雅克科技：关于2026年中期分红方案的公告新?财经=新?网 — 

htt@sA//moneU.Cnance.sina.com.cn/coD@/vieE/vCB=AllBFlletinDetail.@h@G
iHI12536264KstocBiHI002409KFtm=soFDceIo@enai

雅克科技(002409)=公司公告=雅克科技：2026年9月8日投资者关系活动记录表新?财经=新?网 — 

htt@sA//moneU.Cnance.sina.com.cn/coD@/vieE/vCB=AllBFlletinDetail.@h@G
iHI12591337KstocBiHI002409KFtm=soFDceIo@enai

雅克科技= 个股日历 = 东方财富网= 数据fg — htt@sA//Hata.eastmoneU.com/stocBcalenHaD/002409.htmlG
Ftm=soFDceIo@enai

雅克科技：公司未触及需要披露业绩预告的情形=股票fg=证券之h — 

htt@sA//stocB.stocBstaD.com/RB20260J2100007290.shtmlGFtm=soFDceIo@enai

雅克科技(002409)=公司公告=雅克科技：关于公司股票交易异常波动的公告新?财经=新?网 — 

htt@sA//moneU.Cnance.sina.com.cn/coD@/vieE/vCB=AllBFlletinDetail.@h@G
iHI12472026KstocBiHI002409KFtm=soFDceIo@enai

雅克科技(002409)并购重组=证券之h — htt@sA//stocB.RFote.stocBstaD.com/coD@/DestDFctFDe=002409.shtmlG
Ftm=soFDceIo@enai

证券代码A002409          证券简称A雅克科技          i号A2010-00 — htt@sA//static.cninMo.com.cn/Cnal@age/2026-03-

31/1225051J26.PDFGFtm=soFDceIo@enai

雅克科技(002409)=公司公告=雅克科技：关于全资子公司引入投资人j放弃优先认购权实施增资扩股的公告新?财经=新?
网 — htt@sA//moneU.Cnance.sina.com.cn/coD@/vieE/vCB=AllBFlletinDetail.@h@G
iHI12037354KstocBiHI002409KFtm=soFDceIo@enai

雅克科技(002409)公告(全部) - 理kl — 

htt@sA//EEE.liQingeD.com/eRFitU/com@anU/Hetail/sL/002409/2409/annoFncementGtU@eIallKFtm=soFDceIo@enai

雅克科技(002409)=公司公告=雅克科技：2026年半年度报告新?财经=新?网 — 

htt@sA//moneU.Cnance.sina.com.cn/coD@/vieE/vCB=AllBFlletinDetail.@h@G
iHI12536266KstocBiHI002409KFtm=soFDceIo@enai



证券代码：002409mm证券简称：雅克科技mm公告i号：2026-028 — htt@sA//static.cninMo.com.cn/Cnal@age/2026-

06-29/1225392J76.PDFGFtm=soFDceIo@enai

雅克科技(002409)：业绩n合预期 核心业务持续受益半导体扩产周期==新?财经=新?网 — 

htt@sA//stocB.Cnance.sina.com.cn/stocB/go.@h@/vRe@oDt=ShoE/BinH/seaDch/D@tiH/J41J4J1J0275/inHeQ.@htmlG
Ftm=soFDceIo@enai

本报告由AI基于公开og信息自动检索、整理并生成，信息截至 截至2026年9月11日收盘；行情数据主要来自中财网、
选股通及 Investing.com，部分字段存在平台口径和更新时间差异。，可能存在时效性差异，具体数据!以公司正式公告及
权p数据终端为准。本报告仅为信息整理与研究参考，不构成qr投资建议，投资者应独立判断并自行承"投资风险。


