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行业：汽车零部件（通用设备制造业口径）

报告日期：2026年9月13日

截至2026年9月11日收盘；股东集中度及机构持仓数据截至2026年6月30日，英为财情部分技术指标截至

2026年9月10日。

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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双环传动2026年上半年实现营业收入45.59亿元，同比增长7.80%，归母净利润5.87亿元，同比增

长1.65%；但扣非归母净利润5.34亿元，同比下降3.76%，显示表观利润增速明显弱于收入增速，

股份支付费用和汇兑损益变化对盈利表现造成阶段性影响。公司经营活动现金流净额11.12亿元，同

比增长13.38%，现金流表现好于利润增速。

业务结构仍以乘用车齿轮为主，2026年上半年收入27.54亿元，占主营收入60.40%，毛利率

23.48%；工程机械齿轮、减速器及其他业务收入分别同比增长28.16%和26.18%，减速器及其他板

块毛利率达到47.48%。海外收入9.54亿元，同比增长34.85%，占比提升至20.92%，匈牙利、越南

基地产能释放为收入增长提供增量。

公司2025年营业收入91.12亿元、归母净利润12.62亿元，2023—2025年利润持续增长，但2026

年上半年利润增速已明显放缓，且毛利率为26.77%。市场一致预期2026年归母净利润约13.44亿至

15.40亿元，均值约14.27亿至14.62亿元，预期增长仍主要依赖海外业务、工程机械、减速器及其

他业务的持续放量。

截至2026年9月11日，公司股价34.64元，较52周高点回撤约35.3%，已接近52周低点34.13元；

股价低于MA5、MA10和MA20，MACD及资金流向偏弱，短线处于回落并测试前低的技术状态。公

司终止分拆环动科技至科创板上市的议案已获董事会审议通过，但股东会最终表决结果在所给资料中

尚未确认，相关资本运作预期存在调整。
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公司全称 浙江双环传动机械股份有限公司

股票简称 双环传动

股票代码 002472

上市地 深圳证券交易所

成立日期
2005/08/25（工商注册口径）；企业对外表述“创始于1980年”（玉环

创业起家）

上市日期 2010/09/10

注册地址 浙江省玉环市机电产业功能区盛园路 1号

办公（管理总部）地址 浙江省杭州市余杭区五常街道荆长大道 658-1号

行业归属口径

口径不一：东方财富/同花顺归为“汽车零部件”；证监会行业为“通用设

备制造业”；东财“主营构成”按行业分类归为“普通机械制造业”。三

者不矛盾，只是分类体系不同

主营业务

机械传动齿轮及其相关零部件的研发、设计与制造，应用领域涵盖汽车传

动系统、新能源汽车动力驱动装置、非道路机械（工程机械/农机）传动装

置、智能出行、智能家居，以及轨道交通、风力发电、电动工具、机器人

自动化等
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主要产品
乘用车齿轮、商用车齿轮、工程机械齿轮、摩托车齿轮、电动工具齿轮、

智能执行机构、工业机器人减速器及其他产品

经营模式（采购） 主要原材料为钢材、锻件、辅料等，主要采用招标方式进行原材料采购

经营模式（生产） 以销定产+安全库存；核心工序自主自制为主，非核心加工工序外协

经营模式（销售）

客户为国内外知名大型整车（整机）生产厂商和一级零部件供应商，以直

销为主；工艺开发上转向与整车厂或其一级总成供应商合作开发及生产的

产研结合模式

实控人及控制权

实控人为陈菊花及其三位女婿吴长鸿、蒋亦卿、陈剑峰；截至2025-09-

30，四人合计控制双环传动15.11%股份，加一致行动人叶善群合计

18.23%（来源：北京商报）。控制权比例偏低，治理风险应予保留

数据可见截止日
2026年9月上旬（最新可检索到的公开信息为2026-09-03公告/2026-09-

07媒体报道，及2026-09-09第三方行业分析）

�&��012345678

乘用车齿轮（2025年收入60.05亿元，占比65.90%，毛利率26.37%；2026H1收入27.54亿元，占
比60.40%，毛利率23.48%）

• 商用车齿轮（2025年收入6.715亿元，占比7.37%，毛利率28.62%；2026H1收入3.410亿元，
占比7.48%，毛利率30.71%）

• 工程机械齿轮（2025年收入6.331亿元，占比6.95%，毛利率32.02%；2026H1收入4.547亿
元，占比9.97%，毛利率33.83%）

• 智能执行机构（2025年收入7.976亿元，占比8.75%，毛利率19.46%；2026H1收入4.543亿
元，占比9.96%，毛利率17.17%）

• 减速器及其他（2025年收入7.951亿元，占比8.73%，东财该口径未列毛利率；2026H1收入
4.403亿元，占比9.66%，毛利率47.48%，为最高毛利板块）

• 电动工具齿轮（2025年收入1.343亿元，占比1.47%，毛利率24.65%；2026H1收入0.6996
亿元，占比1.53%，毛利率22.68%）

• 摩托车齿轮（2025年收入0.7604亿元，占比0.83%，毛利率24.60%；2026H1收入0.4491亿
元，占比0.99%，毛利率27.31%）

• 按地区：2025年国内销售 70.37亿元（77.23%），毛利率28.24%；国外销售 20.75亿元
（22.77%），毛利率约25.9%（数值被截断，需回原表核对）。2026H1国内 36.05亿元
（79.08%，毛利率26.09%）；国外9.537亿元（20.92%，毛利率26.88%）
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2026H1 45.59亿元 +7.80% 5.87亿元 +1.65%

2026Q2 24.63亿元 +13.8% 3.03亿元 +0.5%

2026Q1 20.95亿元 +1.49% 2.84亿元 +2.93%

2025A 91.12亿元 +3.77% 12.62亿元 +23.21%

2024A 87.81亿元 +8.76% 10.24亿元 +25.42%

2023A 80.74亿元 数据缺失 8.16亿元 数据缺失

最新一期财报为2026年半年报，2026-08-25披露。2026H1营业总收入45.59亿元，同比+7.80%；归母净利润5.87亿元，
同比+1.65%；扣非归母净利润5.34亿元，同比-3.76%；基本每股收益0.69元，同比+1.47%；经营活动现金流净额11.12
亿元，同比+13.38%。2026H1海外收入9.54亿元，同比+34.85%，占总营收20.92%。2026H1毛利率26.77%，EBITDA 
Margin 27.55%。2026中期拟 10派 1.2元。天风证券提示，若剔除股份支付费用5561万元及汇兑损益同比变动4181万元
影响，调整后归母净利约6.7亿元，同比+19%。历史年度数据来源为证券之星、Investing.com、AASTOCKS 等，2023年
同比增速未在研究纪要中出现。

2026H1表观归母净利同比+1.65%，但扣非归母净利同比-3.76%，二者方向背离，主要受股份支付
费用、汇兑损益等非经常/阶段性因素影响，解读盈利趋势时需区分。2026Q2单季营收24.63亿元，
同比+13.8%、环比+17.6%，收入端环比提速；归母净利3.03亿元，同比+0.5%、环比+6.5%，扣非
2.76亿元，同比-3.5%。海外收入同比+34.85%，占比20.92%，匈牙利、越南基地产能释放构成增
量。历史趋势上，2023-2025年营收由80.74亿元增至91.12亿元，归母净利由8.16亿元增至12.62
亿元，但2025年营收增速降至+3.77%。盈利能力方面，毛利率2022→2025为 21.08%→27.34%，
净利率8.51%→13.84%，加权 ROE 10.38%→13.36%。资产负债率逐年上升：2023年
36.7%、2024年41.78%、2025年43.98%、2026H1 46.29%。
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盈利预测来源为多口径：A）同花顺 iFinD汇总（近六个月），10家机构口径2026年净利润最高15.40亿元、最低13.94
亿元、均值14.62亿元（同比+15.90%）；随后更新为12家机构口径，最高14.91亿元、最低13.44亿元、均值14.27亿
元（同比+13.08%）。B）东方财富机构预测页 9家机构 EPS口径：2026E 1.7167元、2027E 1.9944元、2028E 2.2988元。
单一机构预测：国泰海通2026-2028 EPS 1.7/2.08/2.42元；中金公司2026/2027归母14.3/16.2亿元；华泰证券 2026净
利14.04亿元；国元证券 2026-2028归母14.23/16.62/18.99亿元，EPS 1.67/1.96/2.23元；财通证券 2026净利13.94亿
元；浙商证券 14.62亿元、东北证券 14.91亿元、国盛证券 15.4亿元、天风证券 14.54亿元、国联�生14.93亿元、东吴证
券 14.46亿元；国信证券 EPS 1.71/2.02/2.29元。注�一致预期存在�个口径与�个时点，东财 EPS口径与同花顺净利口
径需��核对，��用；2026全年净利预测区�较	（13.44亿
15.40亿元），最低与最高相�约15%。

YZ 12OP STUAB UAB[\ ]	O^�_`a�

2026E 数据缺失

一致预期均值14.62亿

元（10家口径，同比

+15.90%）；12家口

径均值14.27亿元（同

比+13.08%）；预测区

� 13.44亿
15.40亿

元

+15.90%（10家口

径）；

+13.08%（12家口

径）

1.7167元（东方财

富 9家机构口径）

2027E 数据缺失 数据缺失 数据缺失
1.9944元（东方财

富 9家机构口径）

2028E 数据缺失 数据缺失 数据缺失
2.2988元（东方财

富 8家机构口径）
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国泰海通 增持 2026-09-04/09-06

�持增持，
标价57元；

2026-2028 EPS 1.7/2.08/2.42

元，给予 2026年 33.5� PE

中金公司 ��行业 2026-08-26


标价不�过45元；2026净利

14.28亿元；�持2026/2027归

母14.3/16.2亿元，
标价对应

2026E/2027E PE 26.8/23.6�

华泰证券 �入 2026-09-10

标价不�过47.21元；2026

净利14.04亿元

国元证券 �入 2026-09-08

未给
标价；2026-2028归母

14.23/16.62/18.99亿元，EPS 

1.67/1.96/2.23元，对应 PE 

22.73/19.46/17.03�（报告日收

盘价37.06元）

财通证券 增持 2026-08-27
未给
标价；2026净利13.94

亿元

同花顺 iFinD汇总（12

家）

7家�入、3家

增持、1家��

行业、1家��

截至2026-09中旬

�级分�来自同花顺 iFinD汇

总；
标价汇总（近六个月12

家）：最高57.00元、最低

45.00元、均值49.74元（�前

10家口径均值51.00元）

截至2026-09-11收盘，股价34.64元，�日-1.63元（-4.49%）；总市值294.44亿元，流通市值
262.21亿元；总股本8.50亿股，流通股本7.57亿股；动态市盈率约25.10�，市盈率
（TTM）23.17�，市净率2.83�。近三个交易日明显回落：2026-09-08收盘37.06元（PE TTM 
24.54
24.71�、PB 3.03�、总市值315.01亿元）；2026-09-10收盘36.27元（PE TTM 24.26�、PB 
2.97�、总市值308.29亿元）。按一致预期 EPS 与 34.64元股价测�的前� PE约为：2026E 1.72元
→约20.1�；2027E 1.99元→约17.4�；2028E 2.30元→约15.1�（�为基于一致预期 EPS的��，
非机构原始数�）。东方财富机构预测页显示近六月�均 PE为2026E 22.88�、2027E 
19.71�、2028E 17.10�，但该页 PE��股价约39元，明显高于2026-09-11收盘价34.64元，�断
该表�用较 的股价!"，PE仅供参考、不#直接$用。东方财富/%度股市通均提示&值处于历史
相对低位、行业中等'�（属第三方�(定性�断，非量化结)）。
标价均值49.74元与最新收盘
价34.64元存在较大�*，且部分高
标价（57元）来自单家机构、采用较高 PE+设，属,观情-，
非一致
标价。注�：部分研报$用的�前股价 PE（.国元22.73�、中金23.4�）对应约37元股价，
与最新收盘价不/全可比。研究纪要中未01 2026年三季报（尚未披露），亦未01东财盈利预测
页原始更新时�2，前� PE为��值。
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2026-09-033开第45董事会第6五7会议，审议通过8关于终止分拆所属9公司浙江环动机器人
关:科技股份有限公司（环动科技）至科创板上市的议案;，公告<号 2026-034，披露日期2026-
09-04。表决情=：董事会8票同�、0>对、0?权，关联董事吴长鸿回@表决。终止原因（公司口
径）：A于
前市场环B较本7分拆上市事CDE之F发生较大变化，为统D安G环动科技业务发H
和资本运作IE；公司称终止不会对生产经营和财务状=产生J大不利影响。分拆历史KL：2023-
09-25起DE；2024-03-01董事会通过分拆上市议案；2024-03-20股东大会通过；2024-11-25上交
所受理；2024年12月进入MN阶段；2025年3月、5月分别披露O轮、第二轮审核MNP回Q；�
后R实S进H、未上会。股权关系：双环传动持有环动科技61.29%股权，为控股股东（该比例系媒
体$用，建议以公司公告原T核对）。后续程序：该议案需提交 2026年第二7U时股东会审议，为
V别决议事C（需出W股东有X表决权 2/3以上、且中Y股东2/3以上通过，关联股东回@）。股东
会定于2026-09-21 14Z30在浙江(州玉环3开，股权[\日2026-09-11。不确定性提示：截至检索
时点，未检索到2026-09-21股东会的表决结果公告，终止分拆事#的最终获]状态^核_。
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2026年半年报（披露 2026-08-25/26）：营业收入45.59亿元，同比+7.80%；归母净利润5.87亿元，
同比+1.65%；扣非归母5.34亿元，同比-3.8%；经营现金流净额11.12亿元，同比+13.38%；EPS 
0.69元。Q2单季营收24.6亿元、同比+13.8%，归母净利3.03亿元、同比+0.5%。分部/地区：海外
收入9.54亿元，同比+34.85%，占比提升至20.92%（匈牙利、越南基地产能释放）；乘用车齿轮
27.54亿元+3.18%；工程机械齿轮4.55亿元+28.16%；减速器及其他4.40亿元+26.18%。来源：中
金、天风、华创、国元等券商中报点�，多源一致。
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拟每 10股派现金`利1.2元（�a）。该预案提交 2026年第一7U时股东会（2026-09-143开，股
权[\日2026-09-04）审议。来源：证券之星、公司公告2026-032。截至检索时点未见表决结果。
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2025年年报：2025年度归母净利润约12.62亿元（东财净利润b 126c151.79万元），营业收入约
91.12亿元；披露日2026-04-24。注：2025年报净利润口径不同来源存在�de上证证券f列
126c151.79万元、证券之星利润表列 1c325c274c557.27元，前者为归母、后者或为�g数股东损益
的净利润，建议以年报原T核对。
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2022年股票期权hi计Ehi对j于2024-05-23至 2026-03-31期�k计自主行权 4c439c460份，
总股本由845c495c032股增至849c934c492股；2026-04-22董事会通过变更注册资本，2026-05-26
年度股东会通过，2026-06-23/成工商变更[\（公告2026-025，披露 2026-06-24）。

�&u����{Y���	�������

2025-12-10发�第一7持有人会议决议公告。
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2025-09-15第二7U时股东会公告中提及截至股权[\日，公司回购l用证券m户中的股份数量为
10c392c177股（n�前已实o回购，用于扣减有表决权总股份计�）。注：本7检索未新p到2026
年内的回购进H或新回购方案公告，需lq核p。
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2024年度分` 10派 2.26元（�a），除权除息日/`利发放日2025-06-13；2025年度权益分派实
o公告于2026-06-25披露。

�&�����������~� �

2025-09-11发�关于实r控制人续s一致行动协议的提示性公告。实r控制人：陈菊花及其三名女
婿吴长鸿、蒋亦卿、陈剑峰（原实控人�叶善群，2016年叶善群t出不u续s一致行动协议）。
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2025-12-183开，通过8变更注册资本、经营vw并xyz公司{程|;及多C治理制度、}~�立
董事等；议案1同� 3.258亿股（占有X表决权 86.09%），>对12.94%。

�&''����{YYZ	¥�§�

2026-05-263开（现场地点�为(州玉环�q�），通过2025年报、2025年度利润分�预案等，
公告<号 2026-019。

�&'��¨©
�

2026年内�见多C为全资9公司提供�保的进H公告（. 2026-07-23）、第45董事会第6三/6四
7会议决议等。

�&'9��Dde4tª�«

2026-09-10华泰证券给予�入，
标价不� 47.21元，预测2026年净利14.04亿元。同源统计：近
六个月� 12家机构�盖，2026年净利预测均值14.27亿元（区� 13.44�14.91亿元），
标价均值
49.74元（区� 45.00�57.00元）；7家�入、3家增持、1家��行业、1家��。股东户数：2026-
06-30为 10.70万户，前6大股东持股3.30亿股、占比38.80%。

�&'��¬­®¯4°�@�±²,

1� 检索受��限制，以下�C未能/成�立检索与交�核实，建议后续}p：2026年内新的股份回
购方案/回购进H；主要股东或董监高的增持/减持动态；2026年10月及以后的最新公告；2026-09-
14第一7U时股东会与 2026-09-21第二7U时股东会的表决结果。2� 2026-09-21股东会关于终止分
拆环动科技的表决结果在本7检索vw内未见披露，终止事C尚未�/程序，存在^确认状态。3� 环
动科技被双环传动持股61.29%的数�来源为媒体（北京商报），应回公司公告原T核对。4� 2025年
归母净利润口径在不同来源出现12.62亿元与约13.25亿元�个数�，�为归母与净利润（�g数股
东损益）口径�d，需以年报为�。5� 本纪要以公司公告及主流财经媒体为主，除机构�级统计外，
多数为单一权�来源（交易所/指定信息披露媒体），交�核实程度中等；�及具体数�建议以��
资�f原始公告 PDF为�。
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收盘价 34.64元

��额 -1.63元

��� -4.49%
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开盘/最高/最低 36.16元/36.19元/34.13元

成交量 约2807.05万股

成交额 约9.77亿元

��率 3.71%

总股本 约8.50亿股

总市值 按收盘价和总股本&�约294.44亿元

动态市盈率 PE-TTM/市净率 约23.17�/约2.83�

52周高点/低点
53.50元/34.13元；52周高点约出现在2026年7月6日前后，

具体时�建议以交易所/整历史行情Q核

* 52周低点/较52周高点回撤 收盘价* 52周低点约0.51元；较52周高点回撤约35.3%

{&��p·º»
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短期均线

MA5约36.56元；MA10约

36.21元；MA20约36.15

元

收盘价34.64元低于MA5、MA10和

MA20；MA5位于MA10上方、MA10�

高于MA20，短期均线尚未�成明确�

�发�，但价 已�¡主要短期均线区

域，结构更接近!速回落后测试前低。

辅¢均线参考

英为财情截至2026年9月

10日：MA5约36.38

元、MA10约36.68

元、MA20约37.15

元、MA50约36.44

元、MA100约36.43

元、MA200约37.07元；

£合�级为“¤力¥出”

该数据¦于9月11日收盘，且与自行计

�的均线存在�d，仅作辅¢参考，不

作为§一依据。

MACD（12，26）

英为财情截至2026年9月

10日约-0.030，�级为

“¥出”

DIF 与DEA处于弱势区域，短线动能偏

�。9月11日股价¨续下� 4.49%且收

盘接近�日低位，弱势状态尚未1到价

 行为确认的xQ；缺g同一口径更新

至9月11日收盘的DIF、DEA和©体数

值，Rª确认�日«确MACD值。

RSI（14）

英为财情截至2026年9月

10日约40.539；基于截至

9月11日近14个收盘变动

的简单口径&�约42

处于弱势但尚未达到传统�¬上的­J

�¥区�。&�结果可能受®i¯°er�±

ª、简单�均ª及Q权数据�d影响。

�²³ 基于截至2026年9月11 收盘价位于中轨下方并接近下轨；盘中



º» GJ ¼"½¾

日近20个交易日收盘价自

行计�：中轨约36.15元；

20日收盘价标��约1.36

元；上轨约38.87元；下轨

约33.42元

最低34.13元低于自行计�的下轨&�

值，收盘J新回到下轨上方´近，显示

短线µ动明显放大。

资金流向（2026年9月11

日）

�大单净流入-6204.46万

元、净占比-6.35%；大单-

19.12万元、-0.02%；中

单-2028.40万元、-

2.08%；Y单+8251.98万

元、+8.45%

�日表现为�大单明显净流出、Y单净

流入，显示大资金¶接力度不·、Y单

存在¸势接盘；该数据是主动�¥单分

类统计，不等同于交易所披露的机构¹

实持仓变化。

近期资金流向

近5日资金净流出：同花顺

约6.98亿元；理º»约

5.26亿元；近10日约7.26

亿元；近30日约12.12亿

元

不同�(对“大单”“主力资金”的分

类口径不同，但对近期资金偏弱的方向

�断基本一致。9月4日上� 7.43%时

�大单净流入约9.42亿元，9月7日至

9月11日�大单¼续出现较大I模净流

出或弱流入。

前6大股东集中度

截至2026年6月30日，

前6大股东合计持股约

3.30亿股，占总股本约

38.79%；前6大流通股东

合计持股约2.48亿股，占

流通股约32.77%

集中度并不低，但股东人数由2026年3

月31日的99004户增至2026年6月

30日的107020户，D码相较上一季度

出现一定分�。该数据* 2026年 9月

11日行情约�个半月，不能/全代表�

前实时D码结构。

机构及�机构持仓

截至2026年6月30日，

½¾中¿结�有限公司持股

9896.51万股、占总股本

11.64%；易方达国证机器

人产业 ETF持股1795.35

万股、占2.11%；全国À

保基金四一ÁÂ合持股约

969.58万股、占流通股约

1.14%；Ã股通持股占流通

A股约13.07%

前6大股东中Ä有实r控制人及关联自

Å人，Æ有½¾中¿结�、机器人 ETF

和À保基金等机构或�机构投资者；华

Ç中证机器人 ETF在该期t出前6大股

东。持仓数据有季度È后，结构可能已

发生变化。

截至2026年9月11日，双环传动收盘34.64元，单日下� 4.49%，盘中最低É及34.13元，已接近
并测试52周低位 34.13元。股价低于MA5、MA10和MA20，�²位置处于中轨下方并接近下轨，
MACD辅¢数据偏弱，RSI 约处于40´近但尚未达到Ê型Ë端�¥。9月4日放量上�后成交额!速
回落并Ì随¼续下行，9月11日成交额J新升至约9.77亿元且股价收�，更接近放量下�。资金流
向上，�大单明显净流出，Y单净流入，近5日、近10日及近30日资金数据整体偏弱。技术上，
34.1至 34.6元为直接支Í观Î区，33.4至 34.1元为�²下轨及近期低位´近的¤支Í观Î区；36.2
至 36.8元为短期均线Ï力区，37.5至 39.0元为上方较¤Ï力区。

{&9�¿�µ¶ÀÁ�°Â�ÃÄ�ÅÆÇÄÈÉÊË�
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短期Ï力 36.2
36.8元

对应MA5、MA10、MA20´近及9月10日前后的价

 Ð集区。若J新Ñ上并持续保持，短线弱势结构可

能有所缓和；若>Ò受Ó，均线仍可能构成Ï制。

第一支Í 34.1
34.6元

Ô� 9月 11日收盘价34.64元和盘中低点34.13元，

Æ接近52周低位。若该区�Õ量企Ö，可能�成技

术性>×观Î基Ø；若有X�¡，Ù支Í结构转弱。

¤支Í 33.4
34.1元

接近自行计�的20日�²下轨约33.42元及近期前低

区域。若有X放量�¡，技术上可能Ú开向更低价 

区�运行的��。

上方较¤Ï力 37.5
39.0元

对应 9月 4日至9月7日�成的放量交易Ð集区及�

²上轨´近。若>Ò不能有XÛ¡，可能面U前期Ü

Ý盘和短线获利盘Ï力。

ö�°Â�Ã�Å�0Ú}áÄëì�$í�

• Þß整理（相对权J较高，约五成至六成；为主观�断，非统计à率）：观Î区�为34.1
36.5
元。É发á件Ôâ：34.1元´近未出现¼续放量¡位；成交额回落至约4.5亿
8亿元的近期常
态区�；股价J新收Q 34.6
35.0元后在35元´近>QÞß；汽车零部件或机器人板块未出现
明显系统性ãÏ。若成立，可能wä 34元
36元å化9月4日放量上�后的D码Ï力，但
MA5、MA10和MA20仍可能Ï制上方��。

• 偏弱下行（权J中等，约三成æç；为主观�断，非统计à率）：观Î区�为32.8
34.2元。É
发á件Ôâ：收盘有X�¡ 34.1元；�¡过程中成交额持续放大至10亿元以上；�大单和大单
资金¨续净流出；市场风险偏好下降且机器人、汽车零部件等相关板块同��弱。若 34.1元支
Í失X，下一观Î区域可下è至33.4元æç的�²下轨&�位置；若�²下轨Æ被放量éê，
短线技术面可能进一�转弱。

• >Ò�¤（权J偏低，约一成至�成；为主观�断，非统计à率）：观Î区�为36.5
39.0元。
É发á件Ôâ：股价ë在34.1
34.6元´近止�；随后J新Ñ上36.2
36.8元均线Ï力区；单日
成交额放大至12亿元以上并¼续出现资金净流入；机器人或汽车零部件板块出现明确行业ì化
或普�；MACDí©收î、RSIJ新回到45
50以上。若>Ò仅到36元´近但成交量不·，仍
应ï为技术性>×观Î；进一�向37.5
39.0元运行需要成交量和板块¤度�同确认。

÷�Üä4å�¯çÅ

截至2026年9月11日，�日��率3.71%、成交额约9.77亿元；9月10日��率1.61%、成交额
约4.45亿元，9月9日2.15%、约6.02亿元，9月8日2.75%、约7.74亿元，9月7日6.94%、约

20.04亿元，9月4日10.87%、约31.96亿元。9月4日大�时高��、高成交额，随后成交额回落
并Ì随股价下行，显示D码分ð和兑现Ï力较大；9月11日成交额J新升至9.77亿元且股价收�，
更接近放量下�。股东数据截至2026年6月30日：前6大股东持股占总股本约38.79%，前6大流



通股东持股占流通股约32.77%，股东总数为107020户，较2026年3月31日增加约8000户，D码
出现一定分�。前6大股东中Ä有实r控制人及关联自Å人，Æ有½¾中¿结�、机器人 ETF和À保
基金等机构或�机构投资者；但该数据*�前行情约�个半月，可能已发生变化。上述成交额和��
率表明近期交易活ñ度µ动较大，放量下�阶段资金¶接偏弱；实r盘口深度、±点情=仍需结合实
时ò托和成交数据�断。

可检p的量能信号：若后续单日成交额¼续放大至12亿元以上、��率达到约4.5%
5%以上，同时
收盘价J新Ñ上36.5元´近，可作为短线资金J新ó入的观Î信号之一；若放量主要表现为下�且
Rª收Q 34.6元，Ù更接近ãÏ释放或资金撤离信号。

ø�ïh"ù�ÈÓÚúûüÄëýþºÿ�

• 观Îô路，非õ作指ö：关注 34.1
34.6元第一支Í区是÷出现¼续放量¡位，以及33.4
34.1
元¤支Í区能÷止�。

• 观Îô路，非õ作指ö：关注股价能÷J新Ñ上36.2
36.8元短期均线Ï力区；若>Ò至
37.5
39.0元，ø需观Î量能和板块¤度。

• 观Îô路，非õ作指ö：关注成交额能÷¼续达到12亿元以上、��率达到约4.5%
5%以上，
并同时收盘Ñ上36.5元´近。

• 观Îô路，非õ作指ö：注�资金流向、行情数据截至2026年9月11日，ù股东集中度及机
构持仓数据截至2026年6月30日，二者存在时��。

以上情-�ú基于2026年9月11日收盘数据及历史价 、技术指标测�，短期股价ø会受å息面、资金面、大盘环B等
多J因素û动，技术指标本ü存在È后性和ý限性，不构成对未来实r�势的保证，Æ不构成�¥建议，þ结合最新市场信
息�立�断并自行¶�投资风险。

六�~2¹84竞争对手��
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• 盈利S量�善不及预期：2026年上半年归母净利润同比仅增长1.65%，扣非归母净利润>ù同
比下降3.76%；股份支付费用5561万元及汇兑损益变动对利润产生阶段性影响，若相关因素持
续或主营盈利未能�善，全年利润可能低于13.44亿至15.40亿元的一致预期区�。

• 乘用车齿轮业务集中度较高且毛利率¶Ï：2026年上半年乘用车齿轮收入占主营收入
60.40%，收入同比增长3.18%，毛利率为23.48%，低于2025年的26.37%。若该核心板块增
长放缓或价 、产品结构变化ÿ续，可能对整体收入和盈利能力�成较大影响。

• 海外产能��存在兑现风险：匈牙利、越南基地�动2026年上半年海外收入同比增长
34.85%，但海外收入占比已提升至20.92%。海外业务增长能÷持续以及新增产能能÷顺利转
化为利润，仍需后续经营数据_证；海外业务毛利率和区域盈利表现Æ存在µ动可能。

• 资产负债率持续上升：公司资产负债率由2023年的36.7%升至2025年的43.98%，2026年上
半年进一�升至46.29%。在持续�产和全�化�ý过程中，若负债增长!于经营现金流和利润
增长，可能增加财务Ï力。

• 新业务盈利Ö定性尚未�分_证：工程机械齿轮和减速器及其他业务增速较!，其中减速器及其
他板块2026年上半年毛利率为47.48%，但智能执行机构毛利率由2025年的19.46%降至
17.17%。新业务I模、产品结构和毛利率若出现µ动，可能影响公司多元化增长��。

• 环动科技分拆终止事C仍存在程序不确定性：董事会已审议终止环动科技科创板上市，但所给资
料未确认2026年9月21日股东会最终表决结果。若资本运作安G进一�调整，可能�变市场
对机器人及减速器业务�立&值和发H:�的预期。



• 控制权与公司治理存在�在不确定性：截至2025年9月30日，四名实r控制人合计控制公司
15.11%股份，与一致行动人合计控制18.23%，控制权比例相对较低；若股权结构或一致行动
关系发生变化，可能影响控制权Ö定性和治理安G。

• 短期市场交易结构偏弱：截至2026年9月11日，股价低于MA5、MA10和MA20，MACD辅¢
指标偏弱，�大单净流出 6204.46万元，近5日资金净流出约5.26亿至6.98亿元。股价已接近
52周低点34.13元，若 34.1元´近支Í失X，技术面和市场情	可能进一��弱。

八�C论4ÀÁ

公司增长��主要来自«Ð传动齿轮主业的Ö
��、海外基地放量，以及工程机械齿轮、减速器及
其他业务的较!增长。2026年二季度收入同比增速提升至13.8%，海外收入增速达到34.85%，若匈
牙利、越南产能释放和新业务�H能�ÿ续，业务多元化和全�化有
�善单一乘用车齿轮业务的增
长约�。

需要关注的是，2026年上半年扣非净利润同比下降3.76%，乘用车齿轮收入增速仅为3.18%，其毛
利率由2025年的26.37%降至23.48%；同时资产负债率由2025年的43.98%升至2026年上半年的
46.29%。因�，后续业�S量0决于收入增长能÷转化为扣非利润增长，以及新业务和海外业务能
÷在�产过程中�持盈利能力。

截至9月11日，股价处于34.1—34.6元´近的前低观Î区，短期均线Ï力约在36.2—36.8元，近5
日、10日和30日资金流向均偏弱。未来应J点��三季报及后续经营数据、海外基地盈利兑现、减
速器业务I模与毛利率、资产负债率变化，以及终止分拆事C的股东会结果；上述因素��同影响市
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