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价格及行情数据截至 2026 年 9 月 11 日收盘；均线、MACD、RSI 及布林带等完整技术指标截至 2026 年 9 月 10

日，股东结构截至 2026 年 6 月 30 日。不同平台存在复权及计算口径差异。

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议



一、核心摘要

云图控股 2026 年上半年实现营业收入约 117.15 亿元、归母净利润 7.08 亿元，同比增长 38.61%，其

中第二季度归母净利润 4.05 亿元，同比增长 57.34%；但经营活动现金流净额仅 2.08 亿元，同比下降

75.73%，且中期不派发现金红利、不送红股、不转增。公司业绩增长主要来自黄磷、磷酸铁和纯碱

盈利改善，而核心磷复肥收入基本持平、毛利率降至 14.35%，原料涨价仍对主业形成压力。

公司以磷复肥为核心，已形成磷复肥、磷化工、新能源材料和联碱协同发展的产业链布局。公司拥有

约 5.49 亿吨磷矿资源储量，磷矿采矿设计产能合计 1,090 万吨/年，另有约 2.5 亿吨盐矿储量、70 万

吨合成氨产能以及磷酸铁和联碱业务，原料自给与一体化降本是中长期增长逻辑。阿居洛呷、牛牛寨

东段等磷矿项目仍处于建设或推进阶段，具体投产时点尚未明确。

盈利结构呈现明显分化：2026 年上半年黄磷毛利率 38.83%、磷酸铁毛利率 17.83%、纯碱毛利率

19.53%，而贸易毛利率仅 2.71%；2025 年磷复肥销量 460.17 万吨，同比增长 10.10%，但公司整体

盈利仍受到产品价格、硫磺等原料价格以及化工品景气度影响。卖方对 2026 年归母净利润预测主要

集中在约 11.37 亿至 13.89 亿元，但历史上 2025 年实际归母净利润 8.27 亿元低于机构此前预测均值，

预测结果仍�����。

截至 2026 年 9 月 11 日，公司股价收于 12.34 元，动��盈率约 14.55�；	日下
 6.30%，成�额

�
至约 2.81 亿元，且
�截至前一�易日的 MA�、MA��和 MA��，��布林带下� 12.31 元。�
线技术���，12.28 至 12.40 元为�要����，12.90 至 13.10 元为� 压力��；股价!现	日

明显�于"万基#化工$%。

二、公司概况

2.1 基本信息

项目 内容

股&'( 002539

公司)* 成+云图控股股,有-公司.云图控股，/012345 678901:;

上��易< =>?@�易<主$

上�日期 2011A01A18

成B日期 1995 年

发行价 34 元

发行数量 4,200 万股

CD资本 12.08 亿元

CDE FGH成+�.IJ
K 97LMNO际;

P股本 12.08 亿股

流Q股 约 8.9 亿股.截至 2025 年半年报口径;

<R行业分S 农化制品 / 复合肥.基#化工T农化制品T复合肥;；FG$%

核心UV.2025 年年

报原W;

公司自成B以来XC于复合肥的Y发、生产和销Z，[\]复合肥上^原

料_、磷元`进行产业链的=度开发aa已建成b上^盐矿、磷矿资源到



项目 内容

下^_、磷完整产业链，形成磷复肥、磷化工、新能源材料和联碱业务协

同发展的产业格局

cd标ef明

g股cd标ehi.磷化工、jkl、mn品、盐opj、kqr技

等;，s历史业务与参股tsuv<w，不x据此yz主营业务，以年报

{|的产品结构为}

2.2 主营业务与产品布局

磷复肥.核心/基~业务;：复合肥、磷酸一�。复合肥�于农业��；磷酸一�为���和工业�，

�于农业、��、新能源

� 磷化工：黄磷.生产基EFG��;，�于��磷酸和���

� 新能源材料：磷酸铁.基Eo���、��在建;，�于磷酸铁j��

� 联碱：纯碱.联产�化�;、�化�.M�自�于复合肥，�量�销;、�酸�/��酸�等，
纯碱�于� .¡�/¢£/日�;；2026 半年报!¤增v_肥.�化�和¥¦�§，目前以自
�为主;

2.3 产业链上下游地位与成本利润结构

公司以复合肥为核心，\复合肥上^原料_、磷元`进行产业链=度开发，已建成b上^盐矿、磷矿

资源到下^_、磷完整产业链，形成磷复肥、磷化工、新能源材料和联碱业务协同发展的产业格局

.¨自 2025 年年报原W;。以下©上^成本ª、下^«¬ª的­®¯理Y°±要中已{|的产业链

EV与成本利润结构信息。

� 磷复肥$%实际原料构成：Y°±要²³磷矿~、硫磺，此处´µ在±要中标C为¶.·¸原
W在¶硫磺.·处中z，¹º原料»¼及成本½比数据在±要中¾¿，À�完整呈现

� 资源自给布局.tÁ资源ÂÃ，截至 2025 年报{|日约 2026 年 4 月;：Ä下��牛牛寨东段、
Å段及阿居洛呷ÆÇ磷矿，磷矿~资源储量合计约 5.49 亿吨，磷矿采矿设计产能合计 1,090 万
吨/年.其中在建 690 万吨;；ÈÉ矿.Ê矿;资源储量约 1,957.7 万吨。具体：牛牛寨东段资
源量约 1.81 亿吨、已ËÌ 400 万吨/年采矿?、在建 400 万吨/年采Í项目；阿居洛呷资源量约
1.39 亿吨、已ËÌ 290 万吨/年采矿?、2025 年 3 月动工；牛牛寨Å段资源量约 2.29 亿吨、Î
转采Ï理中；参股公司另持磷矿 0.29 亿吨、在建采矿产能 50 万吨/年.QÐ参股ÑÒ矿业Ó�
持ÔÕ矿�权Ö，2026 半年报;。工×进度.截至 2025 年Ø;：牛牛寨东段 400 万吨/年采Í
项目 30%、阿居洛呷 290 万吨/年项目 16%

� 盐矿资源：储量约 2.5 亿吨，开采ÙÚ 250 万吨/年.控股q公司ÛÜÝ盐Þ源，�ß 30 度¶盐
àá+·;

� _产业链：x�基E 70 万吨合成氨项目已建成、âãä生产；下^ 47.59 万吨 95%å度¥¦�
§ 2026 年 3 月æ产.2026 半年报;

� 磷化工产能：黄磷 6 万吨/年、活�~ç 30 万吨/年、èéêë 30 万吨/年.FG��;

� 联碱产能：纯碱/�化� 60 万ì吨/年；�酸�与��酸� 10 万吨；í合î盐 10 万吨；ï�盐
40 万吨/年

� 新能源材料产能：磷酸铁年产能 5 万吨，在建 15 万吨；ðñ上^ 15 万吨ò制磷酸、30 万吨ó
纯ô�磷酸

� 磷复肥产能.截至 2025 年报{|日;：年产能õ 940 万吨；16ö磷复肥生产公司、10÷øù
úû线、40�ü肥料生产线.公司ýþ;。磷酸一�产能 43 万吨/年.基Eo���、��;



� 在建工×.2025 年Ø;：�额 54.98 亿元，ÿ 2024 年Ø 18.53 亿元+196.74%；其中x�¶盐
化循环产业链项目·账� 41.22 亿元，为第一
在建项目

� �
投资协议.�留意体量与不确U�;：2025A03A28 公告与贵港�政府e《云图智领绿色化
工新能源材料项目》，P投资约 159 亿元，Æ期建设，含 120 万吨/年ø效复合肥、200 万吨/年
合成氨、300 万吨/年¥`、30 万吨/年磷酸铁、15 万吨/年磷酸铁j等；2021A12A27 公告x�
75 亿元¶盐化循环经济产业链绿色转型及产品结构m整升�项目·；2022A01U增预案募资不
õ 25 亿元，投向P投资 45.95 亿元的¶磷矿资源综合利�生产新能源材料与缓控释复合肥联动
项目·.35 万吨kl�磷酸铁+60 万吨缓控释复合肥;

� 公司战略方向：进一步p升原料自给率，强化产业协同和ÙÚ效x.2026 年 5 月?@日报报K
口径;

� 磷复肥下^：复合肥�于农业��；磷酸一�为���和工业�，�于农业、��、新能源

� 磷化工下^：黄磷�于��磷酸和���

� 新能源材料下^：磷酸铁�于磷酸铁j��

� 联碱下^：纯碱�于� .¡�/¢£/日�;；�化�M�自�于复合肥，�量�销

� à�营销þ络：Ô来Å�基E；越南、泰O、Ô来Å�自建营销þ络

� «¬集中度.x收账款口径;：截至 2025 年 6 月 30 日，公司x收账款的 28.96%.2024 年 12
月 31 日：22.21%;源于�额前五名«¬，公司不存在�
的信�集中风险。g数据来源为公司
U期报告{|!¤，口径为x收账款而非营业收入；Y°±要中亦³现¶前五名«¬合计销Z金
额.元;|2,654,380,014.29·的片段，但未标C对x年度，À��叉核实，具体以最新年报为
}

� 下^行业结构�议价动�：Y°±要在下^部分未完整展开，此处´µ在±要中于¶A 磷复肥：
磷矿~、硫磺.·处中z，未给³完整的下^行业议价ü款描¤，相t分析数据¾¿

� 营运资金½�?据：Y°±要中可�的具体信L为x收账款集中度!¤¸截至 2025 年 6 月 30
日，公司x收账款的 28.96%.2024 年 12 月 31 日：22.21%;源于�额前五名«¬.公司 2025
年半年度报告{|;。Y°±要中³现¶前五名«¬合计销Z金额.元;|2,654,380,014.29·
的片段但未标C对x年度，À��叉核实。此�未见x收账款周转天数、预付款/x付账款结构
等营运资金½�的具体数据，相t数据在±要中¾¿。

� «¬集中度：截至 2025 年 6 月 30 日，公司x收账款的 28.96%.2024 年 12 月 31 日：
22.21%;源于�额前五名«¬.来源：公司 2025 年半年度报告，经股本/公告渠K转载;。�
C意：g口径为x收账款前五名½比而非营业收入前五
«¬合计½比，且仅为¼一来源¨�、
未能�叉核实，具体以最新年报为}。Y°±要中另³现¶前五名«¬合计销Z金额.元;|
2,654,380,014.29·的片段，未标C对x年度，À��叉核实。供x商集中度数据在±要中¾¿。

年度 毛利率 净利率 简要说明

2025 年.截至

2025A12A31，

年报;

磷复肥 12.73%；化

工 18.19%；贸易

2.68%；其他

12.73%.分行业口

径;

Y°±要未{|

2025 年整体净利率

数据

分产品毛利率：新型复合肥及磷肥 15.05%、常

Ù复合肥 9.20%、黄磷 30.44%、纯碱

11.95%、磷酸铁.收入 5.99 亿元，毛利率未¼

²;。磷复肥均价 2,941 元/吨.+7.56%;，纯

碱均价 1,164 元/吨.A30.09%;，�映磷复肥

价格改善与纯碱价格下行[存；产品结构上新型

复合肥及磷肥毛利率ø于常Ù复合肥

2026 年上半年

.截至 2026A

06A30;

磷复肥 14.35%；化

工 26.95%；贸易

2.71%.分行业口

径;

Y°±要未{|

2026 年上半年整体

净利率数据

产品ª黄磷毛利率升至 38.83%、磷酸铁

17.83%、纯碱 19.53%，ÿ 2025 年报口径i数

改善，�映磷化工景气度改善及原料自给能力p

升的效x

2024 年 Y°±要未{|

2024 年分业务毛利

Y°±要未{|

2024 年整体净利率

Y°±要仅p及 2024 年营业收入 203.81 亿元

.相t报K标题口径;，未给³毛利率/净利率



年度 毛利率 净利率 简要说明

率数据 数据 数据；¹º年度数据¾¿

2023 年

Y°±要未{|

2023 年整体毛利率

数据；仅³现分项成

本ü目的零散片段

.如其他产品ó旧

10,421,052.31 元、

½比 2.84%;

Y°±要未{|

2023 年整体净利率

数据

数据¾¿，À�构成完整年度毛利率趋势；Y°

±要未p供g年度与上下^动�对x的f明

2022 年

Y°±要未{|

2022 年整体毛利率

数据；仅³现燃料动

力成本片段

.197,303,031.80

元、½比 35.87%;

Y°±要未{|

2022 年整体净利率

数据

数据¾¿，À�构成完整年度毛利率趋势；Y°

±要未p供g年度与上下^动�对x的f明。

C：GUARDRAILS 要求 3A5个年度趋势!，但

±要仅对 2025 年报及 2026 半年报给³可�的

分业务毛利率，À�凑齐连º年度®²

一句话UV：云图控股处于ê笑曲线的中^�上^V置¸以复合肥.磷复肥;为基~业务、向下^
农业��ª销Z，同时向上^磷矿、盐矿、合成氨等资源与原料环节延伸，R于¶资源+产业链一体

化·的农化v工型企业，各业务毛利率差异ÿ
.黄磷、化工$%毛利率相对ÿø，贸易与常Ù复合

肥毛利率�低;。其进一步改善毛利率的驱动因`，©Y°±要{|的信息包括：原料自给率p升
.磷矿采Í与合成氨项目投产、磷矿设计产能合计 1,090 万吨/年;、产品结构升�.新型复合肥及磷

肥毛利率 15.05%ø于常Ù复合肥 9.20%;、磷化工景气度改善.2026 年上半年黄磷毛利率升至

38.83%、化工$%毛利率升至 26.95%;以及ÙÚ效x与产业协同。�C意：上¤yz基于Y°±要

中已有的分业务毛利率与管理层!¤，±要未给³整体净利率及连º年度毛利率®²，也未完整展开

下^议价ü款分析。

三、财务数据与估值分析

3.1 近期经营业绩

报告期 营业收入 同比 归母净利润 同比

���66�

约 117.15 亿元.推算

值，非ý方口径直�{

|，由东方财富主营构成

分行业数据vP;

数据¾¿
7.08 亿元.归母净利

润;
+38.6%

���6Q�

约 56.1 亿元.由6�推

算营收减Q�营收估算；

另有口径为 56.1 亿元;

数据¾¿
4.05 亿元.归母净利

润;

+57.3%.环比

+33.3%;

���6Q� 61.02 亿元 +6.83%

3.03 亿元.由 7.08A4.05

倒算;与 3.12 亿元

.52152/ÞÅ?@ F��;

存在约 900 万口径差

异，�以�式半年报为}

+�9.8�%.52152

口径;与+2.45%

.ÞÅ?@ F��

页�;存在不一

w



报告期 营业收入 同比 归母净利润 同比

2025 年度 214.00 亿元 +5.01%

8.27 亿元.归母净利

润；52152显示净利润

8.46 亿元为含少数股东

损Ö口径;

+2.81%

����Q4 55.30 亿元
+18.09%.环

比+23.73%;

1.52 亿元.归母净利

润;

+12.46%.环比A

7.18%;

2025 年前Æ季度 158.70 亿元 +1.10%
6.75 亿元.归母净利

润;
+0.86%

����Q3 44.69 亿元
A4.73%.环

比A21.43%;

1.64 亿元.归母净利

润;

A23.88%.环比A

36.22%;

2024 年度 203.81 亿元 A6.37%

8.04 亿元.归母净利

润；扣非净利润 7.17 亿

元，同比+0.40%;

A9.80%

数据来源：Y°±要中¨�的公司U期报告及@商Y报，包括 2026 年半年报相tY报.开源?@ 2026A08A26、Þ创?@
2026A09A02;、2025 年年报.2026 年 4 月中{|;、2024 年年报.2025A03A22{|;、2025 年Æ季报.2025A10A28{
|;。C：20266�营业收入 117.15 亿元s东方财富主营构成分析分行业数据vP推算，非ý方合[营收口径；2026Q�归

母净利润存在 3.03 亿元.倒算;与 3.12 亿元.52152/ÞÅ?@ F��;的口径差异；2026Q�营收同比增速+19.85%

.52152;与+2.45%.ÞÅ?@ F��;不一w；2025 年度归母净利润 8.27 亿元，52152含少数股东损Ö口径为 8.46 亿元。

趋势读点：2025Q3为业绩低点，2025Q4企稳回升，2026Q�/Q�连º环比�量，20266�同比+38.6%，为盈利拐点向上信

L。

最新一期U期报告为 2026 年半年报，2026 年上半年归母净利润 7.08 亿元，同比+38.6%；2026Q�
¼季归母净利润 4.05 亿元，同比+57.3%，环比+33.3%，业绩同环比增长显著。2026Q�¼季营收约

56.1 亿元.由6�推算;，2026Q�营收 61.02 亿元、同比+6.83%。2025 年)年营收 214.00 亿元、

同比+5.01%，归母净利润 8.27 亿元、同比+2.81%，业绩稳健。2025Q3为业绩低点.归母净利同比A
23.9%;，2025Q4企稳回升.归母净利同比+12.46%;，2026Q�/Q�连º环比�量，20266�同比

+38.6%，显示盈利拐点向上。2024 年营收 203.81 亿元、同比A6.37%，归母净利润 8.04 亿元、同比A
9.80%，为基期。综合毛利率约 14.4%.20266�推算;，磷复肥毛利率 14.35%、黄磷 38.83%、纯

碱 19.53%、贸易仅 2.71%。C意：20266�营收为分项vP推算；2026Q�归母净利存在 3.03 亿与

3.12 亿口径差异；2026Q�营收同比增速存在+19.85%与+2.45%不一w。

3.2 盈利预测

数据来源：?@之星、中财þ、同花­等平台汇P的各@商Y报盈利预测，包括开源?@.2026A08A26;、Þ创?@
.2026A09A02;、中泰?@.2026A05A20;、Þ鑫?@.2026A05A06 及 2026A04A20;、环球富盛.2026A05A02;、"万

宏源.2026A04A30;、O泰àQ.2026A04A29;、Oà?@.2026A04A29;、Å南?@.2026A04A23;、中信建投

.2026A04A19;、O信?@.2026A04A16;、中信?@.2026A06A10;、方�?@等。一w�预期为同花­ 0F01D 口径，

C意为不同时点快照。�要校}：2025 年实际归母净利仅 8.27 亿元，明显低于 2025 年机构对 2025 年预测均值 9.35 亿元

.及个别 10.40 亿元;，卖方历史上存在s统��乐�，使� 2026A2028 年预测时x打ó��。东�?@喻杰团队�Æ年

预测}确度均值 72.75%.仅一ö机构统计;。

年度 营业收入 归母净利润 净利润增速 每股收益(EPS)

���6E.开源

?@;
数据¾¿ 13.89 亿元 数据¾¿ 1.15 元

���7E.开源

?@;
数据¾¿ 18.79 亿元 数据¾¿ 1.56 元



年度 营业收入 归母净利润 净利润增速 每股收益(EPS)

���8E.开源

?@;
数据¾¿ 22.71 亿元 数据¾¿ 1.88 元

���6E.Þ创

?@;
数据¾¿

12.75 亿元.由 12.32

亿下m;
数据¾¿

数据¾¿.目标价

15.84 元对x 2026

年 15� PE，隐含

EPS 约 1.06 元;

���7E.Þ创

?@;
数据¾¿

15.74 亿元.由 15.84

亿下m;
数据¾¿ 数据¾¿

���8E.Þ创

?@;
数据¾¿

20.13 亿元.由 20.23

亿下m;
数据¾¿ 数据¾¿

���6E.中泰

?@;
数据¾¿ 12.55 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���7E.中泰

?@;
数据¾¿ 15.49 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���8E.中泰

?@;
数据¾¿ 19.36 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���6E.Þ鑫

?@;
数据¾¿ 12.47 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���7E.Þ鑫

?@;
数据¾¿ 16.58 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���8E.Þ鑫

?@;
数据¾¿ 20.05 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���6E.环球

富盛;
数据¾¿ 13.78 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���7E.环球

富盛;
数据¾¿ 17.06 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���8E.环球

富盛;
数据¾¿ 20.89 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���6E."万

宏源;
数据¾¿ 12.76 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���7E."万

宏源;
数据¾¿ 15.73 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���8E."万

宏源;
数据¾¿ 19.65 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���6E.O泰

àQ;
数据¾¿ 11.37 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���7E.O泰

àQ;
数据¾¿ 14.24 亿元 数据¾¿ 数据¾¿



年度 营业收入 归母净利润 净利润增速 每股收益(EPS)

���8E.O泰

àQ;
数据¾¿ 17.37 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���6E.Oà

?@;
数据¾¿ 12.20 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���7E.Oà

?@;
数据¾¿ 17.44 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���8E.Oà

?@;
数据¾¿ 20.55 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���6E.Å南

?@;
数据¾¿ 12.03 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���7E.Å南

?@;
数据¾¿ 14.59 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���8E.Å南

?@;
数据¾¿ 18.10 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���6E.中信

建投;
数据¾¿ 12.02 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���7E.中信

建投;
数据¾¿ 15.17 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���8E.中信

建投;
数据¾¿ 18.02 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���6E.O信

?@;
数据¾¿ 12.31 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���7E.O信

?@;
数据¾¿ 14.32 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���6E.中信

?@;
数据¾¿ 11.86 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���7E.中信

?@;
数据¾¿ 15.79 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���8E.中信

?@;
数据¾¿ 20.22 亿元 数据¾¿ 数据¾¿

���6E.同花

­ 0F01D 一w

预期，截至

2026A05A20;

数据¾¿

均值 12.66 亿元.同比

+53.04%;，最ø

14.43 亿元.方�?

@;，最低 11.37 亿元

.O泰àQ;；10ö

机构覆盖

+53.04% 数据¾¿

����E.同花

­ 0F01D 一w

预期，截至

数据¾¿ 均值 9.35 亿元

.+16.21%;，�Ó

8.50–10.40 亿元；7ö

+16.21% 数据¾¿



年度 营业收入 归母净利润 净利润增速 每股收益(EPS)

2025A08A28，

历史对照;
机构

����A���7E

.O泰àQ

2025A10A10 历

史预测;

数据¾¿ ����E �4.�8亿元 数据¾¿

0.76/0.94/1.18 元

.2025/2026/2027

;

3.3 估值水平与机构评级

机构 评级 日期 备注

开源?@.金Ö腾/徐�

凤;
买入 2026A08A26

���6E/���7E/���8E归母净利

13.89/18.79/22.71 亿元，EPS 

�.��/�.�6/�.88元，未给目标

价，对x PE ��.�/8.3/6.9x

Þ创?@.孙维µ; 推荐 2026A09A02

���6E/���7E/���8E归母净利

12.75/15.74/20.13 亿元.分别

由 12.32/15.84/20.23 亿元下

m;，目标价 15.84 元.2026

年 15� PE;

中泰?@.孙颖; 买入 2026A05A20

���6E/���7E/���8E归母净利

12.55/15.49/19.36 亿元，未给

目标价

Þ鑫?@.骆红永;

数据¾¿.Y

报评�未在±

要中明确;

2026A05A06
���6E/���7E/���8E归母净利

12.47/16.58/20.05 亿元

环球富盛.庄怀õ;

数据¾¿.Y

报评�未在±

要中明确;

2026A05A02

���6E/���7E/���8E归母净利

13.78/17.06/20.89 亿元，目标

价 18.24 元

Þ创?@

数据¾¿.Y

报评�未在±

要中明确;

2026A04A30

���6E/���7E/���8E归母净利

12.32/15.84/20.23 亿元，目标

价 18.37 元

"万宏源.Ô昕晖; 增持 2026A04A30

���6E/���7E/���8E归母净利

12.76/15.73/19.65 亿元，未给

目标价

O泰àQ.刘威; 买入 2026A04A29

���6E/���7E/���8E归母净利

11.37/14.24/17.37 亿元，目标

价 18.80 元

Oà?@.董伯骏;

数据¾¿.Y

报评�未在±

要中明确;

2026A04A29

���6E/���7E/���8E归母净利

12.20/17.44/20.55 亿元，未给

目标价



机构 评级 日期 备注

Å南?@.钱伟伦/甄

理;
买入.首次; 2026A04A23

���6E/���7E/���8E归母净利

12.03/14.59/18.10 亿元，目标

价 18.00 元.2026 年 18�

PE;

Þ鑫?@.卢昊;

数据¾¿.Y

报评�未在±

要中明确;

2026A04A20

���6E/���7E/���8E归母净利

11.95/15.92/18.27 亿元，未给

目标价

中信建投.杨辉;

数据¾¿.Y

报评�未在±

要中明确;

2026A04A19

���6E/���7E/���8E归母净利

12.02/15.17/18.02 亿元，目标

价 18.00 元

O信?@.杨林;

数据¾¿.Y

报评�未在±

要中明确;

2026A04A16
���6E/���7E归母净利

12.31/14.32 亿元

中信?@.王磊;

数据¾¿.Y

报评�未在±

要中明确;

2026A06A10

���6E/���7E/���8E归母净利

11.86/15.79/20.22 亿元，目标

价 15.00 元

同花­ 0F01D 一w预期

.截至 2026A05A20;

8买入/1 推荐/1

增持.10ö机

构;

2026A05A20

2026 年净利润预测均值 12.66

亿元.同比+53.04%;，平均目

标价 18.35 元.最ø 18.80、最

低 18.00;；为滞¹均值，2026

年 8A9 月新Y报目标价明显下移

或不再给目标价

机构评�汇P.截至

2026A09A02;

最� 6个月 11

次买入、3次增

持、2次推

荐、2次M于


�

2026A09A02 数据来源：中财þ

O泰àQ.刘威; 增持 2025A10A10

����A���7 EPS �.76/�.94/�.�8

元，2025 年 16.5� PE，目标

价 12.54 元.历史预测;

环球富盛 买入 2025A10A23
目标价 12.30 元.	时股价

9.98 元;.历史预测;

方�?@ 增持 2025A10A28
EPS �.�3元，净利润 14.85 亿

元.历史预测;

同花­ 0F01D 一w预期

.截至 2025A08A28;

5买入/1 推荐/1

增持.7ö机

构;

2025A08A28

2025 年净利预测均值 9.35 亿元

.+16.21%;，�Ó 8.50–

10.40 亿元，平均目标价 11.00

元.历史预测;

东�?@.喻杰团队; 数据¾¿ 数据¾¿

�Æ年预测}确度均值 72.75%

.仅一ö机构的}确度统计，非

)行业;



P股本约 12.08 亿股，流Q A 股约 8.90 亿股，P�值随股价�动：2026 年 4 月 23 日.股价 14.22

元;P�值约 171.74 亿元，每股净资产 7.78 元.Å南?@口径；ÞÅ?@ F��另显示每股净资产

8.04 元;。52周股价�Ó 7.72–16.60 元.截至 2026 年 4 月，Å南?@口径;。股价�迹零散可核：

2025A03 约 9.15 元→2025A10A23 约 9.98 元→2026A04A23 约 14.22 元→2026A08A26 约 12.9 元.由开

源?@ PE ��.�×���6E EPS �.��元�推;→2026A09A02 约 13.7 元.由Þ创?@ PE �3×���6E EPS

约 1.06 元�推;。PE均为卖方©自身盈利预测计算的动� PE，非TTM：开源?@ 2026A08A26 给予
2026/2027/2028 年 PE ��.�/8.3/6.9�；Þ创?@ 2026A09A02 给予 13/11/8�；Å南?@ 2026A04A
23 给予 2026 年 18� PE.因其测算未来Æ年归母净利 CAGR 约 29.84%;；O泰àQ 2025A10A10 给

予 2025 年 16.5� PE。PB© 2026 年 9 月股价约 13–14 元及每股净资产 7.78–8.04 元推算约 1.7–1.8

�.�以最新净资产与实时股价复核;。不确U�/数据局-：	前实时股价、P�值、

PE(TTM)、PB未能ËÌ截止到某明确日期的权威快照，±要中约 12.9 元.2026A08A26;、约 13.7 元

.2026A09A02;均为由@商Y报 PE与 EPS�推的Ó�值，非直��测报价，误差可能ÿ
；18.00–
18.80 元目标价集群集中在 2026 年 4–5 月，2026 年 8–9 月新Y报目标价明显下移.Þ创 15.84 元;
或不再给目标价，一w预期目标价 18.35 元为滞¹均值，不�直�	作	前合理预期。

四、近期消息与公告

4.1 2026 年半年度报告披露（2026-08-25）

公司于 2026A08A25晚{| 2026 年半年度报告。营业收入 117.15 亿元，同比+2.76%.上年同期

114.00 亿元;；归母净利润 7.08 亿元，同比+38.61%.上年同期 5.11 亿元;；扣非归母净利润 6.08

亿元，同比+22.96%；基本每股收Ö 0.59 元.同比+37.21%;；v权平均 ROE 7.�9%.上年同期

5.70%;。经营活动产生的现金流量净额 2.08 亿元，同比A75.73%.每股经营�现金流 0.17 元，同

比A75.73%;。P资产 287.72 亿元.ÿ年初+4.34%;；归母净资产 98.77 亿元.+5.07%;。Q�¼
季：营收 56.13 亿元.同比A1.32%，环比A8.0%;；归母净利 4.05 亿元.同比+57.34%，环比

+33.27%;；毛利率 16.66%。中期分ð：不派发现金红利、不送红股、不以公积金转增股本。增长

驱动：x� 70 万吨合成氨改扩建项目稳U运行带动纯碱降本.纯碱收入 5.49 亿、+69.79%，毛利率

19.53%、+7.21pc2;；黄磷景气上行.收入 6.51 亿、+5.09%，毛利率 38.83%、+18.96pc2;；磷

酸铁量价利齐升.收入 3.89 亿、+52.48%，毛利率 17.83%、+8.57pc2;；磷复肥 72.15 亿基本持平

.毛利率 14.35%、A0.63pc2，受硫磺等原料涨价拖累;。来源：中O?@报�中?þ.经东方财富
转载;、中O基金报、?@之星半年报摘要、每日经济新闻.8/25 收盘价 12.88 元;。

4.2 2026-09-05 公告（编号 2026-033）：参加四川辖区投资者网上集体接待日及半年度报

告业绩说明会活动

公司公告参v¶FG辖� 2026 年投资者þ上集体��日及半年度报告业绩f明会·活动，活动U于

2026A09A11 14:00A17:00 线上举行。来源：上à?@报、东方财富。

4.3 2026-09-11 投资者关系活动记录表（编号 2026-009，业绩说明会）

核心增量信息：磷矿进度：阿居洛呷磷矿.在建 290 万吨采Í工×;井巷工×进度约 70%、E�工×
约 30%；牛牛寨东段磷矿 400 万吨采矿工×在建；各矿投产时Ó¶�结合建设进展、æ生产及安)验
收综合确U·，未给明确投产时点。��/ò细磷化工：o���基E 7 万吨��磷酸、��基E 15

万吨ï品�ò制磷酸.��;、15 万吨磷酸铁项目¶已æ生产·；德昌基E黄磷、磷酸铁项目�推

进前置�批。战略口径：回x¶扩张是否Ð快·质疑，*投资均围绕¶资源+产业链·、坚持效ÖM
�有®推进；磷矿为�中之�。【�值管理/回购】明确!示¶截至目前，公司暂À股,回购及C销

计划·，将QÐ稳健经营、现金分红、信{p质量、v强投资者ts等方式做�值管理。³席人员：



副董事长兼P裁宋睿、财务ã责人蒋淑萍、董秘陈银、�B董事��。来源：东方财富公告)W、?
@之星、21�±经济报K。

4.4 2025 年年度报告及摘要披露（2026-04-15，公告编号 2026-014）

要点：截至{|日磷复肥年产能õ 940 万吨；黄磷年产能 6 万吨；磷酸铁年产能 5 万吨、在建 15 万

吨；合成氨 70 万吨、纯碱/�化� 60 万ì吨；磷矿资源储量合计约 5.49 亿吨，采矿设计产能 1,090

万吨/年.其中牛牛寨东段、阿居洛呷在建 690 万吨;；盐矿储量约 2.5 亿吨。来源：上à?@报。

4.5 2025 年年度股东会决议公告（编号 2026-023，2026-05-08 披露；会议 2026-05-07 召

开）

�议QÐ 2025 年度董事会工作报告、2025 年度利润分ð预案、2025 年年报及摘要、º� 2026 年度

�计机构、董事��方案、�	募集资金管理Ï�等 6 项议案，均ø比
QÐ；t联股东��云、宋
睿及一w行动人等回
!�。来源：东方财富、上à?@报。

4.6 第七届董事会第一次会议决议公告（2026-05-07）

公司于 2026A05A07�开第��董事会第一次会议[{|�议公告。来源：新�财经公告²!。

4.7 2025 年年度权益分派实施公告

公司{| 2025 年年度权Ö分派实�公告，具体每 10 股派现金额未Ë到明细，仅见公告标题。来源：

新�财经公告²!。

4.8 全资子公司取得牛牛寨西段磷矿不动产权证书（采矿权）与采矿许可证

)资q公司ËÌ牛牛寨Å段磷矿不动产权?�.采矿权;与采矿�可?，自有磷矿采矿设计产能由

690 万吨/年p升至 1,090 万吨/年.此为半年报与@商Y报中�复¨�的tÁ进展;。来源：新�财
经公告²!。

4.9 第二期、第三期、第四期员工持股计划存续期六个月后届满的提示性公告

公司{|t于第二期、第Æ期、第F期员工持股计划存º期�个月¹�â的p示�公告，�â的具体

处置安�未Ë到�W数�，R信息不完整。来源：新�财经公告²!。

4.10 控股股东部分股份质押、解除质押及补充质押相关公告

控股股东.��云/宋睿及其一w行动人;{|¶部分股,质�及p前��质�·¶部分股,��质
�·等公告，�映控股股东存在股,质��作，具体质�股数/比
未Ë到明细。来源：新�财经公

告²!。

4.11 关于公司提供担保的进展公告

公司{|t于p供� 的进展公告，具体� 金额等�W数�未Ë到。来源：新�财经公告²!。

4.12 2025-12-24 股东大会通知：定于 2026-01-08 召开临时股东大会

公司发布股东
会Q!，U于 2026A01A08�开"时股东
会。来源：Þ金?@。

4.13 大型投资协议（2025-03-28 公告，时间上稍早）：与广西贵港市政府、覃塘区政府签

署投资合作协议

公司与ÝÅ贵港�政府、#$�政府e%《云图智领绿色化工新能源材料项目投资合作协议�》，&
在贵港#$产业'投资约 159 亿元、分Æ期建设.含 120 万吨/年ø效复合肥、200 万吨/年合成氨、



300 万吨/年¥`、30 万吨/年磷酸铁、15 万吨/年磷酸铁j等;。C意：此为 2025 年 3 月{|，非本

年度新公告，且R()�投资协议，是否/*时)�开工�以¹º公告为}。来源：财联+个股页�。

4.14 存疑信息：互动易问答中的“2026 年上半年业绩预告”表述与半年报严重不符（不采

信，存疑待核）

,-.动易一ü/0.p/日期 2026A07A14;中，公司回复*¶已{| 2026 年上半年业绩预告，

2026 年上半年归母净利润比上年同期预计增长 104.79%1180.24%·。但 2026A08A25{|的半年报

实际归母净利同比仅+38.61%，二者2�34.56为+104.79%7180.24%，对x净利约 10.5 亿

714.3 亿元，而实际仅 7.08 亿元；且Q�¼季同比+57.3%也不8以9:g预告�Ó;。gü仅见¼一

来源、À��叉核实，且与ý方半年报明显;<，本±要【不采信】g预告数�，建议在报告中不作
为事实¨�，或明确标C为¶存疑、�核·。可能原因：平台´µ=L/Ú$>ð，或g/0[非?
对本公司 20266�。原链�：@22pA://03B.c101C7.c7B.c1/03cA/D45A2071/D45A2071D52E08F
D45A2071I9G�3��9���46933����9�

4.15 经营数据��（�供�续性核�，�一���	）

2025 年前Æ季度.截至 2025A09A30;营收 158.70 亿元、净利 6.75 亿元.上年同期 156.97 亿/6.69

亿;。来源：ME3H52Sc355153/SIP CEp02E8 IQ.����A��A�7;，¼一JW来源，建议以公司Æ季报

原W为}。

4.16 
��
（����度，�作�证，�一�预期）

开源?@.2026A08A26，买入;预测 2026A2028 归母净利 13.89/18.79/22.71 亿元；中信建投

.2026A08A26;预测 13.33/16.57/19.96 亿元；Þ创?@.2026A09A01/02，推荐;目标价 15.84 元、

	时价 13.70 元。KL为不同机构口径，非一w预期，且明确为预测值。

4.17 ��注的不�定性与局限

1;上¤¶业绩预告+104.79%7180.24%·与半年报+38.61%2�;<，仅¼一来源、不能采信，务

M存疑标C。2;2025 年年度分红的具体每 10 股派现金额、控股股东质�的具体股数/比
、员工持

股计划�â的处置安�，均NË到公告标题，未Ë到�W数�，R¶信息不完整·。3;半年报经营

现金流净额同比A75.73%、有息ãOÿ年初上升.第Æ方整理显示有息ãO约 140.85 亿元、同比

+34.27%;与利润ø增形成�差，R第Æ方整理口径，建议以年报/半年报原W核对。4;贵港 159 亿

元
项目为 2025 年{|的()�协议，非本期新增公告，报告PQ时xC明时Ó与¶()/分期·�
质。5;本部分¶截至日期·为 2026 年 9 月 11 日前¹.最新可见事R为	日业绩f明会±要;；此

¹是否另有新公告.如Æ季报预告、新一S质�/� 等;未能覆盖。

�、股���与���分析

5.1 ��概况

 � 数值

收盘价 12.34 元.2026 年 9 月 11 日;

	日涨
 下
 0.83 元，
T 6.30%

	日开盘价/最ø价/最低价 13.06 元/13.07 元/12.28 元

成�量 225,199U



 � 数值

成�额 28,149.24 万元，约 2.81 亿元

VU率 2.53%

52周价格�Ó
ø点存在 16.99717.27 元的口径差异，低点 9.52 元；最新收盘价

ÿ 52周ø点低约 28.5%，ÿ 52周低点ø约 29.6%

P�值
© 12.34 元收盘价估算约 149.1 亿元；WE@77 F01E1c5同日{|

约 149.03 亿元

动��盈率
14.55�.2026 年 9 月 11 日;；另有数据截至 2026 年 9 月 10

日{| TTM�盈率 15.53�，二者口径不同

5.2 �� �

 � 数值 简要解!

MA�
13.24 元.截至 2026 年 9

月 10 日;

9 月 10 日收盘价 13.17 元低于 MA�；9

月 11 日收盘 12.34 元进一步
�g参考

V置，但 9 月 11 日最新均线未XÌ完整

�叉核实数据

MA��
13.40 元.截至 2026 年 9

月 10 日;

9 月 10 日收盘价低于 MA��，�线价格

处于��V置；9 月 11 日收盘进一步


�g参考V置

MA��
13.10 元.截至 2026 年 9

月 10 日;

9 月 10 日收盘价略ø于 MA��，9月 11

日收盘已明显
�g参考V置，�线趋

势由øVYZ转为��

MACD

DIF �.3�，DEA �.39，[

值A0.14.截至 2026 年 9 月

10 日;

DIF低于 DEA，[值为ã，处于\叉或

�势]�；9 月 11 日

¹�线动能进

一步^化的可能�上升，但最新 MACD

数值¾¿

RSI

RSI6 46.�，RSI�� 

�4.6，RSI�4 ��.6.截至

2026 年 9 月 10 日;

RSI6仍处于 30770 的_统中��Ó，[

非`型õ卖；9 月 11 日

¹的 RSI 及

是否形成abc尚¾d新数据确e

布林带

上� 13.90 元，中� 13.10

元，下� 12.31 元.截至

2026 年 9 月 10 日;

9 月 10 日收盘价V于中�与上�之Ó；

9 月 11 日收盘 12.34 元已��[低于前

一�易日下�参考V置，12.31 元f�

构成�要���

�期价格g势

8 月 14 日收盘 12.25 元，8

月 28 日收盘 13.82 元，9

月 1 日最ø 13.94 元，9 月

11 日收盘 12.34 元

8 月中下h� ¹进入øVYZ，9 月

初见阶段ø点¹g�，9 月 11 日³现�

量下


相对行业!现
2026 年 9 月 11 日"万基#

化工$%下
 2.98%

云图控股	日
T 6.30%，明显ø于行

业平均，个股!现�于行业整体



 � 数值 简要解!

主力资金

截至 2026 年 9 月 10 日，

	日净流³ 497 万元；�

10个�易日合计净流³

1,365 万元，其中 2天净流

入、8天净流³；最� 7个

�易日连º净流³

�期� Ð×中³现股价上涨但主力资

金净流³的bc，资金i�稳U�不

8；g口径为
¼和õ
¼成�金额之

差，不等同于6实机构资金进³

云图控股在 2026 年 8 月中下h� ¹，于 9 月初j到阶段øV[转入g�。9 月 11 日收盘 12.34 元，

¼日下
 6.30%，成�额由 9 月 10 日约 1.44 亿元�
至约 2.81 亿元，呈现�量下
kl。收盘价已


�截至 9 月 10 日的 MA�、MA��、MA��参考V置，[��布林下� 12.31 元；MACD 此前已处于

�势]�，但 RSI6截至 9 月 10 日仍未进入_统õ卖�。�线�点�� 12.28712.40 元��能否止
，

以及� 能否�新收复 12.90713.10 元压力�。9 月 11 日主力资金完整数据尚未XÌ�叉核实，不作
确U数值yz。

5.3 "#��展$（%�一&，'()*，�供参+）

,  -.提示：/下内容�0基于 2026 年 9 月 11 日收1数据及23�� �的主�'()*，不构成投资4议，

5不6表�%�股�的�定性预测7

8 关9��位:

位: 区间 说明

�期压力 12.90713.10 元

对x 9 月 10 日 MA��及布林中�f�，[参考 9 月

11 日下
¹的� 回���。5� 不能有效收复g

�Ó，�线仍��；5�量收复[m稳 13.10 元，可

进一步�� 13.20713.40 元��。

第一9: 12.28712.40 元

对x 9 月 11 日盘中低点 12.28 元、收盘价 12.34 元及

9 月 10 日布林下� 12.31 元f�。5在g��n量企

稳，可能形成�线YZ或技术�� 基#；5有效


�，o下�下一层9:��。

强9: 11.90712.10 元

g��低于 9 月 11 日盘中低点，R于下一层p在9:

����。5 12.28 元f�³现�量有效
�，价格

可能向g�Óqr9:；5g�Ó也¿s，o��新

评估前期 12 元以下��的i�情t。

; %�一&'(（主�权重，�<计概率）

� �势YZ、uæ�复.主�v发式权�相对ÿø，约五成；[非统计c率或收Ö预测;：参考�
Ó为 12.25712.90 元。w发üR包括股价在 12.28712.40 元f�止
，成�额回x至约 1.5 亿
72.5 亿元，且不再³现连º�量长y；5�新m回 12.6 元上方，可��向 12.90 元f��复。
g情景受到� 7个�易日主力资金连º净流³及价格尚未收复 MA�、MA��、MA��的制约。

� ��下行.主�v发式权�中等，约Æ成；[非统计c率或收Ö预测;：参考�Ó为
11.90712.25 元。w发üR包括 12.28 元f�z有效
�，且¼日成�额持ºõÐ约 3 亿元，或



基#化工$%{º�于
盘；5� |}不能回到 12.7 元上方，也会增v下Î可能。g情景对
x 9 月 11 日�量下
¹卖压{º释�的风险。

� � g强.主�v发式权��低，约~成；[非统计c率或收Ö预测;：参考�Ó为
12.90713.40 元。w发üR包括股价�在 12.28712.40 元f�企稳，随¹�量收复 12.7 元[进
一步m上 13.0713.1 元，同时主力资金由连º净流³转为净流入、基#化工$%同步�复。N有
�新m回MA��和布林中�f�[�随成�额明显�
，����趋势�复而非¼纯技术�� 。

= 资>与?动性@(

截至 2026 年 9 月 11 日，VU率为 2.53%，成�额约 2.81 亿元，成�量约 225,199U。2026 年 8 月

28 日至 9 月 10 日期Ó，¼日成�额约 1.36 亿73.21 亿元，VU率
w为 1.23%72.63%；9 月 11 日

成�额明显ø于 9 月 10 日约 1.44 亿元，但尚未j到 7 月下h至 8 月初部分�易日 3 亿74.5 亿元以上

的�ª成��平。股东结构数据截至 2026 年 6 月 30 日：前�
股东合计持有 5.23 亿股，½P股本

43.34%；前�
流Q股东合计持有约 2.21 亿股，½流Q股 24.83%。宋睿与��云~名t联自�人
合计持股约 34.34%，+ 基金、公募基金及其他机构也³现在前�
股东中，但持�比
相对分散。

股东¬数由 2026 年 3 月 31 日的 45,927¬降至 2026 年 6 月 30 日的 43,517¬，减少 5.25%。上¤股

东结构数据存在季度滞¹，不能直�'! 2026 年 9 月 11 日¹的最新持�结构，9 月 11 日ÿ
�动

¹实际结构可能已经发生�化。��易层�而�，	前成�额和VU率显示流动�处于中等�平，�
量下
!明卖方�易明显增强；5¹º成�额�n且价格在 12.28712.31 元f�止
，可能�映�压

阶段�释�，5下
Ð×中成�额{º�
，o�tC9:¿s¹的趋势延º。

可核�的成�量信L：5未来数个�易日¼日成�额持ºõÐ 3.2 亿元且收盘仍低于 12.3 元，可�为

下行压力尚未�分释�；5成�额j到约 3 亿元以上[且股价�新收复 12.7713.0 元，同时主力资金

转为净流入，o���有i�的� 确e信L。

A 关注要
（�0�BCD，�E作 F）

� �� 12.28712.40 元��能否止
，�点tC是否³现n量企稳；以上为����，非�作指�。

� �� 12.90713.10 元压力�能否z�量收复；以上为����，非�作指�。

� ��¼日成�额是否连ºõÐ约 3.2 亿元，以及�量时价格!现为上涨�是下
；以上为���
�，非�作指�。

� ��主力资金连º净流³是否结�，以及基#化工$%是否同步�复；以上为����，非�作
指�。

以上情景推�基于 2026 年 9 月 11 日收盘数据及历史价格、技术指标测算，�期股价�会受�息�、资金�、
盘环�等

i�因`�动，技术指标本身存在滞¹�和局-�，不构成对未来实际g势的 ?，也不构成买卖建议，�结合最新��信

息�Byz[自行i�投资风险。

六、G业�局与HI�J分析

6.1 G业KL

Y°±要中行业部分信息有-，主要集中在磷复肥行业�名与��ÙÚ：2025 年中O磷复肥工业协

会发布年度产量数据，云天化居首.云图控股�名情t±要未明确f明;；2025 年复合肥��ÙÚ
预计<� 2,629.93 亿元.来源为行业前景分析W�;。公司<R行业分S为农化制品/复合肥.基#
化工T农化制品T复合肥;。Y°±要未p供完整的行业格局、r��势与政�描¤，相t分析数据

¾¿。

6.2 HI�局



� 2025 年中O磷复肥工业协会发布 2025 年度产量数据，云天化居首.来源：中O磷复肥工业协
会，经化工þ、�日�ü等转载;

� 2025 年)O磷复肥行业�名
数据发布.来源：中O磷复肥工业协会相t报K;，云图控股在
�名中的具体V次±要未明确²³

� 2025 年复合肥��前景分析：�O复合肥��ÙÚ将<� 2,629.93 亿元.来源：行业Y°W
�;

� 公司产业链一体化布局.磷矿资源储量约 5.49 亿吨、磷矿采矿设计产能合计 1,090 万吨/年、盐
矿储量约 2.5 亿吨、70 万吨合成氨等;构成其行业r�中的资源ÂÃ

6.3 主要HI�J

公司 定位 说明

云天化

磷复肥行业��

.2025 年度产量数据

居首;

来源：中O磷复肥工业协会发布 2025 年度产

量数据，云天化居首；Y°±要未p供云天化

的�细财务与产业链数据

云图控股.002539;

复合肥核心业务，磷复

肥、磷化工、新能源材

料、联碱协同发展，向

上^磷矿、盐矿资源延

伸

2025 年磷复肥销量 460.17 万吨

.+10.10%;，产量 471.44 万吨

.+7.44%;，均价 2,941 元/吨

.+7.56%;；磷复肥年产能õ 940 万吨；具

体行业�名V次±要未明确

Y°±要中p及但未给³

具体公司名*的其他磷复

肥行业企业

2025 年)O磷复肥行

业企业�行�中的其他

企业

Y°±要仅p及存在行业�名�¼，未²³具

体企业名*与数据，此行为½Vf明，具体名

¼以中O磷复肥工业协会发布的�名为}

Y°±要未p供云图控股与同业公司.如云天化等;在收入ÙÚ、毛利率、产能、资源储量等维度的

直�对比数据，因此À�形成量化的同业比ÿ结�。±要中可�于对比的仅有行业�名信息.云天化

居首，云图控股具体V次未明确;以及云图控股自身的产销、产能与资源数据。同业比ÿ分析<�数

据在±要中¾¿。

七、-.提示

� 磷复肥仍是公司的核心业务，但 2026 年上半年磷复肥收入基本持平、毛利率降至 14.35%，硫
磺等原料涨价已对盈利形成拖累；5原料价格{º上行而产品价格_ 不¡，核心业务利润可能
i压。

� 黄磷、纯碱和磷酸铁的盈利改善对公司上半年利润增长¢£ÿ
，但KL业务分别受到黄磷、纯
碱及新能源材料景气度影响；5相t产品价格或价差回x，	前利润增速可能�缓。

� 公司磷矿资源储量ÿ
，但阿居洛呷 290 万吨采Í项目、牛牛寨东段 400 万吨采Í项目仍在建
设，业绩f明会未给³明确投产时点，项目建设、安)验收或æ生产进度不及预期可能延¹原料
自给和成本改善¤现。

� 公司在建工×�额截至 2025 年Ø为 54.98 亿元，同比
T增长，x�盐化循环产业链项目账�
金额 41.22 亿元；同时贵港约 159 亿元项目R于()�投资协议。5项目建设进度、资金安�或
产能�化不及预期，可能增v资本开9、¥资和资产运营压力。

� 2026 年上半年经营活动现金流净额为 2.08 亿元，同比下降 75.73%，与归母净利润同比增长
38.61%形成�差；5利润增长不能同步转化为经营现金流，可能对项目建设和营运资金安�形
成约�。



� 公司控股股东及一w行动人存在部分股,质�、��质�及��质�公告，但具体质�股数和比

数据未完整ËÌ；5股价持º下
，相t质�安�可能带来额�的股东层�流动�与��预期
风险。

� 截至 2026 年 9 月 11 日股价¼日下
 6.30%、成�额�
至约 2.81 亿元，已
�前一�易日
MA�、MA��和 MA��，且�阶段主力资金连º净流³；5 12.28 至 12.40 元��¿s[�随成
�额{º�
，�线下行压力可能延º。

� 机构盈利预测存在ÿ
�Ó，2026 年归母净利润预测约为 11.37 亿至 13.89 亿元，且 2025 年实
际归母净利润低于此前机构预测均值；5项目¤现、产品价格或盈利�复不及预期，��估值和
业绩预期可能�"下�。

M、结N与展$

公司的核心经营逻辑�在由_统复合肥ÙÚ扩张，转向¶资源+产业链·一体化降本与i业务协同。

2026 年上半年合成氨项目稳U运行带动纯碱降本，黄磷景气改善、磷酸铁量价利齐升，推动利润增

速明显ø于收入增速；¹º5磷矿采Í、��磷酸及磷酸铁项目©计划推进，原料自给率p升和产品

结构M化有¦{º改善盈利质量。

�要tC的是，公司在建工×�额截至 2025 年Ø已j 54.98 亿元，ÿ上年Ø增长 196.74%，x�盐

化循环产业链项目账�金额j 41.22 亿元，另有贵港约 159 亿元()�投资协议。
ÙÚ项目建设将
带来资本开9、¥资和产能�化要求，且磷矿项目投产时Ó尚未明确。	前利润改善仍部分§¨黄磷、

纯碱等业务景气度，核心磷复肥毛利率受到原料涨价压制，业绩持º��要结合¹º价格、成本和项

目进度验?。

b��!现�，股价在 9 月初;ø¹转�，9 月 11 日�量下
且主力资金此前连º净流³，技术�尚

未³现明确的趋势�复信L。¹º可�点©ª核心产品毛利率、经营现金流、在建项目转«及投产进

度、磷矿自给率�化，以及公司能否�新收复 12.90 至 13.10 元��；上¤因`将¬同影响��对增

长¤现度和估值稳U�的yz。

数据�	

云图控股:2025 年年度报告摘要­®方智投 A )球指数 T 

@22pA://¯¯¯.9C°2.c7B/952E08/A°­����39­9­E86E6�±749cc�E±E�7�9��E4994�8C87.@2B8²�

002539 云图控股 T @22pA://5B¯5±.A5c430205A.5EA2B715³.c7B/B4A015AAA1E8³A0A/I195xFc795GA°����39

成+云图控股股,有-公司 2025 年年度报告摘要 A 2026 年 04 月 15 日 kq报 T @22pA://pEp53.c1A27cH.c7B/@2B8/���6A
�4/��/c712512­��99636.@2B²�²�²�

云图控股上�公司信息 A 云图控股上�公司信息 T @22pA://B.@x�68.c7B.c1/A27cH/F��/����39.@2B8²�

云图控股(002539)­个股c´­股&价格­实时行情­g势图­新闻资µ­股评­财报­F01Sc7p5AAI¶投资�·¼ T 

@22pA://¸1E1c5.±E094.c7B/A27cH/E±A����39FBE01TE±G%E7%AE%8�%E�%86%B�

云图控股(A°����39) ¹ @22pA://¯¯¯.c8A.c1/A27cHFc795GA°����39

云图控股(002539.Sº)=度 F9APC­6SF9资料 T @22pA://C9.5EA2B715³.c7B/@x2c/I195xFc795G����39��I2³p5G¯5±

云图控股 A 中?þ上�公司X� T @22pA://cA.c7B.c1/°@°D/AA:A/³2H:/

公司·» T @22pA://cA.c7B.c1/°@°D/AA:A/³2H:/��/���3��/2���3���4­63�7��7.@2B8

云图控股 A 云图控股 T @22p://B715³.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/c73p/¼05¯/¼CB­A88B4885201D52E08.p@pF
A27cH09G����39I09G��389�63²�



云图控股.002539;2026 年半年度管理层½�与分析 A 云图控股.002539;2026 年半年度管理层½�与分析 T 

@22p://A27cH.A27cHA2E3.c7B/RB���6�8�7���4�4��.A@2B8²�

云图控股：进一步p升原料自给率 强化产业协同和ÙÚ效x T @22pA://B.A7@4.c7B/E/�����397��­���8�7�46F
AcBG����8.�47�­�3A�47�­�3A��­��.�A�.�A�A�A�A�.�IApBGAB¯p.c712512.C9A9.36.�778��6�764772c�UE9I

中O?@报 A 成+云图控股股,有-公司 A | 第 B�6�¾：信息{| | 上一¾ 下一¾ T 

@22pA://5pEp53.cA.c7B.c1/°:°D±/@2B8/����A�3/��/1¯.D������°:°D±­�����3��­�AB�6�.@2B²�

?@日报 A 云图控股：进一步p升原料自给率 强化产业协同和ÙÚ效x T 

@22p://B.5pEp53.°D3±.c1/@2B8/���6A��/�9/c712512­��4�434.@2BF90¼GA�

云图控股：2024 年营业收入 203.81 亿元 )�推进¶资源+产业链·战略布局 T 

@22pA://15¯A.��¿DHE.c7B.c1/�����3��/c6669��683.A@2B8

A 成+云图控股股,有-公司 T @22pA://¯¯¯.¯012345@78901:.c7B/F9E1³5­�.@2B8

成+云图控股股,有-公司 2024 年年度报告摘要 A 2025 年 T 

@22pA://pEp53.c1A27cH.c7B/@2B8/����A�3/��/c712512­��393�9.@2B²�

云图控股(002539)：=À复合肥产业链 布局磷矿打开ÁÓ­®方智投 T 

@22pA://¯¯¯.9C°2.c7B/952E08/A°­����39­��­8���97�7�6��.@2B8

云图控股(002539)­经营P结­中财þ T @22pA://D47259x.c¸.c1/¿³°¿/���38/����39.@2B8

云图控股(002539)2025 年报点评：25 年盈利稳健 产业链一体化v速推进 T 

@22p://A27cH.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/A27cH/:7.p@p/¼R5p732­S@7¯/H019/A5E3c@/3p209/83���3�9�996/0195x.p@2B8

云图控股(002539)：磷复肥销量稳增黄磷盈利改善 磷_原料自给能力持ºp升 T 

@22p://A27cH.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/A27cH/:7.p@p/¼R5p732­S@7¯/H019/c7BpE1³/3p209/8�9�7686��76/0195x.p@2B8

云图控股(002539)：磷复肥主业经营稳健 现金流
T改善 持º完善原料及资源ª布局 T 

@22p://A27cH.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/A27cH/:7.p@p/¼R5p732­S@7¯/H019/A5E3c@/3p209/8�994�88�438/0195x.p@2B8

云图控股 2025 年营收 214 亿元增 5.01%，扣非净利 8.03 亿元增 11.99% ¹ 

@22p://A27cH.��¿DHE.c7B.c1/���6�4��/c676���888.A@2B8

云图控股(002539.Sº)经营分析APC­6SF��资料 A 主营Â围 T 

@22pA://5B¯5±.A5c430205A.5EA2B715³.c7B/B4A015AAA1E8³A0A/I195xF2³p5G¯5±Ic795GSº����39²�

云图控股(002539)2025 年报点评：25 年盈利稳健 产业链一体化v速推进 T @22pA://::.c¸.c1/³±9E2E.EApxF
09G���6�4��������

云图控股 2025 年营收 214 亿元增 5.01%，扣非净利 8.03 亿元增 11.99%­资µAÃÄ财经 T 

@22pA://¯¯¯.8E1¿01:53.c7B/9/�776���34�7�3�8�38�

云图控股(002539)：磷化工景气度改善 资源+³à构Å新增长�­®方智投 T 

@22pA://¯¯¯.9C°2.c7B/952E08/A°­����39­��­83��49�6�478.@2B8

�Æ©Ç A 前ÈY报中心ÉÉ ¹ @22pA://15¯A.��¿DHE.c7B.c1/¸589/A3/���6�4��/�7337�87.A@2B8²�

云图控股 2025 年实现营业收入 213.99 亿元 {ºÊ实产业链一体化Ë�Ì T 

@22pA://¯¯¯.c1A27cH.c7B/c7BB71D52E08/67�746²�

2025 年)O磷复肥行业�名
数据�Í发布Î T @22p://¯¯¯.5171:°0.c7B/15¯A/952E08AF09G����3�73AC�96A4C��A
±359A�c7899±�E7��

中O磷复肥工业协会发布 2025 年度产量数据 云天化居首 T @22pA://15¯A.c@5B152.c7B/27420E7/952E08A6��46.@2B8²�²�

2025 年)O磷复肥行业企业�行�公布 T @22pA://¯¯¯.�63.c7B/9³/E320c85/ÏR6PDROQ���68/�A.@2B8F
ApAAGE9Ep­pc



2025 年中O磷复肥行业
数据发布AÐ东化工þ T 

@22p://¯¯¯.A9c@5B.c7B.c1/@2B8/@4EC50/@³92/���6/�4�7/��947.@2B8

2025 年复合肥��前景分析：�O复合肥��ÙÚ将<� 2629.93 亿元 T 

@22pA://¯¯¯.c@01E±:E7.c7B/01C7/��86�3�.@2B8

@22p://¸1E1c5.A01E.c7B.c1/¿¿x¯/���6A�4A�3/97cA01@¼125³8�89�97.A@2B8.B9 ¹ 

@22p://¸1E1c5.A01E.c7B.c1/¿¿x¯/���6A�4A�3/97cA01@¼125³8�89�97.A@2B8.B9

中O磷复肥工业协会发布 2025 年度产量数据 云天化居首 A 中O磷复肥工业协会发布 2025 年度产量数据 云天化居首 T 

@22pA://27420E7.277c85.c7B/952E08A��6���74.@2B8²�²�²�

2025 年)O磷复肥行业�名
数据�Í发布Î A �日�ü T @22pA://¯¯¯.27420E7.c7B/E320c85/763�74849��83348��8/F
4pA235EB­±0°G27420E7­pcI4pA235EB­±0°G27420E7­pcI¯09G�7888�����486

�ÍÎ2025 年度磷复肥Ñ核�名³èaa T @22pA://B.�63.c7B/9³/E320c85/ÏR6SPB�Q���4ALÏP.@2B8F
ApAAGE9Ep­pc²�²�

�ÍÎ2025 年度磷复肥Ñ核�名³èaa A �ÍÎ2025 年度磷复肥Ñ核�名³èaa T 

@22pA://¯¯¯.�63.c7B/9³/E320c85/ÏR6SPB�Q���4ALÏP.@2B8FApAAGE9Ep­pc²�

云图控股：2025 年半年度报告 A 由于本公司的x收账款风险点分布于i个合作方和i个«¬，截至 2025 年 6 月 30 日，本

公司x收账款的 28.96%.2024 年 12 月 31 日：22.21%;源于�额前五名«¬，本公司不存在�
的信�集中风险 T 

@22pA://D.A27cH.A7@4.c7B/c1/15¯A.@2B8F
25x2I9G���4�89�3�I2E±G�3�I2³p5G�3�Ic795Gc1­����39I9E25G����/�8�8²3²�6

云图控股 A 由于本公司的x收账款风险点分布于i个合作方和i个«¬，截至 2025 年 6 月 30 日，本公司x收账款的

28.96%.2024 年 12 月 31 日：22.21%;源于�额前五名«¬，本公司不存在�
的信�集中风险 T 

@22pA://¼0p.A27cH.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/c73p/¼05¯/¼CB­A88B4885201D52E08.p@pFA27cH09G����39I09G��389�7�²4²�9

云图控股：2022 年半年度报告 A .2;x收款项 T @22pA://D.A27cH.A7@4.c7B/c1/15¯A.@2B8F
25x2I9G���4344�78I2³p5G�3�I2E±G�3�Ic795Gc1­����39I9E25G����/�8��²37

云图控股 A 前五名«¬合计销Z金额.元; | 2,654,380,014.29 ¹ 

@22p://B715³.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/c73p/¼05¯/¼CB­A88B4885201D52E08.p@pFA27cH09G����39I09G���88967²4²9

云图控股 A 5 年以上 | 27,225,293.62 | 27,225,293.62 | 100.00% ¹ 

@22p://B715³.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/c73p/¼05¯/¼CB­A88B4885201D52E08.p@pFA27cH09G����39I09G��799��8²33

云图控股(002539) A 历史前五
«¬结构以及½营收P比
数据²! T 

@22pA://¯¯¯.80x01:53.c7B/5D402³/c7BpE1³/952E08/A°/����39/��39/BE¿73Ac4A27B53AAE19AA4pp8053A/c4A27B53F
:3E148E302³G³

云图控股：2022 年年度报告 A ||燃料动力|197,303,031.80|35.87%|171,514,867.27|34.22%|15.04%| ¹ 

@22pA://D.A27cH.A7@4.c7B/c1/15¯A.@2B8F
25x2I9G���63�66��I2E±G�3�I2³p5G�3�Ic795Gc1­����39I9E25G���3/�4�8²8

云图控股(002539)主营业务经营分析�Ò|�股þ A c@E:4¯E1:.c1A�股þ.中O T 

@22p://99x.:4±02.c1/BE1:7/¿01:³01:/����39.@2B8²�

云图控股: 2023 年年度报告A?@之星 A 其 他 产 品 ó旧 10,421,052.31 2.84% 9,483,080.57 2.75% 9.89% ¹ 

@22pA://¯Ep.A27cHA2E3.c7B/952E08/SÓ���4�4�����3�773²8

云图控股(002539)主营业务经营分析�Ò|�股þ A :4±02.c1A股比k.中O T 

@22p://¯¯¯.99x.:4±02.c1/BE1:7/¿01:³01:/����39.@2B8²�

云图控股(002539)­公司Ô案­中财þ T @22pA://9E2E.c¸.c1/:A9E/���38/����39.@2B8

ÕÖ�一下公司磷化工产业×展情t，�公司云南有投资�受黄磷产­云图控股.002539;投资者ts.动平台A)景�� 

T @22pA://03.p�¯.152/D45A2071/C��5±�c8C8984�578��697±�c8C±4�54.A@2B8



云图控股(002539.Sº)核心题材APC­6SF��资料 A 核心题材 T 

@22pA://5B¯5±.A5c430205A.5EA2B715³.c7B/C735C71c5p2071/I195xF2³p5G¯5±Ic795GSº����39²�

云图控股：2024 年净利润 8.04 亿元 & 10 派 1 元 A ?@ É �W T @22pA://¸1E1c5.A01E.c7B.c1/A27cH/35815¯A/c1/����A
�3A��/97cA015DpHp@�84�6��.A@2B8²�

云图控股：2024 年净利润 8.04 亿元 & 10 派 1 元 A 云图控股：2024 年净利润 8.04 亿元 & 10 派 1 元 T 

@22pA://¯¯¯.A7@4.c7B/E/8744763�9­���988�33²�

云图控股(002539.Sº)2024 年年报净利润为 8.04 亿元、ÿØ年同期下降 9.80% ¹ 

@22pA://B.¿05B0E1.c7B/E320c85/����8797­A01E.@2B8

云图控股：2024 年净利润 8.04 亿元 & 10 派 1 元 A 云图控股：2024 年净利润 8.04 亿元 & 10 派 1 元 T 

@22pA://15¯°°±cx.cA.c7B.c1/cx15¯A.@2B8F1EB5G15¯�����3�����8��H3c23±@C²�

云图控股(002539.Sº)2024 年年报净利润为 8.04 亿元、ÿØ年同期下降 9.80% A 经济新闻Ù动 É �W T 

@22pA://¸1E1c5.A01E.c7B.c1/¿¿x¯/����A�3A�4/97cA015D2C¼48�37�8�.A@2B8Fc35CGc¿²�

中ÚÛ行(Ü港)有-公司 T 

@22p://±7c@H.52152.c7B.@H/c712512/±7c@H¯5±/EA@E35c712512/2c/EA@E35­D4725­c0­p8.p@pFc795G����39

云图控股(002539.Sº)：2024 年净利润同比下降 9.8% & 10 股派 1 元 T 

@22pA://¯¯¯.�63.c7B/9³/E320c85/ÝR6R3TD4���98ETO.@2B8F35C53F37BG

云图控股 2024 年年报净利润为 8.04 亿元、ÿØ年同期下降 9.80% ¹ @22pA://15¯A.DD.c7B/3E01/E/�����3�4A��G7P��

C@51:94 /012345 678901: C7., L29. (����39.Sº) 01c7B5 A2E25B512 – WE@77 F01E1c5 A SH0p 27 1E¼0:E2071 SH0p 27 BE01 

c712512 SH0p 27 30:@2 c784B1 ¹ @22pA://1°.¸1E1c5.³E@77.c7B/D4725/����39.Sº/¸1E1c0E8A/²�

C@51:94 /012345 678901: C7., L29. R5p732A EE3101:A R5A482A C73 2@5 F488 W5E3 E1959 D5c5B±53 3�, ���4 A 
C474±83�cE3E56C7�±9986�C758.B7�A¼�7E�5�CC�AÓEc¯�E9E4CHPWÞOEOF17BTA�L@Bc ¹ 

@22pA://@H.BE3H52Ac355153.c7B/D4725/A27cH/C6EÓGDUA/IÓTRUEA6OLDIÓGACA9�6�88�/15¯A/C@51:94A/012345A
678901:AC7AL29AR5p732AAEE3101:AAR5A482AAC73A2@5AF488AW5E3AE1959AD5c5B±53A3�A���4A494�4�93/²�

云图控股(002539)­公司公告­云图控股：2025 年Æ季度报告新�财经­新�þ A 读Ë中,�ßà T 

@22p://¼0p.A27cH.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/c73p/¼05¯/¼CB­A88B4885201D52E08.p@pFA27cH09G����39I09G���389��²�

áÆ季报â云图控股(002539):2025 年Æ季度报告 A áÆ季报â云图控股(002539):2025 年Æ季度报告 T 

@22p://¼0p¯2�.c¸.152.c1/p�������7���676.@2B8²�

云图控股(002539)：Æ季度业绩i压 _磷产业链持º完善 A 云图控股(002539)：Æ季度业绩i压 _磷产业链持º完善 T 

@22p://A27cH.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/A27cH/:7.p@p/¼R5p732­S@7¯/H019/c7BpE1³/3p209/8������9�994/0195x.p@2B8²�

云图控股(002539)：Æ季度复合肥销量略有下ã �点项目建设有®推进 T 

@22p://A27cH.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/A27cH/:7.p@p/¼R5p732­S@7¯/H019/A5E3c@/3p209/8���6��38969/0195x.p@2B8

云图控股:2025 年Æ季度报告 A 首页 É ¹ @22pA://¯¯¯.c1¸1.c7B/E11741/952E08/0195x.@2B8F
E11741G8cIc795G����39I9E11741G8c952E08I09G8�48967�7936²�

云图控股：2025 年前Æ季度净利润 6.75 亿元 同比增长 0.86% A 云图控股：2025 年前Æ季度净利润 6.75 亿元 同比增长

0.86% ¹ @22pA://15¯°°±cx.cA.c7B.c1/cx15¯A.@2B8F3E197BGC¿::L56DI1EB5G15¯�������7�9463�±4B89x±¯²�

2025 年Æ季报点评：Æ季度业绩i压，_磷产业链持º完善 T @22pA://C��A27cH.9°@.c7B.c1/15¯A/0195x.p@pF
Dº6SPECIALG�I³5E3G����IB712@G��I9E³G�9I09G4�43777

云图控股(002539.Sº)发布前Æ季度业绩，归母净利润 6.75 亿元，同比增长 0.86%A?@之星 T 

@22pA://¯Ep.A27cHA2E3.c7B/952E08/IG�������7���3�3��



mY速ä|成+云图控股��中信?@等 24ö机构mY 扣非净利润同比增 13.46% 磷矿资源与新... A mY速ä|成+云图控股

��中信?@等 24ö机构mY 扣非净利润同比增 13.46% 磷矿资源与新... ¹ 

@22pA://¯¯¯.�63.c7B/9³/E320c85/ÏCÞT6�8T���68/�A.@2B8FApAAG9³­E42@73I35C53F37BG²�

云图控股.002539.Sº;发布前Æ季度业绩，归母净利润 6.75 亿元，同比增长 0.86%­®方智投 T 

@22pA://9C°2.c7B/952E08/A°­3993�6­8­4c3��5±C9c9�Cc±73Ecc98C�4E47c4�7.@2B8

云图控股(002539)：复合肥稳步增长 合成氨和磷矿~项目值Ì期� T 

@22p://A27cH¸1E1c5.A01E.c1/A27cH/:7.p@p/pEp53/35p73209/8�34���4��9�/0195x.p@2B8F¼2G4

环球富盛理财给予云图控股¶买入·评�，磷矿项目p升自给率，x�项目为产能释�åU基#，目标价格为 12.30 元 T 

@22pA://B.1±9.c7B.c1/E320c85A/����A��A�3/4���4��.@2B8

机构评�|开源?@给予云图控股¶买入·评� 未给³目标价 T 

@22p://A27cH.��¿DHE.c7B.c1/�����8�8/c67�7�4�3�.A@2B8

环球富盛理财给予云图控股¶买入·评�，磷矿项目p升自给率，x�项目为产能释�åU基#，目标价格为 12.30 元 T 

@22pA://¯¯¯.�63.c7B/9³/E320c85/ÏCI6U�36����B�7B.@2B8FCGp7A2����­9³­35c7BB519A

Å南?@：给予云图控股买入评�，目标价 18.0 元 T @22p://A27cH.��¿DHE.c7B.c1/���6�4�4/c676�6743�.A@2B8

机构评�|中信?@给予云图控股¶买入·评� T @22pA://15¯A.��¿DHE.c7B.c1/�����7��/c66934�974.A@2B8

云图控股A机构评� A 方�?@ 2025A10A28 | 增持 | 1.23 元 | 14.85 亿 T 

@22p://B15¯A.9°@.c7B.c1/¯Ep/9E2E/0pE9/A27cH/Sº/39/����39/C��/Ó88�­B9­Ý:p¿­MEx.@2B8F
c7412I9G��496IDº6SPECIALG�²�

2025 年年报点评：复合肥产能领�，磷矿资源æ«成本M势 A çè T @22pA://¯¯¯.A9³E1±E7.c7B/952E08/9�9�39²�

环球富盛理财给予云图控股¶买入·评�，磷矿项目p升自给率，x�项目为产能释�åU基#，目标价格为 12.30 元 T 

@22pA://A27cH.@5x41.c7B/����A��A�3/���93��37.@2B8

机构评�|中泰?@给予云图控股¶买入·评� 未给³目标价 A 机构评�|中泰?@给予云图控股¶买入·评� 未给³目标价 

T @22p://A27cH.��¿DHE.c7B.c1/���6����/c67683948�.A@2B8²�

Y报é金ê开源?@：维持云图控股¶买入·评�，=入推进¶五力营销·�略 T 

@22pA://9xp35AA.:5871:@40.c7B/80¼5/�6334�3

=入推进¶五力营销·�略，开源?@：维持云图控股¶买入·评� T 

@22p://A27cH.��¿DHE.c7B.c1/���6�8�6/c6793��984.A@2B8²�

Y报é金ê开源?@：维持云图控股¶买入·评�，=入推进¶五力营销·�略 T 

@22pA://B.EEA27cHA.c7B/Ac/c1@H/15¯A/c@01EA@72A27p0cAc712512.EApxF09GGL6�6334�3LIcE2:G4IA743c5GGL6

开源?@：给予云图控股买入评� T @22p://A27cH.��¿DHE.c7B.c1/���6�8�6/c679�999�9.A@2B8

开源?@：给予云图控股买入评�A?@之星 T @22pA://¯Ep.A27cHA2E3.c7B/952E08/RB���6�8�6����6�84²�

云图控股(002539)：Q�业绩同环比增长 项目建设p速 Ê实产业链一体化Ë�Ì T 

@22p://A27cH.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/A27cH/:7.p@p/¼R5p732­S@7¯/H019/8EA25A2/3p209/84���6����38/0195x.p@2B8

开源?@：维持云图控股¶买入·评�，=入推进¶五力营销·�略 T 

@22pA://B.¿3¿.c7B.c1/BE9Ep253/�4@/���6/�8/�6�����8�39�64.A@2B8

公司信息�新报告：2025 年公司业绩稳健，合成氨、磷矿等新产能xE或ë力公司成长A?@之星 T 

@22pA://¯Ep.A27cHA2E3.c7B/952E08/ÝC���6�4�7����864�

云图控股(002539)：2025 年公司业绩稳健 合成氨、磷矿等新产能xE或ë力公司成长 T 

@22p://A27cH.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/A27cH/:7.p@p/¼R5p732­S@7¯/H019/8EA25A2/3p209/8�97�69�38�7/0195x.p@2B8

1 公司XÌ推荐评�A�新中 T @22pA://¯2.c¸.c1/p���6�9�����36�.@2B8



=>?@�易<A公告�W T @22pA://¯¯¯.A°A5.c1/90Ac87A435/80A259/±4885201D52E08/0195x.@2B8F48749C67A7785A49C�A
±79�AE63���±��±��

成+云图控股股,有-公司 2025 年年度股东会�议公告 T 

@22pA://pEp53.c1A27cH.c7B/@2B8/���6A��/�8/c712512­���38��.@2B

云图控股 T @22p://¼0p.A27cH.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/c73p/¼05¯/¼CB­A88M5B739D52E08.p@pFA27cH09G����39²­����99�4

Þ金?@ T @22pA://¯¯¯.@4E¿01Ac.c1/6Ý­G/­���/E/�������4/68�63.@2B8

云图控股:2025 年年度股东会�议公告 A 首页 É ¹ @22pA://¯¯¯.c1¸1.c7B/E11741/952E08/0195x.@2B8F
09G83�49733�746Ic795G����39I9E11741G8c952E08IE11741G8c²�

云图控股: 2025 年年度股东会�议公告 A ?@'(：002539 ?@·*：云图控股 公告ìL：2026A023 ¹ 

@22pA://A27cH.A27cHA2E3.c7B/1720c5/SÓ���6���7���3463�.A@2B8²�

云图控股:2025 年年度股东会�议公告 ­ 云图控股(002539) ­ 公告�W A 云图控股:2025 年年度股东会�议公告 �� PDF原

W T @22pA://9E2E.5EA2B715³.c7B/1720c5A/952E08/����39/AÓ���6���7�8���34�64.@2B8²�

成+云图控股股,有-公司 2025 年第二次"时股东
会�议公告 A 2025 年 T @22pA://pEp53.c1A27cH.c7B/@2B8/����A
�3/��/c712512­��4���7.@2B²�

í=公司公告标题 A 云图控股：2025 年年度股东会�议公告 A 2026 年 5 月 8 日 A 同花­ T 

@22pA://15¯A.��¿DHE.c7B.c1/2Epp/1720c5.@2B8²:409G�9349�9649C74E5�IAc515G9A²88��84897�6�8��9388

C@51:94 /012345 678901: C7., L29. 3597¼0AE3 35A482E2 Cî3 95 107 Bï1E953 A7B E¼A842E95A 951 3� A5p25B±53 ���� A 
6�C9956C�C��7�5 ¹ @22pA://A5.BE3H52Ac355153.c7B/1³@5253/c@51:94A¯012345A@78901:Ac7A829A3597¼0AE3A35A482E2AC73A
95A107ABA1E953AA7BAE¼A842E95AA951A3�AA5p25BAc579�99C9±85C3�9²�

云图控股:002539 云图控股投资者ts管理信息 20260911 ­ 云图控股(002539) ­ 公告�W T 

@22pA://9E2E.5EA2B715³.c7B/1720c5A/952E08/����39/AÓ���6�9���8�9�76844.@2B8

云图控股 T @22pA://¼0p.A27cH.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/c73p/¼05¯/¼CB­A88B4885201D52E08.p@pF
C7BpE1³C795G8��63364I:E2@53G�I09G���84�7�

云图控股：9 月 11 日�开业绩f明会，投资者参与A?@之星 T 

@22pA://¯Ep.A27cHA2E3.c7B/952E08/RB���6�9�������9��

云图控股：o���基E 7 万吨��磷酸等项目已æ生产，德昌基E黄磷项目�推进前置�批 T 

@22pA://B.��¿01:¿0.c7B/20B58015/9��c7�88935E4�C9�c8�c685±��C3967.@2B8

成+云图控股股,有-公司t于参vFG辖� 2026 年投资者þ上集体��日及半年度报告业绩f明会活动的公告 T 

@22pA://pEp53.c1A27cH.c7B/@2B8/���6A�9/��/c712512­��6�688.@2B

中O?@报 A 成+云图控股股,有-公司ðBR/Ét于参vFG辖� 2026 年投资者þ上集体��日及半年度报告业绩f明会
活动的公告 T @22p://Epp.c1A27cH.c7B/°°±/°:°D±/@2B8/���6A�9/��/1¯.D������°:°D±­���6�9��­3AB���.@2B

云图控股(002539)­公司公告­云图控股：t于参vFG辖� 2026 年投资者þ上集体��日及半年度报告业绩f明会活动的

公告新�财经­新�þ T @22pA://¼0p.A27cH.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/c73p/¼05¯/¼CB­A88B4885201D52E08.p@pF
A27cH09G����39I09G���84�7�

云图控股：暂À股,回购及C销计划，将持ºQÐ稳健经营、现金分红、信{p质等方式v强�值管理 T 

@22pA://B.��¿01:¿0.c7B/20B58015/�c964458c3849E7��5�c3548569c495c.@2B8

云图控股：t于参vFG辖� 2026 年投资者þ上集体��日及半年度报告业绩f明会活动的公告 T 

@22pA://¸1E1c5.5EA2B715³.c7B/E/���6�9�4386��6887�.@2B8

í=公司公告标题 A 云图控股：t于参vFG辖� 2026 年投资者þ上集体��日及半年度报告业绩f明会活动的公告 A 
2026 年 9 月 5 日 A 同花­ T 

@22pA://15¯A.��¿DHE.c7B.c1/2Epp/1720c5.@2B8²:409G9�E997�c6c��33C�IAc515G9A²�43793��6��6�683387



云图控股(002539)：原料价格�动使磷复肥盈利i压 黄磷、磷酸铁、纯碱盈利p升 磷矿、��磷酸项目建设­利推进 A 云
图控股(002539)：原料价格�动使磷复肥盈利i压 黄磷、磷酸铁、纯碱盈利p升 磷矿、��磷酸项目建设­利推进 T 

@22p://A27cH.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/A27cH/:7.p@p/¼R5p732­S@7¯/H019/A5E3c@/3p209/84���4���83�/0195x.p@2B8²�

云图控股：2026 年半年度归R于上�公司股东的净利润同比增长 38.61% ¹ 

@22pA://c¿.A01E.c7B.c1/E320c85A/¼05¯/�3���7747�/89c�356������1936

云图控股(002539)：Q�业绩同比ø增 一体化降本成效ñ显 T 

@22p://A27cH.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/A27cH/:7.p@p/¼R5p732­S@7¯/H019/c7BpE1³/3p209/84��4�����36/0195x.p@2B8

云图控股：Ê实¶资源+产业链·一体化M势 上半年净利润增长 38.61% ¹ 

@22pA://¸1E1c5.5EA2B715³.c7B/E/���6�8��38�3�8�789.@2B8

云图控股: 2026 年半年度报告摘要A?@之星 A 云图控股: 2026 年半年度报告摘要 T 

@22pA://¯Ep.A27cHA2E3.c7B/952E08/SÓ���6�8�����3463�²�

云图控股：2026 年半年度归R于上�公司股东的净利润同比增长 38.61% ¹ 

@22pA://¸1E1c5.5EA2B715³.c7B/E/���6�8��38�3��9739.@2B8

云图控股.002539;2026 年中报·析：营收净利润同比ìì增长，盈利能力上升A?@之星 T 

@22pA://¯Ep.A27cHA2E3.c7B/952E08/RB���6�8�7�����7�7²�

云图控股(002539.Sº)发布半年度业绩，归母净利润 7.08 亿元，同比增长 38.61% ¹ 

@22pA://¯¯¯.°@0271:cE0¿01:.c7B/c712512/952E08/�48����.@2B8

云图控股Q�净利增 57% 一体化项目v速¤现 T @22pA://¯2.c¸.c1/p���6�8�6���8�8.@2B8

云图控股：2026 年半年度净利润约 7.08 亿元，同比增v 38.61% ¹ @22pA://B.1±9.c7B.c1/E320c85A/���6A�8A
��/4����33.@2B8

/0 T @22pA://03B.c101C7.c7B.c1/03cA/D45A2071/D45A2071D52E08FD45A2071I9G�3��9���46933����9�

【Þ创?@】云图控股.002539;A2026 年中报点评：266�归母净利 7.08 亿元同比+38.6%新项目稳步推进A260902.6

页;.p9C A Æ个òó报告 T @22pA://¯¯¯.A:p¿±:.c7B.c1/±E7:E7/�3��8��.@2B8²�

公司信息�新报告：Q�业绩同环比增长，项目建设p速，Ê实产业链一体化Ë�Ì A çè T 

@22pA://¯¯¯.A9³E1±E7.c7B/952E08/986�3�²�

公司信息�新报告：Q�业绩同环比增长，项目建设p速，Ê实产业链一体化Ë�Ì T 

@22pA://9E2E.5EA2B715³.c7B/35p732/°¯­A27cH.¿A@2B8F01C7c795GAP���6�8�6�8�84���4�

云图控股：2026 年半年度净利润 7.08 亿元同比增 38.61% ¹ @22pA://¯¯¯.c@1C419.c7B/E320c85/39EE�68�A88ECA6�EEA
E58±A3E�34E�7cc58

云图控股(002539)：2025 年公司业绩稳健 合成氨、磷矿等新产能xE或ë力公司成长 T 

@22p://A27cH.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/A27cH/:7.p@p/¼R5p732­S@7¯/H019/A5E3c@/3p209/8�97�69�38�7/0195x.p@2B8

云图控股(002539)：主业经营稳健 磷矿布局持º=化 产业链一体化M势ô步¤现 A 云图控股(002539)：主业经营稳健 磷矿

布局持º=化 产业链一体化M势ô步¤现 T 

@22p://A27cH.¸1E1c5.A01E.c7B.c1/A27cH/:7.p@p/¼R5p732­S@7¯/H019/A5E3c@/3p209/84�������4�7/0195x.p@2B8²�

=>?@�易<主$上�公司²! T @22pA://°@.¯0H0p590E.73:/¯0H0/%E6%B7%B�%E�%9C%B3%E8%AF
%8�%E�%88%B8%E4%BA%A4%E6%98%93%E6%89%8�%E4%B8%BB%E6%9D%BF%E4%B8%8A

%E�%B8%8�%E�%8�%AC%E�%8F%B8%E�%88%97%E8%A�%A8F42B­A743c5G7p51E0

云图控股(002539)­股&行情，行情首页­中财þ T @22pA://D47259x.c¸.c1/D4725���38­����39.@2B8F
42B­A743c5G7p51E0

云图控股(002539.Sº) 股&行情­历史数据­主力资金 A 
��数据 T @22pA://¯¯¯.³³D³x.c7B/A/����39.SºF
42B­A743c5G7p51E0



云图控股(002539)股&最新价格行情,实时g势图,股价分析预测­J为财情 I1¼5A201:.c7B ¹ 

@22pA://c1.01¼5A201:.c7B/5D40205A/A@01977Ac@5B0cE8AEF42B­A743c5G7p51E0

52.78 亿元主力资金�日õöQ信$% T @22pA://A2c1.c7B/E320c85/952E08/4�8�769.@2B8F42B­A743c5G7p51E0
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