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行业：互联网游戏/数字科技

报告日期：2026 年 9 月 13 日
截至 2026 年 9 月 11 日收盘。证券代码 002602，证券简称世纪华通。

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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世纪华通当前最具决策意义的事实是：公司已基本完成由汽车零部件向互联网游戏的业务重心切换，
2025 年游戏收入 362.37 亿元、占营业收入 95.62%，外销收入 222.19 亿元、占比 58.63%，并在
2026 年上半年继续实现营收 221.17 亿元、同比增长 28.53%，归母净利润 45.03 亿元、同比增长
69.51%。Whiteout Survival、Kingshot、Tasty Travels 等产品矩阵及全球化发行运营能力，是当前
业绩增长的核心驱动。

盈利质量和利润弹性均有明显改善。2025 年公司实现营收 378.98 亿元、归母净利润 56.05 亿元，分
别同比增长 67.55%和 362.02%，整体毛利率提升至 70.02%；2026 年上半年净利率约 20.4%，扣非
归母净利润同比增长 66.40%。游戏业务的高毛利和快速回款特征较为突出，但销售费用主要受买量
支出推动，2025 年达到 145.12 亿元、费用率 38.29%，利润仍依赖爆款产品生命周期和投放效率。

公司业务结构仍存在明显分化：游戏板块贡献绝大部分收入和利润，汽车零部件收入占比约 4.28%、
毛利率约 12%，人工智能云数据收入占比仅 0.09%，2026 年上半年云数据业务毛利率约 8.8%至
9.96%，短期尚不足以改变公司整体盈利格局。2025 年末商誉 118.37 亿元，占总资产约 26.6%、占
归母净资产约 38.6%，资产质量和并购整合效果仍需持续观察。

截至 2026 年 9 月 11 日，公司收盘价 15.56 元，对应市盈率约 15.39 倍，技术面处于快速上涨后的高
位震荡或回撤确认阶段；收盘价略低于MA5、MA10和MA20，但仍高于MA50、MA100和
MA200，MACD为正、RSI 处于中性区间。机构对业绩延续性整体仍偏积极，但目标价已出现下调且
预测分歧较大，市场定价仍会受到产品流水、买量成本和风险偏好变化影响。
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证券代码 002602.SZ

证券简称 世纪华通（2025-11-12 开市起由“ST 华通”变更而来，代码不变）

上市时间 2011 年 7 月于深交所上市

成立时间 2005 年

注册地 浙江省绍兴市上虞区曹娥街道越爱路 66号 5幢

办公地 上海市浦东新区博云路 22号

董事长/法定代表人 董事长王佶；法定代表人/公司负责人谢斐（2025 年报）

审计机构 大信会计师事务所（特殊普通合伙）

行业登记 软件和信息技术服务业

主要股东

招商证券研报（2025-11-12，单来源未交叉核实）称董事长王佶为实际控

制人（合计持股 14.89%），腾讯旗下林芝腾讯为第二大股东（持股

10%）；建议以定期报告“前十名股东”章节复核

经营范围备注

营业执照/经营范围文字至今仍以“汽车配件、摩托车配件、精密金属模具

制造…”等旧表述开头，属历史沿革残留，不代表当前主业，公司实际经

营已以游戏为核心
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互联网游戏（2025 年软件服务业收入 362.37 亿元，占比 95.62%，同比+72.84%；出海主力为点点
互动/Century Games，国内 IP基本盘为盛趣游戏，核心产品包括Whiteout Survival《无尽冬日》、
《Kingshot》、《Tasty Travels: Merge Game》及传奇 IP系列等）

• 人工智能云数据（2025 年收入 0.347 亿元，占比 0.09%，同比+96.44%；IDC/算力项目位于长
三角与粤港澳大湾区）

• 汽车零部件制造（2025 年分行业口径收入 16.23 亿元，占比 4.28%，同比-0.38%；为 Tier-2供
应商，客户涵盖上汽大众、上汽通用、一汽集团、东风集团、广州本田及新能源车企等）
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公司主业已由汽车零部件转向以互联网游戏为核心的三大板块（互联网游戏、人工智能云数据、汽车
零部件制造）。游戏板块收入占比超 95%、外销占比 58.63%（2025 年）且首次成为第一大收入来源；
产业链地位的核心矛盾在于上游买量成本刚性与下游渠道分成刚性并存，但公司凭借爆款游戏仍能留
存高毛利并快速回款。以下依据研究纪要所载数据整理，所有数字均标注来源口径。

• 最大成本项是“流量/买量”而非原材料。公司核心模式被券商概括为“休闲轻量玩法低成本买
量导入→SLG深度付费承接→长线运营”（国投证券研报），出海买量在
Meta、Google、TikTok/字节、腾讯广告等平台投放。对应报表科目为销售费用：2025 年
145.12 亿元、费用率 38.29%（较 2024 年 34.72%上升，主要系市场推广费）；2026Q2销售费
用环比降至约 45 亿元、费用率 40.6%（长江证券）。这意味着公司在流量采购端基本是价格接
受者，买量成本上行直接压缩利润（券商风险提示明确列“买量成本激增”）。

• 渠道/平台分成：苹果 App Store、Google Play、国内安卓商店、微信小游戏、Steam等按流水
抽成（行业惯�约 30%），构成游戏业务收入确认前的“净�/总�”扣�项与成本项，属行业
性议价��环节（非公司�有）。

• IP��费：传奇 IP向 ChuanQi IP Co.	 Lt
.支付 1000 亿�元/年（约 5.48 亿元/年，2023 年�
议）；
代理《最��� 14》《�险�》《����》等需向外部�商支付��/分成。来源：
�联�、年报。

• 人力成本：研发人� 2630 人、研发投入 23.40 亿元（2025 年，+39.27%），研发费用率
6.18%。AI 工具用于�术提效（中�证券称盛趣游戏�术��效率提升 60%-80%，单来源未交
叉核实）。

• 服务�/ !/云：自建+与腾讯云、华为云合�（年报：人工智能云数据业务“深化与腾讯云、
华为云等国内云计算"头业务合�”）。

• 汽车零部件板块上游：#料$%、金属制品、模具&材等，公司为 Tier-2供应商，对上游大'
(为价格接受者（经营范围)“#料$%、金属制品*发”，与业务+述,-）。

• 未./项：公司未在01到的2要中34供应商集中度（前5大供应商占比），需6年报“主要
供应商”章节。

• 游戏业务：�端为 C端玩7，但实质“客户”是分发渠道/平台（Apple、Google、微信小游戏
平台、安卓商店、Steam），89客户集中度:;<高。未01到 002602 年报34的“前5名
客户合计销售占比”具体数字，9项标为未./，需以最新年报为=，不要>用未经核实的?分
比。

• 汽车零部件业务：二@供应商，客户为上汽大众、上汽通用、一汽集团、东风集团、广州本田
（定点配A A@供应商），以及B国CD集团、法国法EF集团、�国 Gista-Pro；新能源客户
包括比HI、JK、长安、小L、M来、大众、通用、N利及O�P新能源车企。来源：东Q�
RS10核心T材。U业务结构性面对整车�“年降”压力，毛利率仅约 12%（2025 年 2026V1
汽车零部件毛利率 12.06%），与游戏业务W成X明YZ。



• 行业议价动[\]：游戏出海以 SLG/休闲为主，收入由玩7付费意^+平台分成_`决定，公司
对渠道有一定依赖但凭借爆款具备,对议价改善a间；汽配板块`是bc的 Tier-2受整车�年
降压制的d利业务。

• 应收e款：2025 年末 39.63 亿元（2024 年末 33.95 亿元），应收e款/营业收入f10.5%（2025
年）vs 15.0%（202g年）h营收增 67.55%而应收仅增 16.7%，i明游戏收入经平台结算、
回款快，基本无大�e期占用。应收j据：2025 年末 0.85 亿元，期k 0.9995 亿元；合同资产
0.19 亿元h_模<小。合同负l（游戏公司预收mn/o延收入）：2025 年末 12.96 亿元、
2024 年末 13.38 亿元、2023 年末 10.58 亿元，,对 378.98 亿元年营收仅 3.4%，i明公司大部
分收入p时确认、不q大�预收rs。现金流质量：2025 年经营现金流 85.64 亿元/归母净利
56.05 亿元t1.53 倍；2024 年 50.46 亿元/12.13 亿元t4.2 倍，回款质量u。商誉（风险v口，
非营运资金但影响资产质量）：2025 年末 118.37 亿元，2024 年末 120.22 亿元、2023 年末
114.88 亿元，占总资产 444.29 亿元的约 26.6%，占归母净资产 306.66 亿元的约 38.6%；券商
风险提示中明确列“商誉�n风险”。结w：产业链现金流向公司xy（z收{/快收{、应收
占比低、经营现金流显|高于净利润），与“上游买量成本刚性、下游渠道分成刚性”的利润结
构并不矛盾h公司在分成后仍能留存高毛利并}现金及时收回，而非q~销换收入。来源：
2025 年年度审计报告、2025 年年报、sto�kstar�报�、东�证券预测表。

• 下游客户集中度：游戏业务实质“客户”为分发渠道/平台，集中度:;<高，但公司年报34
的“前5名客户合计销售占比”具体数字在本次01中未./，需以最新年报为=，�>用未经
核实的?分比。上游供应商集中度：公司未在01到的2要中34前5大供应商占比，需6年报
“主要供应商”章节。9外，传奇 IP��费来自单一交�对� ChuanQi IP Co.	 Lt
.（1000亿
�元/年，约 5.48 亿元/年，2023 年�议），属重要单一对�Q依赖。注：以上集中度信息均未
能交叉核实，具体以最新年报为=。
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2023

未./（研究纪要未

34 2023 年整体毛

利率）

净利率约 3.9%（按

营收 132.85 亿元、

归母 5.24 亿元�

算，纪要未直接�

出）

整体盈利<�，营收 132.85 亿元、归母仅 5.24

亿元、扣非 4.21 亿元，�� R�� 2.1�%。原

8：当时爆款尚未放量、盛趣/点点整合期、传

奇 IP��未�定、商誉�n与�n,���

（U年扣非仅 4.21 亿元）。

2024

约 65.15%（据中�

证券 2025 年前三�

度毛利率 69.85%、

较 2024 年前三�度

提升 4.7ppY推，

非年报直接口径）

约 5.36%（招商证

券）

营收 226.20 亿元（+70.27%）、归母 12.13 亿

元、扣非 16.43 亿元（+290.20%）。原8：点

点互动《Whiteout Survival》/《无尽冬日》爆

发 动�动游戏收入+88%@别增长，但当年买

量投放前�、销售费用高企，利润弹性尚未完全

�放。

2025

整体 70.02%；软件

服务业 72.58%

（+2.59pp）；�动

端游戏 73.09%

（+2.37pp）；外销

71.64%

（+1.08pp）

14.79%

营收 378.98 亿元（+67.55%）、归母 56.05 亿

元（+362.02%）、扣非 56.38 亿元

（+243.12%）。原8：爆款�入长生命周期、

运营���放；同时销售费用率升至 38.29%

（买量仍是最大成本），但收入增速快于成本增

速（券商称“�续三年毛利率环比改善”）。

2026V1

软件服务业 74.89%

（+2.64pp）；外销

73.82%

（+2.84pp）；

2026Q2整体毛利率

73.3%

2026Q2净利率

22.3%（长江证券称

“�阶段性新高”）

营收 221.17 亿元（+28.53%）、归母 45.03 亿

元（+69.51%）、扣非 43.03 亿元

（+66.40%）。原8：爆款矩阵（Whiteout 

Survival/Kingshot/Tasty Travels）+Q2买量投

放u化。（纪要原文9处被截]，Q2买量投放

u化�节未完整�现）



公司处于微��线中游偏下游的“研发+发行运营”位�h不是上游资源c高毛利，�不是�下游
品�c，而是以游戏内 研发与全球发行运营为核心，q爆款 IP和长线运营¡/高毛利（2025 年整
体毛利率 70.02%、2026Q2达 73.3%），汽车零部件（毛利率约 12%）与 AI 云数据（2026V1毛利
率 9.96%）为低毛利¢£业务。�一¤利润率提升的¥实驱动为：爆款矩阵延续与产品结构升@（�
动端游戏毛利率 73.09%持续上行）、买量投放效率u化（2026Q2销售费用率环比下降）、运营�
��放，而非“行业¦§激¨”的©化表述；需ª«的风险是买量成本上行与商誉�n（2025 年末
商誉 118.37 亿元）。
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2026V1 221.17 亿元 +28.53% 45.03 亿元 +69.51%

2026Q2¬单�­ 111.07 亿元 +22.56% 24.75 亿元 +89.47%

2026Q1 110.10 亿元 +35.19% 20.27 亿元 +50.18%

2025 年全年 378.98 亿元 +67.55% 56.05 亿元 +362.02%

2024 年全年 226.20 亿元 +70.27% 12.13 亿元 +131.51%

上述数据均来自公司®Q34并¯源交叉核实：2026 年半年报于 2026-08-27°34，2026 年一�报于 2026-0434，
2025 年报于 2026-04-2934，2024 年报为公司 2024 年报2要。±m口径：2026V1扣非归母净利润 43.03 亿元，同比
+66.40%；2026Q2扣非 23.25 亿元，同比+87.54%、环比+22.10%；2026Q1扣非 19.8 亿元，同比+46.9%；2025 年扣非
归母净利 56.4 亿元，同比+243%；2024 年扣非 16.43 亿元，同比+290.20%。2026V1首次实²中期分³，´ 10µ 0.8 元
（0.08 元/股，按总股本约 73.71 亿股测算约 5.9 亿元），�续 13¶�度营收同比正增长。2025 年经营净现金流约 62.78
亿元为前三�度口径；华金证券研报称 2025 前三�营收 272.23 亿元（+75.31%）、归母净利 43.57 亿元（+141.65%）、
毛利率 69.85%（+4.71p�t），·Y推全年增速合理。TTM（截至 2026-06-30）营收 428.08 亿元、归母净利 74.52 亿元，
与 sto�kanalysis.�om的 TTM Revenue g2	¸0¸?¹、ºet In�ome »	g52?¹一¼。µ生净利率：2026V1约
20.4%、2025 全年约 14.8%、2024 全年约 5.4%。需标注不确定性：东Q�R“业绩报表”�“利润½�”分�度表存在
列¾位（¿ 2025列Qg标-5.90 亿元与实际 2025Qg约 12.5 亿元不-），U分�度表不·单�采信，�度数据以公司半年
报/公告为=。

2026V1营收/净利延续高增（营收+28.53%、归母净利+69.51%），利润率显|改善（净利率由
2024 全年约 5.4%提升至 2026V1约 20.4%），经营现金流ÀÁ；2026Q1营收�上市以来单�新高。
2025 年归母净利同比+362.02%，主要受 2024 年低基数及游戏业务放量影响。游戏为公司核心利润
来源，为 A股游戏板块利润体量最大公司。�度数据应以公司半年报/公告为=，东Q�R分�度利
润表8列¾位不·直接采信。
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以上均为ÂQ预测/一¼预期，非公司34n。2026 年同ÃÄ iSinD一¼预期（截至 2026-06中Å、V1发Æ前）：Ç盖 15
7机构，归母净利预测区间 86.06 亿È92.08 亿元，均n 89.53 亿元，同比+59.72%；U预期W成于半年报�前，V1实际
45.03 亿元（占全年预期约 50%），V1后部分机构微调，未É大Ê上Ë/下Ë。Ì机构明�：国�海通（2026-09-02，中报
点Í）2026-2028 �PS 1.2Î/1.56/1.»�元，�Ï 2026 年 22 倍动[ P�，目标价 27.06 元，“增持”；华�证券（2026-01-
02首次Ç盖）2025-2027 归母净利 57.55/86.06/106.35 亿元，目标价 24.52 元（对应 26 年 21ÐP�、目标市n约 1807 亿
元），Ñ后 2026-09-02目标价下调至 19.61 元；中金公司 26 年净利预测约 90.07 亿元，目标价由 26.50 元（4 月）下调至
22.00 元（2026-08-28）；国投证券（2026-09-02）目标价 18.75 元，“买入”；广发证券（2026-07）目标价 24.55 元；
Ò平Ó证券（2026-05-06首次）2026-2028 营收 472/524/567 亿元（+24.5%/+11%/+8.38%），归母净利 91/104/120 亿
元（+62.3%/+14.9%/+14.5%），�PS 1.2Î/1.g2/1.62元，“增持”；华金证券（2025-11-16首次）2025-2027 归母净利
59.18/76.03/93.72 亿元，“买入”，Ñ“26/27/28 年 �PS 0.¸0/1.02/1.26元”Ô为口径/年Õ¾位，与 2026 年后ÑÖ机构



1.2 元+的预测Z×大，建议不采信Ñ�PSØ。�Ù不确定性：2026 全年预测分Ú度大（76 亿È92 亿元），显示对新游流
水/买量成本\]分歧；最新完整一¼预期以 2026-09Ì券商为=但未ÉÛ一均n。

BC ./TU XYF>? F>?]^ _	T`�abc�

2026�
472 亿元（Ò平Ó证券预

测）

89.53 亿元（同ÃÄ

iSinD一¼预期均n；

区间 86.06 亿È92.08

亿元）；Ò平Ó证券

91 亿元

+59.72%（同ÃÄ

iSinD一¼预期口

径）；+62.3%（Ò

平Ó证券口径）

1.23 元（国�海

通、Ò平Ó证券）

202»�
524 亿元（Ò平Ó证券预

测）

104 亿元（Ò平Ó证券

预测）；106.35 亿元

（华�证券）；93.72

亿元（华金证券）

+14.9%（Ò平Ó证

券口径）

1.56 元（国�海

通）；1.42 元（Ò

平Ó证券）

202¸�
567 亿元（Ò平Ó证券预

测）

120 亿元（Ò平Ó证券

预测）

+14.5%（Ò平Ó证

券口径）

1.79 元（国�海

通）；1.62 元（Ò

平Ó证券）

6#6�NOde1fAgh
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国�海通 增持 2026-09-02

目标价 27.06 元，�Ï 2026 年

22 倍动[ P�；2026-202¸ �PS 

1.2Î/1.56/1.»�元

华�证券 买入

2026-01-02（首次

Ç盖）；2026-09-

02（目标价下调）

首次Ç盖目标价 24.52 元（对应

26 年 21ÐP�、目标市n约

1807 亿元），2026-09-02目标

价下调至 19.61 元；2025-2027

归母净利 57.55/86.06/106.35

亿元

中金公司
未在纪要中明

确列示Í@

2026-04（目标价

26.50 元）；2026-

08-28（目标价下调

至 22.00 元）

26 年净利预测约 90.07 亿元，

目标价由 26.50 元下调至 22.00

元

国投证券 买入 2026-09-02 目标价 18.75 元

广发证券
未在纪要中明

确列示Í@
2026-07 目标价 24.55 元

Ò平Ó证券 增持
2026-05-06（首次

Ç盖）

2026-2028 营收 472/524/567

亿元，归母净利 91/104/120 亿

元，�PS 1.2Î/1.g2/1.62元

华金证券 买入 2025-11-16（首次

Ç盖）

2025-2027 归母净利

59.18/76.03/93.72 亿元；Ñ

�PSØÔ为口径/年Õ¾位，建
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议不采信

机构Í@分Æ（V1前，

截至 2026-06中Å）

97买入、37

增持、17推

Ü、17ÝÞ行

业、17ß¨推

Ü

截至 2026-06中Å
目标价区间 24.52È27.06 元，

均价 25.77 元

机构Í@分Æ（V1

后，2026-08-28 至 09-

04）

仍以买入/增持

为主（�信、

Q正、开源、

东�、招商、

国海、Ò平

Ó、中金、国

投、国�海

通、华�等）

2026-08-28 至

2026-09-04

目标价明显下�，区间约 18.75

È27.06 元

截至 2026-09-11 收盘，最新收盘价 15.56 元（当日开 15.47、高 15.71、低 15.35、换� 1.35%、成
交� 14.26 亿元）；总股本 73.71 亿股，流通股本 67.97 亿股；总市n 1146.88 亿元，流通市n
1057.59 亿元。�n：动[ P�（年化V1Ð2）12.»g倍；P�¬TTM­15.Î�倍；P�¬à，按 2025 年
56.05 亿元­20.g6倍；Pá Î.Î5倍，â股净资产 4.6428 元（对应净资产约 342 亿元）。自ãäå：
15.56/4.6428f3.35（Páæ）；11g6.¸¸/56.05f20.g6（à[ P�æ）；15.56/15.Î�f1.011元
�PS→TTM净利约 74.5 亿元（与 TTM口径æ）。ç按 2026 年一¼预期净利约 90 亿元，对应前è P�
约 12.7 倍。�n变动éê：2025 年 9 月末为阶段高点，Ñ后股价大Ê回撤；2026 年k至 6 月 17 日
�计ë 23.06%（同期大盘约+17.42%），自 2025-09 高点回撤超 40%；2026-06-17 收盘 13.08 元时
P�¬TTM­约 15.35 倍，被ì体+述为“í十年 10%以下历史分位”（单一来源，招商证券口径）；
2026-09k股价回升，约 09-04 15.73 元、09-08 收 16.13 元、09-10/09-11 约 15.56 元。股东回报：
2025 年度â 10股µ 0.6 元，合计约 4.41 亿元，分³率 7.86%；2025-12 回购 5612¹股、成交约 10
亿元并注销；2025 年分³+回购注销合计 14.4 亿元，占归母净利 25.7%；2026 年半年度首次中期分
³´ 10µ 0.8 元。行业·比î：券商ï用·比公司为ðñ网ê、完�世K、"人网ê、腾讯控股、网
�，华�测算·比公司 2026 年平均 P�约 20.7 倍，Ñ�世纪华通 2026 年 21 倍 P�（Uî定n发Æ于
2026-01，需注意后续目标价已下调）。�Ù不确定性：机构“一¼ò¯”但目标价与股价ó重ôõ，
截至 2026-06-17 收盘 13.08 元时 157机构均价 25.77 元ö)÷80%a间，9后目标价ø股价下行被
*量下调（华� 24.52→19.61 元、中金 26.50→22.00 元）；基金重ù 2026Q1降至 148ú/2.02 亿
股（vs 2025QÎ末 282ú/5.32 亿股，持股数û降超 60%），89“机构目标价”参考性需üýòþ。

需注意：新ÿ“机构投资Í@”��部“最新价 15.73、涨ëÊ+7.96%”为P一时点快照，与 09-
11 收盘 15.56 元不完全一¼，仅�参考；股价日ï行�来自 �S 较重的行��，本次¯源（e 公司/�
联�/东�/新ÿ）数n一¼，·信度较高，但“历史P�分位”仅单一来源。

l�PQm(1
�
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公司9前被实²ÑÖ风险ª示，证券简称为“ST 华通”。2025 年 11 月 10 日°公告，股j于 2025
年 11 月 11 日��一:，11 月 12 日复�并撤销ÑÖ风险ª示，简称由“ST 华通”变更为“世纪华
通”，代码不变。全称为浙江世纪华通集团股Õ有�公司，证券代码 002602，上市地为深�证券交



�所（主板）。主营互联网游戏、人工智能云数据、汽车零部件制造三大板块（游戏为核心）。来源：
https://st�n.�om/arti�le/
etail/Îg¸¸121.html（2025-11-11）

n#������B�BC�����������6���w
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营业收入 172.07 亿元，同比+85.50%；归母净利润 26.56 亿元，同比+129.33%；扣非 26.86 亿元；
经营性现金流净� 39.18 亿元，同比+107.40%；基本 �PS 0.Î»元。来源：深交所公告 PDS。

n#6�����BJ�C��������$��6$���

前三�度营收 272.23 亿元，同比+75.31%；归母净利润 43.57 亿元，同比+141.65%。来源：
https://st�n.�om/arti�le/
etail/Îg¸¸121.html
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预计 2025 年归母净利润 55.5 亿�69.8 亿元，同比+357.47%�475.34%；扣非 58.0 亿�63.3 亿元，同
比+252.97%�285.22%；基本 �PS 0.»»�0.�»元/股。合并营业收入约 380 亿元，同比约+68%；经营
性现金流同比+70%以上。变动原8：出海业务《Whiteout Survival》（出海�第一）、
《Kingshot》（出海�第三）等“¯爆款”；国内点点互动《无尽冬日》《		王国》；盛趣游戏整
体利润同比+30%以上。公告明确9项数据未经注会预审计，以最�年报为=。来源：https://
paper.�nsto�k.�om/html/2026-01/Î0/�ontent
21»5»22.htm；https://���.st�n.�om/arti�le/

etail/Î620Î65.html。�联�按前三�度净利 43.57 亿元�算，Qg净利约 11.93 亿�26.23 亿元（ì
体测算，非公司口径）。来源：https://
nan�e.sina.�n/2026-01-2�/
etail-
inhiyr��g22Î16¸.
.html

n#������B�BC����������������

营收 221.17 亿元，同比+28.53%；归母净利润 45.03 亿元，同比+69.51%；扣非 43.03 亿元，同比
+66.40%；经营性现金流净� 44.97 亿元，同比+14.78%；基本 �PS 0.62元；�� R�� 1Î.¸»%。Ñ
中 26Q2营收 111.07 亿元（同比+22.56%，环比+0.87%）；26Q2归母净利润 24.75 亿元（同比
+89.47%，环比+22.10%）。承销机构（长江、国�海通、开源、东�、华�等）普�\]“业绩-
合预期”。来源：中证网（2026-08-28）；¯7券商研报 2026-08-28�09-07。

n#������BC>?�����$���#������

2025 年度分配为 10µ 0.6 元（)�），股�登记日 2026-05-28，���息日 2026-05-29（实²Q
�公告 2026-05-22）。来源：http://em�e�.se�urities.eastmoney.�om/Companyáigºe�s/
In
e��typef�e���o
efSZ002602

n#������B�Q>?��[���� [�������������$���#������

â 10股µ现 0.8 元（)�），预计分³约 5.87 亿元，约占归母净利润 13%（属首次中期分³）。来
源：长江证券研报（2026-09-07）；国海证券研报（2026-08-29）。注：U中期分配预�尚需 2026
年第二次�时股东会（2026-09-14）审议通�。
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经 2025-11-12第��董事会第十5次会议及 2025-11-28 2025 年第5次�时股东会通�。´以集中
¦价Q式回购 A股；回购资金总�上� 10 亿元（)）、下� 5 亿元（)）；回购价不超 28.77 元/股
（)）；期�自股东会通�起不超 12¶月；回购股Õ�依法注销并��注册资本。2025-11-13 公告
《�于公司董事长提议公司回购股Õ的公告》。来源：https://
ata.eastmoney.�om/noti�es/




etail/002602/Aº2025112¸1»�00¸65Î�.html（公告�号 2025-076）。截至本纪要未能/��计已
回购股数与金�的最新�度公告交叉核实。

n#��¬­®¯fA	°¡¢±)²³´µ¶������$$���
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2025-11-26 公告《�于/�金 机构股j回购!项"款承#$的公告》（回购资金来源)!项"
款）。来源：https://%.sto�k.sohu.�om/�n/002602/��
Îg.shtml（重大事项备&）

n#$��·¸¡¢	
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2025-12-05第��董事会第十�次会议（公告�号 2025-079）、2025-12-22 2025 年第�次�时股
东会通�，� 2022 年回购Q�中 1	280	000股用'由“股�激(/�工持股或�资”明确变更为“注
销并��注册资本”。注销后总股本由 7	371	962	322股�至 7	370	682	322股（公告�号 2025-
086，2025-12-23l�人通)）。来源：https://paper.�nsto�k.�om/html/2025-12/2Î/
�ontent
21611��.htm；https://paper.�nsto�k.�om/html/2025-12/06/�ontent
215ggÎ¸.htm

n#$$�����B»¼½	¾¿�À��Á������������

Ç盖点点互动和 Century Games 分部运营主体核心*+（不超� 200 人）；´持有回购股Õ不超�
2752.83¹股，约占总股本 0.37%；资金总�不超 1.91 亿元；受,价格 6.93 元/股（-�公Æ前 1交
�日/60交�日均价的 50%）；股j来源为回购!用e户；存续期不超 36¶月，.定期 12¶月。业
绩考核目标（公司34口径）：2026 年点点互动+Century Games 合计营收目标 375 亿元（/发n
315 亿）、净利润目标 70 亿元（/发n 55 亿）；2027 年营收目标 443 亿元（/发n 380 亿）、净
利润目标 90 亿元（/发n 70 亿）。U计0已列入 2026-09-14 2026 年第二次�时股东会议�。来源：
国海证券研报（2026-08-29）；中金研报（2026-08-28）；同ÃÄ股东会资料。上述数字尚需以股东
会决议公告为=。
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U计01及 97	434	120股（占当时总股本 1.31%）。来源：新ÿ�经公告。
：2025-09-12234
2022 年�工持股计0第二¶.定期�345.6件成7公告。
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2026 年 7 月，盛趣游戏与ºC89合�备&:（M�;），´<同推动次世代MM�RPG《AI�º2》在
中国大=地区上线运营（据研报，AI�º2在�国公测 46:收入超>亿�元）。来源：华�证券研报
（2026-09-02）；东�证券研报（2026-09-01）

n#$n�ÜÝÞÖßÊ/0àá

持续推�上海?江长三角人工智能z�计算中心及生[产业@区、深�数据中心等；据研报，长三角
中心�计已交付上¹¶机A。2026V1云数据服务营收同比+192%、毛利率转正至 8.8%。来源：华
�证券（2026-09-02）、开源证券（2026-09-02）

n#$��âãÞstuvä�)�·¸wåæç�

2025-09-098�续三¶交�日涨Ê偏õn�计达 12%（ST 证券）被34交�公开信息；2025-09-10
公司34《�于公司股j交�×ïB动的公告》。来源：https://%.sto�k.sohu.�om/�n/002602/
��
Îg.shtml。会计Z¾更正：2025 半年报显示对上年同期数据�CDE调整（调整原8“会计Z
¾更正”）。来源：深交所 2025 半年报2要 PDS

n#$��«®è�éêëìwíå|PQm(~îï�



截至 2026-09-11 收盘 15.56 元（涨 0.0%），当日主力资金净流入 7953.01¹元；í 5 日：9/10 主力
净流出 1544.30¹、9/9 净流出 2.31 亿、9/8 净流出 3.21 亿、9/7 净流出 1.94 亿。最í 90:内 137
机构Í@（买入 107、增持 37），机构目标均价约 20.0 元。来源：https://�ap.sto�kstar.�om/

etail/Rá20260�11000g�5¸�（证券�F，2026-09-11）。资金流向数据出自第三Q，主力资金定
义Ì平台不一¼，仅�Q向性参考。

n#$��ðñ%ò1ó���)HI

“截至”基=：本纪要最新数据点截至 2026-09-13 前后（最新公告为 2026-09-12 公告�号 2026-
047；最新行�/资金为 2026-09-11 收盘）。未经完成核实/存Ô项：1）2026 年回购Q�（5�10 亿
元、价不超 28.77 元/股）截至目前的�计已回购股数与金�，未能/�最新�度公告交叉核实，切�
直接>用为“已完成/未执行”。2）2026 年 9 月当月的最新公告G单、以及是H存在股东/董I高�
持或增持（)大'交�、�议转,、控股股东质J变动），本次未能完成01，属aK，需±m核实。
3）2026 年�工持股计0Ì项数字来自券商研报与公司公告转述，¯源一¼，但是H为最�定L（股
东会 2026-09-14审议结果）需以股东会决议公告为=。4）2025 年度业绩预告为“区间+未审计”的
数，最�以年报审计数为=；Qg净利为ì体�算，非公司口径。5）资金流向数据出自第三Q（证券
�F/东�口径），主力资金定义Ì平台不一¼，仅�Q向性参考。来源性质i明：公司M理N信息
以O深交�所公告及P大证券报Q%R为主，·q性高；本次>用的券商研报为单7机构观点（非¯
机构一¼预期），仅用于±m事件+述，不�为业绩预测依据。（
需注意：2026V1/26Q2等
“26V1”表述S 2026 年上半年，为券商研报惯用T法，与“2025 年报”等年度数据�UV。公司
自 2023 年起已实现收入�续 12¶�度环比增长、归母净利润�续W年同比X倍以上h9为公告口
径表述。）

ô�	õö÷1øùè��

�#$�õú!"

ûü LO

收盘价 15.56 元

当日涨ë 0.00 元，0.00%

日内价格区间 开盘 15.47 元，最高 15.71 元，最低 15.35 元

成交量 约 916	792�，约 9	167.9¹股

成交� 约 142	560.2¹元，p约 14.26 亿元

换�率 1.35%

总市n与流通市n 总市n约 1	146.88 亿元，流通市n约 1	057.59 亿元

52 周价格区间
52 周最高 22.49 元，最低 12.00 元；具体发生日期本次未·q核

实

í期阶段Y�
2026 年 8 月 21 日收盘 13.82 元，9 月 7 日收盘 16.16 元，阶段涨

Ê约 16.9%；截至 9 月 11 日较 9 月 7 日回�约 3.7%

�nS标
平台显示市盈率约 15.39 倍，但未明确à[、TTM或预测口径；

市净率约 3.29 倍
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MA5 15.58 元
收盘价 15.56 元略低于MA5，短线存在

一定压制

MA10 15.60 元
收盘价略低于MA10，短线Y�尚未重

新转ß

MA20 15.81 元
收盘价低于MA20，构成短线压力；不

同平台或计算口径·能存在Z×

MA50、MA100、MA200
分别约 15.19 元、14.55

元、14.05 元

均位于收盘价下Q，中期½�尚未被完

全Z[，当前更接í短线回撤、中期仍

处于,对高位

MACD¬12	26­
约 0.100，�面Í@为“买

入”

MACD仍为正n，短中期价格动能未完

全转�；但不能单��为短线重新转ß

的确认信号

RSI¬1g­
48.235，�面Í@为“中

性”

位于 50\í，未�入明显超买或超Â

区，短线¯a力量,对平]

ST�CVRSI与ø机S标
ST�CVRSI 为 0，ø机S标

偏�

对短线B动较^_， �在快速行�中

出现极端n，应结合价格位�和成交量

观察

Æ林 

基于 2026 年 8 月 17 日至 9

月 11 日 20¶交�日未复

�收盘价自算：中`约

14.55 元，上`约 16.27

元，下`约 12.84 元

收盘价位于自算中`上Q、上`下Q，

aõ上`约 0.71 元；U结果·能与券商

�端8复�Q式、b本参数或更新时间

不同而存在Z×

í期量价特征

8 月下Å至 9 月 2 日¯数交

�日成交量约 48¹至 93

¹�；9 月 3 日至 9 月 8 日

约 160¹至 301¹�；9 月

9 日至 9 月 11 日回�至约

78¹至 108¹�

股价经历快速上行后回撤整理，í期量

能较 9 月 4 日至 9 月 8 日高位明显收

缩，W[更接í高位震荡或回撤确认

主力资金流向

9 月 11 日超大单净流入约

6	224.76¹元，大单净流

入约 1	728.25¹元，中单

净流入约 292.20¹元，小

单净流出约 8	245.21¹元

当日�现大中单资金流入、小单资金流

出的结构，但前c日资金流向B动较

大，不能据9确认�续性资金持续流

入；U数据为证券�F分N模c�算，

不等同于¥实投资者dÕ或完整资金流

股东集中度与e码结构

截至 2026 年 6 月 30 日，

前十大股东�计持股约

27.80 亿股，占总股本约

37.73%；前十大流通股东

�计持股约 23.03 亿股，占

流通股约 33.88%

集中度处于中等水平，重要股东、腾讯

�联Q、f港中g结算及基金持ù<同

构成主要e码来源；数据较 9 月 11 日存

在W¶¯月h后，不能直接代表当前实

时结构



截至 2026 年 9 月 11 日，世纪华通收盘 15.56 元。股价自 8 月 21 日至 9 月 7 日快速上涨后，�续回
�并�入高位震荡或回撤确认阶段。短期收盘价低于MA5、MA10和MA20，显示上Q存在一定压制；
但价格仍高于MA50、MA100和MA200，且自算Æ林中`约 14.55 元，i明中期½�尚未被完全Z[。
RSI 位于中性区i，MACD仍为正，但均未单�W成短线重新转ß的m分确认。成交�和换�率已j
9 月 4 日至 9 月 8 日的kl阶段回�，9 月 11 日主力资金数据偏积极但前c日B动较大，后续需重点
观察价格能H重新m上 15.8 元并.�成交量及�续资金流入配合。

�#6�ÿÛö÷á��ó���w�çÍ�wíåîï�
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短期压力 15.75�16.30 元

参考 9 月 8 日至 9 月 9 日回�区间、9 月 7 日盘中高

点 16.58 元、自算Æ林上`约 16.27 元及,�no位

�。ç重新mp 15.8 元并放量，·观察 16.1�16.3

元；ç�一¤突Z 16.3 元，q·能重新rs 16.58 元

\í阶段高点。

第一支t 15.30�15.55 元

参考 9 月 11 日盘中低点 15.35 元、9 月 10 日盘中低

点 15.50 元及,�no支t位。çU区i.�支t，

短线·能u持 15.3�15.8 元震荡；ç收盘有效ëZ

15.3 元，需观察 15.0 元\í及MA50区i。

ß支t 14.95�15.20 元

主要参考MA50约 15.19 元及 15 元\í的快速上涨后

承接位�。çU区ivw，调整·能x大至

14.5�14.7 元，p前期突Z平台及自算 20 日中`\

í；çß支t区被放量ëZ，需ª«回撤至 14 元\

í。

��ó����ç�-���w !¾!E�

• 震荡整理（主观�重,对较高，约5成至�成；基于当前技术面与资金流动性y合的主观\]，
不是Û计概率）：价格区间约 15.25�15.85 元。/发6件包括股价在 15.3�15.5 元.�承接、成
交�u持约 10 亿�18 亿元、15.8 元\í¯次z高但未有效突Z，且游戏、传ì板块{有明显持
续性|涨或大Ê}ë。

• 偏�下行（主观�重中等，约三成；基于当前技术面与资金流动性y合的主观\]，不是Û计概
率）：价格区间约 14.60�15.30 元。/发6件包括收盘ëZ 15.3 元且成交�放大至 18 亿元以上、
主力大单�续W至三¶交�日净流出、传ì和游戏板块同¤Y�或市场风险偏好下降。ç
15.0�15.2 元的MA50\í�被放量ëZ，调整·能延~至 14.5�14.7 元。

• Y弹Yß（主观�重偏低至中等，约W成；基于当前技术面与资金流动性y合的主观\]，不是
Û计概率）：价格区间约 15.85�16.60 元。/发6件包括重新m上 15.8 元并�续收盘�持在Ñ
上Q、单日成交�重新放大至 20 亿�25 亿元以上、大单和超大单�续净流入，以及游戏、传ì
板块同¤Yß或出现明确增量�化。ç 16.3 元\í有持续成交量配合并突Z 9 月 7 日 16.58 元
阶段高点，技术W[q·能由Y弹Ë复转为重新��前高。
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截至 2026 年 9 月 11 日，换�率为 1.35%，成交�约 14.26 亿元，处于í期普通交�日水平，明显低
于 9 月 4 日至 9 月 8 日快速上涨阶段约 20 亿�46 亿元的成交�。í期换�率大¼处于
0.71%�4.43%，普通交�日成交�约 7 亿�15 亿元，明显kl或½�行�成交�约 20 亿�46 亿元，
当前流动性仍较m足，不属于低成交�、�以�出的极端小流动性股j。截至 2026 年 6 月 30 日，股
东户数为 163	255户，前十大股东占总股本约 37.73%，前十大流通股东占流通股约 33.88%；前十大
股东中·É王佶、林芝腾讯科技有�公司、f港中g结算有�公司、投资合伙企业及¯ú基金，华�
中证动�游戏 �TS持股约 8	040.5¹股、占总股本 1.09%。U股东结构数据来自截至 2026 年 6 月 30
日的�度数据，较 9 月 11 日存在W¶¯月h后，当前e码·能已发生变化，不能直接�为实时结构。
实际观察中，重要股东、�联Q、f港中g结算和基金持ù<同影响e码分Æ，后续仍需结合最新3
4与成交量\]集中度变化。

·06的量能确认信号是：ç未来一周�续W¶交�日成交�达到 20 亿�25 亿元以上，同时股价收
盘m上 15.8 元，并�ø大单或超大单净流入，·�为短线资金重新�入和突Z有效性增ß的信号；
çëZ 15.3 元且成交�放大但资金流向偏流出，`i明调整压力增ß。

$��k�%�í��&'(w )Ìû*�

• 观察 15.30�15.55 元支t区能HW成承接，不�单日盘中ëZ直接等同于½�Y转；以上为观察
�路，非��S�。

• 观察 15.75�16.30 元压力区，重点�注 15.8 元和 16.3 元\í是H出现放量突Z；以上为观察�
路，非��S�。

• 观察成交�能Hj约 14 亿元水平重新放大至 20 亿�25 亿元以上，并持续至�W¶交�日；以上
为观察�路，非��S�。

• 观察大单、超大单资金流向能H由单日净流入转为�续净流入；以上为观察�路，非��S�。

以上��推�基于 2026 年 9 月 11 日收盘数据及历史价格、技术S标测算，短期股价�会受�息面、资金面、大盘环�等
¯重8��动，技术S标本d存在h后性和局�性，不构成对未来实际Y�的�证，�不构成买Â建议，�结合最新市场信
息�立\]并自行承�投资风险。

+�,/ú51-.�/��
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公司所属行业登记为“软件和信息技术服务业”，实际主业为互联网游戏（2025 年收入占比
95.62%），��人工智能云数据与汽车零部件制造。游戏行业 2025 年�现出海高��：公司 2025
年外销收入 222.19 亿元、占比 58.63%（2024 年 50.26%），首次成为第一大收入来源，同比
+95.46%。据 Sensor To�er（经 st�n/国际金 报>用），《Whiteout Survival》2025 年海外收入
同比+32%突Z 16.5 亿�元，�联出海�游收入���；中国 i�S 市场全年收入+128%至 4.8 亿�元；
《Kingshot》�d中国�游出海�第三。来源：st�n.�om（2026-05-0¸）。

�#��-.ú5

• 出海�游�道：公司为“文化出海�旗者”，核心爆款《Whiteout Survival》�联出海�游收
入���（Sensor To�er，经 st�n>用，2026-05-08），《Kingshot》�d中国�游出海�
第三。

• 国内传奇 IP市场：2023 年与<有|��人达成合�、2023-08与ChuanQi IP Co.	 Lt
.8《传
奇 2 和传奇 3 游戏合��议》，合�费 1000 亿�元/年（约 5.48 亿元/年）；2024 年j发行、
��、研发三Q面整合“超 200 亿_模的传奇市场”。来源：�联�、中国证券报 2024 年报2
要。



• IDC/算力�道：上海?江��“长三角人工智能z�计算中心及生[产业@区”（p腾讯长三角
人工智能超算中心项目），项目总投资_模（)超算服务�）450 亿元、总建�面积约 35.4¹
平Q ；深�“¡¢科技£明 5G大数据中心项目”。公司称 IDC位于长三角和粤港澳大湾区，
属“东数¤算”国7算力n¥节点。注：“450 亿元”为项目总投资口径（)服务�），非公司
投入�，�U用。来源：�联�、东Q�RS10核心T材。

• 汽车零部件�道：公司为 Tier-2供应商，客户涵盖上汽大众、上汽通用、一汽集团、东风集团、
广州本田等传Û整车�及比HI、JK、长安、小L、M来等新能源客户，结构性面对整车�
“年降”压力。来源：东Q�RS10核心T材。

• 行业性成本结构：游戏出海买量在Meta、Google、TikTok/字节、腾讯广告等平台投放，渠道
（Apple、Google、微信小游戏、Steam等）按流水抽成约 30%属于行业惯�，公司属价格接
受者。

• 风险提示（券商列示）：买量成本激增、商誉�n风险。

�#6�-�-.�/
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世纪华通（002602.SZ）

出海�游¦头，中游

“研发+全球发行运

营”，2025 年营收

378.98 亿元、归母

56.05 亿元，外销占比

58.63%

2025 年整体毛利率 70.02%、净利率

14.79%；2026V1软件服务业毛利率

74.89%；核心产品 Whiteout 

Survival、Kingshot 等；商誉 118.37 亿元

（2025 年末），风险提示)买量成本激增与

商誉�n

ST 华通（002602，2025

年 11 月 12 日前简称）

同一主体的历史简称阶

段

2025 年半年报2要期间简称仍为“ST 华

通”；2025-11-10°公告，2025-11-11��

一:，2025-11-12 开市起撤销ÑÖ风险ª

示，简称由“ST 华通”变更为“世纪华

通”，代码不变。来源：证券时报（2025-

11-11）

点点互动（O§）科技有

�公司/Century Games

世纪华通旗下出海主力

%公司（SLG+休闲¨

�道），海外品�

Century Games

核心产品 Whiteout Survival《无尽冬日》、

《Kingshot》、《Tasty Travels: Merge 

Game》、《Samily Sarm》系列等；来源：

2025 年年报“�义”章节、�联�

上海盛趣科技（集团）有

�公司/盛趣游戏（原盛l

网ê/盛大游戏）

世纪华通旗下国内 IP

基本盘%公司，传奇

IP整合主体

2019 年�价 298 亿元收购；核心 IP《©ª传

奇》《传奇世K》《¦�«》《¬­�》《�

险�》等；来源：2025 年年报“�义”章

节、国投证券研报、中�证券研报

游戏出海�道的核心¦§要�为爆款产品矩阵、买量投放效率与长线运营能力。公司凭借Whiteout 
Survival、Kingshot、Tasty Travels 等¯产品矩阵（Sensor To�er 数据显示Whiteout Survival 
2025年海外收入突Z 16.5 亿�元、Kingshot�d中国�游出海�第三），在出海�游�分|i具备
|z地位；产业链上公司属“研发+发行运营”中游环节，上游买量成本刚性、下游渠道分成约 30%
刚性，但凭借爆款仍能实现 70%以上毛利率与高于净利润的经营现金流（2025 年经营现金流/归母净
利t1.53 倍）。与国内Ñ® A股游戏公司,比，公司 2025 年外销占比 58.63%、出海收入为第一大
来源这一结构特征较为突出。汽车零部件板块（毛利率约 12%）和 AI 云数据板块（2026V1毛利率
9.96%）合计收入占比不足 5%，属低毛利¢£业务，不构成主要¦§¯点。需要提°的是：本次0
1未能./·比公司的具体�务数据（研究纪要未提供同业·比公司±�S标），以上比较主要基于



公司自d结构特征与行业公开信息，未构成完整的同业对标。以上数据来源均为研究纪要所载，未能
交叉核实处已单�标注，具体以最新年报为=。
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• 买量成本上升风险：游戏业务销售费用是公司最大成本项，2025 年销售费用 145.12 亿元、费用
率 38.29%，且主要由市场推广费推动；çMeta、Google、TikTok/字节等平台流量价格上升，
·能直接压缩游戏利润率。

• 爆款产品依赖及流水B动风险：公司收入和利润高度集中于游戏板块，Whiteout 
Survival、Kingshot、Tasty Travels 等产品的长生命周期和持续付费能力对业绩影响较大；ç
存量产品流水²�或新产品起量不及预期，2026 年业绩预测·能面�下Ë。

• 渠道依赖风险：游戏业务实质上依赖 Apple、Google、微信小游戏、安卓商店、Steam等分发
渠道，渠道通ï按流水抽成，公司对平台_`和分成比�的议价能力有�，平台³策变化或渠道
成本上升·能影响收入和利润。

• 商誉�n风险：2025 年末商誉 118.37 亿元，占总资产约 26.6%、占归母净资产约 38.6%；ç,
�游戏资产或并购主体经营表现不及预期，商誉�n·能对利润和净资产造成较大影响。

• 单一 IP��Q依赖风险：传奇 IP合�1及向 ChuanQi IP Co.	 Lt
.支付â年 1000 亿�元、约
5.48 亿元的合�费；ç��合�6件、续约安´或 IP运营效果发生不利变化，·能影响盛趣游
戏,�产品和利润。

• 业务结构分化风险：汽车零部件业务 2025 年收入约 16.23 亿元、毛利率约 12%，并面�整车�
年降压力；AI 云数据业务收入占比仅 0.09%，毛利率仍处于较低水平，ç游戏业务增速放µ，
ÑÖ板块短期�以W成有效对z。

• 海外经营风险：2025 年外销收入占比已升至 58.63%，公司对海外市场、海外平台和¶区i运
营的依赖�深；不同地区市场表现、渠道环�或运营6件变化，·能造成收入B动，且公司整体
增长对海外产品表现较为^_。

• 市场与�nB动风险：截至 2026 年 9 月 11 日股价 15.56 元，í期经历快速上涨后回撤，收盘价
低于MA5、MA10和MA20；机构目标价9前明显高于市场价格，但ø后出现下调，显示市场对
公司增长持续性和�n水平存在较大分歧。

3�@41á�

公司未来增长·¸主要来自爆款产品的长生命周期运营、¯产品矩阵接力以及海外收入占比提升。
2026 年上半年在较高基数上仍�持收入和利润增长，且Q2归母净利润同比增长 89.47%，显示产品
放量与运营��仍在�放。�工持股计0´Ç盖点点互动和 Century Games 核心*+，考核目标¹
¯,�业务收入和净利润，有£于观察公司对出海游戏团º和后续产品»备的激(安´；与ºC合�
推动 AI�º2中国大=上线，�提供C¼在产品½¾Q向。

¾¿后续，业绩能H达到ÂQ对 2026 年约 86 亿至 92 亿元归母净利润的预测区间，�Ù/决于
Whiteout Survival、Kingshot 等存量产品的流水u持、新产品起量以及买量投放效率。公司目前�
n低于部分À期机构·比�nî，但机构目标价已由9前较高区间下调，i明市场对增长持续性和�
n中n存在分歧。汽车零部件和 AI 云数据业务目前更¯体现为¢£业务，短期�以Á代游戏板块承�
主要增长责Â。

需要重点ÃÄ的经营信号包括游戏产品流水和海外收入增速、销售费用率及买量投入产出、毛利率能
Hu持在较高水平、商誉�nÅÆ，以及回购和�工持股计0的最�执行�Ç。技术面上，15.30 至
15.55 元区i和 15.75 至 16.30 元区i分别对应í期支t与压力参考，后续价格表现仍需结合成交量
和�续资金流向\]，不能仅依据单日技术S标�出结w。
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世纪华通¬002602­
¶股概È
股j价格
实时行�
Y�É
新Ê资讯
股Í
�报
SinS�ope-AI,投资更简单 Ë 
https://
nan�e.�ai
u.�om/sto�k/a�-002602�mainTa�f%�»%A�%¸0%�5%¸6%á5

世纪华通上市公司信息 Ë https://m.h�16¸.�om.�n/sto�k/S10/002602.html

世ÌÍ通 ¬002602.SZ­ - �股 Ë https://���.aasto�ks.�om/t�/�nhk/analysis/�ompany-�un
amental/�ompany-
pro
le�shsym�olf002602Î1

世纪华通¬002602­ - 公司概Ç Ë https://���.li�inger.�om/e%uity/�ompany/
etail/sÏ/002602/2602/pro
le

世纪华通（002602） Ë https://s.ask�i.�om/sto�k/�usinessanalysis/002602/

世纪华通¬sÏ002602­ Ð https://���.�ls.�n/sto�k��o
efsÏ002602

ST 华通:2025 年半年度报告2要 - 首� ÷ Ð https://���.�n
n.�om/announ/
etail/in
e�.html�
announfl���o
ef002602�
announfl�
etail�i
f¸0�¸ÎÎ6»16Î�Î1

002602，p�“2Ñ”Ò这一�Ù|i，.重要�¾（\绩u股） - 002602，p�“2Ñ” Ë 
https://st�n.�om/arti�le/
etail/Îg¸¸121.htmlÎ1

世纪华通¬002602­：¯元产品矩阵表现ßÓ 开Ô中期分³ 推出�工持股计0
ÕQ智投 Ë 
https://���.��Ït.�om/
etail/sÏ
002602
10
¸g212gÎ�Î56g.html

世纪华通¬002602­
股j行�，行�首�
中�网 Ë https://%uoteimg.�
.�n/%uote.asp��sto�ki
f11�15��lientfphone

002602 世纪华通 Ë https://em�e�.se�urities.eastmoney.�om/CoreCon�eption/In
e��typefso�t��o
efSZ002602Î1

世纪华通¬002602­：�d全球头部游戏公司Öº 业绩持续�放
ÕQ智投 Ë 
https://���.��Ït.�om/
etail/sÏ
002602
10
¸g1651¸1»1¸0.html

中国证券报 - 浙江世纪华通集团股Õ有�公司 - × 第 á516R：信息34 × 上一R 下一R Ë 
https://epaper.�s.�om.�n/ÏgÏ%�/html/2025-0g/2�/n�.D110000ÏgÏ%�
20250g2�
1-á516.htmÎ1

002602 世纪华通 Ë https://em�e�.se�urities.eastmoney.�om/áusinessAnalysis/In
e���o
efsÏ002602

世纪华通¬002602­：文化出海�旗者 王者归来Ø·期世纪华通
ÕQ智投 - 全球S数 Ë 
https://���.��Ït.�om/
etail/sÏ
002602
10
¸16251g¸56g0.htmlÎ1

世纪华通¬002602­：爆款Ù出 出海|z
ÕQ智投 Ë https://���.��Ït.�om/
etail/sÏ
002602
10
¸2112¸656005.html

Ú6�面
?科
东Q�R网 Ë https://�aike.eastmoney.�om/item/%�6%á5%��%�6%á1%�S%�g%á¸%�6%�»%áA
%AA%�5%¸D%¸�%��%¸0%�A%��%�á%¸6%�5%�á%A2%�¸%¸2%A1%�g%áá%áD%�6%�C
%¸�%��%��%�0%�5%¸5%AC%�5%¸S%á¸

中国证券报 - 浙江世纪华通集团股Õ有�公司 - 证券代码：002602 证券简称：ST 华通 公告�号：2025-020 Ð 
https://epaper.�s.�om.�n/ÏgÏ%�/�ap/html/2025-0g/2�/n�.D110000ÏgÏ%�
20250g2�
1-á516.htmÎ1

世纪华通¬002602.SZ­核心T材-PC
VSS10资料 - 核心T材 Ë 
http://em�e�.se�urities.eastmoney.�om/CoreCon�eption/In
e��typef�e���o
efSZ002602Î1

世纪华通¬002602­：文化出海�旗者 王者归来Ø·期世纪华通 - 世纪华通¬002602­：文化出海�旗者 王者归来Ø·期世纪
华通 Ë https://sto�k.
nan�e.sina.�om.�n/sto�k/go.php/vReport
Sho�/kin
/sear�h/rpti
/¸16251g¸56g0/
in
e�.phtmlÎ1

世纪华通¬002602­：出海游戏¨爆款驱动业绩高增长 Ë 
http://sto�k.
nan�e.sina.�om.�n/sto�k/go.php/vReport
Sho�/kin
/�ompany/rpti
/¸Î15»5Î»�Î¸g/in
e�.phtml

A股游戏年报Û5：Ü最¡{ÝÜ是“Þß”Ý Ë https://���.st�n.�om/arti�le/
etail/Î�00»g�.htmlÎ1Î1Î1



�报快o×世纪华通 2025 年度净利润激增 362%，营收突Z 378 亿，出海游戏成核心>à Ë 
https://sto�k.sto�kstar.�om/Rá20260gÎ00006�201.shtml

世纪华通 2025 年归母净利润 56.05 亿元同比增 362%，�动端收入占比升至 85.69%、外销成第一大来源 Ë 
https://ne�s.10á%ka.�om.�n/20260gÎ0/�6»6g11206.shtml

â中�传ì互联网ã世纪华通（002602.SZ）2025年报及 2026一�报点Í：出海游戏¨爆款驱动业绩高增长 Ë 
https://mp.�ei�in.%%.�om/s�


�iÏfMÏIyºD�1�D;Ï�Aff��hksmf�1�5a0Î00¸65ge��2¸
¸g5g60»
gÎegä�»6»�2�
»50»
¸0»��»
65��Î1e»�ä�e2
äÎ1Îe
1e�i
�f2�mi
f26g�Î¸¸102�snf¸�12�g¸Î0»a
0166
��»�eÎ�Î
¸6ag65

A股游戏年报Û5：Ü最¡{ÝÜ是“Þß”Ý - A股游戏年报Û5：Ü最¡{ÝÜ是“Þß”Ý Ë 
http://�in�ai.�om/arti�le/nh��am�20¸g010Î1

世纪华通 2025 年归母净利润 56.05 亿元同比增 362%，�动端收入占比升至 85.69%、外销成第一大来源 Ë 
https://app.myÏaker.�om/ne�s/arti�le.php�pkf6��2
625¸e��0�g5g
Î1»5e5

世纪华通: 2025 年年度报告-证券�F - 科 技 	000. 0	422 	180. 	180. 	000. 8	602 Ð 
https://�ap.sto�kstar.�om/
etail/Sº20260gÎ000016g5�ÎÎÎ2»

世纪华通年营收 379 亿：净利 56 亿 同比增 362% ´投资 60 亿理� - Eo网 E建平 4 月 30 日 Ë 
https://%.sto�k.sohu.�om/�n/ne�s.html�
te�tI
f100656Î56g�ta�f120�typef120��o
ef�n
002602�
atef2026/0gÎ0Î1

A股游戏年报Û5：Ü最¡{ÝÜ是“Þß”Ý - 自ì体©点 ÷ 正文 Ë 
https://
nan�e.sina.�om.�n/�m/2026-05-0¸/
o�-inh��am�20¸g010.shtml��re�f�áÎ1

世纪华通¬002602­：26V1业绩高增 ¯元化产品矩阵ü造长å·持续增长 Ë 
http://sto�k.
nan�e.sina.�om.�n/sto�k/go.php/vReport
Sho�/kin
/sear�h/rpti
/¸g1g�¸0¸06g�/in
e�.phtml

爆款“小游戏”持续æ金，世纪华通上半年净利增长íç成 - 爆款“小游戏”持续æ金，世纪华通上半年净利增长íç成 Ë  
https://
nan�e.eastmoney.�om/a/20260¸2¸Î¸5¸0»g611.htmlÎ1

爆款“小游戏”持续æ金，世纪华通上半年净利增长íç成h
国际金 报� - 爆款“小游戏”持续æ金，世纪华通上半
年净利增长íç成 Ë https://���.i�ne�s.�om/ne�s.html�ai
f¸6500Î��i
fgÎÎ1

世纪华通 2026 年半年度�报5è：归母净利润增 69.51%，投资现金流大降 569.47% - 新ÿ�经 Ë 
https://
nan�e.sina.�n/2026-0¸-2»/
etail-inipu%hm�0»¸51Î.
.html�vtfg��mf1�gÎ��m1�gÎÎ1

�续 13¶�度营收增长，三款产品é�全球前5，世纪华通的“确定性”jê而来Ý - �续 13¶�度营收增长，三款产品
é�全球前5，世纪华通的“确定性”jê而来 Ë https://
nan�e.árá.�om.�n/2026/0¸/2¸16Î�5¸2»0211.shtmlÎ1

世纪华通：营收利润同¤高增，游戏¦头全球化与 AI¨ë驱动持续ì现 - 世纪华通：营收利润同¤高增，游戏¦头全球化
与 AI¨ë驱动持续ì现 Ë https://sto�k.sto�kstar.�om/IG20260¸2¸0002¸»g1.shtmlÎ1

世纪华通：营收利润同¤高增，游戏¦头全球化与 AI¨ë驱动持续ì现-证券�F Ë 
https://gg.sto�kstar.�om/
etail/IG20260¸2¸0002¸»g1

主业驱动高质量增长 全球化游戏矩阵持续ì现 世纪华通上半年营收、净利润大Ê增长 Ë 
https://���.
ÏÏ%.�om.�n/�on
/5gÎ��005.html

世纪华通¬002602­：¯元产品矩阵表现ßÓ 开Ô中期分³ 推出�工持股计0 Ë 
http://vip.sto�k.
nan�e.sina.�om.�n/%/go.php/vReport
Sho�/kin
/lastest/rpti
/¸g212gÎ�Î56g/in
e�.phtml

�信证券-世纪华通-002602-¯爆款矩阵接力增长，全球化研运能力持续å证-260831-研报-公司调研-í博投研资讯 Ë 
http://m.hi�or.net/�ap

etail.asp��i
fÎ¸»e2g1�»�
15�
252
��0��1��»0�00

世纪华通:2025 年年度审计报告
ÕQ智投 - 应收j据5（三）84957844.0299538790.66 Ð 
https://���.��Ït.�om/
etail/sÏ
002602
�
ea»g5ae
5�Î�eÎ�10�0g�520g��2g

».htmlÎ2



世纪华通: 2025 年年度报告-证券�F - ÑÖ�î工具 -900	322	947.00 Ð 
https://�ap.sto�kstar.�om/
etail/Sº20260gÎ000016g5�ÎÎÎ1»

世纪华通: 2025 年年度报告-证券�F - 世纪华通: 2025 年年度报告 Ë 
https://�ap.sto�kstar.�om/
etail/Sº20260gÎ000016g5�Î1

世纪华通 - 世纪华通 Ë https://money.
nan�e.sina.�om.�n/�orp/vie�/vCá
AlláulletinDetail.php�
sto�ki
f002602�i
f122¸61»�Î2Î1

世纪华通�报 Ë https://tool.sto�kstar.�om/summary/����/002602

世纪华通:2025 年年度报告 
 世纪华通¬002602­ 
 公告正文 - 世纪华通:2025 年年度报告 6ò PDS原文 Ë 
https://
ata.eastmoney.�om/noti�es/
etail/002602/Aº20260g2�1¸21»6�¸11	�;;0�;Ig�Tk2�;;Î�;�á�;Sá�;;1�T
h��ThS�;;5�Tg��Tlá.htmlÎ1

O深公司公告标T - 世纪华通：2025 年年度报告 - 2026 年 4 月 30 日 - 同ÃÄ Ë 
https://ne�s.10á%ka.�om.�n/tapp/noti�e.htmlÎgui
fa5aa�1�����eg¸6»�s�enef
sÎ1»¸5»»60Î160�g»g6616

世纪华通：2025 年年度报告-年度报告-定期�报-í博投研资讯 - 世纪华通：2025 年年度报告 Ë 
http://m.hi�or.net/�ap

etail11.asp��i
fa�»äaeÎaeÎÎ60»��e6��ee��5��6eÎ�Î1

世纪华通:2025 年年度报告 - 首� ÷ Ð https://���.�n
n.�om/announ/
etail/in
e�.html�
i
f¸Î0¸2¸2¸»25g��o
ef002602�
announfl�
etail�announfl�Î1

东�证券：世纪华通（002602）-2025 年报及 26Q1�报点Í：¨爆款延续，�注品N½¾ - 文ï±� Ë 
https://m.mo
le.net/item/�a¸5�g»¸eg62g0»�a»0
506�Î¸¸gÎg1e.htmlÎ1

SZ.002602 世纪华通 C�ºT;Rð V;AT�ºG - A股实时报价 RT Quote - 公司资料 Company In�ormation Ð 
http://et�.etnet.�om.hk/���/s�/ashares/%uote
�i
�rie�.php��o
ef002602

世纪华通¬002602­
公司ï�
中�网 Ë https://
ata.�
.�n/gs
a/11�15/002602.html

世纪华通¬002602­公司简�-行�中心-和讯网 Ë https://sto�k
ata.he�un.�om/200�
gsgk
002602.shtml

世ÌÍ通 ¬002602­ 公司ñòó Ë https://���.moomooapp.�om/hant/sto�k/002602-SZ/�ompany�
�hain
i
f�5kWSGM¸Zá»»lW.1ken�ma�glo�al
�ontentf%»á%22promote
i
%22%ÎA1Î6gÎ	%22su�
promote
i

%22%ÎA60	%22�%22%ÎA%22���.moomooapp.�om%2Shant%2Ssto�k%2SIº�-;S%2S�ommunity%22%»D

浙江世纪华通集团股Õ有�公司 - 浙江世纪华通集团股Õ有�公司 Ë 
https://�aike.�ai
u.�om/item/%�6%á5%��%�6%á1%�S%�g%á¸%�6%�»%ág%¸0%�¸%¸S%AS%��%¸0%�A
%��%�á%¸6%�5%�C%�¸%�¸%¸2%A1%�g%áá%áD%�6%�C%¸�%��%��%�0%�5%¸5%AC%�5%¸S
%á¸/1��¸0Î¸�Î1

世纪华通¬002602­业绩大全
数据中心
东Q�R网 Ë http://
atap�.eastmoney.�om/em
ata�enter/pro
t/report�
�o
ef002602

ST V;AT�ºG ¬002602.SZ­ In�ome Statement - ðahoo Sinan�e - Skip to navigation Skip to main �ontent Skip to right 
�olumn Ð https://
nan�e.yahoo.�om/%uote/002602.SZ/
nan�ials/Î1

世纪华通¬002602­�报
�务概Ç
股j�务S标分ô
ñ为�� Investing.�om - 世纪华通 ¬002602­ Ð 
https://�n.investing.�om/e%uities/Ïheáiang-�entury-huatong-
nan�ial-summaryÎ1

Zheáiang Century Vuatong Group Co.	Lt
 ¬SV�:002602­ Sinan�ials �vervie� - Zheáiang Century Vuatong Group Co Ð 
https://sto�kanalysis.�om/%uote/she/002602/
nan�ials/Î1

ST 华通¬002602.SZ­：2024 年年报净利润为 12.13 亿元 Ë https://���.16Î.�om/
y/arti�le/�;A5L0º;05ÎgAgSC.html�
re�erSromf

世纪华通 - 世纪华通 Ë https://vip.sto�k.
nan�e.sina.�om.�n/�orp/vie�/vCá
AlláulletinDetail.php�
sto�ki
f002602�i
f1105»2¸ÎÎ1



Zheáiang Century Vuatong Group Co.	Lt
 Reports �arnings Results �or the ºine Months �n
e
 Septem�er Î0	 202g Ð  
https://hk.markets�reener.�om/%uote/sto�k/ZV��IAºG-C�ºT;Rð-V;AT�ºG--11Î6»2�g/ne�s/Zheáiang-Century-
Vuatong-Group-Co-Lt
-Reports-�arnings-Results-�or-the-ºine-Months-�n
e
-Septem�er-g¸20¸¸0�/

世纪华通¬002602­主要S标
世纪华通¬002602­�务S标	�务分ô
证券�F Ë 
https://sto�k.%uote.sto�kstar.�om/
nan�e/summary
002602.shtml

002602 深市 ST 华通 Ë https://���.aiáingu.�om/yá��/002602.html

世纪华通�联 A股游戏利润王 上市以来首次开¾中期分³ - 世纪华通�联 A股游戏利润王 上市以来首次开¾中期分³ Ë 
https://
nan�e.eastmoney.�om/a/20260¸2»Î¸56�»56»1.htmlÎ1

世纪华通：2026 年上半年净利润 45.03 亿元 同比增长 69.51% ´ 10µ 0.8 元 - 世纪华通：2026 年上半年净利润 45.03 亿元  
同比增长 69.51% ´ 10µ 0.8 元 Ë https://ne�ÏÏ���.�s.�om.�n/��ne�s
m.html�
ran
omf6Gk�Záá1�namefne�20260¸2¸0¸52Îg�nrh%
muÎ1

世纪华通 2026 年上半年净利润同比增长 69.51%，¯款»备产品�速研发 Ë 
https://���.st�n.�om/arti�le/
etail/g1gg2�g.html

世纪华通¬002602­26V1点Í：业绩-合预期 买量õ点已现 Ë 
http://sto�k.
nan�e.sina.�om.�n/sto�k/go.php/vReport
Sho�/kin
/sear�h/rpti
/¸g15»»»Î¸»12/in
e�.phtml

世纪华通：营收利润同¤高增，游戏¦头全球化与 AI¨ë驱动持续ì现 Ë 
https://���.st�n.�om/arti�le/
etail/g1g�6»0.htmlÎ1

世纪华通：上半年净利同比大增 69.51% 首次开Ô中期分³-上海证券报•中国证券网 Ë 
https://m.�nsto�k.�om/�ommonDetail/»»»6g�

世纪华通：2026 年半年度净利润 45.03 亿元同比增 69.51% Ð https://���.�hn�un
.�om/arti�le/6�
62eÎ�-1g¸�-6»16-
�0��-Îa2Î55»���5�

002602 上半年净利润 45.03 亿元，同比增长 69.51% Ð 
https://���.21áingái.�om/arti�le/20260¸2�/heral
/a�a�00g
ag»1¸¸�05�g»e0g�6»g65�¸�.html

世纪华通上半年营收 221.17 亿元同比增 28.53%，归母净利润 45.03 亿元同比增 69.51%，销售费用同比增长 42.30% Ð 
https://
nan�e.sina.�n/2026-0¸-2»/
etail-inipu%hp5�0Î5�g.
.html�vtfg

世纪华通¬002602­：全球 SLG+ö¦头÷ø起ù Ë 
http://sto�k.
nan�e.sina.�om.�n/sto�k/go.php/vReport
Sho�/kin
/�ompany/rpti
/¸206»»6602¸6/in
e�.phtml

机构Í@×华�证券�Ï世纪华通“买入”Í@ - 机构Í@×华�证券�Ï世纪华通“买入”Í@ Ë 
http://sto�k.10á%ka.�om.�n/20260616/�6»»g¸�»Î6.shtmlÎ1

机构Í@×中�证券�Ï世纪华通“买入”Í@ 未�出目标价 Ë 
http://sto�k.10á%ka.�om.�n/2026050¸/�6»65g512».shtmlÎ1Î1

157券商�出 25.77 元均价，世纪华通ë到C 13.08 元 Ë http://sto�k.10á%ka.�om.�n/2026061»/�6»»5Î»511.shtmlÎ1

157券商�出 25.77 元均价，世纪华通ë到C 13.08 元 - 157券商�出 25.77 元均价，世纪华通ë到C 13.08 元 Ë 
https://���.16Î.�om/
y/arti�le/KGL2DM2g0556¸W0A.html�spssfa
ap
p�Î1

机构首次�注-研报-股jÙ道-证券�F Ë https://sto�k.sto�kstar.�om/report/
ata
�n
isstvys�y%r�%upupvrpr.html

世纪华通¬002602­2026 年中报点Í：26V1归母净利同比高增 �工持股ú定点点互动核心团º û显长期成长信心 Ë 
https://sto�k.
nan�e.sina.�om.�n/sto�k/go.php/vReport
Sho�/kin
/lastest/rpti
/¸g1655226�»�/in
e�.phtml

157券商�出 25.77 元均价，世纪华通ë到C 13.08 元 Ë https://m.16Î.�om/
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