厦门金达威集团股份有限公司 (002626)
个股分析报告
行业：食品制造业／化学原料药（营养原料+终端保健品）
报告日期：2026年9月13日
2026-09-11收盘（周五）；技术指标与资金数据来源同步截至该日，个别参考值为9月初快照（已在对应条目注明）
本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议


一、核心摘要
厦门金达威集团股份有限公司当前最具决策意义的特征是“收入保持增长但利润明显承压”：2026年上半年实现营业收入17.73亿元，同比增长2.58%，归母净利润1.70亿元，同比下降31.23%，扣非归母净利润下降33.99%；TTM归母净利润约2.63亿元，同比下降约42.8%，ROE约6.0%。利润降幅显著大于收入，主要受维生素A系列收入下滑、辅酶Q10价格承压、汇兑损失及利息支出增加等因素影响。
公司形成“营养原料+终端保健品”的业务结构。2026年上半年营养保健食品收入10.39亿元，同比增长10.20%，毛利率提升至40.04%；Doctor's Best中国大陆销售增长超过60%，美国Vit-Best营收和净利润分别增长40.14%和30.92%，Zipfizz净利润增长88.71%。但辅酶Q10收入下降1.43%，虽销量增长15.14%，单价下降14.39%；维生素A系列收入下降38.42%，金达威维生素净利润同比下降99.43%，原料业务对整体盈利形成拖累。
成长项目主要集中于藻油Omega-3、海外保健品产能和终端品牌扩张。内蒙古万吨油脂项目进度为63.95%，预计2028年6月可用；10万吨藻油Omega-3项目一期2.5万吨产能预计于2027年一至二季度陆续释放。美国KHS项目将整合亚利桑那州保健品工厂，Vit-Best软胶囊产线投产后年产能预计达到30亿粒。与此同时，公司已将原阿洛酮糖、肌醇募投项目变更为油脂项目和智慧工厂项目，反映出对原项目行业供需和价格环境的重新评估。
截至2026年9月11日，公司股价为15.94元，市值约97.22亿元，短期技术面偏弱：股价低于MA5、MA10和MA20的16.55—16.63元区域，MACD处于0轴上方死叉，筹码成本均价约16.68元；当日成交额7619万元、换手率0.78%，近10日主力资金累计净流出约1840万—1916万元。当前市场交易关注点在于15.8—16.0元支撑和16.5—16.7元压力区间的得失，以及后续业绩能否修复。
二、公司概况
2.1 基本信息
	项目
	内容

	股票代码
	002626

	上市日期
	2011-10-28

	发行价
	35.00 元

	成立日期
	1997-11-24

	公司前身
	厦门金达威维生素有限公司

	注册/办公地
	福建省厦门市海沧新阳工业区阳光西路 299 号

	注册资本
	6.0994 亿元

	员工人数
	2184 人（eastmoney F10 与 investing.com 来源一致）

	实际控制人/董事长/总经理
	江斌

	控股股东
	厦门金达威投资有限公司（直接持股 34.71%）

	第二大股东
	中牧实业股份有限公司（持股 18.68%）

	第三大股东
	厦门安控地产集团有限公司（持股 4.88%）

	董秘
	2025 年 11 月公告为洪彦，2026 年资料显示为李晓芳（人员变更）

	行业归属口径
	东方财富口径为“食品饮料-食品加工-保健品”，证监会行业为“制造业-食品制造业”，hx168 页面标注“化学原料药”；公司横跨营养原料与终端保健品两端，建议同时标注两个口径

	核心资质与荣誉
	国家级企业技术中心、国家技术创新示范企业、国家级绿色工厂；核心产品辅酶Q10 获工信部“制造业单项冠军产品”称号（2019 年获评并保持）



2.2 主营业务与产品布局
营养保健食品（终端品牌，2025 年收入 19.2~19.62 亿元，占比 58.30%，毛利率 34.57%）
1. 辅酶Q10 系列（2025 年收入 6.93~7.0 亿元，占比 20.59%~20.6%，毛利率 54.36%，同比+6.16pct）
1. 维生素 A 系列（含 D3 等小品种，2025 年收入 3.3 亿元，占比 9.86%~9.9%，毛利率约 23%，同比约-10pct）
1. 其他业务（2025 年占比约 11%）
1. 医药原料药（子公司诚信药业：吡喹酮、丙谷二肽、奥拉西坦）
1. 饲料添加剂（维生素A、维生素D3 等）
1. 营养原料产品谱系：辅酶Q10、藻油 Omega-3（DHA/EPA）、ARA、维生素A、维生素D3、维生素K2、纳豆激酶、PQQ、NMN、虾青素、麦角硫因、肌醇等
1. 终端品牌矩阵：Doctor's Best（多特倍斯）、Zipfizz、Viactiv、RxSugar、LeanBody、Labrada、ProSupps、舞昆、金乐心（Jinlexin）
2.3 产业链上下游地位与成本利润结构
三、财务数据与估值分析
3.1 近期经营业绩
	报告期
	营业收入
	同比
	归母净利润
	同比

	2026H1
	17.731亿元
	+2.58%
	1.701亿元（归母）
	-31.23%

	2026Q2单季
	9.60亿元
	+6.49%
	1.04亿元（归母）
	-16.82%

	2025A
	33.65亿元
	+3.87%
	3.40亿元（归母）
	-0.61%

	2024A
	32.40亿元
	+4.43%
	3.42亿元（归母）
	+23.59%

	TTM（截至2026-06-30）
	约34.10亿元
	约-1.0%
	约2.63亿元
	约-42.8%


2026H1数据来源：东方财富(2026-08-26)、证券之星(2026-08-26)、界面新闻(2026-08-26)、中国基金报(2026-08-25)、太平洋证券研报(2026-09-08)、光大证券研报(2026-08-26)；2025年报于2026-04-20披露，来源：中国证券报·中证网(2026-04-22)、格隆汇/证券之星(2026-04-20)、同花顺(2026-04-20)等；2024年报于2025-04-10披露，来源：界面新闻(2025-04-10)、MarketScreener/S&P Capital IQ(2025-04-09)；TTM数据来源：搜狐证券002626个股页（截至2026-06-30），净利润TTM为本人测算（3.40-2.47+1.70=2.63亿），与搜狐证券一致。2026H1扣非归母净利润1.588亿元，同比-33.99%；经营性现金流净额2.61亿元，同比-20.13%；EPS（全面摊薄）0.2788元；综合毛利率39.78%，同比-0.67pct；归母净利率9.59%，同比-4.72pct。2026Q2扣非归母0.978亿元，同比-19.9%（太平洋/财中社口径一致）。2025年基本每股收益0.56元，分红方案每10股派现金红利4元（含税）；完成辅酶Q10年产920吨改扩建项目；媒体解读增收不增利，商誉减值与汇兑损失为主要拖累。2024年毛利率38.52%（+1.19pct），ROE 7.99%，摊薄EPS 0.56元，经营活动现金流净额5.21亿元（-20.88%）。2026H1费用率：销售11.13%（+1.23pct）、管理10.94%（持平）、研发1.83%（-0.54pct）、财务2.90%（+3.01pct，主因汇兑损失及利息支出增加）。2026H1收入结构：营养保健食品10.39亿元（+10.20%）、辅酶Q10系列3.75亿元（-1.43%，销量+15.14%，单价-14.39%）、维生素A系列1.21亿元（-38.42%，销量-11.47%，单价-30.43%）；境内5.15亿元（+20.77%）、境外12.58亿元（-3.38%）。子公司利润：金达威控股收入/净利+64.91%/+90.26%；美国Vit-Best营收+40.14%、净利+30.92%；Zipfizz净利+88.71%；金达威药业净利-54.49%；金达威维生素净利-99.43%。TTM ROE 6.0%、ROIC 5.6%、毛利率39.8%、净利率10.6%（搜狐证券）。
公司2026H1呈现增收不增利特征：营收同比+2.58%，但归母净利润同比-31.23%，扣非归母净利润同比-33.99%，利润降幅显著大于收入。主要拖累因素包括：维生素A系列收入同比-38.42%（销量-11.47%、单价-30.43%），辅酶Q10系列虽销量+15.14%但单价-14.39%导致收入微降1.43%，财务费用率大幅上升3.01pct（汇兑损失及利息支出增加）。营养保健食品板块表现较好，收入10.39亿元、同比+10.20%，境内收入+20.77%，美国Vit-Best营收+40.14%、净利+30.92%，Zipfizz净利+88.71%，但金达威药业净利-54.49%、金达威维生素净利-99.43%拖累整体。2026Q2单季营收同比+6.49%，归母净利润同比-16.82%，利润同比降幅较Q1有所收窄，但仍为负增长。2025年全年增收不增利，营收+3.87%但归母净利润-0.61%，商誉减值与汇兑损失为主要拖累。2024年归母净利润+23.59%为近年高点，2025年起利润进入下行通道。TTM口径下营收约34.10亿元（同比-1.0%），净利润约2.63亿元（同比-42.8%），扣非净利润TTM约2.45亿元（同比-45.6%），ROE(TTM)仅6.0%，盈利能力明显承压。
3.2 盈利预测
3.3 估值水平与机构评级
四、近期消息与公告
4.1 2026年半年报：增收不增利，归母净利润同比下滑31.23%
公司于2026-08-25晚间披露2026年半年报（8-26见报）。报告期内实现营业收入17.73亿元，同比+2.58%；归母净利润1.70亿元，同比-31.23%（减少约7724.72万元）；扣非归母净利润1.59亿元，同比-33.99%；基本EPS 0.28元，同比-31.71%；加权ROE 3.74%，同比-1.88pct；经营活动现金流净额2.61亿元，同比-20.13%。财务费用5149.30万元（上年同期为-188.97万元净收益），公司归因于汇兑损益及利息费用增加。公司计划不派发现金红利、不送红股、不转增。分产品看：营养保健食品收入10.39亿元，+10.20%，毛利率40.04%（+5.69pct），Doctor's Best品牌中国大陆销售增长超60%；辅酶Q10系列收入3.75亿元，-1.43%，毛利率48.90%（-7.05pct），生产主体金达威药业净利润5925.7万元，-54.49%；维生素A系列收入1.21亿元，-38.42%，金达威维生素净利润仅27.53万元，-99.43%。库存方面：维生素A库存量+42.62%，营养保健食品库存量+47.15%。研发费用3245.68万元，-20.68%。注：H1数据为正式披露口径，非预告。
4.2 募投项目变更：阿洛酮糖/肌醇项目变更为内蒙古万吨油脂项目及营养保健品智慧工厂建设项目
公司原“年产30000吨阿洛酮糖、年产5000吨肌醇建设项目”整体变更为“内蒙古万吨油脂项目”+“营养保健品智慧工厂建设项目”，涉及募集资金4.53亿元。变更理由为阿洛酮糖行业产能过剩、肌醇价格跌至每公斤40元以下。万吨油脂项目进度63.95%（预计2028年6月可用），智慧工厂项目进度7.20%。
4.3 股份回购持续推进：截至2026年8月31日累计回购约1.8亿元、占总股本2.05%
回购方案于2026-05-06经第九届董事会第十五次会议通过（公告编号2026-044/045），资金总额2.00亿~4.00亿元（含），资金来源为自有资金或股票回购专项贷款（专项贷款不超90%），用途为员工持股计划/股权激励、转换可转债，期限自董事会通过起不超12个月。价格上限最初公告为25.00元/股，后调整为24.60元/股。进度方面：截至2026-07-31累计回购1136.30万股，占总股本1.86%，成交总金额161,830,639.43元；截至2026-08-31（公告编号2026-077，2026-09-01/09-02披露）累计回购12,532,687股（约1253.27万股），占总股本2.05%，最高成交价17.05元/股、最低12.91元/股，成交总金额180,329,136.43元（约1.8亿元，不含费用）。公告声明董监高未来3/6个月无减持计划；持股5%以上股东暂无明确减持计划。
4.4 投资者关系活动（2026-09-08披露）：辅酶Q10全球领先、藻油扩产、美国KHS产能整合等多项经营信息
公司披露《投资者关系管理信息20260908》，显示2026-08-26至2026-09-08期间以电话/线上会议、券商策略会等形式密集接待超百家机构（含高毅资产、DYMON ASIA、Auspice Investment Management L、多家公募及券商）。主要内容：辅酶Q10 2026H1产销量、市占率全球领先，销量同比+15%以上，收入3.75亿元，但受市场供给增长较快，价格有压力；子公司Vit-Best接近满产，在建软胶囊生产线投产后年产能可达30亿粒；KHS（Kingdomway Health Sciences LLC）由子公司KUC Holding于2026年在美国亚利桑那州设立合资公司，公司持股86.4%，以现金购买美国一保健品工厂不动产及相关业务资产，老设备升级改造后剂型将覆盖片剂/硬胶囊/软胶囊/咀嚼糖/粉剂；Doctor's Best品牌80%销售来自亚马逊、iHerb，客户覆盖150+国家，近20%销售在中国大陆（天猫/淘宝/京东/抖音）；藻油产能方面，万吨油脂项目约1/3产能已试生产，剩余2/3将于2026年4季度陆续完成，10万吨藻油Omega-3项目于2026年4月立项，一期2.5万吨DHA藻油产能预计2027年1-2季度陆续释放。注：“全球最大藻油生产规模”为公司自述口径。
4.5 可转债（金威转债 127111）相关动态
金威转债于2025年9月发行，规模12.92亿元（该规模数字来自深圳商报/读创报道，非公告原文，建议以公告为准）；2026年2月26日进入转股期，半年报期内累计转股仅1261股；转股价由19.59元/股调整为19.19元/股，生效日期2026-06-10。近期相关公告包括：可转债2026年付息公告、2026年第二季度可转债转股情况公告、主体及金威转债2026年度跟踪评级报告、可转债受托管理事务报告、实施权益分派期间金威转债暂停转股。
4.6 股东动态：小额解除质押、股东户数小幅下降
质押解除方面，厦门金达威投资有限公司于2026-06-29解除质押300万股（占其所持1.42%、占总股本0.49%），剩余质押7447万股（原质押起始日2023-04-27）。股东户数方面，截至2026-06-30为34,326户，较2026-03-31减少2553户，-6.92%（筹码小幅集中）；前十大股东持股3.77亿股，占总股本61.87%。注：质押/股东户数来自第三方交易提示聚合页，未逐字比对原始公告，属中等可靠度，建议以巨潮/交易所原始披露复核；未见近期大股东主动减持的公告。
4.7 2025年年度分红实施：10派4元（含税）
公司2025年年度分配方案为10派4元（含税），股权登记日2026-06-09，除权除息日2026-06-10。
4.8 发明专利授权：一种(2S,5S)-5-羟基哌啶-2-甲酸的制备方法
公司于2026-08-28获得发明专利授权公告，专利名称为“一种(2S,5S)-5-羟基哌啶-2-甲酸的制备方法”，专利号ZL 2023 1 0285213.2（公告编号2026-076，2026-08-31披露）。公司称该专利取得不产生重大影响，但完善知识产权保护体系。今年以来新获专利授权8个，与去年同期持平；2026H1研发投入3245.68万元，同比-20.68%。
4.9 资金面/行情参考（辅助信息，非核心）
2026-09-11主力资金净卖出324.42万元。2026-09-08收盘17.03元（+0.89%）；2026-09-01收盘约16.91-16.70元区间；流通市值约97.21亿、总市值约97.22亿（来源页面日期未标注，谨慎使用）。
4.10 监管/政策/并购情况说明
并购/产能整合方面，主要为海外产能整合——KHS合资公司（持股86.4%）收购美国亚利桑那州保健品工厂；国内为募投项目变更（阿洛酮糖/肌醇变更为万吨油脂+智慧工厂）。未检索到近期重大股权并购、重组类公告。行业政策方面，2026H1报告口径称“当前营养健康行业处于政策规范与消费升级并行阶段”（较笼统，无具体新政策文件）。未检索到针对公司本身的监管问询、处罚或立案类消息（本次搜索范围内）。
4.11 不确定性与局限说明
1）检索受限：因工具调用轮次限制，股东质押/减持、转债付息细节、行业最新政策文件等未能进一步多源深挖，仅基于聚合页与部分公告，建议以巨潮资讯网/深交所原始公告复核。2）转债规模12.92亿元来自媒体报道（深圳商报·读创），非公告逐字确认，属单一来源。3）股东户数、质押数据来自第三方交易提示页，未逐字比对原始公告，属中等可靠度。4）部分行情/市值数据来源未标注“截至”具体日期，可能滞后，仅作参考。5）未见公司发布2026年三季度业绩预告/预增预减（截至检索时点）；亦未见新的定向增发、重大合同、诉讼等公告。6）所有日期均以公告披露日/事件发生日为准。数据截至2026年9月11日前后，最近可检索到的公告日期为2026-09-08，最新行情/资金文章为2026-09-11。
五、股价走势与技术面分析
5.1 价格概况
	指标
	数值

	收盘价
	15.94元

	涨跌幅
	-0.56元 / -3.39%

	今开 / 昨收
	16.50 / 16.50

	最高 / 最低
	16.51 / 15.85

	均价
	16.00

	涨停价 / 跌停价
	18.15 / 14.85

	振幅
	4.00%

	成交量
	4.762万手

	成交额
	7619.15万元

	换手率
	0.78%

	量比
	1.02

	内盘 / 外盘
	2.694万手 / 2.068万手（内盘大于外盘，卖压略占优）

	总市值 / 流通市值
	97.22亿元 / 97.21亿元

	总股本 / 流通股本
	均约6.10亿股（基本全流通）

	动态市盈率
	28.58（按2026H1 EPS年化口径；TTM口径约37.8~39.0，两口径不可混用）

	市净率
	2.36

	52周区间
	12.90 ~ 22.44元（多源一致；52周高低点具体发生日期未核实）



5.2 技术指标
	指标
	数值
	简要解读

	MA5 / MA10 / MA20
	16.63 / 16.59 / 16.55
	三线在16.55-16.63窄幅黏合且全部位于现价15.94之上，短期呈空头排列挤压；经按日收盘价自行复算，MA5≈16.628、MA10≈16.59，与来源一致，可信度高

	MACD（柱 / DIF / DEA）
	柱 -0.26 / DIF 0.33 / DEA 0.46
	DIF与DEA均在0轴之上，但DIF-DEA为负，属'0轴上方死叉'，死叉发生于9月2日，当前为强势调整，关键看双线能否在0轴企稳

	RSI
	九方智投仅给出定性描述：9月9日出现死叉且短期RSI下穿50；9-11确切数值未获取
	方向偏弱但缺乏当日精确读数；Investing.com的RSI(14)=44.45（9-02）、34.81（9-03）属过期数据，不能当作9-11的RSI使用

	布林带（BOLL）
	9-11确切上/中/下轨数值未获取；中轨代理值≈20日均线≈16.5~16.6元（非BOLL实测值）
	数据缺口，上/下轨不做推算；东财千股千评仅称'BOLL暂无明显信号出现'

	东财千股千评综合信号
	MACD/KDJ/RSI/BOLL均'暂无明显信号出现'，BIAS无较大偏离，WR无信号；综合评分61.39（行业27只中第10名）
	技术面整体处于中性偏弱、方向未明的状态；提示'主力资金有流出迹象，短期呈现震荡趋势'

	形态/支撑信号（九方智投）
	8月7日'一阳穿5线'（不跌破13.73元可关注）；7月1日'多头吞噬'支撑13.03元；8月25日'镊子底'支撑16.22元（已被跌破，转为压力参考）
	中期偏强信号仍在，但短期支撑16.22元已失守；筹码成本均价16.68元，最新价位于其下方，上方存在套牢筹码压力

	趋势状态（九方智投）
	强弱趋势近日'从持仓区下穿到观望区'，已转短期空头；60分钟级别处熊点，日线8月7日出现牛点
	短周期偏空、日线级别仍有中期支撑信号，多周期信号不一致

	均线/枢轴参考（Investing.com，9月2-3日快照，已过期）
	MA50≈16.66-16.68，MA100≈16.30-16.48，MA200≈15.21-15.31
	仅作背景参考，数据略滞后，不可当作9-11实测值

	近期K线脉络（收盘序列）
	8/28 16.96 → 8/31 16.44（-3.07%）→ 9/1 16.91（+2.86%）→ 9/2 16.45（-2.72%）→ 9/3 16.23（-1.34%）→ 9/4 16.70（+2.90%）→ 9/7 16.88（+1.08%）→ 9/8 17.03（+0.89%）→ 9/9 16.79（-1.41%）→ 9/10 16.50（-1.73%）→ 9/11 15.94（-3.39%）
	9月上旬在16.2-17.1元区间宽幅震荡，8/31、9/2两根放量下跌（主力单日净流出近千万）后反弹，9月8日见近期高点17.03元后连续三日回落，9月11日放量下挫、收于当日次低附近



截至2026-09-11收盘，金达威报15.94元，单日下跌3.39%，成交额7619万元、换手率0.78%，内盘大于外盘显示卖压略占优。技术面呈短期偏空格局：MA5/MA10/MA20在16.55-16.63窄幅黏合且全部位于现价之上，形成上方均线压制；MACD处于'0轴上方死叉'状态（死叉发生于9月2日），DIF与DEA仍位于0轴之上但差值转负；RSI于9月9日出现死叉并下穿50（当日确切数值未获取）。筹码成本均价16.68元高于现价，上方套牢筹码构成压力，8月25日'镊子底'支撑16.22元已被跌破并转为压力参考，强弱趋势从持仓区下穿至观望区、已转短期空头。东财千股千评对MACD/KDJ/RSI/BOLL均判定'暂无明显信号'，综合评分61.39分（行业27只中第10名），并提示主力资金有流出迹象、短期呈震荡趋势。资金面上，9月11日主力净流出约324万~368万元（不同来源口径），近10日主力累计净流出约1840万~1916万元；机构参与度14.30%（轻度控盘）；融资融券差额2.94亿元、占流通盘2.92%，低于市场平均的4.37%。需注意两项数据局限：布林带上/下轨确切数值本次未获取，报告不以估算值替代；十大股东构成、股东户数及公募/社保/QFII等机构持仓明细均未核实，无法判定股东集中度属'机构型'还是'控股家族/PE型'。
5.3 短线走势展望（未来一周，情景推演，仅供参考）
⚠️ 风险提示：以下内容仅为基于2026-09-11收盘数据、历史价格与公开技术指标的主观情景推演，其中的权重为经验性判断而非统计概率，不构成投资建议，亦不构成任何买卖、持仓指令。
① 关键技术位置
	位置
	区间
	说明

	短期压力
	16.5~16.7元
	依据MA5 16.63/MA10 16.59/MA20 16.55黏合区及筹码成本均价16.68元；有效站上并放量，下一目标看向17.0~17.1元

	第二压力
	17.0~17.1元
	依据9月4日日内高点17.10元、9月8日收盘17.03元；突破则确认短期调整结束，上看17.8~18.0元一带（8月区间上沿，需再核实）

	第一支撑
	15.8~16.0元
	依据9月11日最低15.85元、当日均价16.00元、近1日主力成本16.00元；有效跌破则打开下探15.2~15.5元的空间

	强支撑
	15.2~15.5元
	依据MA200（约15.21~15.31元，来自9月初快照，略滞后）及年内多次运行的颈线位；有效跌破则中期转弱，下方依次看13.73元（8/7'一阳穿5线'支撑）→13.03元（7/1组合支撑）→52周低点12.90元



② 未来一周情景（主观权重，非统计概率）
1. 情景一：震荡整理（相对权重较高，约五成上下（主观经验权重，非统计概率））：价格大致维持15.8~16.7元区间。触发条件：成交额继续维持在6000万~8000万元的偏低水位、无新消息刺激；MA5/MA10/MA20黏合带在16.55-16.63元形成上方压制，15.85-16.00元形成下方支撑，主力资金延续小幅净流出但未放大。
1. 情景二：偏弱下行（权重中等（主观经验权重，非统计概率））：若收盘有效跌破15.8元且成交额放大至1亿元以上，将测试15.2~15.5元（MA200一带）。触发条件：主力资金单日净流出扩大至千万元量级（参考8/31的-953万元、9/2的-932万元）、RSI持续位于50下方、MACD 0轴上方死叉未能修复并向下靠近0轴、食品加工板块同步走弱。
1. 情景三：反弹走强（权重偏低（主观经验权重，非统计概率））：若放量收复16.5~16.7元，则有望回补至17.0~17.1元。触发条件：需成交额配合放大、主力资金转为净流入、且板块情绪同步回暖；若量能不足则反弹持续性有限。

③ 资金与流动性背景
流动性方面（数据截至2026-09-11）：当日换手率0.78%、成交额7619万元；近月换手率大致区间为0.5%~0.9%，成交额约5900万~8900万元（9-09换手0.58%/成交5953万元；8-14盘中换手0.89%/成交8836万元）。MarketWatch口径显示9-11成交量476万股、约为65日均量608万股的78%。资金面上，9月11日主力净流出324.42万元（证券之星口径，占总成交额4.26%，同日游资净流入431.23万元、散户净流出106.81万元）；新浪口径为主力净流入-367.66万元、全天净流入-1953.70万元、净流入率-25.79%——两个来源的'主力净流出'量级接近（324万 vs 368万），但散户/总额口径差异较大。近10日主力资金累计净流出约1840万~1916万元（九方智投-1840.46万元与我按东财逐日数据复算的约-1916万元吻合，差异小于5%）。机构参与度14.30%（轻度控盘，东财算法口径，非持仓明细）；主力成本近1日16.00元、近20日16.53元。融资融券方面，2026-09-10融资融券差额2.94亿元、占流通盘2.92%，低于市场平均4.37%，较前一交易日下降0.29%。另据九方智投，北向资金最新增持16.74万股、合计持有775.05万股，但未标注具体日期，引用需谨慎。综合看，换手率不足1%、日成交额不足1亿元的小盘股盘口偏薄（9-11卖一15.94元仅253手、买一15.91元仅6手），单笔大额交易易产生滑点，两融余额2.94亿元提供一定承接。重要数据缺口：本次未能核实十大股东构成、股东户数及公募基金/社保/QFII等机构持仓情况，无法判断股东集中度属'机构型'还是'控股家族/PE型'，该条留白处理，不凭印象填写；另需注意股东类数据通常存在一个季度以上的披露滞后，实际结构可能已发生变化。
观察成交额能否有效放大：若单日成交额持续放大至1亿元以上（明显高于近月约5900万~8900万元的常态区间），可视为资金介入信号；若成交额持续萎缩于6000万元以下，则大概率维持窄幅震荡格局。
④ 关注要点（仅为观察思路，非操作指令）
1. 关注15.8~16.0元第一支撑与16.5~16.7元均线黏合压力带的得失，以及突破/跌破后是否伴随量能配合（以上为观察思路，非操作指令）。
1. 关注MACD在0轴上方死叉后的修复情况（DIF 0.33、DEA 0.46）与RSI能否重回50上方，作为短期动能是否改善的参考（观察思路，非操作指令）。
1. 关注主力资金单日净流出是否扩大至千万元量级，以及成交额是否放大至1亿元以上或萎缩至6000万元以下（观察思路，非操作指令）。
1. 关注16.68元筹码成本均价一带的套牢盘消化情况，以及下方15.2~15.5元（MA200一带）强支撑的有效性（观察思路，非操作指令）。
以上情景推演基于2026-09-11收盘数据及历史价格、技术指标测算，短期股价还会受消息面、资金面、大盘环境等多重因素扰动，技术指标本身存在滞后性和局限性，不构成对未来实际走势的保证，也不构成买卖建议，请结合最新市场信息独立判断并自行承担投资风险。
六、行业格局与竞争对手分析
七、风险提示
1. 盈利下滑风险：2026年上半年归母净利润同比下降31.23%，扣非归母净利润下降33.99%，TTM归母净利润约2.63亿元，同比下降约42.8%；若利润降幅持续大于收入增幅，公司盈利质量和估值承载能力可能继续承压。
1. 维生素A业务价格与库存风险：2026年上半年维生素A系列收入同比下降38.42%，销量下降11.47%、单价下降30.43%，同时维生素A库存量增长42.62%；若价格和库存消化情况未改善，金达威维生素净利润已接近归零的压力可能延续。
1. 辅酶Q10价格下行风险：辅酶Q10上半年销量同比增长15.14%，但收入下降1.43%、单价下降14.39%，毛利率下降7.05个百分点至48.90%；公司同时披露市场供给增长较快、价格存在压力，销量扩张可能无法同步转化为利润增长。
1. 汇率与融资成本风险：2026年上半年财务费用为5149.30万元，而上年同期为188.97万元净收益，费用率上升主要源于汇兑损失及利息支出增加；公司境外收入规模较大，海外业务和可转债、回购专项贷款等资金安排可能使财务费用继续波动。
1. 海外经营整合风险：公司通过持股86.4%的美国KHS合资公司收购亚利桑那州保健品工厂，并计划进行老设备升级和多剂型产能整合；项目涉及跨境运营、设备改造及产能爬坡，若整合进度或产能利用率不及预期，可能影响投入回报。
1. 藻油项目建设与兑现风险：内蒙古万吨油脂项目预计2028年6月可用，10万吨藻油Omega-3项目一期2.5万吨产能预计于2027年一至二季度释放；项目仍处于建设和产能释放阶段，存在进度、投产爬坡及市场放量不及预期的风险。
1. 募投项目变更风险：公司将原年产3万吨阿洛酮糖、年产5000吨肌醇项目变更为内蒙古万吨油脂项目和营养保健品智慧工厂项目，变更涉及募集资金4.53亿元；原项目因行业产能过剩和产品价格下跌而调整，新的项目仍需验证市场需求、投资回报和建设效率。
1. 品牌与渠道集中风险：Doctor's Best约80%的销售来自亚马逊和iHerb，品牌客户覆盖150多个国家；较高的境外平台和跨境渠道依赖，可能使终端业务受到平台政策、渠道变化及海外经营环境波动影响。
1. 短期股价与流动性风险：2026年9月11日股价收于15.94元，低于16.55—16.63元均线黏合区和约16.68元筹码成本均价，近10日主力资金累计净流出约1840万—1916万元；同时换手率0.78%、成交额7619万元，盘口流动性偏薄，股价可能出现较明显的震荡和价格滑移。
八、结论与展望
金达威的长期增长逻辑在于终端保健品业务增长、辅酶Q10的全球领先地位以及藻油Omega-3产能扩张。2026年上半年营养保健食品板块已表现出较强韧性，境内收入同比增长20.77%，美国品牌和代工产能也在扩张；若藻油项目按计划投产并实现放量，可能为公司营养原料业务提供新的增长来源。公司回购截至8月31日已累计约1.8亿元、占总股本2.05%，同时推进美国工厂整合和智慧工厂建设，体现出对业务能力和资本结构的持续投入。
但当前公司仍处于增长项目尚未完全兑现、传统原料盈利承压的过渡阶段。维生素A收入和利润大幅下降，辅酶Q10销量增长尚未转化为收入增长，说明价格因素对原料业务影响较大；2026年上半年财务费用由上年同期净收益转为5149.30万元，汇兑损失和利息支出进一步压低利润。后续需要重点观察营养保健食品增长能否抵消原料业务波动、辅酶Q10价格与毛利率能否稳定，以及藻油项目建设和产能释放进度。
从估值与交易状态看，股价对应2026年上半年EPS年化动态市盈率约28.58倍，按TTM口径约37.8—39.0倍，而盈利仍处于下行阶段；技术面则呈现短期空头与中期支撑并存的状态。因此，公司后续表现将取决于利润修复的可验证程度，而不仅是收入增长或产能规划。
数据来源
金达威上市公司信息 - 金达威上市公司信息 — https://m.hx168.com.cn/stock/F10/002626.html#1
金达威(002626)_个股概览_股票价格_实时行情_走势图_新闻资讯_股评_财报_FinScope-AI让投资更简单 — https://finance.baidu.com/stock/ab-002626?mainTab=%E7%AE%80%E5%86%B5
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