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行业：消费电子零部件及组装

报告日期：2026年9月13日

截至2026年9月11日收盘；部分流通市值数据截至2026年9月10日披露，股东及机构持仓数据截至2026

年6月30日，存在季度披露滞后。

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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传艺科技当前仍以消费电子零组件为绝对主业，2026年上半年电子信息零组件收入10.19亿元、占

比97.93%，钠离子电池及材料收入仅2,148万元、占比2.07%，但钠电毛利率为-85.31%，仍处于

投入期并对整体盈利形成拖累。2026H1公司实现营业收入10.40亿元，同比增长3.32%，归母净利

润2,155.71万元，同比下降48.86%，扣非归母净利润约1,169.55万元，同比下降约57%，呈现明

显的“增收不增利”。

公司消费电子业务主要覆盖笔记本电脑键盘、平板皮套键盘、触控模组、鼠标及FPC等，输入类设备

与触控板合计长期贡献约85%–90%的收入，是利润和现金流的核心来源。公司在笔电键盘和触控板

领域具备一定规模与客户认证壁垒，外销占比约54%，2025年外销毛利率27.73%，高于内销的

16.56%；但下游客户集中度较高，定增保荐书口径下前五大客户收入占比在2026H1升至62.59%，

盈利仍受客户年降、年度招标及主动让利影响。

2025年公司收入21.46亿元，同比增长9.76%，归母净利润8,584.08万元，实现扭亏；但盈利修复

的持续性仍待验证。2026H1毛利率降至19.53%，经营活动现金流净额7,700.84万元，同比下降

49.29%，财务费用同比大幅增加，主要与汇兑损失相关。公司拟通过不超过8.71亿元定增建设高邮

智能化生产线、重庆智能制造中心并补充流动资金，规划新增笔记本键盘及平板皮套键盘产能，但该
事项尚需审核及注册，且新增折旧摊销将增加后续经营压力。

截至2026年9月11日，公司股价收于13.98元，较约30.00元的52周高点回落约53.4%，接近约
13.30元的52周低点。股价低于MA5、MA10和MA20，均线呈短期偏空排列，MACD 方向偏弱；同
时 RSI6约18–20、股价接近布林下轨，显示短线存在技术性反抽可能，但近期资金整体净流出、成
交活跃度低于5月高波动阶段，尚不足以确认趋势反转。
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股票简称 传艺科技

股票代码 002866

公司英文名 TransImage Technology

成立/上市时间
公司系由成立于2007年11月的江苏传艺科技有限公司整体变更设

立，2017年4月于深交所上市（etnet标注 26/04/2017）

注册及办公地址 江苏省高邮市（经济开发区）凌波路 33号

法定代表人/总经理 邹伟民

董事会秘书 徐壮

总股本 289,522,256股（流通A股181,266,506股，限售 A股约1.08亿股）

第一大股东 邹伟民持股48.53%（数据日期2025-09-30）

行业分类
东方财富核心题材归为电子—消费电子—消费电子零部件及组装；证监会

口径为计算机、通信和其他电子设备制造业

资质标签 国家级高新技术企业、国家级专精特新“小巨人”企业、国家级服务型制
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造示范企业

�"�
,-./01234

输入类设备：笔记本/台式机电脑键盘、平板电脑外接（皮套）键盘、触控模组、鼠标等，应用于笔
记本、平板、台式机，公司称部分产品在细分市场领域排名第一

• FPC（柔性线路板）：分通讯用板、消费电子和计算机用板，应用于可穿戴、汽车电子、笔电、
手机/平板

• 钠离子电池（新能源板块）：圆柱型（低速电动车等）、方型（工程机械车辆、储能等）钠离子
电池，以及正极/负极/电解液材料，并自建PACK产线做电动二轮车 PACK，另布局钠离子固态
电池研发
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传艺科技现为“消费电子零组件+新能源（钠离子电池）”双主业，消费电子为绝对主体。据2025年
报及2026半年报，三大板块为输入类设备、FPC与钠离子电池。FY2025 按行业口径电子信息零组件
收入21.28亿元、占比99.20%、毛利率24.99%，电气机械和器材制造业（钠电）收入1,723万元、
占比0.80%、毛利率-279.81%；2026H1电子信息零组件收入10.19亿元、占比97.93%、毛利率

21.74%，钠电收入2,148万元、占比2.07%、毛利率-85.31%。输入类设备（键盘为主）+触控板合
计常年占营收约85%–90%，是利润和现金流的绝对来源；钠电收入占比不足 2%且毛利率大幅为负，
是明确的投入期/拖累项。外销占比约54%（2025年）且外销毛利率显著高于内销（2025年 27.73% 
vs 16.56%）。

• 公司实际采购的核心投入为：键盘/鼠标等结构件所用的塑胶、模具、电子元器件，FPC用的基
材（FCCL/铜箔、覆盖膜等）与电镀化学材料，以及钠电用的正负极材料、电解液原料。公司自
述在消费电子板块掌握“精密模具设计、薄膜电路蚀刻、复合材料应用”等关键工艺，钠电板块
采取“电芯、正负极材料、电解液等核心零组件一体化发展模式”以应对钠电产业链配套不成熟、
原材料品质不稳定的问题（来源：定增募集说明书竞争优势章节、2026年半年报核心竞争力分
析）。

• 定价权判断：公司定增预案风险提示原文为“若未来公司主要原材料出现供应短缺或价格大幅上
涨，将导致公司产品成本上升，对生产经营造成不利影响”，说明其对上游基本是价格接受方，
原材料涨价可向下游传导的能力未被公司明确主张。

• 数据缺口：本次检索未取得公司具体的原材料成本占比拆分（如“直接材料占营业成本 X%”）
或前五大供应商集中度；仅知 2020年报口径前五名供应商合计采购金额4.609亿元，占比未完
整��。�项本�要�以“未核实”处理，不�造�分比，建议以�新年报“主要供应商	
”
章节补充。

• 客户结构（公司披露）：整机/代工�（�
电脑、��资通、��技术）、品��（��、三
�电子、�为、小�、��、S��Y、T�SHI�A、Th�n�Pa�、� 等）、电脑配件商（!方电
子）；FPC客户"富#$、�为、Lenovo、SAMS%�&、techn�color、元'（来源：2026年度
向特定对(发行保荐书、2025年报)要）。

• 客户集中度存在口径*+，需区分：年报“前五名客户占年度销售总额比,”口径：2020年
51.39%、2021年54.14%、2022年51.91%（2022年前五名合计销售 10.374亿元，第一大客
户25.24%）；定增保荐书口径数值系-性更高（.为同一控制下客户合并计算）：2023年东
/证0保荐书列 61.39%、58.91%、56.55%、56.54%（对应 2020–2022及 202311），2026
年定增保荐书列 59.87%、56.84%、58.42%、62.59%（前三期应为2023/2024/2025，�后一



期应为2026H1），�新一期升至62.59%，为近年�高。以上数据来源为年报与定增保荐书等
披露文件，但23口径未能交4-一，具体以�新年报为5。

• 67用83口径，前五大客户长期占营收约50%–63%，客户集中度高，公司自9:在定增文件
中;“主要客户相对集中的风险”列为风险项。结合下游为��/��/戴</�=等笔电品�及
�
、��、��等代工�，行业结构性议价特>为品�/整机�年降+供应商年度招标压价的?
方主导格局；公司2025年报@提及在�为、� 等客户合A中“采取自主采购原材料、自主研
发设计、自主生产制造的B产业链服务模式，并通过主动让利CDEE加速行业低F产能出G”，
H公司是用主动让利IJ额，K非L定价权提价。

• 2024年报披露“前五大客户的应收MN占应收MN总额的48.35%（比较期52.92%）”O一P
营Q资金占用证据；未取得确R的应收MN周转S数、预T/应TMN结构等U化V标。整体判
断：A为笔电零部件供应商，处于“应收MN向大客户（品�/代工）WX、M期受下游主导”
的YZ。

• 客户集中度：前五大客户长期占营收约50%–63%（2020–2022年报口径51.39%/54.14%/
51.91%；2026年定增保荐书报告期口径59.87%/56.84%/58.42%/62.59%，�后一期应为
2026H1）；202[年前五大客户应收MN占应收MN总额48.35%（比较期52.92%）。数据分
\来源年报与定增保荐书，2口径未能交4-一，该数据来源]一、未能交4核实，具体以�新
年报为5。

AB C=D E=D F�GH

2021 21.32% 8.56%
材料成本上行+客户年降压力致毛利率回落，净

利率仍高^规模F应/费用摊薄

2022 24.28% 5.69%–5.75%
毛利率回升，但收入基本持平K费用与钠电投入

开_`蚀利润，净利率下降

2023 23.83% 1.42%–2.35%
毛利率基本持平，营收下a至17.74亿元b加钠

电板块折旧/费用前Z，净利率c至约1.4%

2024 21.41% -3.76%d-6.41%

钠电业务亏损+消费电子价格竞争，归母净利润-

0.73亿元转负；净利率不同来源存在约2–33

�分点*+，.为"e数股东净利润与归母净利

润口径不同，f用时需-一

2025 22.53%–22.54% 2.16%–4.00%

消费电子U价修复+g外布局hi，归母净利润

约0.86亿元修复；但钠电毛利率仍深度为负（-

279.81%，收入仅1,723万元）

2026H1
21.74%（电子信息

零组件口径）
约2.0%

营收约10.40亿元，归母净利润约0.22亿元，

钠电毛利率-85.31%仍为拖累项

传艺科技处于jkl线中段偏m的“关键零组件精加工/组装”YZ：不是上游资源或芯no节（6
资源/技术p断q价），:不是下游品�（6品�q价），其约22%的毛利率本质是“笔记本键盘/触
控板细分rst形uv+优质客户认证壁垒”w来的稳定代工型毛利。后续毛利率xy的z动不在涨
价（下游为?方主导的年降格局），K在：{高毛利外销与g外产能（|}� 2026年 3月投产）占
比提升；~产品结构向触控板/��键盘等高�加值品类升级；�钠电业务亏损收�或�亏。钠电当
前是利润拖累项，K非利润来源。
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2026H1
10.40亿元

（1,040,029,024.78元）
+3.32%

归母净利润2,155.71万

元（21,557,126.51元）
�48.86%

202612（]季

度，二手拆分数

据）

5.02亿元
�7.42%（o比

�6.76%）
归母净利润625.94万元

+101.31%（o

比�59.08%）

FY2025
21.457亿元

（2,145,726,021.24元）
+9.76%

归母净利润8,584.08万

元（85,840,810.26元）

扭亏

（+216.83%）

2024 19.55亿元 数据缺失
归母净利润�7,347.41万

元（亏损）
数据缺失

2023 17.74亿元 数据缺失
归母净利润4,174.59万

元
数据缺失

2026H1为2026-08-15披露的2026年半年度报告)要（合并口径）；FY2025为2026-03-31披露年报；2024、2023年为
��对�。扣非归母净利润：2026H1�方)要为1,169.55万元（同比�57.00%，中证�正文� 1,176.26万元，相*约7
万元，采�方数）；FY2025为5,785.83万元（据2025年度财务�算报告，中证�� 5,809.85万元，*约24万元，建议
以年报审计数为5）。2026H1基本/���PS 0.0�元（上年同期0.15元，�53.33%），加权平均 R�� 1.0�%（上年同期
2.08%），经营活动现金流净额7,700.84万元（�49.29%），期�总资产37.96亿元，归母净资产20.98亿元（较上年�
+0.17%），毛利率19.53%（同比�2.67�ct，o比�1.60�ct），资产负�率47.60%。FY2025基本 �PS 0.�0元，加权 R�� 
[.1�%，经营活动现金流净额2.518亿元（+190.73%），总资产38.48亿元，归母净资产20.94亿元，拟10� 0.6元。
202611归母约1,530万元、扣非约1,318万元系由12 拆分数据�算，12 拆分出自中证智能财讯，未��方)要]列，�
二手数据，建议以半年报B文核对。口径提示："e数股东的净利润2026H1为1,473.27万元（低于归母净利2,155.71万
元，e数股东损�约�682万元），f用时��标明口径。

2026H1收入小幅增长3.32%，但归母净利润同比大幅下a 48.86%、扣非净利下a 57.00%，毛利率
同比下降2.67�ct至19.53%，盈利能力明显�压；]季度� 202612收入同比、o比双降
（�7.42%、�6.76%），扣非净利润�转负（�148.34万元），归母净利同比大增主要^上年同期基
数较低。FY2025实现扭亏（归母8,584.08万元，+216.83%），但相较2023年（归母4,174.59万
元）与2024年（亏损7,347.41万元）波动 ¡。需注¢扣非净利存在2套数值、净利润口径（"e
数股东损� vs归母）£¤�，202612 拆分数据为二手来源。
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当前¥方覆盖近¦空§：同¨©价值分析ª（更新至2026-08-14）明确显示“本年度�6机构做出业«预¬”，2026�/
202��均为 n­ll；东方财富行业分析ª（基于2026中报）26�/2��/2®�的 �PS增长率、营收增长率、P�B部为“--”；
证0¯�3股ª°出的2026-2028� �PS（0.[5/0.��/1.[�元）来源]一、未注明0商、6法交4核实，且 2026� 0.[5元对
应B年归母约1.3亿元，与2026H1实际 0.07元/2,156万元明显�离，可信度低，不建议直接f用。公司自±¬算（定增
审核问²³回复，按未来三年营收增长10%´设）2026/2027/2028年归母净利润9,442.49/10,386.74/11,425.41万元（三
年合计31,254.64万元），公告明确µ明“仅用于资金缺口及补充流动资金规模¬算，不构成盈利预¬或�¶”。另有钠电
资产组�值¬·中的¸理¹预¬（2025年度�值¬·口径，非盈利预¬）：钠离子电池业务收入2026年17,286.50万元
º2027年 18,547.71万元º2028年 61,207.45万元º2029年 116,702.21万元º2030年 184,866.92万元，对应毛利率
�29.62%/�25.52%/+7.25%/+14.37%/+17.95%，H¸理¹口径下钠电业务2028年»转为正毛利；该资产组可收回金额
88,200万元。2套内部´设口径不同，不可¼用。

AB -.ST WXE=> E=>\] ^�S_�`ab�

2026� 数据缺失（6有F机构一

致预¬；东财26�营收

增长率为“--”）

6有F机构预¬；公司

定增问²³按 10%营

收增长´设¬算为

数据缺失 6有F机构预¬；

证0¯�°出

2026� �PS 0.[5元



AB -.ST WXE=> E=>\] ^�S_�`ab�

9,442.49万元（公告

µ明不构成盈利预¬或

�¶）

（来源]一、来源

未注明0商、6法

交4核实，与�披

露趋势明显�离，

不建议f用）

202��
数据缺失（6有F机构一

致预¬）

6有F机构预¬；公司

定增问²³¬算为

10,386.74万元（不构

成盈利预¬或�¶）

数据缺失

6有F机构预¬；

证0¯�°出

2027� �PS 0.��元

（来源]一，不建

议f用）

202®�
数据缺失（6有F机构一

致预¬）

6有F机构预¬；公司

定增问²³¬算为

11,425.41万元（不构

成盈利预¬或�¶）

数据缺失

6有F机构预¬；

证0¯�°出

2028� �PS 1.[�元

（来源]一，不建

议f用）
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½¾证0 ?入 2023-07-07

研报标题“B¿转型，开ÀÁ

Â”，当时股价 28.61元；该报

告Ã预¬ 2023-2025年归母净

利1.2/5/9亿元、�PS 

0.[0/1.��/�.12元，与实际

（2023年 0.42亿、2025年

0.86亿）*Ä巨大，��¥方

预¬Å重失5

未注明（大智Æ F10机

构Ç级ª记È的�新一É

研报）

未注明 2023-10-27

季报点Ç，为大智Æ F10显示

的�新一É研报；�后6新研报

记È

大智Æ F10机构Ç级-

计

近 13月/33

月/63月内?

入1家，其Ê为

空；近 123月

?入1家、增持

1家

数据截至2026-09-

11

覆盖机构数U极e，�新研报Ë

Ì在2023年10月；该ª显示

的��Í标价 30.38元来自

2017年8月研报，�完B失

F，不应f用

Invest�ng.com分析Î一

致预期/Í标价板块
数据缺失

Ï取时未Ð回数值

（ÑSÒÓ）

未取得Í标价中Y数，仅取得

52周价格区间 13.30–30.00元

截至2026-09-11收盘，收盘价 13.98元（�0.14元，�0.99%），总股本/流通股本2.90亿股/1.84亿
股，总市值/流通市值40.48亿元/25.69亿元；P�（Ô态，2025A �PS 0.�0元）47.15Õ，
P�（TTM）62.0[Õ，P�（动态，按H1年化）93.88Õ，P�（MR1）1.��Õ（Ö股净资产7.245



元）；2026H1毛利率/净利率/R��分\为19.53%/1.42%/1.03%；52周区间 13.30–30.00元（来源
Invest�ng.com，采集日不明），股价近 52周约�29.96%（stoc�analys�s.com）；区间涨×：近 1
月�11.01%、近 3月�22.20%、近 6月�30.90%、Ø年以来�22.19%（东财行业分析ª，基于中报时
点）。Ù值口径ÚÛ提示：平Ü证0行	ª显示另一组数据Ý动态 P� 100.06、Ô态 P� 
50.25、TTM P� 66.12、总市值43.13亿元（对应股价约14.87元），与东财/证0时报/新Þ的9月
11日数据不一致，.为不同时点（或ßà于9月11日）的á存数据，f用时需以交£所当日收盘为
5。需标注的不确定性与缺口：{6有F机构盈利预¬，同¨©、东财一致预期均为空；~定增问²
³中2026-2028归母净利为公司按 10%增长´设的¬算，公告µ明不构成盈利预¬，与钠电�值¬
·口径´设不同、不可¼用；�扣非净利润存在2套数值（FY2025：5,�®5.®�万 vs 5,®0�.®5万；
2026H1：1,16�.55万 vs 1,1�6.26万），以�方公告)要/审计报告数优â；ã净利润口径£¤�，
"e数股东损�的净利润（2026H1为1,473.27万元）低于归母净利（2,155.71万元）；ä未å取�
20261�业«预告（截至9月11日未�披露）、2025年分业务/分部收入明细（钠电板块]æ收入）、
以及çè 2026年内的正式0商研报与Í标价；é股价、市值、P�/P�均为2026-09-11收盘ê�，
FY2025与2026H1为�披露�方数据，52周高低区间来源]一且采集时点不明。
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2026-05-29披露2026年度向特定对(发行A股股票预案：拟向不超过35名特定投资ë竞价发行，
募资总额不超过8.71亿元；发行数U不超过发行前总股本的30%（H不超过8685.676万股）；定价
基5日为发行期ì日，发行价不低于前203交£日均价的80%；认购股J 63月内不得转让；实控
人邹伟民、íîïð不^本次发行变更。募资投向：高邮智能化生产线xñ建项Í 2.6亿元、重庆智
能制造中心ñ产项Í 3.44亿元、补充流动资金2.6亿元。2实体项Í总投资合计6.79亿元，建设期
均 93月，!产后形成年产3120万套笔记本键盘+576万套平板皮套键盘产能；ò后 IRR分\为
19.24%、13.08%。来源：证0时报�（2026-05-29）。
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2026-07-10收�深交所ó关于受理E向特定对(发行股票ôõ文件的通知ö（深证上审÷2026ø223
号），深交所核对认为ôõ文件ù备、�定受理。来源：AAST�CKS财经新ú（7月 12日报s，]
来源转述）。
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2026-07-27收�深交所审核问²³（审核³÷2026ø120042号）。
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2026-08-22披露ì轮问²³回复，并将ôõ文件财务数据更新至2026年半年度。
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2026-09-11/09-12披露ó审核问²³回复（修ûü）ö及ó募集说明书（修ûü）ö等，公告ý号
2026-034。募集资金总额明确为不超过87,051.36万元。²回复中披露的关键经营数据（截至2026
年7月�）：笔记本键盘在手û]约1600万套，占现有年产能91.07%；平板电脑皮套键盘在手û]
约443万套，占现有年产能188.35%。2025年笔电键盘现有产能1756.80万套、平板皮套键盘
235.20万套，通用产线产能利用率þ数时段ÿ90%、部分年Jÿ100%。]Y产能投资对比：公司高邮
14.22元/套、重庆18.88元/套；同行业智�科技21.90元/套、��科技10.37元/套。客户�：��
验��通过，将于2026年9月实现U产供�。!产期毛利率：高邮项Í 32.51%（对标公司2025年



同类业务31.54%）、重庆项Í 25.01%（对标2025年同类业务24.81%）。��会计Î事务所出具
专项说明，认可募投项Í关键参数（]价、产U、毛利率）、新增折旧摊销¬算（占营收约2%、完
B!产占净利约14%）及�资�要性；	所（江苏
�同�）出具补充法	¢�书（公告日期2026-
09-12）。
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该事项尚需深交所审核通过并经中国证监会同¢注册后方可实�，公司原文提示“能�通过及时间均
存在不确定性”。
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2026-01-29披露业«预告：预计2025年B年归母净利润7800万–1.03亿元，同比扭亏为盈；扣非净
利润5000万–7500万元，同比扭亏为盈。变动原^：消费电子主业稳
增长、经营F�提升，钠离
子电池相关资产�值损失较上年同期下降。来源：格�汇经�方智投转�。

m"�
����AAB�����=>�µZx

2026-03-31披露2025年年度报告)要（公告ý号 2026-005）。利润分配预案：以289,522,256股
为基数，Ö 10股�现金�利0.6元（"ò），不��股、不转增。
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2026-08-14/15披露2026年半年度报告（公告ý号 2026-031）：营收10.40亿元（同比+3.32%，实
现三年�增）；归母净利润2155.71万元（同比-48.86%）；扣非净利润1176.26万元（同比-
56.75%，另有来源表述为-57.00%，系��五入/口径*+）；经营现金流净额7700.84万元（同比-
49.29%）；基本 �PS 0.0�元（-53.33%）；加权 R�� 1.0�%。半年报不�现、不�股、不转增。结
构：电子信息零组件收入10.19亿元（+2.31%，占97.93%）；钠电系-及材料2148.44万元
（+95.45%，占2.07%）。毛利率由22.20%降至19.52%。财务费用同比�增约338%（846.92万
º3710.07万元），主^汇兑损失（外销占比54.64%）。短期�N 7.64亿元 vs 期���资金4.02
亿元。
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2026年�持计划：控股股东、实际控制人邹伟民（持股1.4049亿股，占48.53%）及一致行动人í
î（314.5万股，占1.09%）计划自2026-06-03至 2026-08-31，通过集中竞价和大�交£合计�持
不超过868.57万股（约占总股本3%）。公告于2026-05-11发布。2026-05-12股价�×Ë报24.89
元、总市值约72亿元（该价格/市值数据仅� AAST�CKS]É报s，未做第三方二次核实）。半年
报@提及“实控人邹伟民及íî于2026年6月�动�持计划，拟合计�持不超过868.57万股”。�
持计划实�i展/结�公告原文未取得，实际�持i度õ以巨�资讯��新公告为5。
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2025-03-18Ã披露�持计划（邹伟民、�波格通），计划2025-04-09至 2025-07-08�持不超过
868.6万股（3.00%）；2025年5–6月邹伟民、�波格通有二级市场及大�交£�持记È；2025-04-
09有一笔大�交£成交均价 11.98元、折价 9.04%、39.2万股、成交 469.6万元。来源：同¨©
F10。
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邹伟民 48.53%（其中1.0537386亿股质�）、 !中"结算 3.46%、/#伟 1.11%、íî 1.09%、
$%民 0.68%、深&S地$实业0.41%等；股东户数42105户。注¢：邹伟民所持股J存在质�
（约1.05亿股质�）。来源：2026年半年报)要。
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2025-10-30发布会议通知、2025-11-14'开“2025年第一次(时股东会”，审议通过修ûó公司章
程ö及一系列)理制度（股东会/董事会议事规*、æ立董事制度、募集资金¸理、关�交£、对外
+保等），�议公告ý号 2025-037。2025-11-14第�,董事会第-次会议（公告ý号 2025-038），
.及董事、高¸/01230工代表董事、补2董事会专456会成6。
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回购：本轮回合中未检索� 002866近期有股J回购公告/回购方案，建议标注“近期6相关公告”。
并购重组：7上述“向特定对(发行（8�资，非并购）”外，未�重大资产收购/出售类公告，需
提示不要;“定增”¤记为“并购”。9C消息：未�:对该公司]æ的监¸处;/问²（7定增审
核问²外）。
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1< 时点基5：可用来源的�新公告为2026-09-12（定增问²回复修ûü，公告ý号 2026-034），�
持结�的�=落地	
未取�原文。2< 数据口径*+：2026半年报中“扣非净利润同比降幅”在不
同>体出现-56.75%与-57.00%2?表述（同一事实，系��五入/口径*+）。3< ]来源项：2026
年定增受理文号（深证上审÷2026ø223号）来自AAST�CKS 转述；�持计划价格/市值数据
（24.89元、72亿元）仅� AAST�CKS]É报s，未做第三方二次核实。4< 一手核验建议：以巨�
资讯�公告ý号 2026-031（半年报）、2026-034（定增问²回复修û）、2026-005（2025年报）
及�持i展公告为5，本次�要中的>体转述均应以巨�原文复核。
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股票代码及简称 002866，传艺科技

收盘价 13.98元

涨×额/涨×幅 -0.14元/-0.99%

当日开盘/�高/�低 14.04元/14.09元/13.68元

成交U 约434.17万股，H 4.3417万手

成交额 约6018.55万元

I手率 2.36%

总市值/流通市值
约40.48亿元/约25.95亿元；流通市值部分行	源截至9月10

日披露

52周高点/低点
约30.00元/约13.30元；52周低点具体日期未能@当前Ô态ª¿

完整核实

相对52周高低点YZ 较52周高点回落约53.4%，较52周低点高约5.1%
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MA5/MA10/MA20
约14.30元/14.53元/14.74

元

收盘价低于三P均线，且呈现MA5A

MA10AMA20的短期偏空排列；14.30

至 14.55元为第一¹均线压力区，14.70

至 14.80元为MA20�近压力区。

布林w
中轨约14.74元，上轨约

15.51元，下轨约13.97元

收盘价 13.98元基本B近布林下轨，盘

中�低Ã至13.68元并短�×CÙ算下

轨，存在技术性修复可能，但尚不足以

确认趋势反转。不同D件参数可能导致

约0.02至 0.10元*+。

RSIE1[< 约35.97
处于弱势区，但尚未i入传-¢F上的

极�超¥区。

RSI6 约18至20

低于30，显示短线×幅较ê、动能偏

弱，存在超¥后的技术反G可能；低Y

并不等于趋势反转，若H续�新低可能

低YI化。

MACDE12,26<
约-0.20；Invest�ng.com

技术ª¿披露值

信号方向偏空，与股价低于

MA5、MA10、MA20的结构相JK证；

当前6法@Ô态ª¿完整取得���MA

L列，未M用第二3æ立Ô态数据源交

4验证。

近期成交额及I手率

�近 5日平均成交额约

4948万元，平均I手率约

1.89%；�近 10日成交额

约3900万至9500万元，

I手率约1.50%至3.54%

当前交£活跃度明显低于2026年5月

高波动阶段；2026年5月11日]日成

交额约16.51亿元、I手率约

32.20%。

资金流向

截至2026年9月7日，近

53交£日资金净流出约

3289万至3292万元；9月

7日]日净流入约452万元

9月7日N有小幅净流入，但不足以x

变�前一周整体资金流出的格局。同¨

©提示近 10日内“主力O有控盘”；

该数据基于主动性?¥]Ù算，不等同

于交£所披露的P实机构持仓变化。

股东集中度及机构持仓

截至2026年6月30日，

前-大股东合计持股约

1.6315亿股，占总股本

56.37%；控股股东邹伟民

持股48.53%；同¨©-计

23家主力机构合计持股约

1229.05万股，占流通A股

6.69%，其中基金21家、

一Q法人 2家

总股本¹¿集中度较高，但前-大股东

中的显著集中持股主要来自控股股东及

自R人股东；机构持仓数据存在季度滞

后，不能代表 2026年 9月的实时结

构。



截至2026年9月11日，传艺科技收盘13.98元，�较52周高点约30.00元回落约53.4%，接近约
13.30元的52周低点。技术¿上，股价低于MA5、MA10和MA20，均线呈空S排列，MACD约为-
0.20且信号偏空；同时股价B近布林下轨，RSI6约18至20，说明短线动能偏弱但存在技术性反抽可
能。资金¿上，�近 53交£日整体净流出约3289万至3292万元，成交额和I手率较5月高波动阶
段明显下降，短期仍需TUVWY有F性及U能能�xy。
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Òè�ÚÔ�p±Z[ýÃêþ×�$òÿÆ�ÝÞ和�金流nÔ,÷判断�Ö非统² D。

①
关键�Ý;置

;置 区间 GH

短期压力 14.40d14.55元

X据YZ 9月 7日至9月8日形成的14.52至 14.53

元区域、MA5约14.30元、MA10约14.53元及同¨

©截至9月7日°出的约14.40元压力Y。若[U\

C 14.55元，短线可能i一]¬· 14.70d14.90元区

域；若反G至该区间但U能不足，仍可能¿(^压。

第一VW 13.95d14.10元

X据YZ布林下轨约13.97元、9月11日收盘价

13.98元及14元整数关口。若有F×C 13.95元且成

交额同][大，短线可能向 13.70元�近_`VW。

aVW 13.30d13.70元

X据YZ 9月 11日盘中低点 13.68元及约13.30元的

52周低点。若该区域被[U×C，技术上将b开向更

低价格区间_cVW的可能，具体下方VW需结合后

续 K线重新确认。

②
Òè�éÃêv,÷þ×�非统² Dw

• 弱势de整理（相对权重较高，约五成；为主T判断，非-计f率）：价格区间为13.95d14.55
元。触发P件YZ 13.95元�近å得VW、成交额g持约4000万d6500万元、消费电子板块O
有明显h弱，以及股价在14.40d14.55元区域ij但未出现[UCY。RSI6 偏低和股价B近布
林下轨V持技术性反抽需`，但均线空S排列及近 5日资金净流出限制趋势性反转确认。

• 偏弱下行（权重中等，约三成；为主T判断，非-计f率）：价格区间为13.30d13.95元。触发
P件YZ收盘价有F×C 13.95元、]日成交额明显高于近期平均k平并!� 7000万元以上、
主力资金�续净流出，以及消费电子或 PC�相关板块同]h弱。若×C 13.95元后U能H续[
大，市场可能¬· 13.68元�近的近期盘中低点，并i一]考验13.30d13.50元的年度低Y区域。

• 反Gha（权重偏低，约2成；为主T判断，非-计f率）：价格区间为14.55d14.90元。触发
P件YZ收盘价重新l上14.55元、成交额[大至7000万d8000万元以上并�续至e23交£
日g持、主力资金由�续净流出转为持续净流入，以及消费电子、PC�或 AI PC相关题材出现板
块性�动。若\C 14.55元并å得U能确认，可能向 14.70d14.90元区域反G，但14.70元以上
仍接近 MA20及前期密集成交区域。

③
�金0流动±背ê



截至2026年9月11日，�近 5日平均成交额约4948万元、平均I手率约1.89%；�近 103交£日
成交额约3900万至9500万元、I手率约1.50%至3.54%，当前交£活跃度明显低于2026年5月11
日]日16.51亿元成交额和32.20%I手率的高波动阶段。股东结构数据截至2026年6月30日：控
股股东邹伟民持股48.53%，前-大股东合计持股56.37%，�通股股东总数约4.21万户；同¨©-
计23家主力机构持股合计约1229.05万股，占流通A股6.69%，其中基金21家、一Q法人 2家。上
述机构及股东数据存在季度披露滞后，可能�与2026年9月实时结构不同。实际交£¹¿，若成交
额g持在4000万d6000万元�近，股价可能表现为流动性一Q的低Yde；下×过程中若成交额升
至7000万元以上，需关注集中^压；上涨过程中若成交额�续超过7000万d8000万元，*可A为资
金重新m入的TU信号。

可检n的U能确认信号是：若未来一周]日成交额�续2日!� 7000万元以上，且股价同]l上
14.55元，可o为短线反Gå得U能确认的TU信号；若股价×C 13.95元的同时成交额!� 7000万
元以上，*可o为下行压力增a的TU信号。

④
关j�点ví�÷察思路�非操作à令w

• TU 14.40d14.55元压力区能�在成交额[大至7000万d8000万元以上的	
下有F\C；该
内�为TUp路，非qAVr。

• TU 13.95d14.10元第一VW区是�失s，以及失s后13.30d13.70元aVW区的�接	
；该
内�为TUp路，非qAVr。

• TU RSI6 低Y与布林下轨�近的技术反抽，是�得�MACDxy及均线结构修复确认；该内�
为TUp路，非qAVr。

• TU成交额是��续2日!� 7000万元以上，以及资金流向是�由近 5日净流出转为持续净流
入；该内�为TUp路，非qAVr。

以上	thu基于2026年9月11日收盘数据及��价格、技术V标¬算，短期股价v会受消息¿、资金¿、大盘ow等
þ重^xy动，技术V标本±存在滞后性和局限性，不构成对未来实际h势的保证，:不构成?¥建议，õ结合�新市场信
息æ立判断并自行�+投资风险。

六�t.ß40竞争q手��

�"#
t.Ó状

笔记本电脑键盘领域�形成较为集中的zS竞争格局，S部企业L�规模F应与技术{累构|}较高
的行业5入壁垒；B~绝大部分J额由中国台资键盘�占据，YZ��电子、精元电脑、致�科技、
!方电子、�
科技，传艺科技是其中�一具备规模化J额的w内（�资）�商。公司自±市场地Y
表述：笔电键盘年出�约4000万套，占B~笔电出�U（约1.7亿台）的20%以上，国内领â；笔
电触控板销U�续三年国内第一、B~前三；���传资料称B~市场占有率20.56%、国内市场占
有率40%，但该组数据系公司��/�传资料口径且�于2017年前后地方>体，时F性偏旧，同�资
料称“75%产品出口�日�”K 2025年报实际外销占比仅53.5%，说明该组�传数据�明显过期，
不应A为当前市占率f用。

�"�
竞争ß4

• 笔电键盘领域竞争格局：B~绝大部分J额由中国台资键盘�占据（��电子、精元电脑、致�
科技、!方电子、�
科技），传艺科技是其中�一具备规模化J额的w内（�资）�商（来源：
2026年定增审核问²³回复）。

• 竞争动态（��ñ产）：!方电子2026年资本V出约10亿新台�（一半以上投东}�，|}
新� 202611�用、下半年[U）；精元电脑2025年资本V出� 20亿新台�，|}新� 2026
年 3月U产，2026年东}�产能占比�高约10%；��电子�国二�ñ产，2026年�国营收
占比有�@ 27%升至30%–35%，规划非中国产能占比提升至40%；致�科技�国二期2026年



1月�工。台资�商集体向东}�转�，客T上为w内键盘��[}市场空间与客户资源缺口
（公司口径）。

• FPC行业：公司自述 FPC为“电子零件EE”（研��要�处内�截断，未取得完整行业格局
�述）。

�"5
,�竞争q手

�� p; GH

��电子
B~笔电键盘主要台资

�商¯一

�国二�ñ产，2026年�国营收占比有�@

27%升至30%–35%，规划非中国产能占比提

升至40%

精元电脑
B~笔电键盘主要台资

�商¯一

2025年资本V出� 20亿新台�，|}新�

2026年 3月U产，2026年东}�产能占比�

高约10%

!方电子

B~笔电键盘主要台资

�商¯一，@为传艺科

技客户（电脑配件商）

2026年资本V出约10亿新台�，一半以上投

东}�，|}新� 202611�用、下半年[U

致�科技
B~笔电键盘主要台资

�商¯一
�国二期2026年1月�工

�
科技
B~笔电键盘主要台资

�商¯一
研��要未提供其具体ñ产或经营动态

传艺科技

B~笔电键盘领域�一

具备规模化J额的w内

（�资）�商，笔电键

盘年出�约4000万

套、占B~笔电出�U

20%以上，笔电触控

板销U�续三年国内第

一、B~前三

���传口径的B~市占率20.56%、国内市

占率40%及“75%产品出口�日�”�于

2017年前后资料，�明显过期，不应A为当

前市占率f用（2025年报实际外销占比

53.5%）

笔电键盘rs呈台资zS格局（��电子、精元电脑、致�科技、!方电子、�
科技），传艺科技
是其中�一具备规模化J额的w内�商，在“国内领â”与触控板“国内第一、B~前三”上具备相
对YZ；但台资同行正集体向东}�转�产能（|}、�国），客T上为w内�商�[市场空间与客
户资源缺口。与下游品�/整机�（��、��、三�、�
、��、��等）相比，公司处于?方
主导的年降与年度招标压价格局中，需以主动让利IJ额，议价能力弱于下游客户；与上游原材料/
元器件供应商相比，公司对原材料涨价基本为价格接受方，成本传导能力未被公司明确主张。整体�，
公司处于jkl线中段偏m的关键零组件精加工/组装o节，盈利xyX�g外产能与产品结构升级
以及钠电�亏，K非价格�议价能力。

七�¢£¤¥

• 消费电子客户集中度较高。定增保荐书口径下前五大客户收入占比在2026H1!� 62.59%，且
公司客户YZ��、��、�为、三�、�
、��、��等大型品�和整机�；若主要客户û
]�整、导入�代供应商或持续压价，可能对公司收入和毛利率造成较大影响。



• 原材料成本上涨和成本传导能力不足风险。公司采购塑胶、模具、电子元器件、FPC基材及钠
电正负极材料、电解液等，披露文件明确提示原材料供应短缺或价格大幅上涨将h高产品成本；
在下游年降和年度招标格局下，公司未明确具备将成本上涨充分传导至客户的能力。

• ñ产项Í实�及产能消化风险。公司拟募资不超过8.71亿元建设高邮和重庆智能制造项Í，规
划新增笔记本键盘及平板皮套键盘产能，但定增仍需深交所审核及证监会同¢注册。HM项Í落
地，:可能¿(建设i度、客户û]兑现、产能��及新增折旧摊销压力，募投项Í!产后的盈
利参数不代表实际经营结�。

• 钠离子电池业务持续亏损风险。2026H1钠电收入占比仅2.07%，毛利率为-85.31%；2025年该
板块毛利率为-279.81%。若钠电产品[U不及预期、材料及制造成本下降不足或�亏i度�后，
可能H续`蚀消费电子主业利润，并w来资产�值压力。

• 盈利质U和经营现金流波动风险。2026H1归母净利润同比下降48.86%，扣非净利润下降约
57%，经营活动现金流净额同比下降49.29%；同期毛利率降至19.53%，财务费用同比大幅增
加。若收入增长不能同]转化为毛利、扣非利润和现金流xy，公司业«修复的稳定性将受�影
响。

• g外经营及汇率风险。公司外销占比约54%，2026H1财务费用同比大幅增加，主要原^¯一为
汇兑损失；汇率波动、g外产能和客户交T变化可能H续影响财务费用、净利润及外销业务盈利
能力。

• 股东�持及股权质�风险。控股股东邹伟民及一致行动人íîÃ计划合计�持不超过868.57万
股，约占总股本3%，且邹伟民所持股J中约1.05亿股存在质�；�持实际i展需以�新公告
为5，若�持落地或股价波动加 ，可能增加市场供°和股权稳定性压力。

• 技术¿和流动性风险。截至2026年9月11日股价低于MA5、MA10和MA20，近 53交£日资
金整体净流出约3,289万至3,292万元，且成交活跃度明显低于2026年5月高波动阶段。若
13.95元�近VW失s并��[U，股价可能i一]考验13.30–13.70元区域；技术V标仅反�
��价格和交£行为，不能�代基本¿判断。

八�?论0æç

公司的中期增长��主要来自消费电子主业的产能ñ张、g外及高毛利客户Á展，以及触控板、��
键盘等产品结构升级。近期披露的在手û]显示，笔记本键盘约1,600万套、平板皮套键盘约443万
套，��验��通过并计划于2026年9月实现U产供�；若定增©利实�并按计划!产，有�增a
规模F应和客户覆盖。不过，项Í能�通过审核、产能�[节�及新增产能消化	
仍存在不确定性。

盈利xy的关键不在于明显提价，K在于高毛利外销占比提升、g外产能与产品结构优化，以及钠离
子电池业务�亏。当前钠电收入占比仍低、毛利率深度为负，¸理¹�值¬·口径下该业务预计�
2028年»转为正毛利，^�其对公司整体业«的贡献短期仍不�高Ù。公司消费电子主业N具备客
户和工艺基�，但?方主导的年降格局、原材料价格传导能力有限及客户集中度较高，可能限制毛利
率修复幅度。

后续应重点关注 2026年下半年消费电子û]与产能利用率、��U产供�及定增项Íi展，TU毛
利率、扣非净利润和经营现金流能�同]xy，同时��钠电亏损收�	
、财务费用及汇兑损�变
化。现有数据尚6有F机构一致盈利预¬，公司定增文件中的利润¬算@明确不构成盈利预¬或�¶，
^�对未来业«和Ù值的判断仍需以实际经营数据验证。
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传艺科技 - 公司�类电脑键盘等消费电子产品零组件的主要客户�体为消费电子零部件（如电脑键盘等）的相关采购方，Y
Z大型电脑整机制造�商（如�
电脑、��资通、��技术）、消费电子行业知名品�企业（如��、三�电子、�为、
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传艺科技：2024年年度报告 - 本公司应收MN中，前五大客户的应收MN占本公司应收MN总额的48.35%（比较期：
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传艺科技 - 公司�类电脑键盘等消费电子产品零组件的主要客户�体为大型电脑整机制造�商，如�
电脑、��资通等，
以及消费电子行业内知名品�企业，如��、三�电子、�为、小�等 — 
htt� //v��.stoc�.¯nance.s�na.com.cn/cor�/v�e¢/vC�¡All�­llet�nDeta�l.�h�©stoc���ª002®66«��ª��5����¦2
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te¨tI�ª121���10�6«ta¥ª1�0«ty�eª1�0«co�eªcn¡002®66«�ateª202�/0�2®¦�

传艺科技：2026年度向特定对(发行A股股票预案 - ^�，若未来公司主要原材料出现供应短缺或价格大幅上涨，将导致
公司产品成本上升，对生产经营造成不利影响 — htt� //��¨.g­¥�t.cn/gonggao/002®66/202605�0�20�.html¦5
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传艺科技：2020年年度报告.PDF - �®、�,1�0,�6[.1[ 5.2�%�[,2[�,�61.61 6.16%-6.®[%笔记本电脑触控板及按键
（�­tton/To­ch�a�）���,�61,��2.[[ 2�.�5%�61,066,021.�0 2�.�6%®.�[%笔记本电脑等消... ¬ 
htt�s //¢¢¢.sg�Â¥g.com.cn/¥g�o¢n/210�61.html¦�

传艺科技财报)要 — htt�s //tool.stoc�star.com/s­mmary/ca�¥ao/002®66

传艺科技E002866<利润表（损�表）¡英为财	 Invest�ng.com - 传艺科技 E002866< ¬ 
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s­mmary©shsym¥olª002®66¦1

传艺科技E002866<的F10-中财� - ° 中财�  ° 市场  ° Ã  ° 排行  ° Ã  ° 自2股 — htt�s //gg.c¯.cn/�hone¥ase�n£o.as�¨©
cl�entª�hone«lmª�¡c¢¤¥«stoc���ª�5�01¦1

- 传艺科技 E002866<- 财务Ç¬ - - 传艺科技 E002866<- 财务Ç¬ — htt�s //m.¤h�l�aoca�¥ao.com/c¢�l¡c¢tÂ/002®66¡
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%�D¨ca<</cnh�/analys�s/com�any-£­n�amental/earn�ngs-s­mmary©shsym¥olª002®66
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传艺科技 关于江苏传艺科技股J有限公司ôõ向特定对(发行股票的审核问²³的回复¡�方智投 - 笔记本电脑键盘领域�
形成较为集中的zS竞争格局，S部企业L�规模F应与技术{累构|}较高的行业5入壁垒 — 
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传艺科技E002866< 江苏传艺科技股J有限公司ôõ向特定对(发行股票的审核问²³的回复 - 展�未来，平板电脑市场的
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�研机构ÌÍ研精Î智信息Ï²预计 2026-2030 ¬ htt�s //stoc�.stoc�star.com/S�20260®22000010®6.shtml¦�
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ty�eª¢e¥«co�eªS§002®66

传艺科技E002866.S§<2026年中报净利润为2155.71万元、较Õ年同期下降48.86% ¬ 
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传艺科技E002866.S§<2026年中报净利润为2155.71万元、较Õ年同期下降48.86% ¬ 
htt�s //¯nance.eastmoney.com/a/20260®1��®[2�0�116.html
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传艺科技 2026年半年度报告)要 ¡ 传艺科技E002866< ¡ 公告正文 - 传艺科技 2026年半年度报告)要 n� PDF原文 — 
htt�s //�ata.eastmoney.com/not�ces/�eta�l/002®66/A�20260®1[1®2��®®16®.html¦1

传艺科技：2026年上半年净利润2155.71万元 - 传艺科技：2026年上半年净利润2155.71万元 — 
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传艺科技 关于江苏传艺科技股J有限公司ôõ向特定对(发行股票的审核问²³的回复¡�方智投 - 总计
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传艺科技 - è注é 上表中的相关´设及预Ù的财务数据仅用于本次资金缺口及补充流动资金规模¬算，不构成盈利预¬或�¶ 
— htt� //v��.stoc�.¯nance.s�na.com.cn/cor�/v�e¢/vC�¡All�­llet�nDeta�l.�h�©
Com�anyCo�eª®0515®��«gatherª1«��ª125�®�2[¦15
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htt�s //v��.stoc�.¯nance.s�na.com.cn/cor�/v�e¢/vC�¡AllMemor�Deta�l.�h�©stoc���ª002®66
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传艺科技  江苏传艺科技股J有限公司2026年度向特定对(发行A股股票募集说明书（修ûü）内�)要-证0¯� — 
htt�s //¢a�.stoc�star.com/�eta�l/A�20260�1100050®��

传艺科技  关于江苏传艺科技股J有限公司ôõ向特定对(发行股票的审核问²³的回复（修ûü）内�)要-证0¯� — 
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