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行业：钒钛磁铁矿采选

报告日期：2026年9月13日
研究纪要仅标注最新交易日数据指向2026-09-11，具体收盘价、涨跌幅、成交量、成交额等行情快照数值未在

研究纪要中给出，故无法提供。

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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安宁股份（002978.SZ）是攀西地区资源自给型钒钛磁铁矿采选企业，主营钛精矿、钒钛铁精矿
（61%）及综合利用产品，黑色金属矿采选业务占营收99%以上，控股股东为成都紫东投资
（36.02%）与实控人罗阳勇（28.81%）。当前最具决策意义的事实是：2026H1营业收入10.15亿
元（同比-8.37%），归母净利润3.41亿元（同比-22.73%），扣非归母净利润3.38亿元（同比-
23.78%），净利率同比下降6.22个百分点，其中钛精矿收入同比-21.65%、毛利率同比-5.77pct是
主要拖累，钒钛铁精矿收入同比+8.11%、毛利率同比+7.81pct形成部分对冲；这是自2022年归母净
利润10.95亿元、2023年9.36亿元、2024年8.52亿元降至2025年7.20亿元之后连续第四年下滑
的延续。

业绩下滑同时伴随财务结构的显著变化：因2025年9月以65.08亿元现金完成对小黑箐经质铁矿等
三家公司的重大资产重组，叠加在建工程期末余额38.39亿元（较上年末+26.90%），2026H1财务
费用由负转正并增加5,238万元，管理费用同比+56.13%（子公司经质矿产、安宁新能源折旧摊销计
入），资产负债率由2024年末的13.74%大幅升至约48.1%，经营现金流净额3.11亿元、同比-
37.10%。

成长端的关键变量是年产6万吨能源级钛（合金）材料全产业链项目（钛6项目，总投资72亿元，
拟投入募集资金17.04亿元）：该项目达到预定可使用状态的时间已两次延期，由2025年12月31
日延至2026年6月30日、再延至2026年10月31日；公司2026年9月11日业绩说明会口径为海
绵钛工序主体设施建设和设备安装基本完成、预计10月底前投入试生产，EB 炉交付安装按计划推进，
但未承诺不再延期。同时公司于2026年5月披露拟发行不超过 25亿元可转债，并已将 2025年分红
率降至20%（2020-2024年持续高于40%）。

估值与资金面呈现一定分歧：截至2026年9月11日前后，股价25.01元、总市值118.04亿元、
PE(TTM)19.05x、PB1.31x、TTM归母净利润约6.20亿元，公司 PE显著低于申万三级“其他采掘”
行业39.05x的均值；但机构预测样本量小且分歧明显（西部证券 2026E归母净利7.12亿元、
EPS1.51元、目标价35.60元；机构一致预期约6.88亿元、EPS约1.46元），覆盖机构家数少，
2026年业绩预测口径存在混乱。技术面数据明显缺失，仅见 9月 3日、9月8日主力资金分别净卖出
54.98万元、118.04万元及9月10日融资买入426.30万元，无收盘价、均线、量能等可量化指标支
撑点位判断。
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股票代码 002978.SZ

上市日期 2020-04-17

注册/办公地 四川省攀枝花市米易县

企业性质 民营企业

证监会行业归属 有色金属矿采选业/黑色金属矿采选业（不同数据源口径不同）

实际控制人 罗阳勇

控股股东及持股
成都紫东投资36.02%、罗阳勇28.81%、罗洪友 5.50%（股东数据截至

2026-03-31，来源 etnet/stocks、华西证券 F10）
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主营业务

钒钛磁铁矿的开采、洗选和销售；主营产品为钛精矿、钒钛铁精矿

（61%）、综合利用产品三类；黑色金属矿采选业务占营收99%以上，销

售 100%在国内（2026H1）

核心资源

潘家田铁矿（全资子公司安宁矿业运营，产能工业品位矿600万吨/年+低

品位矿300万吨/年，截至2025年末保有矿石量约24,403.30万吨）；小

黑箐经质铁矿（2025年9月完成重大资产重组取得，截至2023年底保有

矿石资源量1.13亿吨，现设计产能工业品位矿260万吨/年，正推进复工

复产）

重大在建项目

年产6万吨能源级钛（合金）材料全产业链项目（钛6项目），总规划投

资约100亿元，2025年1月定增募资净额17.04亿元全部投入；海绵钛工

序主体设施建设与设备安装基本完成，预计2026年10月底前投试生产；

年产5万吨磷酸铁项目仍在持续完善工艺流程

2025年主要财务

营业收入约20.08亿元（由营业成本7.57亿+毛利润12.51亿推算，与

F10主营构成合计一致）；归母净利润7.20亿元，同比-15.46%；基本

EPS 1.528元

2026H1主要财务

营业收入10.15亿元（同比-8.37%），归母净利润3.41亿元（同比-

22.73%），毛利率60.92%，负债率48.1%；2026Q1归母净利1.53亿

元，同比-33.59%
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钛精矿：2025年收入9.275亿元，占主营46.17%，毛利率71.53%；2026H1收入4.182亿元，占
41.21%，毛利率65.08%

• 钒钛铁精矿（61%）：2025年收入9.277亿元，占主营46.18%，毛利率55.12%；2026H1收
入5.394亿元，占53.16%，毛利率58.83%，收入占比反超钛精矿

• 综合利用产品：2025年收入1.480亿元，占主营7.37%，毛利率49.39%；2026H1收入0.484
亿元，占4.77%，毛利率42.34%
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公司为资源自给型钒钛磁铁矿采选企业，处于钛产业链与钒钛钢铁产业链的最上游环节。主要原料为
自有矿山（潘家田铁矿、小黑箐经质铁矿）的钒钛磁铁矿原矿，不依赖外购矿石；下游为钛白粉/海
绵钛生产企业及大型钒钛钢铁企业。公司自述为"国内主要的钒钛磁铁矿采选企业之一""国内重要的
钛精矿供应商及龙头企业"。

• 公司主要原料为自有钒钛磁铁矿原矿（潘家田、小黑箐），资源自给，不依赖外购矿石，上游议
价风险主要不在"买矿"。

• 采选环节外部投入品包括电力、柴油、炸药、磨矿介质、选矿药剂、备件耗材，以及人工、折旧
摊销和资源税等；公司对电力/柴油/炸药等外部投入品是价格接受者，无公开披露的议价证据。

• 本次检索未能取得公司披露的营业成本明细构成（电力/人工/折旧/资源税各自占比）的可靠原
文，此块不做数字断言。

• 唯一可获得的量化参考：中邮证券 2023-11-20行业报告以安宁股份为例测算"矿端成本在500
元/吨左右"（单一券商测算，非公司披露口径，仅供参考）。



• 营业成本总量（年度，单位：百万元）：2021年587.41、2022年583.73、2023年
620.07、2024年664.28、2025年757.30（来源 gurufocus.cn，与 F10主营成本7.553亿基本
吻合）。

• 钛精矿客户为钛白粉/海绵钛生产企业，公司披露的下游终端客户包括龙佰集团（龙蟒佰利）、
中核钛白、攀钢集团（攀枝花东方钛业）、蓝星大华、添光钛业、方圆钛白、东方钛业等；公司
称钛精矿"质量好、供应稳定…在市场具有较强的议价能力"，是"国内最大钛精矿供应商"（公司
口径）。

• 钒钛铁精矿客户为攀钢集团、成渝钒钛、德胜钒钛等大型钒钛钢铁企业；公司称因铁、钒品位高
（2019年率先将品位从行业55%提升至61%）"是下游钒钛钢铁企业优先采购的对象，价格明
显优于周边企业"。

• 客户集中度（可核实的历史数字）：前五大客户（合并口径）收入占营业收入比重2020年
64.27%、2021年63.86%、2022年60.17%、2023年1-3月 63.28%（来源：公司2022年度向
�定对象发行股票募集说明�）；�一口径 2022年年报披露前五大客户合计销售 12.35亿元、
占比61.86%，前五�供应商合计采购 3.38亿元、占采购总额53.66%（来源：中证�能财�
2023-03-30）。

• 2023年度按同一控制口径前五�客户明细（占营收比）：米易县国利�矿业14.20%（钒钛铁
精矿）、攀枝花安�矿业13.18%（钒钛铁精矿）、攀钢集团（	攀枝花东方钛业）13.03%
（钛精矿）、
�方圆钛白 10.12%（钛精矿）、�西添光钛业9.53%（钛精矿），小计
60.06%（来源：公司定增�
��复���）。

• 重要说明：最�一期（2024、2025年报）的前五大客户合计占比在本次检索中未能取到；上述
数据为股东大会/发行文件口径，�能�为"最新可核实值"使用，应标注为2023年及��年度数
据，并注明来源为定增发行文件、不同文件口径存在约1.7个百分点的��（60.17% �s 
61.86%，2022年）。

• 结构性议价��：该行业不是���部件�"年降" !，"是商品价格随行#市$钛精矿%随
钛白粉/海绵钛&'（2023-2024年全(钛矿供不应)，公司称钛精矿处于&'周期），钒钛铁
精矿%随钢铁/钒价（受*地产、基建、钢+采购,-）。毛利率.动的主要/动是产品价格与
结构，"非客户0价。

• 应收12/净利润约6.22%（证券之星财务345块，6面�新日2025-04-12，基于2024年报
口径），该比例7低，说明销售基本先2后8/现2结算，对下游议价地位强；同期存8/营业收
入约76.46%（同源），存8占用较重（矿产品备8/低品位矿9存��），是较:的营运资金环
节；经营现金流/净利润约139.00%（同源），经营现金流长期高于净利润。�注：公司2024
年报显;财务费用为-0.17亿元（利息净收入）、2021年-0.27亿元，2025年<因新增=2转为
净支出（2026H1财务费用5,238万元），与65亿现金收购+100亿钛材项目的资金0力>关。
数据来自单一第三方（证券之星），未能用公司年报原文交?核实，且可能为2024年口径，建
议以最新年报应收12周转@数复核。

• 前五大客户集中度：2020年64.27%、2021年63.86%、2022年60.17%（�一口径 2022年为
61.86%）、2023年1-3月 63.28%、2023年度按同一控制口径前五�客户小计60.06%。该数
据来源为公司2022年度向�定对象发行股票募集说明�及定增�
��复等发行文件，不同文
件口径存在约1.7个百分点的��；2024、2025年报最新一期前五大客户占比未能取到，使用
时应标注为2023年及��年度数据，具体以最新年报为A。供应商端：2022年前五�供应商
合计采购占采购总额53.66%（中证�能财� 2023-03-30）。
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2021 74.50% 62.30%

钛白粉/钢铁B&'，钛精矿与钒钛铁精矿价格

处高位，毛利率为上市以来C值（营收23.03

亿，同比+40.75%；归母净利14.35亿，同比

+104.84%）

2022 70.75% 54.84% 钛精矿价格�D+铁精矿价格EF，收入与毛利
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同G下行（营收19.95亿，同比-13.34%；归母

净利10.94亿，同比-23.71%）

2023 66.59% 50.44%

钒钛铁精矿价格承0、H)I复不及预期（*地

产），钛精矿J持&'对冲（营收18.55亿，同

比-7.01%；归母净利9.36亿，同比-14.46%）

2024 64.23% 45.84%

铁精矿价格EF、钛精矿>对KL，收入持M但

价格中N下O（营收18.57亿，同比+0.05%；

归母净利8.51亿，同比-9.05%）

2025
62.29%（主营）/约

61.6%（综合）
约35.9%

营收增长但钛精矿价格下行+产品结构向低毛利

的钒钛铁精矿/综合利用产品PQ；同时65亿收

购与钛6项目建设R来费用与摊销0力（营收约

20.08亿为估算值；归母净利7.20亿，同比-

15.46%）

2026H1 60.92% 未披露

钒钛铁精矿收入占比升至53.16%，钛精矿毛利

率降至65.08%，结构性S低整体毛利率（营收

10.15亿，同比-8.37%；归母净利3.41亿，同

比-22.73%）

公司处于TUV线最上游的资源采选环节，W=自有矿山资源和 61%高品位铁精矿，X有高于中游Y
Z加工的毛利率[M（2021-2025年毛利率J持在62%-75%区间）。但毛利率�年持续下行，进一
G\善的/动不在于对下游提价（该行业为商品价格随行#市，非年降 !），"在于：一是钛精矿
价格周期�升R来的定价]性；^是产品结构升级，_钛精矿向高钛`a四b化钛a海绵钛a钛材c
加工延d（钛6项目预计2026年10月底前投试生产），从资源端向材料端获取�高e加值；三是资
源规5fgR来的成本摊h（小黑箐经质铁矿复工复产、f产）；四是采选环节成本管控。i期H关
注65亿元现金收购与100亿元钛材项目R来的财务费用上升对净利率的0制。
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2026年中报

（2026-08-27披

露）

10.15亿元

（1,014,619,294.32元）
-8.37%

3.41亿元

（340,795,534.13元，

归母）

-22.73%（扣非

归母净利润3.38

亿元，同比-

23.78%）

2026Q1（单j，

第三方口

径，BklHm/

eTnet，未经公司

公告单n核实）

5.02亿元（501,608o

元）
-8.82%

1.53亿元（153,011o

元）
-33.57%

2025年全年
20.09亿元（2,008.74百

万元）
+8.17%

7.20亿元（约7.18-7.20

亿元，归母）
-15.5%
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2024年全年 18.57亿元 +0.06% 8.52亿元 -9.05%

2023年全年 18.56亿元 -7.0% 9.36亿元 -14.5%

2022年全年 19.96亿元

数据缺失（研

究纪要未披露

同比）

10.95亿元

数据缺失（研究

纪要未披露同

比）

2026H1数据以公司2026年p年度报告q要原文为A：营业收入1,014,619,294.32元（同比-8.37%），归母净利润
340,795,534.13元（同比-22.73%），扣非归母净利润3.38亿元（同比-23.78%），基本r股收s 0.7224元，经营t动现
金流净额3.11亿元（同比-37.10%）。期末总资产173.63亿元，负债83.51亿元（资产负债率约48.1%），股东us
90.12亿元，r股净资产19.02元；在建工程期末余额38.39亿元（较上年末+26.90%）；2026H1不v现、不w股、不转
增，同时公告拟发行可转债募资不超过 25亿元。H注意数据xy：有第三方 F106面z“H1净利润同比-23.78%”与“营
收同比-8.37%”并{|;，实际-23.78%为扣非净利润增}，归母净利润增}为-22.73%。2026H1分部结构（按 2026-06-
30）：钒钛铁精矿收入5.394亿元（占53.16%，毛利率58.83%，同比+7.81pct，同比+8.11%）；钛精矿收入4.182亿元
（占41.21%，毛利率65.08%，同比-5.77pct，同比-21.65%）；综合利用产品4,838万元（占4.77%，毛利率
42.34%）；整体主营毛利率60.92%（2025全年62.29%）。费用端：管理费用9,038万元（同比+56.13%），财务费用由
负转正、增加5,238万元。2026Q1单j数据仅见 BklHm/eTnet单一第三方来源，未取得公司一j报原文交?核实，但与
中报~算结�（Q1+Q2�3.�1亿元）不��；由该数据可反推 2026Q2归母净利约1.88亿元（2025Q2约2.11亿元，Q2同
比约-11%）。2025年归母净利润在不同数据�出现7.18亿元（合并净利润）/7.20亿元（归母）两个数，��在少数股东
�s。2025H1营收基数��：2024H1营收8.46亿元�2025H1营收11.07亿元（+30.8%），" 2025全年仅+8.17%，该
�升未在本次检索中�到明�并�/口径��，建议对2025-2026年营收同比的基期可比性做说明。历史 EPS口径H注意：
2024年“摊h EPS 2.13元”基于定增前约4.0亿股，西部证券口径 2024年 EPS为1.80元（4.72亿股），�年比较 PE 应
�一到 4.72亿股口径。

2026H1营收与归母净利润同比B降，归母净利润降幅（-22.73%）明显大于营收降幅（-8.37%），
净利率下降6.22个百分点。拖累主要来自钛精矿量价�:：钛精矿收入同比-21.65%、毛利率同比-
5.77pct；钒钛铁精矿收入同比+8.11%、毛利率同比+7.81pct，形成部分对冲。费用端0力显著：管
理费用同比+56.13%（子公司经质矿产、安宁新能源折旧摊销计入），财务费用由负转正并增加
5,238万元（�2增加），叠加资产负债率由2024年末13.74%大幅升至约48.1%，主因2025年收
购小黑箐经质铁矿65.08亿元现金对价、在建工程38.39亿元及拟发行不超过 25亿元可转债。�利
质量方面，扣非归母净利润同比-23.78%，与归母降幅基本一致；经营t动现金流净额3.11亿元、同
比-37.10%。��上，2022-2025年归母净利润已连续下滑（10.95�9.36�8.52�7.20亿元），
2026H1延续下行。2025年分红率因收购小黑箐及钛材项目资本开支降至20%（2020-2024年持续
�40%，2024年为51%），后续分红能力及 EPS摊h受可转债与项目资本开支,-，估值5型H�
入。
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预测数据来源：西部证券（��/���）2026-06-28�次覆盖“买入”，目标价35.60元（对应 2026年 24xPE），预测
2026E/2027E/2028E归母净利润7.12/8.09/9.00亿元、EPS 1.51/1.71/1.91元、营业收入20.10/22.18/23.98亿元；中信证
券（��/� ¡）2026-05-11，EPS 2026E/2027E/2028E�1.�6/1.67/1.96元（未披露¢级与目标价）；£机构一致预期
取自东方财¤行业分¥6（注：“数据来源于2026年中报，最新数据仍在�新中”），由 EPS增}反推一致预期 EPS约
2026E¦1.�6元、2027E¦1.66元、2028E¦1.88元，对应归母净利约6.88/7.83/8.85亿元。预测分歧提;：一致预期
2026E归母（约6.9亿元）低于西部证券 7.12亿元，但 2027-2028年一致预期营收增}（+23%/+30%）§高于西部证券
（+10.4%/+8.1%），��主要来自对“6万吨能源级钛（合金）材料全产业链项目”（总投资72亿元，达产后预计年收入
43.89亿元、年净利8.74亿元、�收期8.24年；2026H1末项目进度 95%，预计2026年下p年试生产）¨©节ª«设不同。
覆盖机构家数少：S¬­p®¯ °±®® St显;仅6家机构覆盖、其中仅2家提交预测²入（中信证券、海³国际）；StockSt±r�
利预测明细6在�计时点上仅{; 2家（中信、华´），故“机构一致预期”样本量小、稳定性:。华´证券上一µ
（2025-10-27）预测 2025-2027E归母8.3/10.0/10.7亿元、EPS 1.75/2.12/2.28元，其2025年预测 8.3亿元 �s 实际 7.20
亿元¶�约15%，已不可·接¸用；国´海³（2025-11-04）预测 2025-2027归母9.2/9.97/10.29亿元、EPS 
1.95/2.11/2.18元，其2025年预测 9.2亿元 �s 实际 7.20亿元¶�约-22%，仅可�历史¢级参考，不应计入当前机构一致



预期。2026年业绩预测口径混乱：西部证券（7.12亿元）、°¬n¹类一致预期（约6.9亿元）、华´（最新目标价34.40元
但正文未取到对应�利预测）三者不可·接混用。
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2026E

西部证券：20.10亿元

（同比+0.1%）；£机构

一致预期营收增}

+3.65%（未给出º对

额）

西部证券：7.12亿

元；£机构一致预期约

6.88亿元（由 EPS增

}反推，样本量小）

£机构一致预期

EPS增}-4.68%

（归母净利增}未

·接披露）

西部证券：1.51

元；中信证券：

1.46元；£机构一

致预期约1.46元

2027E

西部证券：22.18亿元

（同比+10.4%）；£机

构一致预期营收增}

+22.97%（未给出º对

额）

西部证券：8.09亿

元；£机构一致预期约

7.83亿元（由 EPS增

}反推）

£机构一致预期

EPS增}+13.75%

西部证券：1.71

元；中信证券：

1.67元；£机构一

致预期约1.66元

2028E

西部证券：23.98亿元

（同比+8.1%）；£机构

一致预期营收增}

+30.46%（未给出º对

额）

西部证券：9.00亿

元；£机构一致预期约

8.85亿元（由 EPS增

}反推）

£机构一致预期

EPS增}+13.07%

西部证券：1.91

元；中信证券：

1.96元；£机构一

致预期约1.88元
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华´证券 增持 2026-08-31

目标价34.40元；中报点¢»安

宁股份：26H1�利下滑 钛精矿

H)¼½复¾¿，正文未能完整

À取，仅得q要行

西部证券
买入（�次覆

盖）

2026-06-28（6面

�见 2026-06-29）

目标价35.60元（对应 2026年

24xPE；6面�见 35.30元）；

预测 2026-2028年归母

7.12/8.09/9.00亿元

中信证券 未披露¢级 2026-05-11

未披露目标价；EPS 

2026E/2027E/2028E�1.�6/1.6

7/1.96元

国´海³ 买入 2025-11-04

目标价39.00元；预测 2025-

2027归母9.2/9.97/10.29亿

元、EPS 1.95/2.11/2.18元；其

2025年预测与实际¶�约-

22%，Á重Â后，仅可�历史

¢级参考

华´证券 增持 2025-10-27 目标价38.16元（前值38.60

元）；预测 2025-2027E归母

8.3/10.0/10.7亿元、EPS 
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1.75/2.12/2.28元；已过时，其

2025年预测¶�约15%，不可

·接¸用

华´证券 增持 2025-08-29 目标价38.60元

华´证券 增持 2025-04-14
目标价32.05元（新Ã机构¢级

�）

华´证券 增持 2025-03-15
目标价34.22元（新Ã机构¢级

�）

开源证券 买入 2024-10-24 无目标价

国海证券 买入 2024-08-22 无目标价

@风证券 买入（�次）

2020年2月

（nÄ¹.co­.cn报

Å，仅历史7值参

考）

目标价75.33元，已完全不Æ用

截至2026-09-11前后（数据来自财ÇÈ行情6，6面未明�标注交易日，其 TTM归母口径与2026
年中报完全吻合，判断为2026-09-11收盘É最�交易日前复u价，具体交易日½核）：股价25.01
元（当日-3.55%，盘中24.70-25.76元，成交额1.07亿元，ÊË率1.16%）；总市值118.04亿元；
流³市值92.36亿元（流³股3.69亿股，总股本4.72亿股）；PE（TTM）19.05x；PE（¼态，2025
年报）16.40x；PB 1.31x（r股净资产19.0193元）。TTM归母净利润约6.20亿元（�2025全年
7.20亿元-2025H1 �.�1亿元+2026H1 3.�1亿元），与 PE(TTM)19.05、市值118.04亿元内部一致，
可交?Ì证³过。交?核对（Í�时点）：2026-08-28收盘26.77元、PE 18.5�、总市值126亿元
（东方财¤）；2026-06-30前后26.59元、PE 19.53、PB 1.�5、股息率1.13%（理ÎÏ）。可见 7-
9月股价在25-27元区间EF下行。区间涨跌（东方财¤行业分¥6）：� 1个月-3.96%，� 3个月-
6.65%，� 6个月-23.71%，Ð年以来-23.43%（_ 2025年末收盘约32-33元）。行业估值对比（理
ÎÏ，2026-06-30）：Ñ属申万三级“其他采掘”行业 PE 39.05x、PB 3.5�x、股息率1.21%；公司
PE(TTM)19x显著低于行业均值。可比公司估值（西部证券研报�，2026E）：钒钛股份 PE 62x（归
母4.85亿元）、西部超Ò 35x（9.8�亿元）、龙佰集团 22x（19.23亿元），行业M均约40x，安宁
股份17x。£机构一致预期估值（东方财¤行业分¥6）：PE 25A 16.�0 / TTM 19.05 / 26E 17.17 / 
27E 15.09 / 28E 13.35；PS 25A 5.88 / TTM 6.16 / 26E 5.67 / 27E �.61 / 28E 3.53；PEÓ 2.12。百度股
市³“机构¢级”Ô总：目标均价36.70元，最高 39.00元，最低 34.40元（均值混入Õ 2025年的
过时目标价，参考意义有Ö）。估值>关风险与不�定：拟发行不超过 25亿元可转债（随2026中报
同时公告），叠加在建工程38.39亿元、2025年收购小黑箐经质铁矿65.08亿元现金对价，债务与财
务费用上升0力已体现在2026H1（财务费用由负转正+5,238万元、资产负债率升至约48%），将·
接,-后续财务费用、EPS摊h与分红能力，估值5型H�入；历史 EPS口径因2025年1月定增摊
h（募资17.04亿元、股本f至4.72亿股），�年 PE/PB比较×�一股本口径；2026年业绩预测口
径混乱及覆盖机构样本量小，Ø,-估值参考的稳定性。
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公司以现金方�参与经质矿产、ÙÚ工Û、ÜÝ矿业实质合并重整，最终取得三家公司100%股u，
支付现金对价650,768.80万元（约65.08亿元）。2025-09-04Þ开2025年第三次ß时股东会à议³
过»关于公司本次重大资产重组á合>关法â法规规定的议ã¿»关于本次重大资产购买方ã的议
ã¿等（公告äå 2025-065）。经质矿产主要资产为会理县小黑箐经质铁矿采矿u。2026-09-11p
年度业绩说明会上，投资者质æ 65亿收购小黑箐矿及安宁钛6项目不�定性，�经质矿产复工复产
是ç¶è原公告预期，公司�复口径为“公司正按计划推进经质矿产复工复产工�，优先推进低品位
矿的�采，具体é见后续公告”，未给出明�复产时间承诺（投资者关êt动ëì�，äå 2026-
001，日期2026-09-11）。中信建投证券出具»关于四川安宁铁钛股份有Ö公司重大资产购买之
2025年度持续íÒ意见¿；中信证券出具2025年度保î工�报告。不�定性：复工复产时间�目前
�有公司定性�述，无ï性日期，属H持续%ð的风险点。
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2026-05-26披露»关于向不�定对象发行可转Ê公司债券预ã披露的提;性公告¿（公告äå 2026-
023）。因ñò中信建投证券óô本次可转债发行的保î机构，2026-07-23披露»关于变�持续íÒ
机构及保î代�人的公告¿（公告äå 2026-038），原保î机构中信证券未完成的持续íÒ工�由
中信建投承接。2026-09-02披露»关于变�持续íÒ机构及保î代�人后重新õ�募集资金三方监
管ö议的公告¿（公告äå 2026-045）。eR信息：此前2022年度向�定对象发行A股股票，发行
70,989,958股、发行价24.00元/股，募集资金总额1,703,758,992.00元，扣÷发行费后净额
1,683,710,888.26元，2024-12-26到位（信ø中和Ì资）。
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2025-03-19第ùúû事会第^ü一次会议³过，使用不超过 12亿元ýþ募集资金、不超过 25亿元
ýþ自有资金进行现金管理，期Ö不超过 12个月，可ÿ环�动；>关现金管理进|公告在2026年£
次披露。
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2025-12-22第ùúû事会第三ü次会议，将项目达到预定可使用状态时间由2025-12-31延期至
2026-06-30；原因	部分定制化设备供8周期较长。同日公告称 EB 炉预计2026年底前安装完成
（不�及募集资金）。（公告äå 2025-081）
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2026-06-30第ùúû事会第三ü�次会议，再次延期至2026-10-31（公告äå 2026-034）。项目投
资总额720,000万元，拟投入募集资金170,375.90万元；截至2026-05-31累计使用募集资金
100,998.20万元，�余约65,888.19万元未使用（未经à计）。2026-09-11业绩说明会最新进度口
径：海绵钛工序主体设施建设和设备安装基本完成，预计10月底前投入试生产；EB 炉交付、安装按
计划有序推进中。不�定性：同一项目自2025年底以来已延期两次，公司仅以预计10月底前投入试
生产�应，未承诺不再延期，时间�存在再次滑动风险。
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2025-12-22第ùúû事会第三ü次会议à议³过»2025年Ö制性股票��计划（�ã）¿及考核管
理办法：拟�	Ö制性股票 72.26万股，占总股本约0.15%，�	价格 20.60元/股。2026-01-13Þ
开2026年第一次ß时股东会à议>关议ã（股u
ë日2026-01-07，属�别决议、对中小投资者单
n计票）。不�定性：��计划�ã/股东会安3为单一转�源较完整，建议以�
公告äå原文复
核最终是ç已实施�	。
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2025年度利润分�：以总股本471,989,958股�÷�购�用证券1户 203,400股后的471,786,558
股为基数，r 10股v现金红利3.00元（	税），合计v现141,535,967.4元。2026-05-22年度股东
会³过；2026-07-08/09披露»2025年度us分v实施公告¿（公告äå 2026-036），股u
ë日
2026-07-14，÷u÷息日2026-07-15。
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�购口径存在冲�（重点标注）：�方us分v公告口径显;截至2026-07-08，公司�购�用证券
1户持有 203,400股（该部分不参与利润分�）；c交Ñ�动易��口径显;公司在�复投资者时称
于2026-05-13披露，2026年�购股份已达 14,000,650股。两数字>�约70�，无法>��证。东
财公告{��显; 2026-03-17有�购类公告；价值大�(gurufocus.cn)显;截至2026年3月 TTM�
购股票现金流出为�0。判断：203,400股来自正�us分v实施公告，可信度�高；14,000,650股仅
在单一�动易�复中出现，æ为转�/口径��，不建议采信，建议以�
公告原文核对�购方ã规
5与累计�购数。9/11业绩说明会投资者明��公司未来是ç有J�股价的�购计划，公司未披露新
的�购计划，仅�应注重市值管理、³过£�Å主动对接长线机构稳G推进市值管理。截至检索时点，
未见新的�购预ã公告。
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2025-10-16总经理变�：Á明�变�为�成华。2025-11-03 2025年第四次ß时股东会³过»关于�
Ê公司非nÜû事的议ã¿（公告äå 2025-078；同意307,612,041股占99.9369%）。2026-05-22 
2025年年度股东会Þ开（à议年报、利润分�、续ñ 2026年度会计�事务Ñ等）。
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对外ó保：2025-11-27公告攀枝花市经质矿产有Ö�ô公司以 !方�对四川安宁铁钛股份进行ó
保。大"交易：2025-11-06成交均价29.00元、折价9.85%、10万股、成交290万元；此前2025-
09-24、09-22、08-12、08-11各有大"（均价27.00#29.88元，折价4.35%#9.85%）。
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2026-09-08公告参加四川$区2026年投资者%上集体接½日及p年度报告业绩说明会（公告äå
2026-046），t动2026-09-11 14&00#17&00；公司高管（û事长罗阳勇、财务负�人'()、nÜ
û事*+,、û-./0）参与。说明会中提及：5万吨磷酸铁项目在持续完善工艺流程中，正与下
游客户保持1³，未说明投产时间；投资者提到从Ð年3月2以来股价接�34。
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未检索到 2026年第三j度业绩预告（预增/预5）>关公告；未发现新的股份�购预ã公告（仅见上
述规5存æ的6有�购披露）；未发现监管处7、�
�、Üã等负面监管事项（检索未见，但不等
于不存在）；是ç有新的股东5持/增持公告，未获得明�材料。
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1. �购数据203,400股 �s 1�,000,650股存在重大��，已标注，优先采信正�us分v公告
（203,400股），14,000,650股为单一�动易来源，存æ。2. £数公司大事/公告q要来自东方财¤、
证券之星、8方�投等转�6，核心内9（公告äå、日期、金额）能与上海证券报/证券日报/中国
证券报等:;公告6交?�证；但个别细节（<��计划是ç已�	、�购进|金额）建议以�
资
�%原文 P=F为A。3. 财务、融资融券、股价、质!、>股³等数据来自第三方（理ÎÏ、证券之
星?研�），时点不�一，且部分为估算/转述，非�方披露口径。4. 截至日期说明：本纪要公告类



信息截至2026-09-11（最新公告日）；行情类数据点最新为2026-08-31；部分第三方指标时点为
2026-06-30É 2026-07-24。
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股票代码 002978

公司�称 四川安宁铁钛股份有Ö公司（安宁股份）

主营业务 钒钛磁铁矿开采、洗选与销售

最新交易日 2026-09-11（研究纪要约指）

具体收盘价/涨跌幅/成交量/成

交额
研究纪要中未提供具体数值，数据缺失

52周高低点 研究纪要中未提供，数据缺失

均线及@AR具体数值 研究纪要中未提供，数据缺失
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最新交易日数据指向 2026-09-11
研究纪要�B的最新行情日期，但未e

具体价格与量能数值。

公司C份
四川安宁铁钛股份有Ö公司

（安宁股份，SZ 002978）

已�B标的C份，主营钒钛磁铁矿开

采、洗选与销售。

9月8日主力资金
主力资金净卖出118.04万

元

研究纪要来源之一显;当日主力资金为

净流出。

9月3日主力资金 主力资金净卖出54.98万元
研究纪要来源之一显;当日主力资金小

幅净流出。

9月10日融资买入 426.30万元

研究纪要来源之一显;当日有融资买

入，但未给出融资DE与净额，无法判

断FG资金整体方向。

2026年^j度已披露持H

机构家数
仅9家

研究纪要¸用的机构风向标显;，2026

年^j度已披露持H机构数量¶少，机

构关注度可能有Ö（截至2026-06-30

数据，存在披露Â后）。

ü大股东/流³股东

研究纪要提及I东J新进、

应一KL出、. M等5

持，以及g海
持股57.72

万股、占流³ A股0.19%

研究纪要来源显;流³股东格N发生变

化，但纪要未给出完整ü大股东�单及

合计集中度比例。
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技术指标

（MA、MAl=、OSI、@A

R等）

研究纪要未提供具体数值
缺少可量化的技术指标数据，无法进行

精�技术面判断。

研究纪要�B标的为四川安宁铁钛股份有Ö公司（安宁股份，002978），主营钒钛磁铁矿开采、洗
选与销售，最新交易日数据指向2026-09-11，但纪要未提供该日的收盘价、涨跌幅、成交量、成交
额、均线、@AR、MAl=、OSI等具体技术指标数值，P未提供52周高低点。资金面方面，纪要ë
ìÕ 9月 3日与9月8日主力资金分别净卖出54.98万元和 118.04万元，9月10日融资买入426.30
万元（但缺少DE与净额数据）。股东结构方面，2026年^j度已披露持H机构仅9家，ü大流³
股东出现新进、L出与5持等变化，g海
持有 57.72万股、占流³ A股0.19%，但完整集中度数据
缺失。由于核心行情与技术指标数值缺失，本部分无法给出具体点位测算，仅能#已有信息�定性Q
理，并<实标注数据缺口。
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ùúÞßûü9+,õý%oþÿ纪�中	
LM{-观ñòóôð�A=任何�r建议。þÿ纪�ÖÞö

最新T盘á�均í�4林带wn键LOð所	点<1ñò描述均带	较q�Ú�«。

①
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<置 Ì间 HI

关键价位（i期

0力/第一支撑/强

支撑）

无法给出具体区间

研究纪要未提供收盘价、均线、@AR上下R、�期

.S高低点É 52周高低点等ô一可用于推Ò价位的

数值，故无法按区间给出关键技术位þ，属于数据缺

失"非T意�U。

主力资金净流出

参考

9月3日净卖出54.98

万元；9月8日净卖出

118.04万元

两日均为小额净流出，金额规5有Ö，不构成可用于

推Ò价格区间的技术位，仅�资金方向参考。

融资买入参考
9月10日融资买入

426.30万元

仅有融资买入单边数据，缺少融资DE与融资净买

入，无法据此推断FG资金净方向，Ø不能推Ò价格

区间。

②
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• EF整理（主Vu重中等（此u重为基于当前技术面信息WX、资金面小幅流出的主VY发�判
断，非�计Z率））：在缺少明���信å、主力资金连续小额净流出的[&下，股价可能J持
区间EF，方向不明。具体区间因研究纪要未提供收盘价与均线数值"无法给出，H以最新行情
数据�B后再行划设。

• ¶:下行（主Vu重中等（同样为主VY发�判断，非�计Z率））：\主力资金净流出延续É
大盘环]转:，股价可能向下测试支撑，但研究纪要未提供�期低点É强支撑数值，无法给出具
体下行目标区间。^发_件可关注后续是ç`续出现主力资金净流出É成交量明显a大。

• 反]�强（主Vu重¶低（主VY发�判断，非�计Z率））：\出现融资资金转为净流入、机
构增持É行业性b化，股价可能反]�强，但研究纪要未提供�期高点É0力位数值，无法给出
具体反]目标区间，^发_件HVc后续融资净额转正及成交量�合情d。



③
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研究纪要提供Õ部分资金与股东结构信息：9月3日主力资金净卖出54.98万元，9月8日主力资金
净卖出118.04万元，9月10日融资买入426.30万元（缺少融资DE与净额，无法判断FG资金净方
向）。ÊË率、日成交额区间等流动性核心数据在研究纪要中均未提供，无法¢估�单ecf与滑点
[M。股东结构方面，研究纪要¸用的机构风向标显; 2026年^j度已披露持H机构仅9家；ü大
流³股东出现I东J新进、应一KL出、. M等5持等变化，g海
持有 57.72万股、占流³ A股
0.19%。H�别说明：上述股东数据截g日为2026-06-30，存在披露Â后，此后结构可能已发生变化，
且纪要未给出完整ü大股东�单及合计持股集中度比例，无法据此计算集中度É判断主流机构（公募
基金/È保/QFII）与控股家h/PE 类持有人的>对占比。在ÊË率与成交额数据缺失的情d下，无法
判断该股是ç存在流动性¶h、滑点¶大的实际情d，òi者自行jk最新数据核实。

研究纪要未提供安宁股份�期日成交额ÉÊË率的正�.动区间，无法据此lA出有意义的量能�B
m值；建议先行获取� 20个交易日的成交额数据，再以明显高于该区间中N（例<达到�期均值的
1.5�以上并持续）�为资金介入的Vc信å。

④
nk�点�õý观察思路ð¾操作è令¥

• 关注后续是çjk提供2026-09-11的收盘价、涨跌幅、成交量、成交额，以及MA5/10/20、@
AR上下R、�期.S高低点等关键数值，以�定i期0力与支撑区间。

• 关注主力资金流向能ç由连续小额净流出转为净流入，以及融资买入是ç伴随融资净额转正。

• 关注日成交额能ç较�期�态明显a大并持续，�为资金介入的Vc信å；具体m值H先取得�
20个交易日成交额基线。

• 关注2026年^j度以后机构持H与ü大流³股东结构的最新披露（现有数据截g 2026-06-30，
存在Â后），以判断机构参与度是ç变化。

以上情&推n基于研究纪要中标注的最新交易日2026-09-11（但纪要未提供该日具体行情数值）及纪要¸用的历史资金与
股东数据测算，i期股价E会受o息面、资金面、大盘环]等£重因pq动，技术指标本C存在Â后性和NÖ性，且本部分
£处关键数值缺失，不构成对未来实际��的保证，P不构成买卖建议，ò结合最新市场信息nÜ判断并自行承ó投资风险。
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公司Ñ处的钒钛磁铁矿采选行业位于钛产业链与钒钛钢铁产业链上游。国内钛矿以低品位钛铁矿为主，
大部分分@在攀西地区，金红石型钛矿i缺；行业集中度较高，攀钢集团、龙佰集团、安宁股份、重
钢西r四家产量占全国ù成以上（中信建投）。2023年<新s钛精粉产能快}�a，tu国内单一
依赖攀西的供给结构，成为国内第^大增量产区。钛精矿价格%随钛白粉/海绵钛&'.动，钒钛铁
精矿价格%随钢铁/钒价.动。
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• 国内钛矿行业集中度较高，攀钢集团、龙佰集团、安宁股份、重钢西r四家产量占全国ù成以上
（中信建投）。

• 公司自述为国内重要的钛精矿供应商及龙头企业、国内主要的钒钛磁铁矿采选企业之一，主营产
品为钛精矿和钒钛铁精矿。

• 2023年<新s钛精粉产能快}�a，tu国内单一依赖攀西的供给结构，成为国内第^大增量
产区，供给格N出现重大变化。



• 钛铁矿产业链存在"高端v缺、低端过�"的结构性��；w国钛资源较£为x生型原矿，主要以
原生钛（磁）铁矿型形�存在，金红石型钛矿i缺。

• 2023-2024年全(钛矿供不应)，公司称钛精矿处于&'周期；钒钛铁精矿H)受*地产、基建、
钢+采购,-。

• 公司yÍ为"z向并购资源、{向延d产业链、t|矿材一体化先进企业"，2025年9月完成
65.08亿元现金收购取得小黑箐经质铁矿等三家公司100%股u，并推进年产6万吨能源级钛
（合金）材料全产业链项目向钛材c加工延d。
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攀钢集团

国内钒钛磁铁矿采选及

钒钛钢铁一体化龙头，

国内钛精矿主要生产商

之一

行业四家主要企业之一，产量占全国ù成以上

（中信建投）；同时为公司钒钛铁精矿及钛精

矿下游客户

龙佰集团（龙蟒佰利）

钛白粉及钛材c加工龙

头，国内钛精矿主要生

产商之一

行业四家主要企业之一，产量占全国ù成以上

（中信建投）；同时为公司钛精矿下游客户

重钢西r
攀西地区钒钛磁铁矿采

选企业

行业四家主要企业之一，产量占全国ù成以上

（中信建投）

安宁股份（002978）

国内重要的钛精矿供应

商及龙头企业，钒钛磁

铁矿采选�业化公司

行业四家主要企业之一，产量占全国ù成以上

（中信建投）；自有潘家田铁矿、小黑箐经质

铁矿，产品为钛精矿、钒钛铁精矿（61%）

及综合利用产品

安宁股份与攀钢集团、龙佰集团、重钢西r同处国内钛矿行业第一}~，四家产量合计占全国ù成以
上，行业集中度较高。与其他三家£�有下游YZÉ钛白粉c加工业务不同，安宁股份目前以钒钛磁
铁矿采选为主业，黑色金属矿采选业务占营收99%以上，产品结构单一、资源属性�强，毛利率
（2021-2025年 62%-75%）显著高于中游YZ加工环节；但公司正³过 65.08亿元收购小黑箐经质
铁矿z向fg资源�量，并推进约100亿元的钛6项目向海绵钛a钛材c加工{向延d，试�从�上
游资源端向"矿材一体化"转型，未来将与龙佰集团等在钛材c加工环节形成��。
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• 钛6项目^次延期后仍存在再次滑期的风险：该项目达到预定可使用状态时间已由2025年12
月31日延至2026年6月30日、再延至2026年10月31日，截至2026年5月31日累计使用
募集资金100,998.20万元、�余约65,888.19万元未使用，公司2026年9月11日仅以“预计
10月底前投入试生产”�应，未承诺不再延期；\再次延期，西部证券及机构一致预期中
2027E/2028E的钛材增量«设将面ß下�。

• 小黑箐经质铁矿复工复产时间不�定的风险：公司以65.08亿元现金收购经质矿产等三家公司
100%股u，核心资产为会理县小黑箐经质铁矿采矿u（保有资源量1.13亿吨、设计产能工业品
位矿260万吨/年），2026年9月11日业绩说明会投资者明�质æ复产是ç¶è原公告预期，
公司仅�复“按计划推进、优先推进低品位矿�采”"未给出ï性时间承诺；\复产持续延�，
65亿元现金对价的�报周期将�S长，商�É资产5值及财务费用0力可能上升。

• 财务费用与债务结构�化的风险：资产负债率已由2024年末13.74%大幅升至2026H1末约
48.1%，负债83.51亿元，财务费用由2024年的-0.17亿元（利息净收入）转为2026H1增加



5,238万元；同期公司公告拟发行不超过 25亿元可转债，并已于2026年7月将 2025年度分红
率降至20%（2020-2024年持续高于40%，2024年为51%），\钛6项目与经质矿产复产未
能按期产生现金流，利息支出上升与可转债转股摊h将同时0制 EPS与分红能力。

• 钛精矿量价与产品结构B重�:的风险：2026H1钛精矿收入同比-21.65%、毛利率同比-
5.77pct至 65.08%，收入占比降至41.21%，"毛利率较低的钒钛铁精矿收入占比升至
53.16%，结构性S低整体毛利率至60.92%（2025全年62.29%、2021年C值74.50%）；同
时该行业为商品价格随行#市，公司对钛精矿、钒钛铁精矿售价缺X主动定价u，2023年<新
s钛精粉产能快}�a进一G\变国内供给格N，\钛白粉/海绵钛&'及钢铁H)`续�:，
毛利率下行0力将持续。

• 客户集中度较高的风险：公司前五大客户（合并口径）收入占营业收入比重2020年
64.27%、2021年63.86%、2022年60.17%（�一口径 61.86%）、2023年1-3月
63.28%，2023年度按同一控制口径前五�客户小计60.06%（米易县国利�矿业14.20%、攀
枝花安�矿业13.18%、攀钢集团 13.03%、
�方圆钛白 10.12%、�西添光钛业9.53%），且
上述均为2023年及��年度数据，2024、2025年报最新一期前五大客户占比未能取得；\下
游钛白粉É钢铁客户H).动É5少采购，将对公司销售形成·接冲�。

• 股u结构与市场信息�面的不�定风险：�购披露存在重大口径冲�，�方 2025年度us分v
实施公告显;�购�用证券1户仅持有 203,400股，"c交Ñ�动易��口径称 2026年�购股
份已达 14,000,650股，两者>�约70�，不�采信�动易口径；同时2026年^j度已披露持
H机构仅9家、ü大流³股东出现I东J新进、应一KL出、. M等5持等变化（数据截至
2026-06-30，存在披露Â后），机构参与度与�码稳定性存在不�定性。

八�@论1}î

增长 !主要建Ü在“z向并购资源+{向延d产业链”的矿材一体化yÍ上。资源端，潘家田铁矿
保有矿石量约24,403.30万吨（工业品位矿600万吨/年+低品位矿300万吨/年），新取得的小黑箐
经质铁矿保有资源量1.13亿吨、现设计产能工业品位矿260万吨/年，\能�利复工复产并优先推进
低品位矿�采，将f大资源规5、摊h采选成本，公司2026年9月11日�应称“正按计划推进、优
先推进低品位矿�采”，但未给出ï性复产时间�。材料端，钛6项目\ 2026年 10月底前<期投入
试生产，将推动公司由�上游资源端向海绵钛a钛材c加工延d，获取�高e加值并对冲单一产品结
构风险；西部证券预测公司2026-2028年归母净利润7.12/8.09/9.00亿元、EPS1.51/1.71/1.91元，
机构一致预期 EPS增} 2027E/2028E分别为+13.75%、+13.07%，�	钛材项目�G¨©增量的«
设。

与此同时H客V�½i期0制因p：钛精矿价格随钛白粉/海绵钛&'.动、钒钛铁精矿价格随钢铁
及钒价.动，该行业为商品价格随行#市"非年降 !，公司自C�以主动提价；2023年<新s钛
精粉产能快}�a已tu国内单一依赖攀西的供给结构，供给格N出现重大变化。产品结构上，
2026H1钒钛铁精矿收入占比升至53.16%、已反超钛精矿，低毛利品�占比提升进一GS低整体毛
利率至60.92%。费用端，65.08亿元现金对价与约100亿元钛材项目规划R来的财务费用上升、可
转债
在摊h及分红率由超 40%降至20%，均对净利率与股东�报形成0力。

综合�，公司当前 PE(TTM)19.05x 低于行业均值，PB1.31x 处于较低区间，估值已部分反��利下滑；
但业绩能ç�点向上，取决于钛精矿价格周期能ç�升、小黑箐经质铁矿复工复产的实际进度以及钛
6项目能ç<期试生产并�利��。关键%ð节点包括：钛6项目是ç在2026年10月31日前投产
且不再延期、经质矿产复产的具体时间与产量、25亿元可转债的发行进度与资金用�、钛精矿与钒
钛铁精矿价格��。在上述变量明�前，��判断�利下滑��是ç已经见底，以上分¥不构成ô�
买卖建议。

LMÜ�
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安宁股份(002978)�新报告：收购经质矿产 公司资源量大幅上升 a 
�ttp&//stock n±nce.s¬n±.cn/stock/go.p�p/p±per/report¬¹/807391361081/¬n¹ex.p�t­®¡�t��

机构¢级¦华´证券给	安宁股份“增持”¢级 a �ttp&//stock.10®§k±.co­.cn/20250829/c6707572�9.s�t­®

安宁股份一体化优�与成长é间：z向钛矿增�+{向钛合金延d，2026年 PE仅17�°西部证券 a 
�ttps&//¤¤¤.sgp®Äg.co­/®±Äe®s¯�/±nn¬nggufen¯¬t¬�u±¯ous�¬¯uc�engc�±ngkong®¬±n/1/6875669.�t­®

安宁股份(002978)：z向收购钛矿资源+{向延d钛材产业链 一体化优�å显 a 
�ttp&//stock. n±nce.s¬n±.co­.cn/stock/go.p�p/�Oeport�S�o¤/k¬n¹/co­p±n¯/rpt¬¹/836005835�18/¬n¹ex.p�t­®

安宁股份(002978)�新报告：收购经质矿产 公司资源量大幅上升 a 
�ttp&//stock. n±nce.s¬n±.co­.cn/stock/go.p�p/�Oeport�S�o¤/k¬n¹/se±rc�/rpt¬¹/807391361081/¬n¹ex.p�t­®

002978 安宁股份 a �ttps&//e­¤eÄ.secur¬t¬es.e±st­one¯.co­/In¹ustr¯An±®¯s¬s/In¹ex¡t¯pe�soft©co¹e�SZ002978¨

�利预测 - 股票数据 - 数据中心 a 
�ttp&//resource.stockst±r.co­/=±t±lenter/Pr¬�±te=±t±/ÓetÓ±¬ns³¬st�c002978�t3.�t­®

安宁股份(002978)：Q3利润环比下降 钛矿&'�: a �ttps&//¹xpress.ge®ong�u¬.co­/ne¤s/5103320

安宁股份(002978)�证券之星 a �ttp&//§uote.¤±p.stockst±r.co­/Stock/002978

S¬c�u±n Ann¬ng Iron ±n¹ T¬t±n¬u­³t¹ (SZSE&002978) Pronêst¬cos ¹e ±cc¬ones ¯ pre¹¬cc¬ên ¹e ±n±®¬st±s - S¬­p®¯ °±®® 
St - ªkT FkO =ISTOIBãTIkª £ �ttps&//s¬­p®¯¤±®®.st/es/stocks/cn/­±ter¬±®s/s¢se-002978/s¬c�u±n-±nn¬ng-¬ron-±n¹-
t¬t±n¬u­®t¹-s�±res/future¨1

安宁股份-002978-A股公司�次覆盖报告：z向收购钛矿资源+{向延d钛材产业链一体化优�å显-260628（266）.p¹f - 
三个ëì报告 a �ttps&//¤¤¤.sgp®Äg.co­.cn/Äg¹o¤n/12720�7.�t­®¨1

安宁股份：上p年净利润3.41亿元 同比下降22.73% - 安宁股份：上p年净利润3.41亿元 同比下降22.73% £ 
�ttp&//stock.10®§k±.co­.cn/20260827/c679363672.s�t­®¨1

安宁股份(002978.SZ)上p年净利润3.41亿元，同比下滑22.73% - Ó股 a 
�ttps&//¤¤¤.±±stocks.co­/sc/cn�k/ne¤s/c�¬n±-�ot-top¬c-content.±spx¡¬¹�g®�529829�n©c±tg��©source�g®�¨1

安宁股份(002978)：26H1�利下滑 钛精矿H)¼½复¾ a 
�ttp&//stock. n±nce.s¬n±.co­.cn/stock/go.p�p/�Oeport�S�o¤/k¬n¹/se±rc�/rpt¬¹/8�1503258031/¬n¹ex.p�t­®

安宁股份上p年营收10.15亿元同比降8.37%，归母净利润3.41亿元同比降22.73%，净利率下降6.22个百分点 a 
�ttps&// n±nce.s¬n±.cn/2026-08-27/¹et±¬®-¬n¬pu§�p5903395.¹.�t­®¡�t��©c¬¹�796�9©no¹e�¬¹�796�9

安宁股份& 2026年p年度报告q要-证券之星 - 安宁股份& 2026年p年度报告q要 a 
�ttps&//¤±p.stockst±r.co­/¹et±¬®/Sª20260828000056�3¨1

安宁股份(002978.SZ)2026年中报净利润为3.41亿元、较Ô年同期下降22.73% £ 
�ttps&//­.®¬e­¬±n.co­/±rt¬c®e/1501�386.�t­®

安宁股份：上p年净利润3.41亿元 同比下降22.73% £ �ttp&//stock.stockst±r.co­/IÓ2026082700053965.s�t­®

安宁股份：2026年上p年净利润3.41亿元，同比下降22.73%-证券之星 a 
�ttps&//¤±p.stockst±r.co­/¹et±¬®/mí2026082700051061



安宁股份：2026年上p年净利润3.41亿元同比降22.73% £ �ttps&//¤¤¤.c�nfun¹.co­/±rt¬c®e/86509e±0-3f0Ä-0Äe3-
563e-3±23556Ä6¹Ä¹

安宁股份2026年p年报：钛价下行拖累，营收净利B降 a 
�ttps&// n±nce.e±st­one¯.co­/±/202608283857801976.�t­®

安宁股份(002978) £ �ttps&//¹±t±.e±st­one¯.co­/not¬ces/stock/002978.�t­®¡f�no¹e�5

安宁股份&2025年第四次ß时股东会决议公告 � 安宁股份(002978) � 公告正文 - 安宁股份&2025年第四次ß时股东会决议公
告 Å� P=F 原文 a �ttps&//¹±t±.e±st­one¯.co­/not¬ces/¹et±¬®/002978/Aª20251103177��507�5.�t­®¨1

c¥证券交易Ñ-公告正文 a �ttp&//¤¤¤.s¢se.cn/¹¬sc®osure/®¬ste¹/Äu®®et¬n=et±¬®/¬n¹ex.�t­®¡5388¹665-6055-�97�-
9916-306eeÄ107¹ec

安宁股份& 2025年第四次ß时股东会决议公告 a �ttp&//stock.stockst±r.co­/not¬ce/Sª2025110�00000261.s�t­®

股市îi：安宁股份（002978）12月23日主力资金净流出1459.01万元 - 股市îi：安宁股份（002978）12月23日主
力资金净流出1459.01万元 a �ttp&//stock.stockst±r.co­/OB2025122�00000903.s�t­®¨1

四川安宁铁钛股份有Ö公司2025年第四次ß时股东会决议公告 a 
�ttps&//p±per.cnstock.co­/�t­®/2025-11/0�/content�21�1335.�t­

安宁股份(002978)&2025年第三次ß时股东会决议 - 安宁股份(002978)&2025年第三次ß时股东会决议 a 
�ttps&//�¬p¤t1.c .net.cn/p2025090�001826.�t­®¨1

安宁股份(002978)�重大事项提ï与新�公告�投资提ï�新Ã财经�新Ã% a 
�ttp&//�¬p.stock. n±nce.s¬n±.co­.cn/corp/�¬e¤/�lB�A®®Me­or¹=et±¬®.p�p¡stock¬¹�002978¨�10172��2

安宁股份 a �ttp&//�¬p.stock. n±nce.s¬n±.co­.cn/corp/�¬e¤/�lB�A®®Bu®®et¬n=et±¬®.p�p¡
stock¬¹�002978©¬¹�12591017

安宁股份：海绵钛工序主体设施建设和设备安装基本完成，预计10月底前投入试生产 a 
�ttps&//­.21®¬ng®¬.co­/t¬­e®¬ne/fef8f3c82Ä6795¹5106f33393Ä982970.�t­®

四川安宁铁钛股份有Ö公司 关于参加ð办四川$区 2026年投资者%上集体接½日 及p年度报告业绩说明会t动的公告 a 
�ttp&//ep±per.¢§rÄ.cn/�t­®/2026-09/09/content�1273056.�t­¡¹¬��-1

四川安宁铁钛股份有Ö公司 关于参加ð办四川$区2026年投资者%上集体接½日及p年度报告业绩说明会t动的公告 a 
�ttps&//¤¤¤.so�u.co­/±/1073603309�120988533¡sc­�10001.325�13-325�13.0.0-0-0-0-
0.5�133�©sp­�s­pc.c�±nne®�2�8.Ä®ock3�308�ª=¹FÄ­�1�f¹.18.178890667�0�2B­uª025�32�

四川安宁铁钛股份有Ö公司关于参加ð办四川$区2026年投资者%上集体接½日及p年度报告业绩说明会t动的公告 a 
�ttps&//p±per.cnstock.co­/�t­®/2026-09/09/content�2266809.�t­

中国证券报 - 四川安宁铁钛股份有Ö公司ñBO/�关于参加ð办四川$区2026年投资者%上集体接½日及p年度报告业绩说
明会t动的公告 a �ttp&//±pp.cnstock.co­/¢¢Ä/¢g¢§Ä/�t­®/2026-09/09/n¤.=110000¢g¢§Ä�20260909�2-B0�5.�t­

安宁股份：9月11日Þ开业绩说明会，投资者参与-证券之星 a 
�ttps&//¤±p.stockst±r.co­/¹et±¬®/OB2026091100051022

四川安宁铁钛股份有Ö公司关于变�持续íÒ机构及保î代�人后重新õ�募集资金三方监管ö议的公告 - 四川安宁铁钛股
份有Ö公司 a �ttps&//p±per.cnstock.co­/�t­®/2026-09/02/content�226�062.�t­¨1

安宁股份：公司将于9月11日参加四川$区2026年投资者%上集体接½日及p年度报告业绩说明会t动 a 
�ttps&//¤¤¤.so�u.co­/±/1073�86976�1218575�6¡sc­�10001.77�6�13-119000.0.0-0-0-0-
0.0©sp­�s­pc.c�±nne®�35�.Ä®ock3�32�P7k�Äu�1�f¹.�2.17888725179�0¯9oÚ6T9�77�6

安宁股份：海绵钛工序主体设施建设和设备安装基本完成，预计10月底前投入试生产 a 
�ttps&// n±nce.e±st­one¯.co­/±/202609113872166�92.�t­®



安宁股份&关于募集资金投资项目延期的公告�8方�投 - 全(指数 a 
�ttps&//¤¤¤.9f¢t.co­/¹et±¬®/s¢�002978�9��75±Ä5¹1f¹2f26¹576562e23e256Ä71�.�t­®¨1

安宁股份& 关于募集资金投资项目延期的公告 - 证券代码：002978 证券�称：安宁股份 公告äå：2026-034 £ 
�ttps&//stock.stockst±r.co­/not¬ce/Sª20260630000391�9.s�t­®¨1

安宁股份：9月11日Þ开业绩说明会，投资者参与 - 安宁股份：9月11日Þ开业绩说明会，投资者参与 a 
�ttps&//¤¤¤.163.co­/¹¯/±rt¬c®e/³6Ï5ÓPHÓ05198�T­.�t­®¡spss�¹¯�±ut�or¨1

安宁股份& 关于募集资金投资项目延期的公告-证券之星 - 安宁股份& 关于募集资金投资项目延期的公告 a 
�ttps&//¤±p.stockst±r.co­/¹et±¬®/Sª20260630000391�9¨1

四川安宁铁钛股份有Ö公司 关于募集资金投资项目延期的公告 - �件¿索 a 
�ttp&//ep±per.¢§rÄ.cn/�t­®/2026-07/01/content�125�925.�t­¨1

安宁股份 a �ttp&//�¬p.stock. n±nce.s¬n±.co­.cn/corp/�¬e¤/�lB�A®®Bu®®et¬n=et±¬®.p�p¡
stock¬¹�002978©¬¹�12597622

002978 安宁股份 a �ttps&//e­¤eÄ.secur¬t¬es.e±st­one¯.co­/ªe¤sBu®®et¬n/In¹ex¡t¯pe�soft©co¹e�SZ002978

安宁股份& 2025年度us分v实施公告 - 证券代码：002978 证券�称：安宁股份 公告äå：2026-036 £ 
�ttps&//stock.stockst±r.co­/not¬ce/Sª202607080003679�.s�t­®¨1

�� a �ttps&//¬r­.cn¬nfo.co­.cn/¬rcs/§uest¬on/§uest¬on=et±¬®¡§uest¬onI¹�227362�219975008256

四川安宁铁钛股份有Ö公司2025年度us分v实施公告 - 四川安宁铁钛股份有Ö公司 a 
�ttps&//p±per.cnstock.co­/�t­®/2026-07/09/content�22�1055.�t­¨1

òc公司公告标ó - 安宁股份：2025年年度报告q要 - 2026年 4月25日 - 同花� a 
�ttps&//ne¤s.10®§k±.co­.cn/t±pp/not¬ce.�t­®¨gu¬¹�29±¹76Ä027f80�7c©scene�¹s¨83�62283�667292�68

安宁股份 (002978) �购股票产生的现金流出 �购股票现金流出°价值大� a 
�ttps&//¤¤¤.gurufocus.cn/stock/SZSE&002978/ter­/repurc�±se�of�stock

安宁股份(002978) £ �ttps&//¹±t±.e±st­one¯.co­/not¬ces/stock/002978.�t­®

òc公司公告标ó - 安宁股份：2025年度us分v实施公告 - 2026年 7月9日 - 同花� a 
�ttps&//ne¤s.10®§k±.co­.cn/t±pp/not¬ce.�t­®¨gu¬¹�3�f7f±�59±10f8f6©scene�¹s¨1�817932916�672�2295

安宁股份(002978)�最新价格�行情����a东方财¤% a �ttps&//§uote.e±st­one¯.co­/§/0.002978.�t­®

安宁股份(002978)资金流向 � 数据中心 � 东方财¤% - 全&� a �ttps&//¹±t±.e±st­one¯.co­/¢®®x/002978.�t­®¨1

e公司，上市公司资�第一Mô。最新、最快、最有价值的上市公司快�。数据õ�上市公司ö码，为投资者÷掘客V信息。
ø合上市公司与投资者�动，·ù上市公司有价值的t动、会议。 - 安宁股份 （s¢002978） 2026-09-11 15&13&�3（úû时
间） +添加自选 a �ttps&//egs.stcn.co­/§uot±t¬on/stock-¬nfo.�t­®¡co¹e�s¢002978¨1

行情 a �ttps&//­.stock.p¬ng±n.co­/st±t¬c/§uote/§uote/¹et±¬®.�t­®¡co¹e�SZ002978

安宁股份(002978)�个股Z��股票价格�实时行情�����新�资��股¢�财报�F¬nScope-AI�投资��单 a 
�ttps&// n±nce.Ä±¬¹u.co­/stock/±Ä-002978

安宁股份(002978)行情数据�����8方�投 - ñ £ �ttps&//stock.9f¢t.co­/¬n¹ex/s¢�002978.�t­®¨1

S¬c�u±n Ann¬ng Iron ±n¹ T¬t±n¬u­ lo (002978) üýþÿ a �ttps&//®p.¬n�est¬ng.co­/e§u¬t¬es/s¬c�u±n-±nn¬ng-¬ron-
±n¹-t¬t±n¬u­-co-±¹�±nce¹-c�±rt

安宁股份（s¢002978）行情�� - 安宁股份 （s¢002978） 2026-09-11 16&11&�6（úû时间） +添加自选 a 
�ttps&//¤¤¤.stcn.co­/§uotes/¬n¹ex/s¢002978.�t­®¨1

安宁股份(002978.SZ) - -0.92 £ �ttps&// n±nce.s¬n±.co­.cn/re±®stock/co­p±n¯/s¢002978/nc.s�t­®¨1



安宁股份 ( s¢002978 ) 5拟买入 +自选 股� a �ttps&//55188.cn/stocks-s¢002978.�t­®

安宁股份(002978)股票行情��技术分¥�未来预测�买卖��建议�¯为财情 In�est¬ng.co­ - t开应用程序 a 
�ttps&//cn.¬n�est¬ng.co­/e§u¬t¬es/s¬c�u±n-±nn¬ng-¬ron-±n¹-t¬t±n¬u­-co-tec�n¬c±®¨1

S¬c�u±n Ann¬ng Iron ±n¹ T¬t±n¬u­ lo Stock Tec�n¬c±® An±®¯s¬s (002978) - In�est¬ng.co­ ZA - S¬c�u±n Ann¬ng Iron 
±n¹ T¬t±n¬u­ lo (002978) £ �ttps&//¢±.¬n�est¬ng.co­/e§u¬t¬es/s¬c�u±n-±nn¬ng-¬ron-±n¹-t¬t±n¬u­-co-tec�n¬c±®¨1

S¬c�u±n Ann¬ng Iron ±n¹ T¬t±n¬u­ lo (002978) Stock l�±rt - In�est¬ng.co­ - S¬c�u±n Ann¬ng Iron ±n¹ T¬t±n¬u­ lo 
(002978) £ �ttps&//¤¤¤.¬n�est¬ng.co­/e§u¬t¬es/s¬c�u±n-±nn¬ng-¬ron-±n¹-t¬t±n¬u­-co-c�±rt¨1

安宁股份(SZ&002978) £ �ttps&//xue§¬u.co­/S/SZ002978/ne¤s

SZ.002978 安宁股份 AªªIªÓ IOkª - A股_时报价 OT Quote - �动�� Inter±ct¬�e l�±rt £ 
�ttp&//stocks.etnet.�k/¤¤¤/sc/±s�±res/§uote�c�±rt�¬nter±ct¬�e.p�p¡co¹e�002978

安宁股份(s¢002978)股票价格�股票实时行情����-新Ã财经 a 
�ttps&//§uotes.s¬n±.cn/�s/co­p±n¯/§uotes/�¬e¤/s¢002978

股票行情快报：安宁股份（002978）9月8日主力资金净卖出118.04万元-证券之星 a 
�ttps&//�g.stockst±r.co­/¹et±¬®/OB2026090800037251

安宁股份(002978)资金流向全� � 数据中心 � 东方财¤ a �ttps&//e­¹±t±�5.e±st­one¯.co­/¹c/¢®®x/stock¡
fc�0.002978©fn�%E5%AE%89%E5%AE%81%E8%82%A1%E�%BB%B=

股票行情快报：安宁股份（002978）9月3日主力资金净卖出54.98万元-证券之星 a 
�ttps&//¤±p.stockst±r.co­/¹et±¬®/OB20260903000�0529

安宁股份•资金流向 a �ttps&//¤¤¤.¤®stock.co­/Hu¹ong/StockFun¹F®o¤.±spx¡stockno�002978

同行业股票 (证监会行业： 有色金属矿采选业 ) £ �ttps&//�¬p.stock. n±nce.s¬n±.co­.cn/­one¯�o¤/¨�ssfx�s¢002978

安宁股份融资融券历史数据( 1 日) £ �ttps&//¹±t±.e±st­one¯.co­/r¢r§/¹et±¬®/002978.�t­®

安宁股份：9月10日获融资买入426.30万元 a �ttps&//ne¤s.10®§k±.co­.cn/20260911/c6798129�3.s�t­®

安宁股份(002978)�融资融券�数据中心�8方�投 a �ttps&//stock.9f¢t.co­/r¢r§/s¢�002978.�t­®

安宁股份ü大股东一� � 东方财¤%� 数据¾Å a �ttps&//¹±t±.e±st­one¯.co­/g¹fx/stock/002978�2026-06-30.�t­®

财³基金-����投资管理有Ö公司-财³基金��定增1å单一资产管理计划持股分¥ � 东方财¤%� 数据¾Å a 
�ttps&//¹±t±.e±st­one¯.co­/g¹fx/S�±reHo®¹erAn±®¯se.�t­®¡�¹lo¹e�70�32168

机构风向标 ¦ 安宁股份(002978)2026年^j度已披露持H机构仅9家 a 
�ttps&//¤¤¤.®¬e­¬±n.co­/±rt¬c®e/15018��0.�t­®

安宁股份ü大流³股东格N生变：I东J新进，应一KL出，. M等5持 a 
�ttp&// n±nce.s¬n±.cn/ne¤Ä¹/®�Ä±¬¹u.¹.�t­®¡¹ocI¹�n¬p��¢x576��9�©¤­�3170�9999
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