广东东鹏控股股份有限公司（东鹏控股） (003012)
个股分析报告
行业：建筑卫生陶瓷（建陶）制造
报告日期：2026年9月13日
行情及技术数据截至2026年9月11日收盘；研究纪要未能确认52周高低点对应的具体交易日期，部分行情数据存在平台缓存及口径差异，最终应以交易所及券商终端为准。
本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议


一、核心摘要
最具决策意义的事实是，东鹏控股2026年上半年业绩明显承压：实现营业收入24.17亿元，同比下降17.62%；归母净利润2826.25万元，同比下降87.07%；扣非归母净利润1534.85万元，同比下降92.34%，毛利率降至26.18%，经营活动现金流净额同比下降54.41%至1.99亿元。公司当前仍处于收入、利润和盈利质量同步弱化阶段，盈利拐点尚未得到财务数据确认。
公司主营以瓷砖、岩板和洁具为主，2025年瓷砖收入占比84.32%，经销收入占比60.85%，并通过“1+N”多品类、整装卫浴、海外业务和渠道升级寻求增长。2026年上半年瓷砖收入同比下降18.62%，洁具收入同比下降13.78%，而境外收入同比增长27.03%，是分区域业务中唯一实现正增长的部分；贝壳整装招标、门店升级、绿色制造和5A产品认证构成中长期经营抓手。
盈利预测分歧显著扩大，东方财富及查股网口径仍预计2026年归母净利润约3.82亿至3.85亿元，而中金公司于2026年9月1日将2026年盈利预测下调至1.64亿元、2027年下调至2.61亿元，显示市场对修复节奏仍在重新定价。截至2026年9月11日，公司股价为4.57元，PB约0.72倍、股息率约5.2%至5.3%，但TTM市盈率约32.7倍主要受到利润收缩导致的低盈利分母影响，不能简单视为低估。
二、公司概况
2.1 基本信息
	项目
	内容

	股票代码
	003012

	公司全称
	广东东鹏控股股份有限公司（Guangdong Dongpeng Holdings Co., Ltd.）

	上市日期
	2020-10-19（申购日 2020-09-29）

	IPO 发行价
	11.35 元/股，发行市盈率 18.52 倍（参考行业市盈率 20.32 倍），实际募资总额 16.23 亿元，主承销商中金公司

	法人主体成立日期
	2011-11-04（企业品牌“东鹏”始创于 1972 年）

	注册地/办公地
	注册地：广东省清远市高新技术开发区陶瓷工业城内；办公地址：广东省佛山市禅城区季华西路 127 号

	注册资本/总股本
	注册资本 115,698 万元，总股本约 11.57 亿股（流通 A 股约 11.35 亿股）

	实际控制人
	何新明、何颖（通过宁波利坚、佛山华盛昌、广东裕和间接控制 51.4932% 股份）；何新明任董事长，何颖任董事兼总经理；民营背景

	员工人数
	6,291 人（2025 年末口径），人均创利约 5.59 万元

	行业归属口径
	口径不一：中财网列为“非金属矿物制品业”，部分数据商归入“轻工制造—家居用品—瓷砖地板”；本质为建筑卫生陶瓷（建陶）制造

	数据时点说明
	最新财务数据截至 2026 年半年报（2026-08-29 披露）及 2026 年一季报；行情类快照约在 2026 年 9 月前后



2.2 主营业务与产品布局
主业定位（2025 年报口径）：国内领先的瓷砖/岩板、卫浴产品专业制造企业和行业头部品牌之一，业务涵盖瓷砖、岩板、整装卫浴、集成墙板、辅材及生态新材，外加“装到家”服务，定位“绿色空间整体解决方案服务商”，战略为“1+N”（瓷砖/岩板为核心+多品类协同）
1. 收入结构（2025 年度，截至 2025-12-31）：瓷砖 51.11 亿元，占 84.32%，毛利率 31.23%；洁具 7.93 亿元，占 13.08%，毛利率 21.32%；其他 1.58 亿元，占 2.60%，毛利率 33.35%
1. 按产品拆分（2025 年）：有釉砖 50.55 亿元（83.39%，毛利率 31.41%）；卫生陶瓷 4.25 亿元（7.01%）；卫浴产品 3.68 亿元（6.07%）；无釉砖仅 5,632.71 万元（0.93%）。无釉砖占比从 2023 年的 3.73%（2.90 亿元）降至 0.93%，产品结构明显向有釉砖（抛釉砖/仿古砖/瓷片）集中
1. 按销售模式（2025 年）：经销 36.89 亿元（60.85%，毛利率 30.69%）；直销 22.81 亿元（37.63%，毛利率 28.40%）。2025 年审计报告按客户类型拆分：经销商 36.89 亿元、直销 22.81 亿元、工程 15.90 亿元、贴牌生产/家装/直营零售 6.92 亿元（上年同期分别 39.75/24.10/18.57/5.53 亿元）
1. 按地区（2025 年）：华东 17.96 亿元（29.64%）、华南 16.76 亿元（27.64%）、华北 7.51 亿元（12.40%）、华中 6.73 亿元（11.10%）、西南 4.74 亿元（7.82%）、西北 4.02 亿元（6.64%）、境外 1.50 亿元（2.48%，毛利率 34.20%）、东北 1.38 亿元（2.28%）；境外收入绝对额小但毛利率高于境内
1. 品牌矩阵：主品牌东鹏；高端岩板 IW；丽适 Litex（已并购，2025 年报提及“并购高端岩板品牌丽适岩板”）；意大利家居品牌平台 dpicasa；德国高端卫浴品牌 innoci
1. 渠道与网络：全国八大生产基地、超 7,000 家销售终端；产品销往 100 多个国家和地区，在近 60 个国家/地区完成国际商标注册，欧美、东南亚布局 300 余家品牌展厅及分销网点。2024 年口径东鹏瓷砖零售门店全年净增 188 家；2025 年“新建及重装升级门店超 500 家”；2026 年未检索到最新门店数
1. 技术/资质：截至 2025 年末累计取得各类专利 2,548 项，现有有效专利 1,322 项（其中发明专利 445 项）；累计参与起草瓷砖、卫浴相关国家及行业标准 147 项；工信部认定的建陶行业唯一“绿色供应链管理企业”；清远、丰城、重庆、江西、湖南基地获评国家级绿色工厂；Wind ESG 建筑产品领域 AA 级；行业首批通过陶瓷砖新国标最高等级 5A 级认证，宣称是行业唯一实现瓷砖与卫浴双品类 5A 认证的企业
1. 产能/产量（资料薄弱）：2022 年瓷砖产量 1.08 亿平方米、销量 1.33 亿平方米（销量>产量，推测含外协/贴牌采购，来源中未说明；该数据为单一媒体来源、未交叉核实）。上市募投规划（2020 年）：新增年产 315 万 m² 新型环保生态石板材、扩建 4 条陶瓷生产线、澧县二期扩建、年产 260 万件节水型卫生洁具及 100 万件五金龙头等（募资 14.80 亿元规模）。⚠️本次未能检索到 2024/2025 年最新瓷砖年产能与产量的官方数字，建议以年报“主要产品产能/产量/销量”表核实后再写入报告
2.3 产业链上下游地位与成本利润结构
三、财务数据与估值分析
3.1 近期经营业绩
	报告期
	营业收入
	同比
	归母净利润
	同比

	1H26（2026年半年报，8月28日披露）
	24.17亿元
	-17.62%
	归母净利润2826.25万元
	-87.07%

	1Q26
	8.09亿元
	-18.63%
	归母净利润-0.50亿元
	-64.15%

	2Q26
	16.08亿元
	-17.10%
	归母净利润0.78亿元
	-68.58%

	2025年报
	60.62亿元
	-6.30%
	归母净利润3.52亿元
	+7.15%

	2024年报
	64.69亿元
	-16.77%
	归母净利润3.28亿元
	-54.41%

	2023年报
	77.73亿元
	+12.16%
	归母净利润7.20亿元
	+256.63%

	TTM（截至2026-06-30）
	55.45亿元
	-12.1%
	净利1.62亿元
	-52.0%


最新披露财报为2026年半年报（1H26，8月28日披露），三季报尚未发布；本纪要数据截至2026年9月11日（最近一个交易日收盘）。1H26另有：扣非归母净利润1534.85万元（-92.34%）、经营活动现金流净额1.99亿元（-54.41%）、毛利率26.18%（-4.14ppt，证券之星口径同比-13.67%）、归母净利率1.17%（-6.28ppt）、期间费用率22.02%（+3.39ppt）、每股收益0.02元。分业务：1H26瓷砖收入20.22亿元（-18.62%，毛利率26.85%，-4.63ppt）、洁具3.21亿元（-13.78%，毛利率18.57%，-3.84ppt）、境外收入0.7455亿元（+27.03%，唯一正增长区域）、华南降幅最大（-24.79%）。2025年报另：扣非3.16亿元（+5.36%）、毛利率29.99%（+0.3ppt）、经营现金流8.74亿元、资产负债率约34%、分红10派2.5元、现金分红总额2.80亿元、股利支付率79.66%。TTM另：扣非净利1.31亿元（-56.5%）、ROE(TTM)约2.1%。关键背景：1H26全国房地产开发投资同比-18.0%、竣工面积-23.7%，叠加2025年同期家装国补高基数，是营收/利润双降主因。来源：蓝鲸财经、中金1H26点评、证券之星财报摘要、公司管理层讨论、中财网、搜狐证券、stockanalysis.com、2025年报解读、公司公告摘要。
1H26营收24.17亿元同比-17.62%，归母净利润2826.25万元同比-87.07%，扣非归母净利润1534.85万元同比-92.34%，毛利率同比下滑4.14ppt至26.18%，归母净利率仅1.17%（-6.28ppt），期间费用率22.02%（+3.39ppt），经营活动现金流净额1.99亿元同比-54.41%，盈利质量需跟踪（证券之星提示应收账款/最新年报归母净利润达204.17%）。分季度看，1Q26归母-0.50亿元（-64.15%）、扣非-0.64亿元，2Q26归母0.78亿元（-68.58%）、扣非0.80亿元（-65.97%），Q2环比由亏转盈（季节性），但同比降幅仍大。分业务看，瓷砖收入20.22亿元（-18.62%）、洁具3.21亿元（-13.78%），境外收入0.7455亿元（+27.03%）为唯一正增长区域。2025年报营收60.62亿元（-6.30%）、归母净利3.52亿元（+7.15%），但2024、2023年营收与利润基数波动较大（2024归母-54.41%、2023归母+256.63%）；TTM营收55.45亿元（-12.1%）、净利1.62亿元（-52.0%）、扣非净利1.31亿元（-56.5%）、ROE(TTM)约2.1%。整体看，盈利拐点尚未出现，中金预计2027年才修复至2.61亿元。
3.2 盈利预测
来源：东方财富机构盈利预测（https://emweb.securities.eastmoney.com/ProfitForecast/index?code=SZ003012）与查股网（http://chaguwang.cn/F10/12/003012.html，截止2026-06-26，覆盖机构仅3家）；中金公司1H26点评（2026-09-01，新浪/9fzt转载，http://stockfinance.sina.cn/stock/go.php/paper/reportid/841605317360/index.phtml、https://vipwt1.cfi.cn/p20260901001298.html）。⚠️ 重大不确定性：东财/查股网的2026E约3.8亿元与中金最新1.64亿元相差一倍以上，说明卖方预测仍处于快速下修过程中，且多数平台尚未更新；引用机构盈利预测时须同时给出估值基准日，不可直接采信单一“共识”数字。券商家数偏少（近6个月仅2–5家覆盖，2-3家给出预测）。东财明细：长江证券(2026-05-13) 0.34/0.47/0.59；中金公司(2026-05-01) 0.34/0.35/—；国盛证券(2026-04-30) 0.32/0.36/0.42。另：同花顺问财（2026-08-28，股价4.79元时）预测PE：2026E 13.73倍、2027E 12.17倍、2028E 9.48倍，均基于下修前的旧预测，与中金最新口径矛盾。
	年度
	营业收入
	归母净利润
	净利润增速
	每股收益(EPS)

	2026E（东方财富一致预期口径，近六月平均，可能未完全纳入9月最新下修）
	60.93亿元（3家）；另有查股网口径61.08亿元
	3.847亿元（3家）；另有查股网口径3.82亿元（+8.40%）
	+8.40%（查股网口径）
	0.33元（3家）

	2027E（东方财富一致预期口径）
	62.93亿元（3家）；另有查股网口径63.25亿元
	4.55亿元（3家）；另有查股网口径4.55亿元（+25.49%）
	+25.49%（查股网口径）
	0.39元（3家）

	2028E（东方财富一致预期口径）
	67.61亿元（2家）；另有查股网口径67.61亿元
	5.845亿元（2家）；另有查股网口径5.845亿元（+20.97%）
	+20.97%（查股网口径）
	0.51元（2家）

	2026E（中金公司2026-09-01最新下修）
	数据缺失（研报未给出营收预测）
	1.64亿元
	数据缺失（未给出同比增速）
	推算约0.14元

	2027E（中金公司2026-09-01最新下修）
	数据缺失（研报未给出营收预测）
	2.61亿元
	数据缺失（未给出同比增速）
	推算约0.23元



3.3 估值水平与机构评级
	机构
	评级
	日期
	备注

	中金公司
	买入（维持“跑赢行业”），目标价5.50元（从6.76元下调21%，对应2027年24倍PE）
	2026-09-01
	将2026/2027年盈利预测分别下调58%/35%，至1.64亿元/2.61亿元；估值切换至2027年，当时股价对应2027年21倍PE，隐含约15%上行空间

	招商证券
	买入（无目标价）
	2026-06-30
	无目标价记录

	广发证券
	买入，目标价8.21元
	2026-05-28
	近期目标价记录

	长江证券
	买入（无目标价）
	2026-05-13
	预测EPS 0.34/0.47/0.59元（2026E/2027E/2028E）

	中金公司
	买入，目标价6.76元
	2026-05-01
	预测EPS 0.34/0.35/—（2026E/2027E/2028E），后于2026-09-01下修

	国盛证券
	买入（无目标价）
	2026-04-30
	预测EPS 0.32/0.36/0.42元（2026E/2027E/2028E）

	国泰海通
	增持，目标价10.32/10.56元
	2025-10-31
	旧目标价，显著拉高目标价均值

	东方财富评级统计（快照1）
	1月内0家；2月内1家（买入）；3月内3家（买入2/增持1，综合“买入”）；1年内9家（买入5/增持4）
	数据截至2026-09-11
	另一快照显示6月内5家（买入4/增持1）、1年内10家（买入5/增持5），说明近期覆盖活跃度下降（9月仅中金1家）

	百度股市通汇总口径
	目标均价8.03元、最高10.56元、最低5.50元
	数据截至2026-09-11附近
	当前价4.57元；均值被早期高目标价（10.5元级）显著拉高，与最新中金5.5元差距大，参考价值有限



截至2026-09-11收盘，股价4.57元（当日-2.97%，-0.14元），总股本11.57亿股（流通11.35亿股），总市值约52.87亿元（中财网口径；搜狐/东财快照约52.9–55.7亿元，随股价波动）。PE(TTM)32.72倍、扣非后PE 40.36倍、PB 0.72倍（中财网，2026-09-11）。每股净资产6.35元（1H26），PB<1，处于破净附近；股息率约5.2–5.3%（moatmap，按8月股价，2025年度每股分红0.25元）。行业对比：所属“非金属矿物制品业”中位PE 40.49倍、扣除后中位PE 8.15倍，东鹏PE(TTM)低于行业中位。海外数据源参照：Simply Wall St（更新至2026-09-02）市值CN¥5.43b、PE(TTM) 33.6x、P/S 1.0x、股息率5.2%；MoatMap显示PE(TTM)16.4x、PB 0.70x、股息率5.3%。PE口径差异大：同一时点中财网PE(TTM)32.7倍、Simply Wall St 33.6倍、MoatMap 16.4倍，差异在于MoatMap可能使用正常化/年度基准；以TTM净利1.62亿元+市值52.9亿元计算约32–33倍，与中财网一致，采用32.7倍更可靠。⚠️ 目标价均值失真：8.03元均价含国泰海通2025-10-31的10.32/10.56元旧目标价，最新中金仅5.5元，均值参考意义弱。⚠️ 预测下修趋势：中金明确下调幅度58%/35%，且行业仍处下行（1H26竣工面积-23.7%），后续2–3季度（尤其三季报、年报预告）存在进一步下修风险，当前“2026E约+8%增长”的共识与1H26实际-87%严重背离。估值锚方面：目前PE(TTM)32.7倍主要由盈利收缩推高（分母低），PB 0.72倍、股息率5.2%是更稳健的估值参照；破净+高分红提供一定下限，但盈利拐点尚未出现（中金预计2027年才修复至2.61亿元）。数据疑点：中财网财务指标表中“2026-06每股净资产5.20元”与净资产73.52亿/11.57亿股≈6.36元、证券之星1H26每股净资产6.35元均不符，判定该单元格可疑，未采信。来源：中财网、搜狐证券、Simply Wall St、MoatMap。
四、近期消息与公告
4.1 2026年半年度报告披露：营收24.17亿元同比降17.62%，归母净利润2826.25万元同比降87.07%
公司于2026-08-28晚披露2026年半年度报告（8-29见报）。营业收入24.17亿元（2,416,927,205.22元），同比-17.62%；归母净利润2,826.25万元（28,262,512.95元），同比-87.07%；扣非归母净利润1,534.85万元，同比-92.34%；经营活动现金流净额1.99亿元（199,202,730.17元），同比-54.41%；基本/稀释EPS 0.02元（-89.47%）；加权ROE 0.38%（同比-2.52个百分点）。期末总资产108.17亿元（较上年末-6.21%）；归母净资产73.52亿元（-3.43%）。分季度（拆算）：Q1 2026营收8.09亿元、归母净亏损约4,998万元；Q2 2026营收16.1亿元（-17.1%）、归母净利润约7,825万元（-68.6%）、扣非约7,981万元（-66.0%）。半年度不派现、不送股、不转增。公司口径原因：建筑卫生陶瓷行业深度调整、需求承压、存量竞争加剧；叠加上年同期“家装国补”形成高基数。
4.2 2026年半年度计提信用减值及资产减值准备，合计减少利润总额6,897.93万元
与半年报同日（2026-08-29）披露。计提信用减值损失2,659.56万元（应收账款2,454.07万、其他应收款288.21万、应收票据-82.72万）；计提资产减值损失4,238.37万元（存货3,647.13万、固定资产591.24万）；合计减少2026年上半年利润总额6,897.93万元。该数据来自公告摘要，单一来源，具体金额建议以巨潮原公告复核。
4.3 新一轮股份回购：截至2026-09-11累计回购11,569,900股，占总股本1.00%
2026-06-15第六届董事会第三次会议通过，2026-06-17公告（公告编号2026-031）：回购总额不低于5,000万元、不超1亿元，回购价不超7.95元/股，用于员工持股计划或股权激励。2026-06-18首次回购：107.71万股，占总股本0.09%，成交502.94万元，价格区间4.65–4.68元。截至2026-08-31：累计回购11,022,800股，占总股本0.95%，成交总金额50,025,148元，价格区间4.30–4.80元/股（公告编号2026-049）。截至2026-09-11：累计回购11,569,900股，占总股本1.00%（触及1%披露线，公告编号2026-051），最低成交价4.30元/股（最高价原文被截断）。资金来源：自有资金+回购专项贷款；2026-06-30与中国工商银行佛山石湾支行签订《上市公司股票回购借款合同》，借款不超过9,000万元，按进度分次提款。
4.4 上一轮（2024年方案）回购收尾，累计数据存在口径冲突
2024-11-18董事会通过、2024-11-19公告（编号2024-093）：总额1亿–2亿元。据Marketscreener援引S&P Capital IQ：2025年4–6月回购9,627,600股（0.85%），耗资5,790万元；累计已回购15,666,500股（1.38%），耗资9,414万元。证券之星交易提示显示：该轮回购（价格上限9.08元/股）已于2025-11-18到期/完成实施，累计回购1,733万股，均价6.16元。两轮回购数据来源不同，上一轮“累计1733万股/均价6.16元”与“15,666,500股/1.38%”口径不一（可能分别是“已实施部分”与“某阶段进展”），建议以巨潮原公告核对。
4.5 控股股东及一致行动人自愿承诺不减持（2026-06-09，公告编号2026-028）
承诺期：2026-06-09至2027-06-08（12个月）不以任何方式减持。承诺主体合计持股5.30亿股，占总股本45.84%：宁波利坚30.28%（350,379,778股）、佛山华盛昌14.00%（162,000,000股）、广东裕和1.56%（18,000,000股）。
4.6 股东减持与退出情况（负面信号）
红杉系（HSG Growth I Holdco B、上海喆德/北京红杉坤德）：自2023-02-08披露简式权益变动后累计减持约3.6%；2025年9月合计套现超9,000万元，持股由6.15%降至4.69%；2025年第四季度继续减持，至2025年底已双双退出前十大股东。香港中央结算（北向）：2026-03-31持5,206万股（4.59%）→2026-06-16持4,665万股→2026-06-30持4,714万股（4.16%，-491.8万股）。宁波东粤鹏投资：2026-06-16持998万股（0.88%，-31.23万股）。宁波客喜徕：2026-06-16持1,597万股（1.41%，-239.2万股）。注：北向持股口径为“香港中央结算有限公司”名义持有，不完全等于主动外资增减，仅供参考；以上数据来自第三方数据平台，非公司公告原文。
4.7 2026年半年报前十大股东情况（截至2026-06-30）
宁波利坚30.28%、佛山华盛昌14.00%……前十大合计7.75亿股、占66.98%；普通股股东总数26,624户（较一季末）。
4.8 2026年员工持股计划：拟受让不超过1,522万股，受让价格5.33元/股
拟受让股份总数不超过1,522万股，受让价格5.33元/股，拟募资不超过8,477.54万元；参与对象含董事（不含独董）、高管及核心骨干。背景：公司指出2022年、2024年两期股票期权激励计划均因未达成行权期业绩考核目标而大额注销，市场对其新一轮激励的考核目标可行性存疑。员工持股计划具体考核指标、存续期等细节未在本次检索中取得，建议查巨潮原公告。
4.9 政策、行业与经营层面消息
“国补”高基数：公司明确将2026H1业绩下滑部分归因于上年同期家装领域国补政策形成的高基数。标准/产品：公司为GB/T 45817-2025《消费品质量分级 陶瓷砖》5A新国标第一主导起草单位，率先规模化量产5A质感砖；“质臻”等系列上市。绿色制造：湖南基地、江西卫浴基地获评“国家级绿色工厂”（2026H1），加上清远、丰城、重庆基地，核心瓷砖基地实现国家级绿色工厂全覆盖；公司为工信部“绿色工厂”“绿色供应链管理企业”。渠道/海外：东鹏瓷砖中标2026年度贝壳整装瓷砖品类招标；“618”天猫、京东双平台行业三榜第一；国际业务收入同比快速增长（具体金额未披露）。产业资本：全资子公司东鹏投资（海南）有限公司投资“佛山德盈星途创业投资合伙企业（有限合伙）”，投向新兴行业，被媒体质疑偏离主业。
4.10 其他董事会/公告/交易面动态
2026-08-27第六届董事会第四次会议（公告编号2026-045，2026-08-29披露）：通过《2026年半年度报告及摘要》《2026年半年度计提信用减值准备及资产减值准备》《使用部分自有资金进行现金管理》等议案；应出席董事9名全数出席，表决均9票同意。2026-09-10公告：“关于参加广东辖区2026年投资者网上集体接待日暨辖区上市公司……”（中财网显示为最新公告）。大宗交易：2025年9–12月密集出现多笔大宗交易（如2025-12-01共7笔、311.5万股、1,978万元；2025-10-14共15笔、629.8万股、4,157万元等），多为折价成交。高管增持：钟保民（董事）2025-09-17增持约722.9万股（该条来自证券之星交易提示，股数异常大且时间较早，建议核对口径）。
五、股价走势与技术面分析
5.1 价格概况
	指标
	数值

	股票代码/简称
	003012，东鹏控股

	收盘价
	4.57元

	日涨跌
	-0.14元，跌幅-2.97%

	开盘价
	4.68元

	最高价
	4.71元

	最低价
	4.55元

	成交量
	约896万股，约8.96万手

	成交额
	约4113.07万元

	换手率
	0.79%

	近5日平均成交额
	约3945万元；近5日日成交额约3309万至4806万元

	总股本/流通股本
	总股本约11.57亿股，流通股本约11.35亿股

	总市值
	按收盘价与总股本粗略计算约52.87亿元；证券之星同样显示52.87亿元，不同平台数据存在口径差异

	52周价格区间
	4.24元至8.10元；最新收盘价处于区间偏低位置，具体高低点日期未确认

	近20个交易日收盘均值
	约4.73元；4.57元较近20日均值低约3.3%



5.2 技术指标
	指标
	数值
	简要解读

	MA5/MA10/MA20
	MA5约4.71元，MA10约4.73元，MA20约4.73元
	收盘价4.57元低于三条短期均线，4.71至4.73元形成短线压力密集区；均线彼此接近，尚未明显发散，更接近弱势震荡后的方向选择。

	MA60
	Ashare Dashboard定性显示“站上MA60”，具体MA60数值未披露，且页面为2026年9月11日盘中数据
	仅作定性参考，不据此作出强趋势判断。

	MACD
	技术状态标记为“MACD空头”；DIF、DEA及柱状图精确数值缺失
	MACD方向偏空，与跌破MA5、MA10、MA20及9月11日放量下跌相互印证，但不足以单独判断持续单边下跌。

	RSI(14)
	约49
	处于中性区域，未进入传统超买或超卖区间。

	RSI6
	约33；根据近6个交易日收盘变化简化计算的近似值，非平台直接披露值
	短线动能偏弱，但尚未达到通常意义上的极端超卖区间；不同软件算法可能导致数值差异。

	布林带
	中轨约4.73元，上轨约4.85元，下轨约4.61元；基于近20个交易日收盘价自行计算，采用MA20及2倍标准差
	4.57元低于估算下轨4.61元，处于布林带下轨附近并略有下破；重新收回4.61至4.73元可视为下破后的修复观察，持续低于4.61元且成交额放大则弱势可能延续。

	近20日价格结构
	收盘价由8月17日4.74元至9月11日4.57元，期间近20日均值约4.73元
	9月11日连续低于9月10日、9月9日及9月8日收盘价，短线价格重心下移。

	成交量与价格配合
	9月11日成交额约4113万元，高于近5日均值约3945万元；当日跌幅-2.97%
	下跌伴随成交放大，短线卖压较前几日增强；但换手率仍处于近期偏低水平，尚未出现极端恐慌式换手。

	资金流向
	截至2026年9月10日，主力资金净流出约29.80万元，占当日成交额约0.83%；游资净流出约88.86万元，散户资金净流入约118.66万元
	资金流向数据基于成交单大小推算，不等同于真实账户层面的主力身份。9月11日完整主力资金净额缺失，不能据此断言当日主力继续净流出。

	换手率
	近几日约0.6%至0.9%；9月7日0.62%、9月8日0.89%、9月9日约0.73%、9月10日0.67%、9月11日0.79%
	短线筹码交换程度有限，低换手背景下关键位置可能出现成交不足、冲高回落或跌破后修复。

	股东户数
	截至2026年6月30日为26624户，较2026年3月31日的25286户增加5.29%；户均持股约43456股
	2026年二季度股东户数增加、户均持股下降，筹码集中度较一季度有所弱化；该数据存在季度滞后，不能视为2026年9月11日实时结构。

	前十大股东集中度
	截至2026年6月30日前十大股东合计持股约67.0%，前三大股东合计约55.99%
	整体持股集中度较高，但前十大股东主要为创投合伙企业、产业股东及自然人；公募基金未出现在所列前十大股东名单中，香港中央结算有限公司持股约4.07%仅可作为北向资金公开代理口径，不代表全部属于长期机构资金。

	估值参考
	动态PE约32.7至33.7倍；PB约0.72至0.74倍，按每股净资产约6.54元计算约0.70倍
	不同平台因更新时间、利润口径或股本口径差异存在估值差异；本部分重点聚焦价格与技术面，不据此作单独估值结论。



截至2026年9月11日，东鹏控股收盘价4.57元，低于MA5、MA10和MA20，且9月11日成交额高于近5日均值并伴随-2.97%跌幅，短线价格与动能偏弱。布林带估算下轨约4.61元，收盘略有下破；RSI(14)约49处于中性区，RSI6约33显示短线动能偏弱但尚未极端超卖。均线尚未明显发散，MACD仅能确认“空头”定性，整体更适合描述为弱势震荡并处于方向选择阶段，而非确认持续单边下跌。资金面方面，9月10日主力资金小幅净流出，9月11日完整主力资金数据缺失；近期换手率约0.6%至0.9%，承接强度尚未得到充分确认。
5.3 短线走势展望（未来一周，情景推演，仅供参考）
⚠️ 风险提示：以下内容仅为基于截至2026年9月11日收盘数据、历史价格和技术指标的主观情景推演，不构成投资建议，也不是单点价格预测。
① 关键技术位置
	位置
	区间
	说明

	短期压力
	4.71~4.85元
	4.71元对应MA5，4.73元附近对应MA10/MA20，4.85元对应估算布林上轨。若反弹不能有效收复4.71~4.73元，仍可能维持弱势震荡；若放量突破4.85元，可进一步观察4.87~5.01元压力区。

	第一支撑
	4.55~4.61元
	4.55元为2026年9月11日盘中低点，4.61元为估算布林下轨。若该区域获得承接，可能出现技术性反抽；若收盘持续低于4.55元，短线弱势进一步确认。

	强支撑
	4.33~4.45元
	Ashare Dashboard列示的最近支撑区。若有效跌破该区域，下方可继续观察4.15~4.35元筹码及波段结构区域。



② 未来一周情景（主观权重，非统计概率）
1. 震荡整理（主观启发式权重相对较高，约五成至六成；并非统计概率）：观察区间为4.55~4.75元。触发条件包括守住4.55~4.61元，成交额维持约3000万~4500万元近期常态区间，MA5附近4.71元反复争夺但未持续放量跌破4.55元。若成立，价格可能在布林下轨附近弱势整理，反弹暂受4.71~4.85元压制。
1. 偏弱下行（主观启发式权重中等，约三成左右；并非统计概率）：观察区间为4.33~4.55元。触发条件包括收盘有效跌破4.55元，成交额连续放大至约5000万元以上且换手率明显高于近期0.6%~0.9%常态区间，同时主力资金继续净流出、建材板块或大盘风险偏好同步走弱。若4.33~4.45元也被有效跌破，下方继续观察4.15~4.35元区域。
1. 反弹走强（主观启发式权重偏低，约一成至两成；并非统计概率）：观察区间为4.71~4.90元，强势情况下再观察4.87~5.01元。触发条件包括重新站回4.71~4.73元均线密集区，单日成交额放大至约5500万元以上且换手率达到约1.0%或更高，同时外盘占比、主力资金流向及建材板块同步改善。进一步放量突破4.85元布林上轨，才可观察向4.87~5.01元压力区推进；仅靠缩量反弹不足以确认趋势反转。

③ 资金与流动性背景
近期日成交额约3300万至4800万元，近5日均值约3945万元；换手率约0.6%至0.9%，处于偏低水平。前十大股东数据截至2026年6月30日，合计持股约67%，前三大股东约56%；同期股东户数较2026年3月31日增加5.29%，显示流通筹码集中度较一季度有所下降。所列前十大股东主要为创投合伙企业、产业股东及自然人，公募基金未出现在名单中；香港中央结算有限公司持股约4.07%，不等同于全部为长期机构资金。由于股东数据距最新行情约两个半月，期间结构可能已变化。交易层面，低换手率意味着盘口深度和短线资金承接强度可能有限，关键支撑或压力位附近可能出现成交不足、冲高回落或跌破后修复。
若股价重新站回4.71~4.73元，同时单日成交额连续放大至约5500万元以上、换手率达到约1.0%或更高，可作为短线资金参与度明显提升的观察信号；若下跌过程中成交额持续超过5000万元且价格跌破4.55元，则需观察弱势延续风险。
④ 关注要点（仅为观察思路，非操作指令）
1. 观察4.55~4.61元区域能否获得收盘价确认的支撑，以及跌破4.55元后是否进一步指向4.33~4.45元区域。
1. 观察4.71~4.73元均线密集区能否重新收复，并关注4.85元布林上轨是否伴随成交额放大后有效突破。
1. 跟踪单日成交额是否连续达到约5500万元以上、换手率是否达到约1.0%或更高，以及主力资金是否由净流出转为连续净流入。
1. 以上为观察思路，非买入、卖出或持有等操作指令。
以上情景推演基于2026年9月11日收盘数据及历史价格、技术指标测算，短期股价还会受消息面、资金面、大盘环境等多重因素扰动，技术指标本身存在滞后性和局限性，不构成对未来实际走势的保证，也不构成买卖建议，请结合最新市场信息独立判断并自行承担投资风险。
六、行业格局与竞争对手分析
七、风险提示
1. 房地产及竣工需求下滑风险：2026年上半年全国房地产开发投资同比下降18.0%、竣工面积同比下降23.7%，公司瓷砖收入同比下降18.62%，若终端家装和工程需求继续走弱，收入恢复可能进一步延后。
1. 盈利继续下修风险：东方财富及查股网对2026年归母净利润的预测约为3.82亿至3.85亿元，而中金公司最新预测仅为1.64亿元，预测差异超过一倍，且中金已将2026年盈利预测下调58%，后续三季报或年报预告仍可能引发进一步下修。
1. 毛利率和费用率承压风险：2026年上半年公司毛利率降至26.18%，同比下降4.14个百分点，期间费用率升至22.02%；若瓷砖、洁具销售持续下滑而渠道、品牌和运营投入刚性较强，利润降幅可能继续大于收入降幅。
1. 应收账款及减值风险：公司2026年上半年计提应收账款及其他信用减值损失合计约2659.56万元，另计提存货及固定资产减值损失约4238.37万元；若终端需求疲弱、客户回款放缓或库存消化不及预期，现金流和利润质量可能进一步受到影响。
1. 业务结构集中风险：2025年瓷砖收入占比84.32%，经销收入占比60.85%，2026年上半年瓷砖仍是收入下滑的主要来源；“1+N”多品类协同和洁具、整装业务尚未显示出足以抵消瓷砖主业下滑的规模，主业集中度较高仍是经营波动来源。
1. 海外业务规模有限且扩张仍需验证：2026年上半年境外收入同比增长27.03%，但2025年境外收入仅占全年收入2.48%；海外增长目前尚不足以显著对冲国内业务下滑，国际渠道扩张的持续性和盈利贡献仍需后续财务数据验证。
1. 股价及技术面转弱风险：截至2026年9月11日收盘价4.57元，低于MA5、MA10和MA20，且略低于估算布林下轨4.61元；若持续跌破4.55元并伴随成交放大，技术面弱势可能延续至4.33至4.45元观察区域。
1. 股东结构和流动性变化风险：截至2026年6月30日股东户数较一季度增加5.29%，户均持股下降，显示筹码集中度有所弱化；近期换手率约0.6%至0.9%，日成交额约3300万至4800万元，低换手状态下关键价位可能出现承接不足和价格波动放大。
八、结论与展望
东鹏控股的长期竞争基础主要来自头部品牌、全国销售网络、八大生产基地、较高的经销覆盖和瓷砖、卫浴多品类协同。海外收入增长、零售整装渠道拓展、门店重建升级、绿色工厂布局及产品标准和专利积累，可能为收入结构优化和盈利修复提供支撑；2025年公司归母净利润同比增长7.15%、经营活动现金流达到8.74亿元，也体现出在行业调整中仍具备一定经营韧性。
短期核心矛盾仍是需求端收缩与利润率承压。房地产开发投资和竣工面积下滑、家装国补高基数以及存量竞争共同影响瓷砖和洁具销售，2026年上半年期间费用率升至22.02%，并计提信用及资产减值准备合计减少利润总额6897.93万元。在此背景下，后续需要重点观察收入降幅是否收窄、毛利率能否修复、应收及存货减值压力是否缓解，以及经营现金流与净利润的匹配度。
公司已实施回购，控股股东及一致行动人承诺在2026年6月9日至2027年6月8日期间不减持，拟议员工持股计划也体现出稳定核心团队的意图；但回购、股东承诺和破净状态并不能替代基本面修复。技术上，股价低于MA5、MA10和MA20，MACD定性偏空，且9月11日下跌伴随成交额高于近5日均值，短线仍处于弱势震荡和方向选择阶段。
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