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行业：建筑卫生陶瓷（建陶）制造

报告日期：2026年9月13日

行情及技术数据截至2026年9月11日收盘；研究纪要未能确认52周高低点对应的具体交易日期，部分行情数

据存在平台缓存及口径差异，最终应以交易所及券商终端为准。

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议



������

最具决策意义的事实是，东鹏控股2026年上半年业绩明显承压：实现营业收入24.17亿元，同比下

降17.62%；归母净利润2826.25万元，同比下降87.07%；扣非归母净利润1534.85万元，同比下降

92.34%，毛利率降至26.18%，经营活动现金流净额同比下降54.41%至1.99亿元。公司当前仍处于

收入、利润和盈利质量同步弱化阶段，盈利拐点尚未得到财务数据确认。

公司主营以瓷砖、岩板和洁具为主，2025年瓷砖收入占比84.32%，经销收入占比60.85%，并通过

“1+N”多品类、整装卫浴、海外业务和渠道升级寻求增长。2026年上半年瓷砖收入同比下降

18.62%，洁具收入同比下降13.78%，而境外收入同比增长27.03%，是分区域业务中唯一实现正增

长的部分；贝壳整装招标、门店升级、绿色制造和5A产品认证构成中长期经营抓手。

盈利预测分歧显著扩大，东方财富及查股网口径仍预计2026年归母净利润约3.82亿至3.85亿元，而

中金公司于2026年9月1日将2026年盈利预测下调至1.64亿元、2027年下调至2.61亿元，显示市

场对修复节奏仍在重新定价。截至2026年9月11日，公司股价为4.57元，PB约0.72倍、股息率约

5.2%至5.3%，但TTM市盈率约32.7倍主要受到利润收缩导致的低盈利分母影�，不能���为低
�。
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�东东鹏控股股�
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上市日期 2020"10"19（#$日�2020"09"29）

IP%�&行价
11.35�元'股，&行市盈率�18.52�倍（参考行业市盈率�20.32�倍），实()

资*额�16.23�亿元，主承销商中金公司

+,主体成-日期 2011"11"04（.业品/“东鹏”01于�1972�年）

234'5公4
234：�东678市高新技术开&区陶瓷9业:;；5公4<：�东6

=>市?:区@ABC�127�D

23资本'*股本 23资本�115�698�万元，*股本约�11.57�亿股（流通�A�股约�11.35�亿股）

实(控制,
E新明、EF（通过GH利I、=>AJK、�东L和MN控制�

51.4932%�股�）；E新明OP事长，EFOP事Q*经理；R营ST

U9,数 6�291�,（2025�年V口径），,W1利约�5.59�万元

行业归X口径
口径不一：中财网Y为“非金XZ[制品业”，部分数据商归入“\9制

造]^_`品]瓷砖4板”；本质为建筑卫生陶瓷（建陶）制造

数据a点b明
最新财务数据截至�2026�年半年报（2026"08"29�cd）及�2026�年一@

报；行情类ef约在�2026�年�9�月前g
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主业定h（2025�年报口径）：i;jk的瓷砖'岩板、卫浴产品l业制造.业和行业m部品/n一，
业务op瓷砖、岩板、整装卫浴、q成r板、st及生u新t，外v“装到^”w务，定h“绿色x
M整体y决方zw务商”，{|为“1+N”（瓷砖'岩板为}~+多品类�同）

� 收入�构（2025�年�，截至�2025"12"31）：瓷砖�51.11�亿元，占�84.32%，毛利率�31.23%；
洁具�7.93�亿元，占�13.08%，毛利率�21.32%；���1.58�亿元，占�2.60%，毛利率�33.35%

� �产品�分（2025�年）：
�砖�50.55�亿元（83.39%，毛利率�31.41%）；卫生陶瓷�4.25�亿元
（7.01%）；卫浴产品�3.68�亿元（6.07%）；��砖仅�5�632.71�万元（0.93%）。��砖占比
��2023�年的�3.73%（2.90�亿元）降至�0.93%，产品�构明显�
�砖（��砖'��砖'瓷�）
q中

� �销���（2025�年）：经销�36.89�亿元（60.85%，毛利率�30.69%）；�销�22.81�亿元
（37.63%，毛利率�28.40%）。2025�年�计报告���类��分：经销商�36.89�亿元、�销�
22.81�亿元、9��15.90�亿元、�/生产'^装'�营���6.92�亿元（上年同期分��
39.75'24.10'18.57'5.53�亿元）

� �4区（2025�年）：A东�17.96�亿元（29.64%）、A��16.76�亿元（27.64%）、A��7.51�亿
元（12.40%）、A中�6.73�亿元（11.10%）、B��4.74�亿元（7.82%）、B��4.02�亿元
（6.64%）、境外�1.50�亿元（2.48%，毛利率�34.20%）、东��1.38�亿元（2.28%）；境外收
入�对额�但毛利率高于境;

� 品/� ：主品/东鹏；高端岩板�I¡；¢£� �!�¤（¥并$，2025�年报¦及“并$高端岩板品
/¢£岩板”）；意大利^_品/平台����§���；¨i高端卫浴品/�����§�

� 渠道©网ª：	i«大生产基4、¬�7�000�^销�终端；产品销­�100�多®i^和4区，在¯�
60�®i^'4区°成i(商标23，±²、东�³´µ�300�¶^品/·¸及分销网点。2024�年
口径东鹏瓷砖��门店	年净增�188�^；2025�年“新建及重装升级门店¬�500�^”；2026�年
未¹º到最新门店数

� 技术'资质：截至�2025�年V»计¼得½类l利�2�548�¾，现

¿l利�1�322�¾（�中&明l利�
445�¾）；»计参©ÀÁ瓷砖、卫浴ÂÃi^及行业标准�147�¾；9信部认定的建陶行业唯一
“绿色供应ÄÅ理.业”；78、Æ:、重Ç、ÈB、É�基4ÊËi^级绿色9Ì；¡����
ÍÎ��建筑产品j域�AA�级；行业ÏÐ通过陶瓷砖新i标最高Ñ级�5A�级认证，Ò
是行业唯一实
现瓷砖©卫浴Ó品类�5A�认证的.业

� 产能'产量（资ÔÕ弱）：2022�年瓷砖产量�1.08�亿平方Ö、销量�1.33�亿平方Ö（销量×产量，
Ø测Ù外�'�/Ú$，ÛÜ中未b明；Ý数据为�一Þ体ÛÜ、未交ß}实）。上市)投àá
（2020�年）：新增年产�315�万�âã�新�äå生uæ板t、扩建�4�ç陶瓷生产è、éêë期扩建、
年产�260�万ì节í�卫生洁具及�100�万ìî金ïmÑ（)资�14.80�亿元à�）。ð�本ñ未能¹
º到�2024'2025�年最新瓷砖年产能©产量的ò方数ó，建议以年报“主要产品产能'产量'销
量”ô}实gõö入报告
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年报，8月28日c
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24.17亿元 "17.62%
归母净利润2826.25万

元
"87.07%
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÷ûøù 8.09亿元 "18.63% 归母净利润"0.50亿元 "64.15%

øûøù 16.08亿元 "17.10% 归母净利润0.78亿元 "68.58%

2025年报 60.62亿元 "6.30% 归母净利润3.52亿元 +7.15%

2024年报 64.69亿元 "16.77% 归母净利润3.28亿元 "54.41%

2023年报 77.73亿元 +12.16% 归母净利润7.20亿元 +256.63%

TTM（截至2026"

06"30）
55.45亿元 "12.1% 净利1.62亿元 "52.0%

最新cd财报为2026年半年报（1�øù，ü月28日cd），ý@报尚未&´；本纪要数据截至2026年9月11日（最¯一
®交易日收盘）。1�øùþ
：扣非归母净利润1534.85万元（"92.34%）、经营活动现金流净额1.99亿元（"54.41%）、
毛利率26.18%（"4.14��!，证券nÿ口径同比"13.67%）、归母净利率1.17%（"6.28��!）、期M�`率22.02%
（+3.39��!）、�股收� 0.02元。分业务：1�øù瓷砖收入20.22亿元（"18.62%，毛利率26.85%，"4.63��!）、洁具
3.21亿元（"13.78%，毛利率18.57%，"3.84��!）、境外收入0.7455亿元（+27.03%，唯一正增长区域）、A�降�最大
（"24.79%）。2025年报þ：扣非3.16亿元（+5.36%）、毛利率29.99%（+0.3��!）、经营现金流8.74亿元、资产��
率约34%、分� 10� 2.5元、现金分�*额2.80亿元、股利	
率79.66%。TTMþ：扣非净利1.31亿元（"
56.5%）、�%Í�TTM
约2.1%。Ã�ST：1�øù	i�4产开&投资同比"18.0%、�9��"23.7%，�v 2025年同期^
装i�高基数，是营收'利润Ó降主�。ÛÜ：��财经、中金1�øù点Ë、证券nÿ财报�要、公司Å理���、中财网、
��证券、�!�§���������.§�â、øúø 年报y!、公司公告�要。

÷�øù营收24.17亿元同比"17.62%，归母净利润2826.25万元同比"87.07%，扣非归母净利润
1534.85万元同比"92.34%，毛利率同比下" 4.14��!至26.18%，归母净利率仅1.17%（"
6.28��!），期M�`率22.02%（+3.39��!），经营活动现金流净额1.99亿元同比"54.41%，盈利
质量#$%（证券nÿ¦示应收&''最新年报归母净利润( 204.17%）。分@�)，1ûøù归母"
0.50亿元（"64.15%）、扣非"0.64亿元，2ûøù归母0.78亿元（"68.58%）、扣非0.80亿元（"
65.97%），ûøä比由*+盈（@节,），但同比降�仍大。分业务)，瓷砖收入20.22亿元（"
18.62%）、洁具3.21亿元（"13.78%），境外收入0.7455亿元（+27.03%）为唯一正增长区域。
2025年报营收60.62亿元（"6.30%）、归母净利3.52亿元（+7.15%），但2024、2023年营收©利
润基数H动-大（2024归母"54.41%、2023归母+256.63%）；TTM营收55.45亿元（"12.1%）、
净利1.62亿元（"52.0%）、扣非净利1.31亿元（"56.5%）、�%Í�TTM
约2.1%。整体)，盈利拐点
尚未.现，中金预计2027年/修复至2.61亿元。
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ÛÜ：东方财富0构盈利预测（1!!��2''�â3�4.��§�5�!���.���!â����.§�â'P5�6!7�5�§��!'����¤8§���9Î:úú;ú÷ø）©
查股网（1!!�2''§1���3���.§�'7÷ú'÷ø'úú;ú÷ø.1!â�，截< 2026"06"26，=p0构仅3^）；中金公司1�øù点Ë
（2026"09"01，新>'9?@!+A，1!!�2''�!�§�6���§�.����.§�'�!�§�'��.�1�'����5'5���5!��'üB÷ùú ;÷C;ùú'
����¤.�1!â�、1!!��2''D��3!÷.§6.§�'�øúøùúEú÷úú÷øEü.1!â�）。ð��重大不确定,：东财'查股网的2026Í约3.8亿元©中
金最新1.64亿元Â差一倍以上，b明F方预测仍处于eG下修过�中，H多数平台尚未I新；J`0构盈利预测aK同a
L.�M基准日，不N�NÚ信�一“OP”数ó。券商^数QR（¯ 6®月仅2S5^=p，2"3^L.预测）。东财明T：
长È证券�2026"05"13
�0.34'0.47'0.59；中金公司�2026"05"01
�0.34'0.35'U；iJ证券�2026"04"30
�0.32'0.36'0.42。þ：
同VWX财（2026"08"28，股价4.79元a）预测PÍ：øúøùÍ�÷;.C;倍、2027Í�÷ø.÷C倍、2028Í�E.Bü倍，W基于下修前的
Y预测，©中金最新口径Z[。
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øúøùÍ（东方

财富一致预期

口径，¯\月

60.93亿元（3^）；þ


查股网口径61.08亿元

3.847亿元（3^）；

þ
查股网口径3.82

亿元（+8.40%）

+8.40%（查股网口

径）

0.33元（3^）



ST ,-IJ MNO;< O;<UV W�IX�YZ[�

平W，N能未

°	]入9月

最新下修）

øúøCÍ（东方

财富一致预期

口径）

62.93亿元（3^）；þ


查股网口径63.25亿元

4.55亿元（3^）；þ


查股网口径4.55亿

元（+25.49%）

+25.49%（查股网

口径）
0.39元（3^）

øúøüÍ（东方

财富一致预期

口径）

67.61亿元（2^）；þ


查股网口径67.61亿元

5.845亿元（2^）；

þ
查股网口径5.845

亿元（+20.97%）

+20.97%（查股网

口径）
0.51元（2^）

øúøùÍ（中金

公司2026"09"

01最新下修）

数据^_（研报未L.营

收预测）
1.64亿元

数据^_（未L.

同比增G）
Ø`约0.14元

øúøCÍ（中金

公司2026"09"

01最新下修）

数据^_（研报未L.营

收预测）
2.61亿元

数据^_（未L.

同比增G）
Ø`约0.23元
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中金公司

a入（bc

“de行

业”），f标

价5.50元（�

6.76元下调

21%，对应

2027年24倍

PÍ）

2026"09"01

将 2026'2027年盈利预测分�

下调58%'35%，至1.64亿元'

2.61亿元；�Mgh至2027

年，当a股价对应2027年21

倍PÍ，iÙ约15%上行xM

招商证券
a入（�f标

价）
2026"06"30 �f标价jk

�&证券
a入，f标价

8.21元
2026"05"28 ¯期f标价jk

长È证券
a入（�f标

价）
2026"05"13

预测 ÍPÎ�ú.;B'ú.BC'ú. E元

（2026Í'øúøCÍ'øúøüÍ）

中金公司
a入，f标价

6.76元
2026"05"01

预测 ÍPÎ�ú.;B'ú.; 'U

（øúøùÍ'øúøCÍ'øúøüÍ），g

于2026"09"01下修

iJ证券
a入（�f标

价）
2026"04"30

预测 ÍPÎ�ú.;ø'ú.;ù'ú.Bø元

（2026Í'øúøCÍ'øúøüÍ）

il海通
增c，f标价

10.32'10.56元
2025"10"31 Yf标价，显著m高f标价WM
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东方财富Ë级n计（ef

1）

1月; 0^；2

月; 1^（a

入）；3月; 3

^（a入2'增

c 1，op“a

入”）；1年;

9^（a入5'增

c 4）

数据截至2026"09"

11

þ一ef显示6月; 5^（a入

4'增c 1）、1年; 10^（a入

5'增c 5），b明¯期=p活q

�下降（9月仅中金1^）

r�股市通s*口径

f标W价8.03

元、最高10.56

元、最低5.50

元

数据截至2026"09"

11t¯

当前价4.57元；WMuv期高

f标价（10.5元级）显著m

高，©最新中金5.5元差w大，

参考价M
�

截至2026"09"11收盘，股价4.57元（当日"2.97%，"0.14元），*股本11.57亿股（流通11.35亿
股），*市M约52.87亿元（中财网口径；��'东财ef约52.9S55.7亿元，x股价H动）。
PÍ�TTM
;ø.Cø倍、扣非g PÍ�Bú.;ù倍、PB�ú.Cø倍（中财网，2026"09"11）。�股净资产6.35元
（1�øù），PBy÷，处于z净t¯；股息率约5.2S5.3%（â��!â��，� 8月股价，2025年��股分
� 0.25元）。行业对比：所X“非金XZ[制品业”中h PÍ�Bú.BE倍、扣{g中h PÍ�ü.÷ 倍，东
鹏PÍ�TTM
低于行业中h。海外数据Ü参f：Î�â����¡����Î!（I新至2026"09"02）市M
�N| .B;4、PÍ�TTM
�;;.ù¤、P'Î�÷.ú¤、股息率5.2%；M��!M��显示PÍ�TTM
÷ù.B¤、PB�ú.Cú¤、
股息率5.3%。PÍ口径差异大：同一a点中财网PÍ�TTM
;ø.C倍、Î�â����¡����Î!�;;.ù倍、
M��!M���÷ù.B倍，差异在于M��!M��N能}`正~化'年�基准；以TTM净利1.62亿元+市M
52.9亿元计`约32S33倍，©中财网一致，Ú` 32.7倍IN�。ð��f标价WM_�：8.03元W价Ù
il海通2025"10"31的 10.32'10.56元Yf标价，最新中金仅5.5元，WM参考意义弱。ð��预测下
修��：中金明确下调�� 58%'35%，H行业仍处下行（1�øù�9��"23.7%），g� 2S3@�
（��ý@报、年报预告）存在�一步下修��，当前“2026Í约+8%增长”的OP© 1�øù实("
87%�重S�。�M�方�：f前PÍ�TTM
;ø.C倍主要由盈利收缩Ø高（分母低），PB�ú.Cø倍、股
息率5.2%是I��的�M参f；z净+高分�¦供一定下�，但盈利拐点尚未.现（中金预计2027
年/修复至2.61亿元）。数据�点：中财网财务�标ô中“2026"06�股净资产5.20元”©净资产
73.52亿'11.57亿股�6.36元、证券nÿ 1�øù�股净资产6.35元W不�，�定Ý�元�N�，未Ú
信。ÛÜ：中财网、��证券、Î�â����¡����Î!、M��!M��。
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公司于2026"08"28�cd 2026年半年�报告（8"29�报）。营业收入24.17亿元
（2�416�927�205.22元），同比"17.62%；归母净利润2�826.25万元（28�262�512.95元），同比"
87.07%；扣非归母净利润1�534.85万元，同比"92.34%；经营活动现金流净额1.99亿元
（199�202�730.17元），同比"54.41%；基本'�� ÍPÎ�ú.úø元（"89.47%）；v��%Í�ú.;ü%（同
比"2.52®r分点）。期V*资产108.17亿元（-上年V"6.21%）；归母净资产73.52亿元（"
3.43%）。分@�（�`）：û÷�øúøù营收8.09亿元、归母净*�约4�998万元；ûø�øúøù营收16.1
亿元（"17.1%）、归母净利润约7�825万元（"68.6%）、扣非约7�981万元（"66.0%）。半年�不



�现、不�股、不+增。公司口径��：建筑卫生陶瓷行业��调整、#求承压、存量��v�；�
v上年同期“^装i�”�成高基数。

f"�
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©半年报同日（2026"08"29）cd。计¦信` M�_ 2�659.56万元（应收&' 2�454.07万、��
应收' 288.21万、应收�据"82.72万）；计¦资产 M�_ 4�238.37万元（存¡ 3�647.13万、¢定
资产591.24万）；p计 R 2026年上半年利润*额6�897.93万元。Ý数据Û自公告�要，�一Û
Ü，具体金额建议以£¤�公告复}。
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2026"06"15¥\¦P事§¥ýñ§议通过，2026"06"17公告（公告¨D 2026"031）：©$*额不低
于5�000万元、不¬ 1亿元，©$价不¬ 7.95元'股，`于U9c股计áª股�«¬。2026"06"18Ï
ñ©$：107.71万股，占*股本0.09%，成交502.94万元，价�区M 4.65S4.68元。截至2026"08"
31：»计©$ 11�022�800股，占*股本0.95%，成交*金额50�025�148元，价�区M 4.30S4.80元'
股（公告¨D 2026"049）。截至2026"09"11：»计©$ 11�569�900股，占*股本1.00%（­及1%
cdè，公告¨D 2026"051），最低成交价4.30元'股（最高价�®u截¯）。资金ÛÜ：自
资金
+©$l¾°'；2026"06"30©中i9商±行=>æ²	行³´µ上市公司股�©$¶'p同·，¶
'不¬过9�000万元，���分ñ¦'。

f"f
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2024"11"18P事§通过、2024"11"19公告（¨D 2024"093）：*额1亿S2亿元。据
M�5��!�§5����5¸J Î¹P�����!���Iû：øúø 年4S6月©$ 9�627�600股（0.85%），º资5�790万
元；»计¥©$ 15�666�500股（1.38%），º资9�414万元。证券nÿ交易¦示显示：Ý»©$（价
�上� 9.08元'股）¥于2025"11"18到期'°成实¼，»计©$ 1�733万股，W价6.16元。½»©$
数据ÛÜ不同，上一»“»计1733万股'W价6.16元”©“15�666�500股'1.38%”口径不一（N能
分�是“¥实¼部分”©“¾阶段�·”），建议以£¤�公告}对。
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承¿期：2026"06"09至 2027"06"08（12®月）不以OE方� c。承¿主体p计c股5.30亿股，
占*股本45.84%：GH利I 30.28%（350�379�778股）、=>AJK 14.00%（162�000�000股）、
�东L和1.56%（18�000�000股）。

f"g
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�ÀÁ（�Î���5�3!1�I�����§��B、上海Â¨'�Ã�ÀÄ¨）：自2023"02"08cd����Å动g
»计 c约3.6%；2025年9月p计Æ现¬ 9�000万元，c股由6.15%降至4.69%；2025年¥Ç@
�È� c，至2025年É¥ÓÓÊ.前Ë大股东。ÌÍ中Î�`（��）：2026"03"31c 5�206万
股（4.59%）Ï2026"06"16c 4�665万股Ï2026"06"30c 4�714万股（4.16%，"491.8万股）。GH
东Ð鹏投资：2026"06"16c 998万股（0.88%，"31.23万股）。GH�ÑÒ：2026"06"16c 1�597
万股（1.41%，"239.2万股）。2：��c股口径为“ÌÍ中Î�`
�公司”Ó义c
，不°	Ñ
于主动外资增 ，仅供参考；以上数据Û自¥ý方数据平台，非公司公告�®。
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GH利I 30.28%、=>AJK 14.00%ÔÔ前Ë大p计7.75亿股、占66.98%；Õ通股股东*数
26�624�（-一@V）。
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Ö受×股�*数不¬过1�522万股，受×价� 5.33元'股，Ö)资不¬过8�477.54万元；参©对ØÙ
P事（不ÙÙP）、高Å及}~ÚÛ。ST：公司�. 2022年、2024年½期股�期�«¬计áW�
未(成行�期业绩考}f标而大额2销，市场对�新一»«¬的考}f标N行,存�。U9c股计á
具体考}�标、存�期ÑT节未在本ñ¹º中¼得，建议查£¤�公告。

f"�
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“i�”高基数：公司明确将2026�÷业绩下"部分归�于上年同期^装j域i�Ü策�成的高基数。
标准'产品：公司为�B'T�B ü÷C"øúø µÝ�品质量分级�陶瓷砖· A新i标¥一主导ÀÁ�h，率k
à�化量产5A质Þ砖；“质ß”ÑÁY上市。绿色制造：É�基4、ÈB卫浴基4ÊË“i^级绿
色9Ì”（2026�÷），v上78、Æ:、重Ç基4，}~瓷砖基4实现i^级绿色9Ì	=p；公
司为9信部“绿色9Ì”“绿色供应ÄÅ理.业”。渠道'海外：东鹏瓷砖中标2026年�贝壳整装瓷
砖品类招标；“618”àá、Ã东Ó平台行业ýâ¥一；i(业务收入同比eG增长（具体金额未c
d）。产业资本：	资ã公司东鹏投资（海�）
�公司投资“=>¨盈ÿä1业投资på.业（

�på）”，投�新æ行业，uÞ体质�Q�主业。

f"��
¶·¸¹º²	�²»¼¤�½

2026"08"27¥\¦P事§¥Çñ§议（公告¨D 2026"045，2026"08"29cd）：通过µ2026年半
年�报告及�要·µ2026年半年�计¦信` M准ç及资产 M准ç·µ}`部分自
资金�行现
金Å理·Ñ议z；应.èP事9Ó	数.è，ô决W 9�同意。2026"09"10公告：“Ã于参v�东é
区2026年投资ê网上q体Në日ìé区上市公司ÔÔ”（中财网显示为最新公告）。大í交易：
2025年9S12月îq.现多ï大í交易（ð 2025"12"01O 7ï、311.5万股、1�978万元；2025"10"
14O 15ï、629.8万股、4�157万元Ñ），多为ñ价成交。高Å增c：òåR（P事）2025"09"17
增c约722.9万股（ÝçÛ自证券nÿ交易¦示，股数异~大HaM-v，建议}对口径）。
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股���'�
 003012，东鹏控股

收盘价 4.57元

日óô "0.14元，ô�"2.97%

开盘价 4.68元

最高价 4.71元

最低价 4.55元

成交量 约896万股，约8.96万手

成交额 约4113.07万元

h手率 0.79%

¯ 5日平W成交额 约3945万元；¯ 5日日成交额约3309万至4806万元

*股本'流通股本 *股本约11.57亿股，流通股本约11.35亿股
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*市M
�收盘价©*股本õ|计`约52.87亿元；证券nÿ同ö显示

52.87亿元，不同平台数据存在口径差异

52周价�区M
4.24元至8.10元；最新收盘价处于区MQ低h÷，具体高低点日

期未确认

¯ 20®交易日收盘WM 约4.73元；4.57元-¯ 20日WM低约3.3%

s"�
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MA 'MA÷ú'MAøú
MA 约4.71元，MA÷ú约

4.73元，MAøú约4.73元

收盘价4.57元低于ýçø期Wè，4.71

至 4.73元�成øè压ùîq区；Wèú

ûN¯，尚未明显&ü，IN¯弱�ý

þg的方�ÿ择。

MAùú

A�1�5�����14��5�定,显

示“站上MAùú”，具体

MAùú数M未cd，H页�

为2026年9月11日盘中

数据

仅作定,参考，不据û作.强���

¯。

MA��

技术状u标j为“MA��x

m”；�I7、�ÍA及柱状图

精确数M^_

MA��方�Qx，©ôz

MA 、MA÷ú、MAøú及9月11日放量

下ôÂ互印证，但不足以�Ù�¯c�

�边下ô。

�ÎI�÷B
 约49
处于中,区域，未�入传n¬aª¬F

区M。

�ÎIù

约33；根据¯ 6®交易日

收盘Å化�化计`的¯似

M，非平台�NcdM

øè动能Q弱，但尚未(到通~意义上

的极端¬F区M；不同软ì`+N能导

致数M差异。

´林带

中轨约4.73元，上轨约

4.85元，下轨约4.61元；

基于¯ 20®交易日收盘价

自行计`，Ú`MAøú及2

倍标准差

4.57元低于�`下轨 4.61元，处于´林

带下轨t¯并|
下z；重新收© 4.61

至 4.73元N�为下zg的修复观察，c

�低于4.61元H成交额放大则弱�N能

延�。

¯ 20日价��构

收盘价由8月17日4.74元

至9月11日4.57元，期M

¯ 20日WM约4.73元

9月11日连�低于9月10日、9月9日

及9月8日收盘价，øè价�重~下

移。

成交量©价�配p

9月 11日成交额约4113万

元，高于¯ 5日WM约

3945万元；当日ô�"

2.97%

下ô伴x成交放大，øèF压-前几日

增强；但h手率仍处于¯期Q低í平，

尚未.现极端恐慌�h手。

资金流� 截至2026年9月10日， 资金流�数据基于成交�大�Ø`，不
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主ù资金净流.约29.80万

元，占当日成交额约

0.83%；游资净流.约

88.86万元，ü�资金净流

入约118.66万元

Ñ同于�实&���的主ù身�。9月

11日°整主ù资金净额^_，不能据û

¯言当日主ùÈ�净流.。

h手率

¯几日约0.6%至0.9%；9

月7日0.62%、9月8日

0.89%、9月9日约

0.73%、9月10日

0.67%、9月11日0.79%

øè筹�交h��
�，低h手ST下

Ã�h÷N能.现成交不足、冲高©落

ªôzg修复。

股东�数

截至2026年6月30日为

26624�，- 2026年 3月

31日的25286�增v

5.29%；�Wc股约43456

股

2026年ë@�股东�数增v、�Wc股

下降，筹�q中�-一@�
所弱化；

Ý数据存在@�滞g，不能�为2026

年9月11日实a�构。

前Ë大股东q中�

截至2026年6月30日前

Ë大股东p计c股约

67.0%，前ý大股东p计约

55.99%

整体c股q中�-高，但前Ë大股东主

要为1投på.业、产业股东及自然

,；公)基金未.现在所Y前Ë大股东

Ó�中，ÌÍ中Î�`
�公司c股约

4.07%仅N作为��资金公开�理口

径，不�ô	部X于长期0构资金。

�M参考

动u PÍ约32.7至 33.7

倍；PB约0.72至 0.74

倍，��股净资产约6.54

元计`约0.70倍

不同平台�I新aM、利润口径ª股本

口径差异存在�M差异；本部分重点聚

焦价�©技术�，不据û作�Ù�M�

�。

截至2026年9月11日，东鹏控股收盘价4.57元，低于MA 、MA÷ú和MAøú，H 9月 11日成交额
高于¯ 5日WM并伴x"2.97%ô�，øè价�©动能Q弱。´林带�`下轨约4.61元，收盘|
下
z；�ÎI�÷B
约49处于中,区，�ÎIù约33显示øè动能Q弱但尚未极端¬F。Wè尚未明显&ü，
MA��仅能确认“xm”定,，整体I£p描述为弱�ýþ并处于方�ÿ择阶段，而非确认c��边
下ô。资金�方�，9月10日主ù资金��净流.，9月11日°整主ù资金数据^_；¯期h手率
约0.6%至0.9%，承N强�尚未得到充分确认。
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9ï ðñ òó

ø期压ù 4.71~4.85元 4.71元对应MA ，B.C;元t¯对应MA÷ú'

MAøú，B.ü 元对应�`´林上轨。若反弹不能
¿

收复4.71~4.73元，仍N能bc弱�ýþ；若放量突
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z 4.85元，N�一步观察 4.87~5.01元压ù区。

¥一	撑 4.55~4.61元

4.55元为2026年9月11日盘中低点，4.61元为�`

´林下轨。若Ý区域Ê得承N，N能.现技术,反

抽；若收盘c�低于4.55元，øè弱��一步确认。

强	撑 4.33~4.45元

A�1�5�����14��5�Y示的最¯	撑区。若
¿ôz

Ý区域，下方NÈ�观察 4.15~4.35元筹�及H段�

构区域。

ô
ÌÍ�Î¢Ï�+ãõöq÷øu ù�

� ýþ整理（主观启&��重Â对-高，约î成至\成；并非n计概率）：观察区M为4.55~4.75
元。­&çì包括守住 4.55~4.61元，成交额bc约3000万~4500万元¯期~u区M，MA t
¯ 4.71元反复�夺但未c�放量ôz 4.55元。若成-，价�N能在´林下轨t¯弱�整理，反
弹暂受4.71~4.85元压制。

� Q弱下行（主观启&��重中Ñ，约ý成左右；并非n计概率）：观察区M为4.33~4.55元。­
&çì包括收盘
¿ôz 4.55元，成交额连�放大至约5000万元以上Hh手率明显高于¯期
0.6%~0.9%~u区M，同a主ù资金È�净流.、建t板块ª大盘��Q好同步走弱。若
4.33~4.45元也u
¿ôz，下方È�观察 4.15~4.35元区域。

� 反弹走强（主观启&��重Q低，约一成至½成；并非n计概率）：观察区M为4.71~4.90元，
强�情况下õ观察 4.87~5.01元。­&çì包括重新站© 4.71~4.73元Wèîq区，�日成交额
放大至约5500万元以上Hh手率(到约1.0%ªI高，同a外盘占比、主ù资金流�及建t板
块同步改善。�一步放量突z 4.85元´林上轨，/N观察� 4.87~5.01元压ù区Ø�；仅�缩
量反弹不足以确认��反+。

ú
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¯期日成交额约3300万至4800万元，¯ 5日WM约3945万元；h手率约0.6%至0.9%，处于Q低
í平。前Ë大股东数据截至2026年6月30日，p计c股约67%，前ý大股东约56%；同期股东�
数- 2026年 3月31日增v 5.29%，显示流通筹�q中�-一@�
所下降。所Y前Ë大股东主要为
1投på.业、产业股东及自然,，公)基金未.现在Ó�中；ÌÍ中Î�`
�公司c股约
4.07%，不Ñ同于	部为长期0构资金。由于股东数据w最新行情约½®半月，期M�构N能¥Å化。
交易��，低h手率意味着盘口��和øè资金承N强�N能
�，Ã�	撑ª压ùht¯N能.现
成交不足、冲高©落ªôzg修复。

若股价重新站© 4.71~4.73元，同a�日成交额连�放大至约5500万元以上、h手率(到约1.0%ª
I高，N作为øè资金参©�明显¦升的观察信D；若下ô过�中成交额c�¬过5000万元H价�
ôz 4.55元，则#观察弱�延���。

ÿ
íc�ê�ÒÛã察思路q÷操作Ã令�

� 观察 4.55~4.61元区域能否Ê得收盘价确认的	撑，以及ôz 4.55元g是否�一步��
4.33~4.45元区域。

� 观察 4.71~4.73元Wèîq区能否重新收复，并Ã2 4.85元´林上轨是否伴x成交额放大g

¿突z。



� $%�日成交额是否连�(到约5500万元以上、h手率是否(到约1.0%ªI高，以及主ù资
金是否由净流.+为连�净流入。

� 以上为观察思C，非a入、F.ªc
Ñ操作�令。

以上情TØ演基于2026年9月11日收盘数据及历史价�、技术�标测`，ø期股价还§受Ý息�、资金�、大盘ä境Ñ
多重�素扰动，技术�标本身存在滞g,和µ�,，不构成对未Û实(走�的å证，也不构成aF建议，请�p最新市场信
息Ù-�¯并自行承担投资��。

六��-±3/竞争对手��

七�×ØvÙ

� �4产及�9#求下"��：2026年上半年	i�4产开&投资同比下降18.0%、�9��同
比下降23.7%，公司瓷砖收入同比下降18.62%，若终端^装和9�#求È�走弱，收入恢复N
能�一步延g。

� 盈利È�下修��：东方财富及查股网对2026年归母净利润的预测约为3.82亿至3.85亿元，
而中金公司最新预测仅为1.64亿元，预测差异¬过一倍，H中金¥将2026年盈利预测下调
58%，g�ý@报ª年报预告仍N能J&�一步下修。

� 毛利率和�`率承压��：2026年上半年公司毛利率降至26.18%，同比下降4.14®r分点，
期M�`率升至22.02%；若瓷砖、洁具销�c�下"而渠道、品/和运营投入刚,-强，利润
降�N能È�大于收入降�。

� 应收&'及 M��：公司2026年上半年计¦应收&'及��信` M�_p计约2659.56万
元，þ计¦存¡及¢定资产 M�_约4238.37万元；若终端#求疲弱、��©'放缓ª库存Ý
化不及预期，现金流和利润质量N能�一步受到影�。

� 业务�构q中��：2025年瓷砖收入占比84.32%，经销收入占比60.85%，2026年上半年瓷
砖仍是收入下"的主要ÛÜ；“1+N”多品类�同和洁具、整装业务尚未显示.足以抵Ý瓷砖主
业下"的à�，主业q中�-高仍是经营H动ÛÜ。

� 海外业务à�
�H扩张仍#验证：2026年上半年境外收入同比增长27.03%，但2025年境外
收入仅占	年收入2.48%；海外增长f前尚不足以显著对冲i;业务下"，i(渠道扩张的c
�,和盈利贡献仍#g�财务数据验证。

� 股价及技术�+弱��：截至2026年9月11日收盘价4.57元，低于MA 、MA÷ú和MAøú，
H|低于�`´林下轨 4.61元；若c�ôz 4.55元并伴x成交放大，技术�弱�N能延�至
4.33至 4.45元观察区域。

� 股东�构和流动,Å化��：截至2026年6月30日股东�数-一@�增v 5.29%，�Wc股
下降，显示筹�q中�
所弱化；¯期h手率约0.6%至0.9%，日成交额约3300万至4800万
元，低h手状u下Ã�价hN能.现承N不足和价�H动放大。

八�=论/ÊË

东鹏控股的长期��基础主要Û自m部品/、	i销�网ª、«大生产基4、-高的经销=p和瓷砖、
卫浴多品类�同。海外收入增长、��整装渠道拓·、门店重建升级、绿色9Ì´µ及产品标准和l
利�»，N能为收入�构优化和盈利修复¦供	撑；2025年公司归母净利润同比增长7.15%、经营
活动现金流(到8.74亿元，也体现.在行业调整中仍具ç一定经营韧,。

ø期}~Z[仍是#求端收缩©利润率承压。�4产开&投资和�9��下"、^装i�高基数以及
存量��O同影�瓷砖和洁具销�，2026年上半年期M�`率升至22.02%，并计¦信`及资产 M
准çp计 R利润*额6897.93万元。在ûST下，g�#要重点观察收入降�是否收窄、毛利率能
否修复、应收及存¡ M压ù是否缓y，以及经营现金流©净利润的匹配�。



公司¥实¼©$，控股股东及一致行动,承¿在2026年6月9日至2027年6月8日期M不 c，Ö
议U9c股计á也体现.�定}~团队的意图；但©$、股东承¿和z净状u并不能替�基本�修复。
技术上，股价低于MA 、MA÷ú和MAøú，MA��定,Qx，H 9月 11日下ô伴x成交额高于¯ 5日
WM，øè仍处于弱�ýþ和方�ÿ择阶段。
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