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一、核心摘要

港交所（00388）最新披露的 2026 年上半年收入及其他收益为 HKD16,702 百万，核心业务收入为

HKD15,474 百万，分别同比上升 19%；股东应占溢利为 HKD10,568 百万，同比上升 24%，EBITDA

利润率为 81%。业绩增长主要由现货、衍生产品、互联互通及商品市场成交活跃带动，显示其金融市

场基础设施和中国资产国际化入口的业务弹性仍然较强。

公司 2025 年全年收入及其他收益为 HKD29,161 百万，股东应占溢利为 HKD17,754 百万，同比分别

上升 30.3%和 36.0%；现金市场分部收入 HKD14,396 百万，同比增长约 58%，股权及金融衍生产品、

商品、数据及连接分部收入及其他收益分别同比增长约 18%、14%及 7%。2025 年现货市场日均成

交额约 HKD249,800 百万，南向交易全年交易额约 HKD28.695 万亿，Stock Connect 及市场成交恢

复是盈利增长的重要驱动。

盈利质量方面，2026 年第二季度公司资金投资净收益为 HKD642 百万，同比增长 22%，其中约

HKD290 百万来自非经常性未上市股权投资估值收益；2025 年净投资收益为 HKD5,111 百万。因此，

投资收益及利率环境会放大业绩表现，但并不完全代表核心交易、上市及清算业务的竞争力。市场对

2026 年股东应占溢利的综合预测平均值为 HKD18,769 百万，2027 年及 2028 年分别为 HKD19,987

百万和 HKD20,961 百万，隐含盈利增速较 2025 年的高增长明显放缓。

截至 2026 年 9 月 11 日收市，股价为 HKD392.60，较 8 月 28 日收盘价 HKD424.00 回落约 7.4%，低

于 MA5、MA10、MA20、MA50、MA100 及 MA200；MACD 约为-2.94，RSI 约 21.79，股价接近估算

布林带下轨 HKD391.5。技术面呈短中期偏弱但接近超卖的状态，HKD389~393 为第一支撑区，

HKD398~405 为均线密集压力区。

二、公司概况

2.1 基本信息

项目 内容

股票代码 00388

计价货币 HKD

公司性质 金融市场基础设施运营商，并非传统制造业或资源企业

核心资产
交易所、中央结算及清算系统、上市规则与监管能力、交易及清算技术系

统、市场数据以及与中国内地市场的互联互通网络

主要市场地位
通过全资或控股子公司运营香港唯一认可的证券市场及期货市场，并运营

香港主要证券及衍生产品清算机构

海外资产 拥有英国伦敦金属交易所（LME）及 LME Clear等海外资产

截至日期 上述市场地位及资产信息截至 2025 年 12 月 31 日

2025 年集团收入
集团总收入 HKD23,745 百万；如计入分部投资收益、公司层面投资收益

及其他收入，收入及其他收益为 HKD29,161 百万

2025 年净投资收益
HKD5,111 百万；该收益与保证金、结算基金及公司资金规模和利率环境

有关，不完全代表核心交易业务竞争力

上市规模 截至 2025 年 12 月 31 日共有 2,686家上市公司，其中主板 2,374



项目 内容

家、GEM 312家

2.2 主营业务与产品布局

现金市场业务（Cash）：香港股票、ETF、REITs等证券的上市、交易、清算、结算、托管、存管、

代理人服务，以及沪港通、深港通相关服务

• 股权及金融衍生产品业务：恒生指数、国企指数、恒生科技指数等股指期货及期权、个股期权、
窝轮、牛熊证、场外衍生品清算及相关服务

• 商品业务：伦敦金属交易所（LME）、LME Clear、前海联合交易中心（QME）及香港期货交易
所部分商品合约，覆盖基本金属、黑色金属、商品数据、仓储及清算服务

• 数据及连接业务：行情数据、市场数据授权、数据终端、交易网络、数据专线、软件分许可、交
易所托管及接入服务

2.3 产业链上下游地位与成本利润结构

港交所位于金融市场产业链的核心基础设施及规则平台位置。其价值链不是传统制造业的原材料—加

工—销售链条，而是由技术、人才、数据中心、监管及清算资源投入，通过交易撮合、上市及监管、

中央清算、结算托管、市场数据和互联互通网络，为上市公司、交易参与者、投资者及数据客户提供

市场服务。

• 主要投入包括交易、清算、结算和风控系统；服务器、网络、数据中心及网络安全基础设施；交
易所场地及办公物业；法律、审计、咨询和技术等外部专业服务。

• 核心投入还包括金融市场专业人才，涵盖技术、监管、风险、法律和产品人员。2025 年集团员
工薪金及相关短期福利约 HKD3,309 百万，员工股份薪酬约 HKD361 百万。

• 清算和风险管理需要资本、保证金及结算基金体系。该类资源是金融市场基础设施运营的关键投
入，但不等同于传统制造企业的存货或生产资料。

• 技术及系统供应具有高可靠性和高监管要求，供应商替换成本较高；港交所通过内部技术团队和
自研系统降低对单一外部供应商的依赖。

• 专业人才具有稀缺性，港交所在人才采购方面处于人才价格接受者与品牌雇主之间的混合状态。

• 电力、数据中心、通信网络和办公设施方面，港交所通常不是完全意义上的价格制定者，但规模、
长期合同和关键基础设施属性可以提高采购议价能力。

• 港交所的核心资源还包括香港唯一认可证券及期货市场的制度与牌照壁垒、Stock Connect 互联
互通网络、上市及融资平台、LME 全球金属定价与清算网络，以及 HKEX Orion等交易及清算技
术。

• 主要客户包括上市申请人及已上市公司、证券及期货交易参与者、清算参与者、境内外投资者，
以及信息供应商、数据终端客户和技术服务客户。

• 香港本地证券交易和清算服务具有较强制度性及网络性议价能力，交易参与者需要接入香港主要
交易及清算基础设施。

• 上市业务面临新加坡、美国、英国及内地交易所等市场的上市资源竞争，需要在上市效率、监管
制度、估值水平、国际投资者覆盖及中国企业融资需求之间保持平衡。

• 市场数据业务拥有专有行情和订单数据，但客户可以比较不同交易所和数据供应商，因此数据定
价并非完全没有竞争。

• 衍生产品业务需要通过产品设计、交易费率、回扣和流动性激励吸引做市商、机构投资者及对冲
基金，议价能力取决于具体产品流动性和替代品数量。



• 交易所行业的核心竞争来自流动性网络效应、监管及清算壁垒、上市地竞争、衍生品流动性竞争，
以及市场数据和技术服务的全球化竞争。

• 2025 年南向交易全年交易额约 HKD28.695 万亿元，平均每日成交额约 HKD121.1十亿，占香港
现金市场总成交量约 23%；北向交易全年交易额约人民币 50.333 万亿元，体现 Stock Connect
对下游资金流的重要性。

• 2025 年共有 99家交易所参与者使用港交所托管服务，这些参与者合计占现金市场成交额约
73%、衍生产品市场交易量约 70%。

• 截至 2025 年 12 月 31 日，集团“应收账款、预付款及按金”合计HKD68,691 百万，其中 CNS
货币责任应收款约 HKD43,088 百万、由中国结算持有的结算储备基金及结算保证基金约
HKD20,867 百万、交易征费、印花税及费用应收款约 HKD1,479 百万，其他应收、预付款及按
金约 HKD2,085 百万，应收账款减值拨备约 HKD54 百万。CNS 货币责任通常在交易日后两日内
到期，费用应收款通常即时到期或在 60 日内到期，大部分其他应收、预付款及按金在三个月内
到期；受预期信用损失拨备影响的应收账款总额为 HKD466 百万，相关拨备为 HKD54 百万，其
余约 HKD67,266 百万应收款及其他按金的预期信用损失被评估为最低。上述数据表明港交所主
要承担结算及清算体系带来的大额资金流转和风险管理压力，而非传统企业的存货积压或长期商
业赊销风险；研究纪要未提供应收账款周转天数、应收账款占营收或净利润比例。

• 截至 2025 年年报期末，集团最大单一客户贡献收入低于集团总收入的 10%。年报未披露交易参
与者、发行人、数据客户等各类客户的前五大客户收入占比，因此不能据此推断各分部不存在客
户集中风险；前五大客户集中度数据缺失，具体以最新年报为�。

年度 毛利率 净利率 简要说明

2024 年 未披露 未披露

研究纪要未提供集团 2024 年�利率或净利率；

仅披露部分分部收入基数，�法据此计算集团口

�利润率。

2025 年 未披露 未披露

研究纪要未提供集团 2025 年�利率或净利率。

核心分部收入受现金市场成交额、Stock 

Connect 交易、上市活动、衍生品及 LME 交易

量回升推动；同时 HKD5,111 百万净投资收益放

大利润，但该收益不完全代表核心交易业务竞争

力。

�年���明 数据不	 数据不	

研究纪要仅提供 2024 年和 2025 年部分分部收

入及 2025 年分部 EBITDA 利润率，未提供
	

3 至 5个年度要求的集团�利率、净利率��，

因此�法
成完整�年��表。

港交所处于金融市场产业链的核心基础设施及规则平台位置，属于高壁垒、�资产、强网络效应的中

上游平台�企业，利润率主要受规模效应影响。�一���利润的关键在于交易量和 Stock Connect

资金流增长、香港 I�O及�融资市场恢复、衍生品流动性提升、LME 金属交易量和市场数据收入增长，

以及数据、连接、�定收益和场外衍生品等相�业务��；短期提价�间则受到费率、回扣、系统投

资、监管要求和全球交易所竞争的约�。

三、财务数据与估值分析

3.1 近期经营业绩



报告期 营业收入 同比 归母净利润 同比

截至 2026 年 6 月

30 日��个月

（2026 年上半年）

收入及其他收益 167.02

亿港元；核心业务收入

154.74 亿港元

收入及其他收

益同比上升

19%；核心业

务收入同比上

升 19%

股东应占溢利 105.68 亿

港元
同比上升 24%

截至 2025 年 12 月

31 日�年度

收入及其他收益 291.61

亿港元；核心业务收入

271.03 亿港元

收入及其他收

益同比上升

30.3%；核心

业务收入同比

上升约 31.8%

股东应占溢利 177.54 亿

港元
同比上升 36.0%

金额单位均为港元。最新一期已披露�报为截至 2026 年 6 月 30 日��个月的中期业绩，公告发布日期为 2026 年 8 月 19

日。2026 年第二季度收入及其他收益 84.99 亿港元，同比上升 18%，较第一季度上升 4%；股东应占溢利 53.80 亿港元，

同比上升 21%，较第一季度上升 4%。

港交所 2026 年上半年收入及其他收益、股东应占溢利均�半年度新高，主要受现货、衍生产品、互

联互通及商品市场成交活跃带动。上半年 EBITDA 为 134.11 亿港元，同比增长 23%，EBITDA 利润率

为 81%；基本每股盈利 8.36 港元，同比增长 24%，中期股息为每股 7.43 港元，同比增长

24%。2025 年全年高增长主要受市场成交额恢复及现货、衍生产品和商品市场成交��推动。2026

年第二季度公司资金投资净收益为 6.42 亿港元，同比增长 22%，其中包含约 2.90 亿港元的非经常性

未上市股权投资估值收益，持 性需!"#$。

3.2 盈利预测

经%通综合预测来自截至近期收集的 13份券商报告，并非港交所&方指引；部分券商仅披露 2026 年预测，2027 年至 2028

年数据覆盖机构数量相对较'。StockAnal(sis的 2026 年收入预测引用 S)� Glo*al Market Intelli+ence 数据，截至 2026

年 8 月 24 日，但其,面未完整显示 2027 年及 2028 年收入数值。国信证券为单一券商预测，不能等同于�机构共-。不同

来源对收入、净利润及 E�S 的定义和.整口�可能不同，/其 StockAnal(sis采用非GAA�.整后 E�S。

年度 营业收入 归母净利润 净利润增速 每股收益(EPS)

2026 年

经%通综合收入预测未完

整披露；StockAnal(sis

引用 S)� Glo*al Market 

Intelli+ence 数据的平均

预测为 323.7 亿港元，区

间为 313.7 亿至 337.0 亿

港元；国信证券预测

318.86 亿港元

经%通 13份券商报告

综合平均值 187.69 亿

港元，区间 179.10 亿

至 200.88 亿港元；国

信证券预测 199.84 亿

港元

经%通综合预测未

单0�示该年度同

比增速；按 2025

年至 2028 年综合

预测计算的净利润

隐含年复合增长率

约 5.7%

经%通综合平均值

14.81 港元，区间

14.10 至 15.85 港

元；国信证券预测

15.76 港元；

StockAnal(sis.

整后 E�S 预测

16.06 港元

2027 年

�机构收入预测数据缺

失；国信证券预测

343.02 亿港元

经%通综合平均值

199.87 亿港元，区间

170.50 亿至 210.31 亿

港元；国信证券预测

214.28 亿港元

经%通综合预测未

单0�示该年度同

比增速；市场预期

未来盈利增长主要

回1中个位数

经%通综合平均值

15.77 港元，区间

13.41 至 16.52 港

元；国信证券预测

16.90 港元

2028 年 �机构收入预测数据缺

失；国信证券预测

376.04 亿港元

经%通综合平均值

209.61 亿港元，区间

183.99 亿至 225.70 亿

港元；国信证券预测

234.40 亿港元

按 2025 年至 2028

年综合预测计算的

净利润隐含年复合

增长率约 5.7%；

相较 2025 年利润

经%通综合平均值

16.51 港元，区间

14.11 至 17.90 港

元；国信证券预测

18.49 港元



年度 营业收入 归母净利润 净利润增速 每股收益(EPS)

增长 36.0%，市场

预期增长明显放缓

3.3 估值水平与机构评级

机构 评级 日期 备注

经%通综合评2（13份

券商报告）

偏向3入；3

入 12份，持有

1份，强43

入、56及强

456均为 0份

截至近期 综合评2数值为 2.08

StockAnal(sis引用 S)� 

Glo*al Market 

Intelli+ence（19 位分7

8）

Stron+ B9(
截至 2026 年 8 月 24

日

平均:;价 513.12 港元；中位

数 515 港元；区间 420 至 620

港元

大<=显 3入 日期未披露
:;价 556 港元；2026 年净利

润预测 193.64 亿港元

高> 3入 日期未披露
:;价 540 港元；2026 年净利

润预测 197.63 亿港元

?@ 3入 日期未披露
:;价 528 港元；2026 年净利

润预测 185.01 亿港元

中金 AB行业 日期未披露
:;价 520 港元；2026 年净利

润预测 195.96 亿港元

中信证券 3入 日期未披露
:;价 515 港元；2026 年净利

润预测 186.02 亿港元

CD 3入 日期未披露
:;价 513 港元；2026 年净利

润预测 185.79 亿港元

EFGH利 增持 日期未披露
:;价 510 港元；2026 年净利

润预测 179.48 亿港元

EF大通 增持 日期未披露
:;价 510 港元；2026 年净利

润预测 187.69 亿港元

中信IJ K于大市 日期未披露
:;价 500 港元；2026 年净利

润预测 191.20 亿港元

第一上海 3入 日期未披露
:;价 500 港元；2026 年净利

润预测 179.10 亿港元

美L 3入 日期未披露
:;价 500 港元；2026 年净利

润预测 186.89 亿港元

花M 3入 日期未披露 :;价 495 港元；2026 年净利



机构 评级 日期 备注

润预测 200.88 亿港元

DL 中性 日期未披露
:;价 436 港元；2026 年净利

润预测 194.05 亿港元

国N海通 评2未披露
截至 2026 年 8 月 24

日
:;价 527.39 港元

<N证券 评2未披露
截至 2026 年 8 月 24

日
:;价 542 港元

国信证券 评2未披露
截至 2026 年 8 月 24

日
:;价 525 港元

CGS International 评2未披露
截至 2026 年 8 月 24

日

:;价由 610 港元上.至 620

港元

截至 2026 年 8 月 31 日，参考股价约 423.80 港元，前一交易日收市价 424.00 港元，总市值约

5,349.20 亿港元，52周价格区间约 360.00 至 460.20 港元，TTM E�S 约 15.63 港元。以 423.80 港元

股价计算，TTM 市盈率约 27.1O，市净率约 9.2O；按经%通综合 E�S 预测，2026 年、2027 年及

2028 年预测市盈率分别约 28.6O、26.9O及 25.7O。StockAnal(sis.整后 E�S 为 16.06 港元，对

应 2026 年预测市盈率约 26.4O，但该口�为非GAA�.整后数据，不应与港交所法定基本 E�S或经

%通综合预测P接混用。以 423.80 港元为参考价，综合平均:;价 513.12 港元对应隐含上Q�间约

21.1%；:;价低端 420 港元较参考价低约 0.9%，高端 620 港元对应隐含上Q�间约 46.3%。R前
估值已ST较强的盈利质量、市场基础设施地位及未来成交增长预期，并非传统金融股低估值水平。

主要风险包括港股成交额能UV持高位、I�O市场活跃度、南北向资金流量、利率及公司资金投资收

益W动、LME 业务表现，以及高估值对盈利下X的YZ度。

四、近期消息与公告

4.1 2025 年全年业绩：股东应占溢利 177.54 亿港元，同比增 36%

港交所（00388.HK）于 2026-02-26 公布 2025 年全年业绩。收入及其他收益 291.61 亿港元（约

HK[29.161*n），同比\30%，其中主要业务收入\32%至 271.03 亿港元；股东应占溢利 177.54 亿港

元，同比\36%，公司]连 第二年�^_新高；基本每股盈利 14.05 港元。EBITDA 227.96 亿港元，

同比\40%，EBITDA 利润率 79%（\5`ct）。第a季收入及其他收益 73.1 亿港元（\15%），股东应

占溢利 43.35 亿港元（\15%）。公司资金投资收益净额 18.70 亿港元（\7%），含非上市股本投资

估值非经常性收益 1.67 亿港元（2024 年为b损 6,200 万）。业务c点：现货日均成交额同比

\93%（2025 年全年 ADT 约 2,498 亿港元，\90%）；沪深港通北向 ADT \42%、南向\151%；全年

119d新股、e资 2,869 亿港元、同比\226%、全球第一；�融资总额 5,146 亿港元（2024 年两O
�）。数据质量提示：格f?ghrh ij;kl“股东应占溢利增长 40%至 177.54 亿港元”，mno为

\36%p40%q为 EBITDA 增r，;k有s，已以mn 36%为�；i东t证券转述uv营收l成

“29.16 亿港元”“1w净利润 17.75 亿港元”（xy数量2，应为 291.61 亿g177.54 亿），该条不

可采信。来源为 AASTOCKS、�<z、{通�经、证券之|等二}?总来源，具体数~请以港交所披

露易原n为�。

4.2 2026 年中期业绩：归属股东应占溢利 105.7 亿港元，同比增 24.05%（单源，待核实）



据东方�C;�，港交所（00388.HK）2026 年中期业绩公布日为 2026-08-19。1属股东应占溢利

105.7 亿港元，同比\24.05%；基本每股收益 8.36 港元。同时�布中期股息每股 7.43 港元，�权�
息日 2026-09-01，�息日 2026-09-15。该条信息仅�东方�C一处（单源），未能用第二来源交�
核q日期与金额，!"采信。来源：htt`s�gge��e*.sec9rities.east�one(.co�g�C�HKF10g
`a+esgho�egin�e�.ht�l�co�e�00388。

4.3 股息分派：FY2025 全年股息每股 12.52 港元（+35%），派息比率维持 90%

港交所（00388.HK）F�2025 全年股息每股 12.52 港元，同比\35%，�息比率V持 90%。构成：第

一�中期股息每股 6.00 港元（2025 年 9 月�付）\ 第二�中期股息每股 6.52 港元（2026-02-26��，

�净日 2026-03-11，�发日 2026-03-25）。总�息金额约 158.25 亿港元。F�2024 对照：第二�中

期股息每股 4.90 港元（2025-02-27��，�净日 2025-03-12，�发日 2025-03-26）；全年 9.26 港

元。��口�提示：港交所m�公告� 2 月末��的��]为“第二�中期股息gSecon� Interi� 

Di�i�en�”；而部分数据商（etnet）v 2025 年 8 月��的��;为“第二�中期息”、v 2026 年

2 月��;为“末期息”。��口�不一�，但对股东而�金额与�付日期清�
（6.00\6.52�12.52）。来源为港交所集团&网股息公告 �DF、etnet�息表、新��经等�源。

4.4 2026 年中期股息：每股 7.43 港元，除权除息日 2026-09-01，派息日 2026-09-15（单

源）

港交所（00388.HK）� 2026 年中期业绩�布中期股息每股 7.43 港元，�权�息日 2026-09-01，�
息日 2026-09-15。该条信息仅�东方�C一处（单源），未能用第二来源交�核q，!"采信。来

源：htt`s�gge��e*.sec9rities.east�one(.co�g�C�HKF10g`a+esgho�egin�e�.ht�l�
co�e�00388。

4.5 股份回购：检索窗口内未发现实际执行回购公告

在本����口（2025 年 11 月—2026 年 9 月）内，未发现港交所（00388）q际�行股份回购的公

告。仅有：2025-03-19�股东周年大会通告 ¡有“购回股份及发行股份的一¢性授权”（例行的回

购授权议£，非q际回购）。来源：同花¤公告�引。��中6现的“单日回购超 4 亿元”“¥计回

购 A 股 1.6 亿股、H 股 716 万股”等，均属其他公司（¦W§ A 股等），与 00388�关，¨混©。

4.6 股东动态：摩根大通（JPMorgan）增减持（单源）

EF大通（ª�Mor+an）对港交所（00388.HK）的持仓«动：2026-08-19，增持 77.58 万股，场内均

价 413.2018 港元¬场外均价 412.7496 港元，最新持股 1.016 亿股，持股比例 8.01%。2026-06-12，

减持 163.9 万股，场内均价 379.6658 港元¬场外均价 379.9011 港元。来源仅东方�C“大­提®”
一处（单源）；ª�Mor+an持仓«动为披露权益（HKEX Disclos9re o¯ Interests）口�，建议以披露

易 DI原n核对。来源：htt`s�gge��e*.sec9rities.east�one(.co�g�C�HKF10g`a+esgho�eg
in�e�.ht�l�co�e�00388。

4.7 监管／政策：推出“科企专线”，允许特专科技及生物科技公司保密提交上市申请

2025-05-06，港交所与证监会发6联合公告，m�推6“科企专线”，°许±专科技及生物科技公司

以保密
�提交上市申请。截至 2026 年 2 月业绩会，²³´]已有超过 100家µ队企业来自 18Ag
18C¶·。2026 年 2 月港交所“据报研�大以保密
�申请 I�O的¸用¹º”。来源：新��经、

etnet 13g02g2026»息。

4.8 市场数据：2026 年初香港 ADT 约 2,600 亿港元，活跃上市申请超 400 宗

2026 年¼市场数据：2026 年 1 月内地\香港市场合计交易量约占½¾区 75%（业绩会）；2 月¿证
券市场市价总值同比\28%（etnet 05g03g2026）；ª�Mor+an 报告] 2026 年¼至À香港 ADT 约



2,600 亿港元；2026 年�入后活跃上市申请超过 400Á（�s 2025Q3 的 297Á）。来源：

htt`s�gg���.aastocks.co�gscg�o*ilegne�s.as`��ne�si��no�.1505127。

4.9 监管人事／合规事件：证监会冻结港交所前职员相关资产等

监管人­¬合规­件：2026-02-24g25，证监会]ÂÃ强制Ä，Å结港交所前上市科Æ理Ç总È相关
资产；前É员及其ÊË被指Ì内Í交易，港交所回应“持 �Î”。来源：etnet（10g03g2026Ï新

,）。2026-02-12，Ð任ÑÒÓ为Ô­总经理及中东地区ÕÖ代表（中东布×）。2026-02-27，港交

所ØÙ港Ú�度Ð任²ÛW及Ü品Ý为Ô­，并Ð任新Ô­。2026-03-09，Þ动Mß“照à者关á计
â”（ESGgz区类，非重大�务­ã）。

4.10 战略举措：“科企专线”、LME 认可交割仓库在港启用、推出香港交易所科技 100 指

数

äå面æçèé：2025 年“科企专线”、LME认可交ê仓ë在港Þ用、推6“香港交易所科技 100

指数”等（�证券之|公告ì要）。

4.11 并购／战略投资：战略入股迅清结算控股，最多 4.55 亿港元�� 20%股权

2025-11-12，港交所æç入股“í清结算控股”（FICgî务工具中央结算系统 CMï相关）。港交所

�以认购新股方�，最� 4.55 亿港元取ðí清结算控股 20%股权；外?基金（HKMA管理）持

80%，港交所持 20%。í清结算控股由外?基金于 2025 年 10 月设ñ，全资拥有í清结算有ò公司

（营运 CMï）。ó约ô� 2025-11-12è行。港交所ÕÖ营运总监õö÷]以自有资金入股，不影响

�息äå；金管×Ç总Èøùú]对是U引入其他åç投资者持开放态度。来源�源一�：

AASTOCKS、证券之|、{通�经gin�estin+。

4.12 ��／��事项：Elliott� LME�事件提交	
��申索，�未
成��

港交所（00388.HK）Ì及ûü¬法律­ã：Elliottý LMEþ­件提交新竞争法申�，ÿ未完成�ù
（研究纪要原n在此处中断）。来源：htt`s�gg�nance.hrh.co�.cng
2026g09g09141658397085.sht�l。

�、股���与技��分析

5.1 ��概况

指� 数值

股票-别
香港交易及结算所有ò公司（HKEX），港股代码 00388；�有

人民币�台代码 80388

收盘价 HKD 392.60

日Q� 下�HKD 4.40，�r 1.11%（港股�例为�Q��）

日内区间 开盘 HKD 391.00；最高 HKD 394.20；最低 HKD 389.00

成交量 3,725,507 股，约 372.6 万股

成交额 约 HKD 14.62 亿

单周表现 9 月 4 日收于 HKD 408.80，至 9 月 11 日约下� 3.96%

两周表现 以 8 月 28 日收盘价 HKD 424.00计算，至 9 月 11 日约回落 7.4%



指� 数值

总市值
约 HKD 5018 亿；经%通盘中数据约 HKD 4959.8 亿，存在Ï新

时间和股价时点	


动态市盈率
约 25.4O；经%通同一交易日盘中�显示约 27.8O，存在口�

和Ï新时间	


总股本 约 12.6 亿股；换}率估算采用约 12.68 亿股已发行股份

5.2 技�指�

指� 数值 简要��

52周价格区间

不同来源存在	
：经%通

为 HKD 352.57~446.25；

StockAnal(sis为 HKD 

360.00~460.20；�e*9ll

约为 HKD 

353.709~445.082

收盘价 HKD 392.60处于 52周区间中部

偏下，较不同来源 52周高点低约

11.8%至 14.7%，较 52周低点高约 9%

至 11%；	
可能来自复权、Ï新时间

及盘中g收市口�

MA5 g MA10
约 HKD 393.80 g HKD 

395.94

收盘价低于短期均线；
重新�回约

HKD 394~399区�，可能6现技术性X

复；不同来源因Ï新时间不同，均线数

值存在	


MA20 g MA50
约 HKD 398.72 g HKD 

402.79

收盘价低于中短期均线，HKD 398~405

�近构成重要均线密集压力区

MA100 g MA200
约 HKD 411.33 g HKD 

409.55

收盘价低于中长期均线，整体��仍偏

弱；HKD 410~412�近为�一�X复�

�区�

MACD（12,26） 约-2.94；技术信�为卖6

MACD 位于��下方，短线动能偏弱；

但�值本�不能单0�断未来�然= 

下�

RSI（14）
约 21.79；其他数据源约

29.7或 30.5

已�入或接近超卖区�，短线存在S弹

或��X复可能，但不代表下���已

经结�

布林带

F据近 20个交易日收盘价

估算：中轨约 HKD 410.5，

上轨约 HKD 429.5，下轨约

HKD 391.5

收盘价接近测算下轨，处于相对弱�区

间，同时技术性S弹�率有所上升；该

数据可能受复权价格、盘中数据及;�

	口�影响

成交量与成交额

9 月 11 日成交量约 372.6

万股，成交额约 HKD 14.62

亿；近�个交易日成交量约

174 万~530 万股，日成交

额约 HKD 7 亿~22 亿

9 月 11 日成交额处于近期m常区间偏

上，但未ù到 9 月 1 日、9 月 4 日等明

显放量水平；价格下�同时成交放大，

短线仍有�压

卖�交易 9 月 11 日卖�股数 9 月 10 日至 11 日卖�成交占比明显高



指� 数值 简要��

712,900 股，卖�金额约

HKD 2.79 亿，占股票成交

金额 19.117%；9 月 7 日至

11 日分别约为

6.22%、17.23%、14.23%

、24.03%、19.12%

于 9 月 7 日，ST对冲或#�交易较活

跃；但不能�卖�金额P接等同于主力

资金净流6

换}率

按约 12.68 亿股已发行股份

估算，9 月 11 日单日换}

率约 0.29%

整体换}率不高，需结合成交额、卖�

占比及价格方向�断资金参与 度

截至 2026 年 9 月 11 日收市，00388 收报 HKD 392.60，已连 �个交易日回落，股价低于

MA5、MA10、MA20、MA50、MA100 及 MA200，短中期均线系统偏�。MACD 约为-2.94 并位于�
�下方，技术动能偏弱；RSI 约 21.79，已�入超卖区�，意!"短线存在技术性S弹或��X复可

能，但并不等同于��S转。股价接近估算布林带下轨 HKD 391.5，第一支撑关�HKD 389~393；


支撑失#，需��HKD 380~386区�。上方 HKD 398~405 为均线密集压力区，
�成交量$合，

S弹�间可能受到ò制。9 月 11 日成交额约 HKD 14.62 亿，较此前数个交易日有所放大，%卖�成

交占比约 19.12%，短线资金面整体偏!"。

5.3 �线����（未�一�，� 推!，"#$%）

&  '(提)：*下内容"+基,-. 2026 年 9/ 11 日收0数据、12��3技�指�4主5� 推!，6构

成投资78，96:单;��预测<

= 关>技�位?

位? @A 说明

短期压力 HKD 398~405

HKD 398~399 接近 MA20 及短线均线密集区，HKD 

402~405 接近 MA50 及近期S弹&力；
在成交额明

显放大的情'下重新�(HKD 405，短线弱�结构才

有)缓*，并可能向 HKD 410~412X复

第一支撑 HKD 389~393

HKD 393�近对应 MA5 及技术+�，HKD 389 为 9

月 11 日日内低点；
该区�Âð支撑并6现,量�

�，可能
成短线��或技术S弹

强支撑 HKD 380~386

该区�低于 9 月 11 日日内低点，并接近近期下�W-

的./支撑；
有效�0HKD 380，下一��区�可

能下1至 HKD 360~365�近，即部分数据源显示的

52周低位区�

B 未�一�� （主5权C，DEF概率）

• ��整理（相对权重较高，约五成至�成；属于基于R前技术与资金流23的主�Þ发�权重，
并非统计4�率）：参考区间为 HKD 389~405。5发条件包括#6HKD 389~393支撑区，RSI
V持低位但不= 明显7化，成交量回落至约 200 万~350 万股、成交额约 HKD 8 亿~14 亿，以



及卖�占成交比例由近期约 19%~24%水平回落。超卖指;可能支持技术性S弹，但 HKD 
398~405 均线区�仍可能ò制S弹r度。

• 偏弱下行（权重中等，约三成；属于基于R前技术与资金流23的主�Þ发�权重，并非统计4
�率）：参考区间为 HKD 375~390。5发条件包括收盘价有效�0HKD 389，成交量连 放大
至 400 万股以上，成交额持 超过HKD 15 亿~18 亿，同时卖�占比V持在约 20%或Ï高，%恒
生指数或券商、交易所相关板8同�9弱。
HKD 380:失#，可能�一�测;HKD 360~365
�近的中期支撑区�。

• S弹9强（权重偏低，约一成至两成；属于基于R前技术与资金流23的主�Þ发�权重，并非
统计4�率）：参考区间为 HKD 400~415。5发条件包括重新�回 HKD 398~405，单日成交额
升至 HKD 18 亿以上%上Q日成交量明显高于近 10 日均量，MACD�值收<并6现向上交�=
>，同时港股大盘成交活跃、恒生指数及券商g交易所板8同�S弹。
�(HKD 405，下一�
�区�为 HKD 410~415；
缺?成交量@认，单日S弹Ï可能属于超卖SA。

G 资H与I动JK 

截至 2026 年 9 月 11 日，单日成交量约 372.6 万股，成交额约 HKD 14.62 亿，按约 12.68 亿股已发行

股份估算，换}率约 0.29%。近�个交易日成交量约 174 万~530 万股，按HKD 392~425 股价估算，

日成交额约 HKD 7 亿~22 亿。股东结构方面，截至 2026 年 5 月 8 日的公开资料显示，香港±别行ä
区äÚ持有约 7484.10 万股，占总股本约 5.90%，为重要股东但非B对控股。2025 年年报披露及相

关资料显示，港交所不存在明显家C控股或单一民营控制股东，HKSCC No�inees Li�ite�通常代表

通过 CCASS持股的D�投资者，不能P接Î为单一q际受益人；本���未能可靠取ð截至 2026 年

9 月完整前十大最终受益人合计持股比例，:未能据此@认公e基金、z保或QFII 是U位�前十大最

终受益人。上述股东数据截至 2026 年 5 月 8 日或ÏE的年报披露，存在F后性，持股结构可能已发

生«化。q际交易中，CCASS 及券商托管�义持股会ò制公开资料对最终持有人集中度的ST。港股

没有统一、权G的 A 股�主力资金净流入指;，因此本报告仅以成交量、成交额和卖�成交占比��
资金面。


单日成交额持 放大至 HKD 18 亿以上，同时股价收复并�(HKD 405，可H为资金重新增强的可

核I信�；该;�基于近期成交额区间，仅为��信�而非JH指Ä。

L 关注要;（"+5MNO，DPQ指R）

• ��KL，非JH指Ä：关�HKD 389~393区�能U
成有效支撑；
失#，则= ��HKD 
380~386 强支撑区及其有效性。

• ��KL，非JH指Ä：关�HKD 398~405压力区能U被收复并�(，/其M意是UN�成交
额放大。

• ��KL，非JH指Ä：OP卖�成交占比是U由 9 月 10 日至 11 日的约 19%~24%水平回落，
以及价格下�是U= N�成交放大。

• ��KL，非JH指Ä：关�单日成交额持 ù到HKD 18 亿以上%股价�(HKD 405 的量价
$合信�。

以上情3推Q基于 2026 年 9 月 11 日收盘数据及^_价格、技术指;测算，短期股价还会受»息面、资金面、大盘环境等

�重因RS动，技术指;本�存在F后性和×ò性，不构成对未来q际9�的保证，:不构成3卖建议，请结合最新市场信

息0ñ�断并自行承担投资风险。

S、行业�局与
�TU分析

6.1 行业现V



交易所行业是金融市场基础设施行业，核心业务涵盖上市、交易、中央清算、结算托管、市场数据及

技术连接。行业竞争并非单T价格竞争，而是ºU流动性网络效应、监管与清算壁垒、上市资源、衍

生品流动性、市场数据及技术服务V开。港交所的	
化定位是中国资产国际化入口，依托香港本地

交易及清算体系、Stock Connect、LME 及国际投资者网络
成综合市场生态。

6.2 
��局

• 流动性网络效应是成W交易所的重要XYZ：3方、卖方、做市商、券商、清算机构和数据供应
商[集中，交易深度[高，[能吸引Ï�市场参与者。

• 交易所和中央对}方清算机构需要Âð监管认可，并持 
	风险管理、资本、技术及业务连 
性要求，新�入者\以仅通过低费率复制完整体系。

• 港交所需要与美国、英国、新加坡、日本及内地交易所竞争上市公司资源，/其是大�科技企业、
生物]^企业、国际企业和中国企业海外融资需求。

• 衍生品业务面临½_其他交易所、场外衍生品以及美国和`_交易所产品的竞争，流动性、合约
设计、保证金效率、交易时-和清算a利性是关键«量。

• 市场数据、指数、交易连接、托管和市场技术服务的竞争Ï加全球化，客户可以同时接入�个交
易所和数据供应商，因此可替代性高于香港本地交易及清算业务。

• 港交所 2025 年 Cash分部收入为 HKD14,396 百万，较 2024 年的 HKD9,120 百万增长约 58%；
股权及金融衍生产品分部收入为 HKD4,160 百万，较 2024 年的 HKD3,523 百万增长约 18%；商
品分部收入及其他收益为 HKD3,171 百万，较 2024 年的 HKD2,788 百万增长约 14%；数据及连
接分部收入为 HKD2,266 百万，较 2024 年的 HKD2,122 百万增长约 7%。

• 按 2025 年各经营分部 Re�en9e 口�，Cash占集团分部收入约 60.6%，股权及金融衍生产品占
约 17.5%，商品占约 12.2%，数据及连接占约 9.5%；纪要同时指6商品分部 Re�en9e 口�为
HKD2,906 百万，与“收入及其他收益”口�HKD3,171 百万不同，二者不b混用。

• 港交所不是完全不受竞争影响的c断企业：香港本地交易和清算基础设施具有强制度壁垒，但上
市、衍生品、数据、国际客户和部分商品业务仍面临全球交易所竞争。

6.3 主要
�TU

公司 W位 说明

CME Gro9`
全球de的期货及期权

交易所集团

核心K�在利率、股指、外?、能源、f产品

和金属衍生品，并拥有中央清算和市场数据业

务。2025 年平均每日成交量约 2,810 万�合

约，同比增长 6%，但与港交所约 170 万�期

货及期权日均量的产品结构和合约口�并不完

全可比。

Intercontinental 

E�chan+e（ICE）

全球�资产交易所及清

算集团

M下包括N�SE、ICE F9t9res系�交易

所、ICE 清算机构、能源及金融市场、数据和

分7业务；在能源、利率、信用、美国股票上

市和全球清算方面较强。

Sin+a`ore 

E�chan+e（SGX）

½_重要的�资产交易

所

涵盖现金股票、股票衍生品、货币、商品、�

定收益、数据与连接服务。SGX 2025�年现

金股票业务净收入约 SGD392.7 百万，货币及

商品业务净收入约 SGD312.5 百万；其�年、

货币单位和会计口�与港交所不同，不bP接

比较利润率。

ªa`an E�chan+e 日本股票、衍生品、î M下包括东g证券交易所、大h交易所、日本



公司 W位 说明

Gro9`（ª�X）
券及清算基础设施运营

商

商品及相关清算机构。2025 年东g证券交易

所 �ri�e Market 国内i通股全年交易额约

ª��1,419.6 万亿，日本交易所集团 2025 年衍

生品交易量约 418.8 百万�。

Nas�aj

美国大�股票交易所和

金融市场技术及数据服

务商

业务包括股票和衍生品交易、清算、上市、市

场数据、指数、企业服务和交易所技术；Ïk

6美国科技股上市品牌、电子交易、市场技术

和数据产品。

港交所与 CME、ICE、SGX、ª�X及Nas�aj均覆盖交易、清算、上市或市场数据业务，但业务l重

点不同。CMEÏ强于全球基�衍生品及美国利率、能源和f产品市场；ICE覆盖�资产交易、清算及

数据业务；SGXk6½_时区、印度及东南½相关产品、外?和mno衍生品；ª�X以日本本p股票、

衍生品及清算基础设施为核心；Nas�ajk6美国科技股上市、电子交易、市场技术和数据。港交所

的核心	
化K�在于香港本地证券及清算体系、中国资产国际化入口、Stock Connect 互联互通、

LME 全球基本金属定价与清算能力，以及由股票、衍生品、商品、数据和连接服务构成的综合市场生

态。各可比公司使用的会计年度、货币及统计口�不同，研究纪要未提供可用于P接比较市占率、盈

利能力或估值的统一口�数据。

X、'(提)

• 市场成交额回落风险：2025 年现金市场分部收入同比增长约 58%，现货市场日均成交额约
HKD249,800 百万，业绩对交易活跃度具有较高YZ性。
香港现货、衍生品或互联互通成交不
能V持高位，收入和盈利增长可能低于R前预期。

• I�O及�融资W动风险：2025 年港交所共有 119d新股、e资约 HKD286,900 百万，�融资总
额约 HKD514,600 百万，相关活动同比明显��。该等上市及融资数据存在市场周期性，
大
�科技企业、生物科技企业或中国企业上市需求减弱，上市费及相关业务收入可能受到影响。

• 互联互通资金流风险：2025 年南向交易全年交易额约 HKD28.695 万亿，南向日均交易额约占香
港现金市场总成交量 23%；北向交易全年交易额约人民币 50.333 万亿。
南北向资金流量、投
资者风险偏q或相关市场联动性下降，Cash及互联互通相关收入可能承压。

• 投资收益W动风险：2025 年净投资收益为 HKD5,111 百万；2026 年第二季度公司资金投资净收
益 HKD642 百万，其中约 HKD290 百万来自非经常性未上市股权投资估值收益。投资收益受公
司资金规模、利率环境及估值«动影响，不能Î为(定的核心交易业务利润来源。

• LME 及相关法律­ã风险：港交所拥有LME 及 LME Clear等海外资产，同时Ì及 Elliottý LME
þ­件提交的新竞争法申�，%相关申�ÿ未完成�ù。LME 业务表现及该­ã后 �V可能
影响商品分部表现、法律及合规成本以及市场rs。

• 监管及合规风险：港交所承担香港主要证券及衍生产品市场、清算及上市规则平台É能；近期证
监会�ý港交所前上市科É员及其ÊËÌt内Í交易相关­ãÅ结资产，港交所表示持 �Î。

类u合规­件�大，可能增加监管要求、内部控制成本及rs压力。

• 估值与盈利预期下X风险：截至 2026 年 9 月 11 日股价为 HKD392.60，动态市盈率约 25.4O；
2026 年至 2028 年市场综合盈利预测隐含年复合增长率约 5.7%，明显低于 2025 年净利润同比
增长 36.0%。
成交额、I�O或投资收益低于预期，较高估值可能放大股价对盈利预测下.的S
应。

• 短期技术及资金面风险：股价已低于 MA5、MA10、MA20、MA50、MA100 及 MA200，MACD
位于��下方；9 月 11 日卖�成交金额约 HKD279 百万，占股票成交金额 19.117%，%价格下



�同时成交额约 HKD1,462 百万。
HKD389~393支撑区失#并= 放量，股价可能�一�测
;HKD380~386，v至部分数据源显示的 HKD360~365�近区�。

Y、结Z与��

港交所的中长期增长wx主要来自其香港核心交易及清算基础设施壁垒、Stock Connect 互联互通网

络、上市及融资平台、LME 全球金属定价与清算能力，以及现金、衍生品、商品、数据和连接服务构

成的综合生态。2025 年至 2026 年上半年，成交额、I�O及�融资活动、南北向交易和商品市场��
已转化为较强的收入及利润增长；“科企专线”、LME认可交ê仓ë在港Þ用、科技 100指数及对í
清结算控股的æç投资，则为上市服务、商品业务及�定收益基础设施提供yy在�V方向。

但市场预期已由高增长z�回1中个位数，%截至 2026 年 8 月 31 日参考股价 HKD423.80 对应 TTM

市盈率约 27.1O；截至 9 月 11 日股价{回落至 HKD392.60，动态市盈率仍约 25.4O，估值对成交

额、I�O市场及盈利预期«化较为YZ。后 需要��香港现货市场成交能UV持高位、南向资金流

入及北向交易表现、I�O及�融资活动、LME 业务、市场数据收入，以及公司资金投资收益的持 性。

短期技术面上，RSI处于超卖或接近超卖区�，存在S弹或��X复可能，但股价仍低于�条中长期

均线，% 9 月 11 日下�N�约 HKD1,462 百万成交额和 19.117%的卖�成交占比，资金面ÿ未明显

转强。
能|收复并�(HKD398~405%N�成交额放大，弱�结构可能缓*；
�0HKD389 并

持 放量，则需关�HKD380~386 及Ï低的中期支撑区�。上述情3仅ST数据所示的增长wx、

估值状态与技术信�，不构成3卖建议。

数据�源

�rinci`al S9*si�iaries } htt`s�gg���.hke�+ro9`.co�gA*o9t-HKEXgOr+anisationg�rinci`al-S9*si�iaries�
sc�lan+�en)9t��so9rce�o`enai

2025 Ann9al Re`ort  } htt`s�gg���.hke�+ro9`.co�g-g�e�iagHKEX-Gro9`-Sitegss�gIn�estor-RelationsgRe+9lator(-
Re`ortsg�oc9�entsg2026g260316ar�e��CAG.`�¯

�ho �e Are } htt`s�gg���.hke�+ro9`.co�ga*o9t-hke�ga*o9t-hke��sc�lan+�en)9t��so9rce�o`enai

CME Gro9` Inc. Re`orts Fo9rth Consec9ti�e �ear o¯ Recor� Ann9al Re�en9e, A�h9ste� O`eratin+ Inco�e, A�h9ste� 

Net Inco�e an� A�h9ste� Earnin+s �er Share ¯or 2025 ~ CME Gro9` Inc. } htt`s�ggin�estor.c�e+ro9`.co�gne�s-
releasesgne�s-release-�etailsgc�e-+ro9`-inc-re`orts-¯o9rth-consec9ti�e-(ear-recor�-ann9al�9t��so9rce�o`enai

E�chan+es ) Clearin+ } htt`s�gg���.ice.co�ga*o9tge�chan+es-clearin+�9t��so9rce�o`enai

Sin+a`ore E�chan+e Ann9al Re`ort 2025 } htt`s�gglinks.s+�.co�gFileO`eng2025�SGX�Ann9al�Re`ort.ash��
A``�Anno9nce�ent)FileID�859054)9t��so9rce�o`enai

Tra�in+ O�er�ie� in �ear 2025 ) Dece�*er 2025 ~ ªa`an E�chan+e Gro9` } 

htt`s�gg���.h`�.co.h`gen+lishgcor`orategne�sgne�s-releasesg0063g20251230-01.ht�l�9t��so9rce�o`enai

Ta*le o¯ Contents } htt`s�ggir.nas�aj.co�gstatic-�lesg**54�6¯0-a51e-40e5-8174-*030cc7a509��
9t��so9rce�o`enai

2026 INTERIM RESïLTS, INTERIM DI�IDEND AND CLOSïRE OF REGISTER OF MEMBERS } 

htt`s�gg���1.hke�ne�s.hkgliste�coglistcone�sgsehkg2026g0819g2026081900213.`�¯

2025 FINAL RESïLTS, DI�IDEND AND CLOSïRE OF REGISTER OF MEMBERS } 

htt`s�gg���.hke�+ro9`.co�g-g�e�iagHKEX-Gro9`-Sitegcc�gMe�ia-Centreghke�ne�sg2026g260226ne�sg
260226ne�s�en+.`�¯�9t��so9rce�o`enai

00388 香港交易所 HKEX - �费即时股票报价 - 盈利预测 - etnet 经%通~香港新��经资�和生活平台 — 

htt`s�gg���.etnet.co�.hkg���gscgstocksgrealti�egj9ote�`ro�t.`h`�co�e�388



Hon+ Kon+ E�chan+es an� Clearin+ �HKG�0388� Stock Forecast ) �rice Tar+ets } 

htt`s�ggstockanal(sis.co�gj9oteghk+g0388g¯orecastg

FIRST SHANGHAI GROï� - E-co��erce } htt`s�ggcontent.etnet.co�.hkgcontentg�rstshan+haigen+gj9ote.`h`�
co�e�00388)9t��so9rce�o`enai

香港交易所 — htt`�gghk.stockstar.co�ghshareg00388g

Hon+ Kon+ E�chan+es an� Clearin+ Lt� �00388� } htt`s�gg���.�ornin+star.co�gstocksg�hk+g00388gj9ote

00388.HK } htt`s�gge��e*.sec9rities.east�one(.co�g�C�HKF10g`a+esgho�egin�e�.ht�l�
co�e�00388)t(`e��e*)color���gCoreRea�in+

HKEX-R �80388� �80388.HK� Co�`an( Factsheet - ShareIn�estor.co� } 

htt`s�gg�e�.sharein�estor.co�gj9otegHKEX�80388

香港�券取引所,00388�企�情� — htt`s�gg���.nikiho9.h`gco�`an(gco�`an(.ht�l�
co�e�00388)�arket�HKM)t(`e��nance

�ICON } htt`s�gg���1.hke�ne�s.hkgliste�coglistcone�sgsehkg2025g0730g2025073001067�c.`�¯�21�1

香港交易所（00388.HK）是香港唯一合法运营股票、期货市场以及$�清算交收体��C��东方�C网 — 

htt`s�ggcai¯9hao.east�one(.co�gne�sg20260910134310135791430

Beihin+ North Star Co�`an( Li�ite� �0588.HK� Aktienk9rs, Nachrichten, K9rs 9n� �erla9¯ � �ahoo Finan�en } 

htt`s�gg�e.�nance.(ahoo.co�gj9oteg0588.HKg

港交所�00388.HK�：以自有�金入股í清 不影��息äå - 美股 — 

htt`�ggaastocks.co�gtcgstocksgne�sgaa¯n-congNO�.1483139gin�9str(-ne�sghk6�1

�ta*le��tr��t� cols`an��2�����明�gt���gtr��tr��t� cols`an��2��F��香港�合交易所有ò公司�券上市�� 
第三十�¶，�券及期�­���Ð���管香港交易及�算所有ò公司有�其股份在香港�合交易所有... } 

htt`s�gg���.hke�+ro9`.co�g-g�e�iagHKEX-Gro9`-Sitegss�gIn�estor-Relationsganno9ceg�oc9�entsg2025g2024-

�nal-�i�i�en�-¯or��c.`�¯�1�1

�ta*le��tr��t� cols`an��2��Disclai�er�gt���gtr��tr��t� cols`an��2���9rs9ant to Cha`ter 38 o¯ the R9les 
Go�ernin+ the Listin+ o¯ ... } htt`s�gg���.hke�+ro9`.co�g-g�e�iagHKEX-Gro9`-Sitegss�gIn�estor-Relationsg
anno9ceg�oc9�entsg2025g2024-�nal-�i�i�en�-¯or��e.`�¯�1�1

00388.HK 香港交易所 ~ HKEX ~ 公司�息 — htt`�gg202.62.215.19g���gtcgstocksgrealti�egj9ote��i�i�en�.`h`�
co�e�388

�� 股 、新¡、¢表、公司�料£情 — htt`s�ggstock360.hkeh.co�gj9ote�l9sgstockE�entsg388�`�2

香港交易所�00388.HK�：对í清结算控股有ò公司�行æç投资内¤ì要 — 

htt`�ggstock.stockstar.co�gAN2025111200017897.sht�l

截至 2025 年 12 月 31 日�年度的第二�中期股息及¥¦办理股份过户§¨}  � 香港交易所�02968� � 公告mn — 

htt`s�gg�ata.east�one(.co�gnoticesg�etailg02968gAN202602261820055122.ht�l

�©ª 港交所�00388.HK�«年T利按年升 36%至 177.5 亿¬预期 第二�中期息增至 6.52 元 — 

htt`�gg��atacn.aastocks.co�gscg�o*ilegne�s.as`��ne�si��NO�.1505104)ne�sso9rce�AAFN

港交所 2025 年净­ 177.5 亿港元 - 新��经 — htt`s�gg�nance.sina.cng2026-02-27g�etail-inh`hk¯h0679175.�.ht�l�
�t�4�1

港交所�00388�：认购í清结算来自集团的现有资金 不影响�息äå 提供者 {通�经 — 

htt`s�ggcn.in�estin+.co�gne�sgstock-�arket-ne�sgarticle-3077269

港股P® — htt`s�ggstock360.hkeh.co�gstockLi�egco�`an(calen�ar���2025-11-05)`�1



香港股票英n公告�引表 - 00388,80388--HKEX,HKEX-R�Notice o¯ Ann9al General Meetin+ an� �ro`osals ¯or Election 

o¯ a Director, General Man�ates to B9( Back Shares an� to Iss9e Shares, an� A�o`tion o¯ Ne� Articles o¯ Association 

- 2025-03-19 - 同花¤ — htt`s�gg���.10hjka.co�.cn�15077778920636292129

港股公告¯°±§源电力前 8 月²³发电量同比增约两成 ¦W§单日回购超 4 亿元 A 股 — 

htt`s�gg���.�oo�ooa``.co�ghansgne�sg`ostg75951641ghk-stock-e�chan+e-anno9nce�ents-hi+hli+hts-

lon+(9an-`o�er-s-`hoto�oltaic-+eneration�le�el�1)�ata�ticket�1788916530167976

o^集团�01093.HK�S�H2083´µ¶在中国Â临·;¸¹� — 

htt`s�gg���.hkto`100rc.or+g�h-cngresearchg`ro¯essorg1000234g6aa0¯c932308295c0a016*9a

º» — htt`s�ggir�.cnin¯o.co�.cngircsgj9estiongj9estionDetail�j9estionI��2293644297336471552

香港交易所�00388.HK�2025 年股¼½¾溢利 177.54¿港元 按年升 36% 第二�中期息 6.52 港元 — 

htt`s�gg���.�net.hkgne�scentergne�s�contentg699¯e0015a7712¯8¯349a3e3

À新股 I�OÁ香港交易所（00388.HK）2025 年报：营收 29.16 亿港元，I�Oe资全球第一 — 

htt`s�gghk.stockstar.co�gIG2026022700011296.sht�l

香港交易所�00388.HK�：2025 年全年业绩、股息及¥¦办理股份过户§¨} 内¤ì要-证券之| — 

htt`s�gg�a`.stockstar.co�g�etailgAN2026022600016311

香港交易所�00388�ÂÃ 2025 年全年�Ä，股¼½占溢利 177.54¿港元 同比增加 36% H者 {通ÅÆ — 

htt`s�gghk.in�estin+.co�gne�sgstock-�arket-ne�sgarticle-1331995

香港交易所�00388�2025 年股东溢利同比增长 36.05% Ç�第二�中期股息 6.52 港元-证券之| — 

htt`s�gg�a`.stockstar.co�g�etailgIG2026022600015678

香港交易所�00388�发布 2025 年全年业绩，股东应占溢利 177.54 亿港元 同比增加 36% } 

htt`s�gg���.�hiton+caihin+.co�gcontentg�etailg1407482.ht�l

�� 股 、新¡、¢表、公司�料£情 — htt`s�ggstock360.hkeh.co�gj9ote�l9sgstockB9sinessg388

港交所业绩��^_新高，行ä总È²³´：市场有�大保密申请¹º的û求，会全方位"重考È — 

htt`s�gg�.n*�.co�.cngarticlesg2026-02-27g4270984.ht�l

香港交易所�00388.HK�2025 年度股东应占溢利增长 40%至 177.54 亿港元 第二�中期股息每股 6.52 港元 — 

htt`s�gg�nance.hrh.co�.cng2026g02g26121456089473.sht�l

�大行 E通：港交所�00388.HK�上季盈利强É V持Ê增持Ë评2 — 

htt`s�gg���.aastocks.co�gscg�o*ilegne�s.as`��ne�si��no�.1505127)ne�st(`e�61)ne�sso9rce�hk6

中åCÌ证券有ò公司 — htt`�ggcontent.etnet.co�.hkgcontentgcs�ealthgscgj9ote.`h`�co�e�80388

花M：下.港交所�00388�:;价至 495 港元 下. 2026 至 2028 年每股盈利预测 1% } 

htt`s�gghk.stockstar.co�gIG2026090900016297.sht�l

�大行 高>降港交所�00388.HK�:Í 至 532 元 Î持ÊÏ入ËÐÑ — 

htt`s�gghk.�nance.(ahoo.co�gne�sg%E5%A4%A7%E8%A1%8C-%E9%AB%98%E7%9B%9B%E9%99%8D

%E6%B8%AF%E4%BA%A4%E6%89%80-00388-hk-%E7%9B%AE

%E6%A8%99%E5%83%B9%E8%87%B3532%E5%85%83-073643642.ht�l

高>：V持港交所�00388�“3入”评2 :;价下.至 532 港元 — htt`s�gghk.stockstar.co�gIG2026090900028008.sht�l

花M下Ò港交所�00388�:Í 至 495 元 Î持ÊÏ入ËÐÑ — htt`s�gghk.�nance.(ahoo.co�gne�sg%E8%8A

%B1%E6%97%97%E4%B8%8B%E8%AA%BF%E6%B8%AF%E4%BA%A4%E6%89%80-00388-%E7%9B%AE

%E6%A8%99%E5%83%B9%E8%87%B3495%E5%85%83-%E7%B6%AD%E6%8C%81-%E8%B2%B7%E5%85%A5-

025551876.ht�l



高>：Î持港交所�00388�“Ï入”ÐÑ :Í 下Ò至 532 港元 H者 {通ÅÆ — htt`s�gghk.in�estin+.co�gne�sgstock-

�arket-ne�sgarticle-1648198

香港交易所�00388.HK�：Elliottý LMEþ­件提交新竞争法申� ÿ未完成�ù — 

htt`s�gg�nance.hrh.co�.cng2026g09g09141658397085.sht�l

花M：下.港交所�00388�:;价至 495 港元 下. 2026 至 2028 年每股盈利预测 1% } 

htt`s�gg���.�hiton+caihin+.co�gcontentg�etailg1493738.ht�l

高>：V持港交所�00388�“3入”评2 :;价下.至 532 港元 — 

htt`s�gg���.�hiton+caihin+.co�gcontentg�etailg1493867.ht�l

花M：下Ò港交所�00388�:Í 至 495 港元 下Ò 2026 至 2028 年每股盈利ÓÔ 1% H者 {通ÅÆ — 

htt`s�gghk.in�estin+.co�gne�sgstock-�arket-ne�sgarticle-1647864

�9rs9ant to Cha`ter 38 o¯ the R9les Go�ernin+ the Listin+ o¯ Sec9rities on The Stock E�chan+e o¯ Hon+ Kon+ 

Li�ite�, the Sec9rities } htt`s�gg���.hke�.co�.hkgNe�sgNe�s-Releaseg2025g250227ne�s�
sc�lan+�en)9t��so9rce�o`enai

Hon+ Kon+ E�chan+es an� Clearin+ Li�ite� �HKG�0388� Historical Stock �rice Data } 

htt`s�ggstockanal(sis.co�gj9oteghk+g0388ghistor(g

htt`s�ggcontent.etnet.co�.hkgcontentgc`(re�a�`gtcgstock�j9ote.`h`�co�e�00388)9t��so9rce�o`enai } 

htt`s�ggcontent.etnet.co�.hkgcontentgc`(re�a�`gtcgstock�j9ote.`h`�co�e�00388)9t��so9rce�o`enai

Hon+ Kon+ E�chan+es an� Clearin+ �HKG�0388� Stock �rice ) O�er�ie� } 

htt`s�ggstockanal(sis.co�gj9oteghk+g0388g�9t��so9rce�o`enai

香港交易所 00388 股票行情，� 、¢表、新¡ - Õ牛�e*9ll } htt`s�gg���.�e*9ll.hkgj9oteghk+-00388greleases�
9t��so9rce�o`enai

香港交易所�0388�股票行情9�技术分7�未来预测�3卖JH建议�英为�情 In�estin+.co� } 

htt`s�ggcn.in�estin+.co�gej9itiesghke�-technical�9t��so9rce�o`enai

0388 Technical Anal(sis, RSI an� Mo�in+ A�era+es - In�estin+.co� } htt`s�gg���.in�estin+.co�gej9itiesghke�-
technical�9t��so9rce�o`enai

00388 香港交易所 HKEX - 股票卖� - etnet 经%通~香港新��经资�和生活平台 — 

htt`s�ggashares.etnet.co�.hkg���gscgstocksgrealti�egj9ote�shortsell.`h`�co�e�00388)9t��so9rce�o`enai

香港交易所�HK0388� 股东持股�F10�同花¤金融服务网 — htt`s�gg*asic.10hjka.co�.cng176gHK0388ghol�er.ht�l�
9t��so9rce�o`enai

Hon+ Kon+ E�chan+es an� Clearin+ Li�ite� - Ann9al Re`ort 2025 ~ FinancialFilin+s } 

htt`s�gg�nancial�lin+s.co�g�lin+sghon+-kon+-e�chan+es-an�-clearin+-li�ite�gann9al-re`ortg2026g32953044g�
9t��so9rce�o`enai

本报告由 AI 基于公开Ö×信息自动��、整理并生成，信息截至 行情数据主要截至 2026 年 9 月 11 日港股收市；研究时点

为 2026 年 9 月 13 日。金额单位均为港元（HKD）。，可能存在时效性	
，具体数据请以公司m�公告及权G数据终端

为�。本报告仅为信息整理与研究参考，不构成任Ø投资建议，投资者应0ñ�断并自行承担投资风险。


