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行业：非必需性消费 - 纺织及服饰 - 鞋类（运动鞋服品牌）

报告日期：2026 年 9 月 13 日
2026 年 9 月 11 日（周五）港股收盘；所有价格单位为港元（HK$）

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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李宁（02331.HK；人民币柜台 82331）截至 2026 年 9 月 11 日收报 HK$13.01，总市值约 HK$336.28
亿，盘中低见 HK$12.73，接近 52 周低位区间。公司 2026 年上半年收入为人民币 152.35 亿元，同比
增长 2.8%；权益持有人应占溢利为人民币 18.16 亿元，同比增长 4.5%，毛利率提升至 50.9%，但管
理层已将全年收入增长指引由“高单位数”下调至“低单位数”，净利润率指引由“高单位数”下调
至“中高单位数”，显示短期经营环境仍然偏弱。

业绩结构出现分化：服装收入人民币 58.05 亿元，同比增长 11.8%，成为主要增长引擎；鞋类收入人
民币 82.84 亿元，同比增长 0.6%，基本持平；器材及配件收入人民币 11.47 亿元，同比下降
17.7%。渠道方面，电商、直营及特许经销商收入分别增长 5.1%、4.2%及 1.7%，但海外业务下滑；
截至 2026 年 6 月 30 日，李宁牌销售点为 7,579 家，较 2025 年末净减少 30 家，库销比约 4 个月。

盈利改善尚未完全转化为经营现金流改善。2026 年上半年经营活动现金净流入为人民币 9.54 亿元，
同比下降超过 60%，销售及经销开支同比增长 8.1%，广告及市场推广开支同比增长 28.2%；不过公
司净现金仍达人民币 193.91 亿元，资产负债表相对稳健，并维持约 50%的派息率，中期股息为每股
人民币 35.12 分。公司继续投入专业运动科技、跑步及篮球资源、奥运合作、Curry Brand 合作、户
外及新零售等领域，但投入能否带动收入重新加速仍需业绩验证。

技术面上，股价低于MA5约 HK$13.48、MA10 约 HK$13.45、MA20 约 HK$13.71 及MA50 约
HK$14.37，短中期均线呈空头排列，较 2026 年 2 月盘中高点 HK$23.42回撤约 44%。9 月 11 日成
交额约 HK$5.28 亿、换手率 1.58%、量比 0.89，尾盘另有 400万股、涉资约 HK$5,204万的大手卖
出，短线抛压仍较集中；第一支撑参考 HK$12.73 至 HK$13.06，强支撑参考 HK$12.65至
HK$12.73，均线压力区则位于 HK$13.45至 HK$13.71。
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股票代码 02331.HK（人民币柜台 82331）

公司全称 李宁有限公司（Li Ning Company Limited）

注册地 / 总部 注册地开曼群岛；总部北京（北京经济技术开发区(通州)兴光五街 8号）

上市日期 上市主体 2004-02-26 注册（公司 1989 年创立）

年结日 12 月 31 日

核数师 安永

董事长 李宁

记账本位币 / 交易货币
财报货币为人民币（CNY/RMB），交易与市值为港元（HKD）；本部分金

额除特别注明外均为人民币

核心战略
“单品牌、多品类、多渠道”（single-brand, multi-category, multi-

channel）

经营模式
生产主要外包（外判制造、轻资产，不自建大产能工厂）+ 特许分销商模

式，部分自营零售；除租赁负债外基本无银行借贷
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员工数
约 5,152 人（2025 年末，年报/公司口径；同花顺显示 5,218，口径差

异，以年报为准）

最新可得财报
FY2025 年报（2026-03-19 发布）及 2026 年中期业绩（2026-08-20 发

布，未经审核）；检索时点约 2026 年四季度前后

行业分类来源 同花顺公司概况、etnet 公司业务页（两者行业分类一致）
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运动及休闲鞋类（FY2025 收入 146.51 亿元，+2.4%，占总收入 49.5%）；服装（123.27 亿元，
+2.3%，占 41.6%）；器材及配件（26.21 亿元，+12.7%）。FY2025 总收入 295.98 亿元
（+3.2%），毛利率 49.0%（-0.4pct），权益持有人应占净利 29.36 亿元，净利率 9.9%

• 自有/联营品牌：“李宁”主品牌及子品牌“中国李宁”“李宁 1990”“李宁 YOUNG”（童
装）

• 第三方品牌/合营业务：红双喜（乒乓球）、AIGLE 艾高（户外）、Kason 凯胜（羽毛球）

• 分地区（FY2025）：中国北部 139.89 亿元（47.3%）、中国南部 151.82 亿元（51.3%）、其
他地区 4.27 亿元（-19.5%，约占 1.4%）

• 分渠道（FY2025）：特许经销商 137.73 亿元（+6.3%，占 46.6%）、电子商务 87.43 亿元
（+5.3%）、直接经营 66.55 亿元（-3.3%）

• 2026H1：总收入 152.35 亿元（+2.8%）；毛利率 50.9%（+0.9pct）；净利润 18.16 亿元
（+4.5%），净利率 11.9%；鞋类 82.84 亿元（占 54.4%）、服装 58.05 亿元（+11.8%，占 
38.1%）、器材及配件 11.47 亿元（-17.7%，占 7.5%）；渠道约批发 46%、直营 23%、电商 
31%，DTC 收入占比 >50%

• 门店网络：截至 2026-06-30 李宁牌销售点合计 7,579 家（特许经销 4,891、直接经营零售 
1,172、李宁 YOUNG 1,516）；截至 2025-12-31 为 7,609 家；库销比维持约 4 个月

• 战略方向：专业运动科技（跑步、篮球、综训为核心；“超䨻胶囊”中底、航天动态保暖科技
等）；中国奥委会 2025–2028 官方合作伙伴（覆盖 2026 米兰冬奥、2026 亚运、2028 洛杉矶奥
运）；签约 NBA 球星库里及 Curry Brand；拓展户外（COUNTERFLOW溯）、网球、匹克球、
足球等新兴赛道；推进新店型（龙店旗舰店、金标系列）；十年研发投入累计超 40 亿元（公司
口径）
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2026 年中期（截至

2026/6/30止六个

月）

152.35 亿元人民币 +2.8%
18.16 亿元人民币（权益

持有人应占溢利）
+4.5%

2025 年中期（截至 148.17 亿元人民币 +3.29% 约 17.38 亿元人民币（由 数据缺失（研究
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2025/6/30止六个

月，对照数）

研究纪要 TTM推算口径

得出）

纪要未直接给出

2025H1 净利润

同比增速）

FY2025（截至

2025/12/31，2026

/03/19 公布）

295.98 亿元人民币 +3.2%
29.36 亿元人民币（归母

净利润）
-2.6%

FY2024（截至

2024/12/31）
286.76 亿元人民币 +3.9%

30.13 亿元人民币（归母

净利润）
-5.5%

FY2023（截至

2023/12/31）
275.98 亿元人民币

数据缺失（研

究纪要未给出

FY2023 收入同

比增速）

31.87 亿元人民币（归母

净利润）

数据缺失（研究

纪要未给出

FY2023 净利润

同比增速）

数据来源：最新一期为 2026 年中期业绩（未经审核，2026/08/20 公布，来源 AASTOCKS、证券时报及公司 2026 中期业绩
发布会实录）；历史年度数据来源为 etnet盈利年报页及证券时报。财务报表以人民币（RMB）列报，股价/市值为港元
（HKD）。2026 年中期其他明细：毛利 77.51 亿元人民币（同比+4.5%），毛利率 50.9%（同比+0.9pct），净利率 11.9%
（同比+0.2pct），经营利润率 16.1%（同比-0.4pct）；每股基本盈利 70.4 分人民币；中期股息每股 35.12 分人民币（上年
同期 33.59 分），维持约 50%派息率；分品类鞋类 82.84 亿元（+0.6%，占 54.4%）、服装 58.05 亿元（+11.8%，占
38.1%）、器材及配件 11.47 亿元（-17.7%）；分渠道特许经销+1.7%、直营+4.2%、电商+5.1%、海外下滑；销售及经销
开支 46.40 亿元（+8.1%，占收入 30.5%），广告及市场推广开支 17.13 亿元（+28.2%，占收入 11.2%，A&�费�率同比
+2.2pct），研发 3.67 亿元（占收入 2.4%）；经营活动现金净流入 9.54 亿元（同比-60%以上，2025H1 为 24.11 亿元），
净现金 193.91 亿元（同比+2 亿元），现金周转周期 35天，库销比 4 个月；截至 2026/6/30 李宁牌销售点 7,579 家（较
2025 年末净减 30 家）。��指引�化：管理层将 2026 全年收入增长指引由“高单位数”下调至“低单位数”，净利润率
指引由“高单位数”下调至“中高单位数”。FY2025其他明细：毛利 144.89 亿元（+2.4%），毛利率 49.0%（-
0.4pct），净利率 9.9%，每股基本盈利 113.91 分，全年派息 56.95 分，派息率 50%，经营现金净流入 48.52 亿元 。
FY2024其他明细：毛利率 49.4%，净利率 10.5%，每股盈利 116.98 分。FY2023 每股盈利 123.21 分。可见收入�续��
低增，净利润自 2023 年以来�续两年下滑，2026H1	
+4.5%增长。2025H1 净利润约 17.38 亿元系研究纪要中�于推算
TTM净利润的对照数，研究纪要未直接列示其同比增速。

2026 年中期收入 152.35 亿元人民币、同比+2.8%，较 2025H1 的+3.29%略有��，但净利润	
至
18.16 亿元人民币、同比+4.5%，结
�前�续两年（FY2024 -5.5%、FY2025 -2.6%）的下滑态�，
盈利�量��改善，净利率与毛利率同比均��提升（净利率 11.9%、+0.2pct；毛利率 50.9%、
+0.9pct）。结构上服装品类（+11.8%）为主要增长引擎，鞋类基本持平（+0.6%），器材及配件明
显下滑（-17.7%）；渠道�电商与直营表现较�，海外业务下滑。盈利能力面�压力：经营利润率同
比-0.4pct至 16.1%，销售及经销开支+8.1%，其中广告及市场推广开支大增 28.2%、A&�费�率同
比+2.2pct，��公司主动加大品牌投入。现金流明显�压，经营活动现金净流入 9.54 亿元、同比-
60%以上（主� Curry 合作���及�现费�增加），但净现金仍达 193.91 亿元、同比+2 亿元，资
产负债表稳健。最大利空点�于管理层将 2026 全年收入增长指引由“高单位数”下调至“低单位
数”、净利润率指引由“高单位数”下调至“中高单位数”，主��季度�流/ !�压" 7#8 月$
�未见改善，%直接&发' 8 月下(多家)构下调�*及+标价，并,致股价创 52 周新低。

A.-
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-.�*来源为 etnet盈利�*页（ashares.etnet.com.h/等01及23页），研究纪要明4提示不同01页5照日期不
同、-.数67�明显分8（2026E净利分别为 2,613/2,803/3,0919万人民币），不应单:其一；2026E区间为最高
3,183 至最低 2,5249万人民币（5照 A）及最高 3,144 至最低 2,1639万人民币（5照 B）。个别券商�*来源：开源证
券（2026/08/25，新;港股研报）、方<证券（2026/08/22）、国=海通（2026/06/04）、国信证券（2026/03/23）、国
金证券（2026/03/23）、>创证券（2026/03/27）。研究纪要提示：3 月的�*?@基于“2026 收入高单位数增长”的A
指引，8 月 H1 业绩后已有多家下调，BC新近的�*数值B低。所有�*金额单位为人民币（RMB）。研究纪要未提供�
*收入及�* E�S对应的D年数值（除-. E�S外）。
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2026E（-.

区间，多券商

综合）

研究纪要未给出-.收入

�*数值

约 26 亿E31 亿元人民

币（三个 etnet5照口

径分别为 2,6139

万、2,8039

万、3,0919万人民

币）

相较 FY2025的

29.36 亿元，大致

为同比��下滑至

同比略增

约 100.1 分E119.2

分人民币（5照 B 

100.1 分、5照 A 

108 分、5照 C 

11F.2 分）

2027E（-.

区间，多券商

综合）

研究纪要未给出-.收入

�*数值

约 29 亿E34 亿元人民

币（5照 B 2,8729

万、5照 A 3,1539

万、5照 C 3,4149万

人民币）

研究纪要未直接给

出-.同比增速

约 111 分E132 分

人民币（5照 B 

111 分、5照 A 

122 分、5照 C 

132 分）

2028E（-.

区间，多券商

综合）

研究纪要未给出-.收入

�*数值

约 32 亿E38 亿元人民

币（5照 B 3,4349

万、5照 A 3,5389

万、5照 C 3,7609万

人民币）

研究纪要未直接给

出-.同比增速

约 132.1 分E145

分人民币（5照 B 

132.1 分、5照 A 

136.2 分、5照 C 

145分）

2026E（个别

券商：开源证

券，2026/08/

25）

研究纪要未给出
26.68 亿元人民币（前

值 31.23 亿元，下调）

研究纪要未直接给

出

研究纪要未给出

（GH对应 �E 

13.2I）

2027E（个别

券商：开源证

券，2026/08/

25）

研究纪要未给出
29.45 亿元人民币（前

值 35.08 亿元，下调）

研究纪要未直接给

出

研究纪要未给出

（GH对应 �E 

12.0I）

2028E（个别

券商：开源证

券，2026/08/

25）

研究纪要未给出
31.86 亿元人民币（前

值 39.09 亿元，下调）

研究纪要未直接给

出

研究纪要未给出

（GH对应 �E 

11.1I）

2026E（个别

券商：方<证

券，2026/08/

22）

研究纪要未给出 26.3 亿元人民币 同比-10.5%

研究纪要未给出

（GH对应 2026E 

�E 12.2J）

2027E（个别

券商：方<证

券，2026/08/

22）

研究纪要未给出 30.2 亿元人民币 同比+15.0% 研究纪要未给出

2026E（个别

券商：国=海

通，2026/06/

04）

研究纪要未给出 29.3 亿元人民币
研究纪要未直接给

出
研究纪要未给出

2027E（个别

券商：国=海

通，2026/06/

研究纪要未给出 33.1 亿元人民币 研究纪要未直接给

出

研究纪要未给出
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04）

2028E（个别

券商：国=海

通，2026/06/

04）

研究纪要未给出 37.8 亿元人民币

研究纪要未直接给

出
研究纪要未给出

2026E（个别

券商：国信证

券，2026/03/

23）

研究纪要未给出 28.6 亿元人民币

研究纪要未直接给

出
研究纪要未给出

2027E（个别

券商：国信证

券，2026/03/

23）

研究纪要未给出 33.8 亿元人民币

研究纪要未直接给

出
研究纪要未给出

2028E（个别

券商：国信证

券，2026/03/

23）

研究纪要未给出 37.6 亿元人民币

研究纪要未直接给

出
研究纪要未给出

2026E（个别

券商：国金证

券，2026/03/

23）

研究纪要未给出 32.31 亿元人民币

研究纪要未直接给

出
研究纪要未给出

（GH对应 �E 14

I）

2027E（个别

券商：国金证

券，2026/03/

23）

研究纪要未给出 36.05 亿元人民币

研究纪要未直接给

出
研究纪要未给出

（GH对应 �E 13

I）

2028E（个别

券商：国金证

券，2026/03/

23）

研究纪要未给出 41.56 亿元人民币

研究纪要未直接给

出
研究纪要未给出

（GH对应 �E 11

I）

2026E（个别

券商：>创证

券，2026/03/

27）

研究纪要未给出 31.9 亿元人民币

研究纪要未直接给

出
研究纪要未给出

（GH对应 �E 16

I）

2027E（个别

券商：>创证

券，2026/03/

27）

研究纪要未给出 35.4 亿元人民币

研究纪要未直接给

出
研究纪要未给出

（GH对应 �E 14

I）

2028E（个别

券商：>创证

券，2026/03/

27）

研究纪要未给出 39.7 亿元人民币

研究纪要未直接给

出
研究纪要未给出

（GH对应 �E 13

I）
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综合KL（etnet，基于

18M报告）

平均KL

2.00；强NO入

1 家、O入 16

家、持有 1 家、

无卖出

数据截至 2026 年 8

月下(E9 月上(

AASTOCKSP引：近 90天Q约

37 家投行给出O入KL，近 90

天+标均价约 25.6 港元（主要

基于财报前报告，已偏A）

国=R安 增持 2026/04/25
+标价 26.08 港元（SH1财报

前A报告的高+标价区间）

TUVW利 增持

2026/09/10（另

etnet表中 23/08+

标价 22.507�出

入）

维持增持，+标价 26.00 港元，

�计 2026-2028 年销售额及X

利
合年增长约 7%；不同来源

7� 26.00与 22.50两个+标

价，��口径/日期差异

TU大通 增持 2026/03/23 +标价 25.60 港元

大>继显
研究纪要未明

4列示
研究纪要未明4列示 +标价 24.70 港元

第一上海
研究纪要未明

4列示
研究纪要未明4列示 +标价 24.64 港元

中金
研究纪要未明

4列示

2026/04/22（另有

16/07Y新）

22/04+标价 27.50 港元；另

16/07+标价 22.38 港元

大Z
研究纪要未明

4列示
研究纪要未明4列示 +标价 27.00 港元

中信证券
研究纪要未明

4列示
另 24/08Y新

+标价 27.00 港元；另 24/08+

标价 22.00 港元

[银（[银证券）
由“O入”下

调至“中性”
2026/08/24

+标价由 20.8 港元大�下调

24%至 15.9 港元（对应 2026E 

�E 15I）；下调 2026/2027 年

E�S�* 19%/24%；另etnet

表列[银+标价 25.00 港元（A

报告）

\]（\]研究） 维持“O入” 2026/08/24

+标价由 18.3 港元降至 17.2 港

元（-6%）；下调 2026 收入增

速�*至 2.7%、净利率�*至

7.9%，并下调 2027/2028 年净

利�* 6%/5.5%；另etnet表

列\]+标价 24.80 港元（A报

告）

^银 维持“O入” 2026/08/24 +标价由 24.6 港元降至 21.1 港

元（-14.2%，DCF模型）；下
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调 2026-2028 年净利�* 9%#

14%

花旗
研究纪要未明

4列示
2026/08/03 +标价 20.90 港元

中信里_
研究纪要未明

4列示
2026/08/21 +标价 20.00 港元

高` O入 2026/07/15 +标价 22.80 港元

a格理
研究纪要未明

4列示
2026/07/16 +标价 21.30 港元

>创证券 强推

2026/03/27（另

2026/04/23 相�报

告）

+标价 26.54 港元；�* 2026-

2028 年归母净利

31.9/35.4/39.7 亿元人民币，对

应 �E 16/14/13I

b^
研究纪要未明

4列示
研究纪要未明4列示

新京报报道称+标价由 48 港元

下调至 40 港元，但 48 港元明

显高于其他所有)构+标价（其

c多� 16#27 港元），d为币

ef引�g差，未h第�来源4

i，不应j信

截至 2026 年 8 月 28 日E9 月 11 日，股价方面：2026/08/28 收 13.65 港元，2026/09/11 收 13.01 港
元（-0.38%），另 08/18 报 14.25 港元；总市值约 352.8 亿港元（08/28），moomoo 08/21记
368.3 亿港元。k值方面：l态 �E（m FY2025 E�S）约 10.8I；�E(TTM，m截至 2026 年 6 月n动
E�S约 1.36 港元)约 10.2I（AASTOCKS口径 10.165J，o方财b 82331口径 10.05J）；市净率约
1.15I（每股资产净值约 11.897 港元）；股息率 TTM约 4.66%#4.94%；52 周区间 13.25#23.42
港元（AASTOCKS），股价年Qp�约-26.9%、近 1 年约-27.4%。基于券商+标价与-.，q前价
对应 2026E �E大致 10#12I、2027E约 9#11I；个股研报中给出的 2026E �E区间为 12.2#16I
（口径不同）。\率参考：1 港元r0.858 人民币（AASTOCKS 08/28），国=海通j� 1 港元s0.87
人民币。需注t：8 月 H1 业绩后主流+标价带已下u至 16#23 港元，KL仍以“O入/增持”为主
但已出现个别下调至“中性”；+标价均值“25.6 港元”及多数高+标价（24#27 港元）来自 H1财
报前（3#6 月）报告，参考tv有限（w见“不4x性/需标注事y”第 4z）。8 月下(以来{业
绩指引下调、消费|弱及“海底}股o减持事件”~�联�等��，股价创 52 周新低，k值�近年
低位区间。k值I数�数据源口径（l态/TTM、港元f人民币计价）略有差异，均以来源标注的Y
新时间为准；股价为�� 15 分�f收盘数据。
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李宁有限公司（Li Ning Company Limited）为开曼群岛注册、港交所主�上市公司，股M代号
2331（港币柜台）及 82331（人民币柜台），另有人民币柜台 82331。公司为中国运动鞋服品牌商，
单一主品牌“李宁”，下�跑步、篮球、综训、羽毛球、乒乓球、运动休闲及户外等多品类。截至



2025 年末全国销售点约 7609 家。来源：港交所公告<3（o方财b转�
AN2026082018282188F1）、Morningstar 02331��。注t：检索中�出现 00631（三一国�）、
00931（中国港能）等相�代码��y，已排除。
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李宁公布 2026 年中期业绩：收入 152.35 亿元人民币，同比+2.8%（2025H1：148.17 亿元）；毛利
77.51 亿元，同比+4.5%；毛利率 50.9%，同比+0.9 个9分点；权益持有人应占净溢利 18.16 亿元，
同比+4.5%（2025H1：17.37 亿元）；净利率 11.9%；E�S基本 70.40 分（2025H1：67.43 分）。经
营现金净流入 9.54 亿元；现金�环周期 35天（同比+4天）；平均运营资金占收入比 7.8%。中期股
息每股 35.12 分人民币（2025H1 为 33.59 分），除净日 2026 年 9 月 3 日，派发日 2026 年 9 月 16 日。
分部方面：服装收入 58.05 亿元（+11.8%，占比 38.1%）；鞋类 82.84 亿元（+0.6%）；器材及配件
11.47 亿元（-17.7%）。渠道方面：特许经销商+1.7%、直营+4.2%、电商+5.1%；海外其他地区收
入下滑。销售点：截至 2026 年 6 月 30 日李宁牌合计 7579 家，较 2025 年末净减 30 家。来源：港交
所公告<3（o方财b AN2026082018282188F1）、AASTOCKS�����、证券时报 stcn.com/
article/detail/40F5681.html、�通/in�esting h/.in�esting.com/article-1620173。收入/净利/毛利
率/派息等数6� AASTOCKS、证券时报、�通财经、同花顺四家口径一致，j信度较高。
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公司公告中23中期报告已上�官网及港交所GH易；已j�电子方式发布公司通�，不�提供��
本；向非�记股o发出通�信�及回z。来源：新;财经转�（sohu.com/a/1073F20011）、2026-
0F-0F。 注：S¡¢信息GH£¤性公告，无实�经营信息。
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已发行?通股总数维持 2,584,813,753 股，库7股 0 股，月Q无�动；公¥持股量¦合最低 25%要§。
期权方面：2024 年 6 月 13 日j¨的©股权计ª月Q新«出 12,606,500M©股权，行¬价 13.90 港元，
尚未行¬；其c计ªy下期权及两批可换股票据无�动。可换股票据两y转换价分别为 3.183 港元及
2.6 港元。来源：证券­星®ap.stoc/star.com/detail/AN20260F0300020428、¯°财经（财
±）sohu.com/a/1071355823。两M来源数6一致，j信度较高。
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非²领B有限公司（³i�a Goods，00F33.HK；李宁本人长期´µ其董事会主¶/联¶行·总¸）作为
李宁第一大股o（联营公司入账），自 2026 年 8 月底¹�续多º�公开市场增持李宁股M：2025 年
10 月E2026 年 8 月 27 日累计收© 8,362.30万股，总代价约 12.77 亿港元；2026 年 8 月 28 日E9 月
1 日�收© 2,961.95万股，约 3.98 亿港元；2026 年 9 月 2 日全资»S公司“非²中国发展有限公
司”收© 17,253,500 股（约 0.67%），总代价约 2.28 亿港元，均价约 13.23 港元，持股由 16.91%
升至 17.58%（对应约 4.544 亿股）；2026 年 9 月 3#4 日�收© 18,530,000 股，�同前¼ 8 月 28 日
E9 月 4 日累计收© 65,403,000 股；2026 年 9 月 7 日�收© 19,231,000 股（约 0.74%），总代价约
263,736,000 港元（约 2.64 亿港元），均价约 13.71 港元，持股由约 18.30%升至 19.04%。2026 年
9 月 9 日非²领Bq日未�发布增持通告，市场½¾为“¿À增持”，李宁股价q日一度Á约 6.9%
（报 13.25 港元，成交约 2499万股/涉资约 3.37 亿元）。据经济通Â计，8 月 27 日至 9 月 7 日非²
领B多日增持累计Ã资约 16.58 亿港元，持股约 19.04%。来源：证券时报 stcn.com/article/
detail/416F8F6.html（2026-0F-02）、同花顺/�通财经（2026-09-03）、商台新Ä 881903.com/
ne®s/Ånance/2648203、o方财b公告转� 00933 公告 AN20260F07182F105614（2026-0F-
07）、AASTOCKS（2026-0F-04、2026-0F-08）、经济通etnet�ÆÇ股�（2026-0F-0F）。另有一
z股o信息：有报道称 2026 年 8 月 31 日“³i�a Goods Company Limited”增持李宁 778.1万股，
均价 13.5354 港元，约 1.05 亿港元，增持后持股约 4.17 亿股（16.12%）（来源：证券时报
stcn.com同3）。È 不4x/需标注：É“³i�a Goods Company Limited（8 月 31 日、16.12%）”



与非²领B自¼的“9 月 2 日收©前持股 16.91%”�比Ê上7�约 0.8 个9分点的口径不一致，可能
�主体（上市母公司 �s»S收©主体）fGH时点不同所致。两M数6均源自�手报道，未DM调
:港交所GH易权益GHË表核实，j信7d，建议以GH易权益GH记录为准。È 另需注t：非²
领B多º增持“以外部Ì资现金支�”，S加ÍÎ增持，Ï股价继续下行对其财务构成压力，SÐ�
ÑÒ点。
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2026 上半年，据中期业绩及管理层ÓÔ：与中国奥Õ匹克委员会（COC）战略合作，´µ 2025#
2028 年中国体Ö代表×官方体Ö服装合作伙伴；米兰冬奥会中国代表×领Ø装 j�“航天ÙÚ
Û”等科技。与NBA 球星ÜÝÞ•库里及其品牌 Curry Brand 达成长周期战略合作（篮球等专业装
 及赛事3化推广）。户外ß立店“COUNTERFLOW溯”à地，下半年将à地á家“龙店”旗舰店；
成立新零售部门布âã时零售。来源：证券­星�2026 年中期管理层ÓÔ与分ä�
（stoc/.stoc/star.com/RB20260F1000005F28）、证券时报 stcn.com/article/detail/
40F5681.html。
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现µ核数师åæç永道（�®C）于 2025 年 6 月 12 日股o周年大会结
后èµ，é委ê安永（EY）为
新µ核数师（ë股o批准）。来源：�通财经（m.ìhitongcaiíing.com/article/share.htmlî
contentïids12F2F26，2025-05-14）。
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公司 2025 年度业绩公告GH“年Q无重大收©f�ð事y，但面�一y�于历史贷�的ñò，公司
i为无需óô并<õö÷ø”。来源：证券­星业绩ù要（stoc/.stoc/star.com/
AN2026031F0003F057）。È Éñòw~及最新进展未�本º检索中�ú核实，仅有业绩公告单一口
径，标注为ûü进。
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未检索ý本周期Q李宁公司自þ回©股M（buybac/）的公开证据；已ÿ月报表显示库7股为 0、月
Q无回©注销，�“回©”一y+前无实�Q�。È {检索步数限制，未��核ÿ，建议后续以GH
易“股M©回报告”�4i。
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>兴证券：维持“O入”，下调+标价至 16.75 港元（2026-09-11，同花顺stoc/.10í�/a.com.cn/
h/s/20260F11/c67F842674、moomoo转�）。�点：三季度流��计低单位数增长，全年利润f
下滑；大股o持续增持提�信心，跑鞋	
、篮球资源、金标系列强化专业性。大Z（Dai®a）：渠
道调ÿ显示 8 月零售销售f略转<（{天��转及 KOL直�带动），但
除É��需§仍|弱，7-8
月合计零售仍下p、 !�大；m大Z盈利�*李宁约� 12I未来 12 个月�*市盈率，k值低�，
等û基本面转)（2026-09-04、09-07，AASTOCKS）。È 上¼为+标价/�*性Q�，S单一券商f
个别)构�点，非多)构一致�期；"与本�“近期消息与公告”主�相�度有限，仅作��。
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本纪要重点覆盖 2026 年 8 月E9 月上(（以 2026 年中期业绩、大股o增持、月报表、中期报告及K
L为主的�集公告期）。数据“截至”日期：中期业绩 2026-08-20；月报表截至 2026-08-31（2026-
09-03呈交）；大股o增持 2026-08-27 至 2026-09-07；¿À增持及股价异动 2026-09-09；KL
2026-09-11。主要â限：�大股o持股比Ê口径7�一�不一致（16.12% �s 16.F1%），未调:G
H易Ë表核实；�“历史贷�ñò”仅单来源；�未4i公司自þC否有回©；�部分股价/成交数



6来自行~页�手转¼，可能7�时点差。建议<式成�前以港交所GH易（HKE�ne®s）Ë�公告
及权益GH记录
核上¼7dy。
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收盘价 HK$13.01，-0.05（-0.38%）

�开/最高/最低 HK$13.04 / HK$13.13 / HK$12.73

�收 HK$13.06

成交量 4,072.6万股（40.73M）

成交额 HK$5.27F亿（5.28 亿）

�� 3.06%

换手率
1.58%（同花顺 1.576%，与 4,072.6万股�25.85 亿股约

1.575%自�）

总市值 HK$336.28 亿（约 HK$33.6B）

市盈率
口径不一：动态 8.02J（同花顺） TTM F.6FJ（9度） 

10.27J（新;） Normaliìed F.83J（Morningstar）

市净率 1.02J（同花顺 1.016）

量比 0.89

52 周区间 高 HK$22.36–23.42；低 HK$12.65–12.73

尾盘大额成交
AASTOCKS 2026-0F-11 16!08 报大手卖出 400万股，成交价

HK$13.01，涉资 HK$5,204万（约q日成交额 10%）

�.-
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MA5（自算，Yahoo 

Finance HK 未
权收盘

价）

约 13.48
价格 13.01 位于MA5­下，短期均线­

下运行

MA10（自算） 约 13.45

价格低于MA10；第三方交"：ETNet 

2026-0F-0F 0F!44（盘中价 13.50）报

10天平均 13.381（口径与自算略有差

异）

MA20（自算） 约 13.71 价格低于MA20，中期均线­下运行

MA50（自算） 约 14.37 价格低于MA50；F月 9 日p# 5%并p
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$ 50 日u动均线（经济通/etnet报

道）

均线排列%态 空头排列
MA5、MA10、MA20、MA50DL高于

现价，短中期均线整体压制股价

RSI/KD&/MACD等动量指

标
研究纪要未提供

数据缺失，本ú未:得可验证的动量指

标数值，不'判(

布Õ带（上/中/下)）

研究纪要未提供 数据缺失，短期��技术位ð主要以均

线*、近期+动高低点及 52 周高低点

为参照，未¬�布Õ带口径

52 周高点

2026-02-25 盘中

HK$23.42（q日收

22.14；2 月 26 日盘中

23.24）；Morningstar 报

52 周高 23.42一致，9度

报 22.745、新;报

22.362，S盘中/收盘/
权

口径差异

现价较 52 周高点回撤约-44%，�于,

度回调区间

52 周低点

2026-09-11 盘中

HK$12.73（Morningstar

日��下-ã其 52 周低

12.73）；9度 12.654、新

; 12.659略低，d为
权

f.口差异，4/日期无0

交"4i，标注为不4x

9 月 11 日盘中创出近期新低，收盘

13.01略高于É低点

量比 0.89 量能略低于近期¡态，q日无明显�量

截至 2026 年 9 月 11 日收盘，李宁（02331.HK）报 HK$13.01（-0.38%），盘中最低 12.73创出 52
周区间下-»近新低，全天�� 3.06%，换手率 1.58%，成交额约 HK$5.28 亿。技术1态上，股价
位于MA5（约 13.48）、MA10（约 13.45）、MA20（约 13.71）、MA50（约 14.37）全部短中期均
线­下，呈空头排列，相对 2026-02-25 盘中高点 HK$23.42回撤约 44%。近期下p2化包3：8 月
下(中期业绩及全年指引下4（H1 收入 152.4 亿元人民币+2.8%、归母净利 18.2 亿元+4.5%，公司
下调全年销售增速至低单位数、净利率至中高单位数）、9 月 9 日56报告称 7–8 月销售增长进一步
��并维持中性（+标价 HK$13.8）、以及主¶李宁旗下实体非²领B（00933）¿À增持。9 月 9
日单日p 6.04%，9 月 11 日尾盘出现一7 400万股、涉资约 HK$5,204万的大手卖盘，收于q日低位
»近，显示短线抛压仍7。需提示：本8所9据的动量指标（RSI/KD&/MACD）与布Õ带数值�研究
纪要中缺失，未¨入判(；市盈率�:源口径不一7�不4x性。另需注t同股人民币柜台 82331
（约 RMB11.1F–11.56）与 02331 港币报价不可;�。
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①
关键ÇÈG置



G置 区Á µ¶

短期压力 13.45<13.71 港元

对应MA10（约 13.45）与MA20（约 13.71）构成的

均线*；Ï�量=稳É区间上方，短线弱�格âf>

8�Z，进一步上?MA50 约 14.37»近

第一支撑 12.73<13.06 港元

对应 9 月 11 日盘中低点 12.73与前一日收盘 13.06；

Ï失@ 12.73，则4ip$ 52 周区间下-，下方缺A

已验证的技术参照

强支撑 12.65<12.73 港元

对应:家口径的 52 周低点区间（Morningstar 

12.73、9度 12.654、新; 12.659，口径7�
权/.

口差异）。p$后下方无历史成交�集区可参照，将

进入价格发现区间

②
ÒÓ$Ô´Ö�8»权重Õ�统计+率�

• BC整理（主�权重较高，约六成DE（主�F发式权重，基于q前技术面与资金面格â的判(，
非Â计概率））：股价� 12.73<13.71 港元区间Q�
整理，一方面{制于MA10/MA20 构成的
13.45<13.71压力带，另一方面� 12.73<13.06 的近期低点区域h得�接。&发z件：无新增公
司层面f行业层面2化，G指与HI消费�J维持平稳，成交额维持近期¡态�平（约 5 亿港元
量L），量比不出现明显�大。

• 偏弱下行（主�权重中等（主�F发式权重，基于q前空头排列与尾盘抛压的判(，非Â计概
率））：Ïp$ 12.73 港元的 9 月 11 日盘中低点，将进一步下K 12.65<12.73 的 52 周低点区间
（强支撑），p$后进入价格发现区间。&发z件：HI消费�JfG指继续L弱、出现新的减
持/KL下调类消息、f�现类M 9 月 11 日尾盘的大额卖盘、"成交额同步�大。

• �NL强（主�权重偏低（主�F发式权重，基于q前均线空头排列与基本面指引下4��的判
(，非Â计概率））：Ï�量O$ 13.45<13.71 港元的均线*压力带并=稳，短线有P向MA50
约 14.37 港元»近4
。&发z件：出现明4利�2化（Q南向资金转为净流入、行业销售数据
改善、大股o	
增持等），"单日成交额显R高于近期¡态�平。

③
è金<流�性背Ö

流动性��：2026 年 9 月 11 日换手率 1.58%，与 4,072.6万股�25.85 亿股约 1.575%自�；q日成
交额约 HK$5.28 亿港元，量比 0.89，略低于近期¡态。q日 16!08 出现一7 400万股、成交价
HK$13.01、涉资约 HK$5,204万港元的大手卖盘，约占q日成交额 10%，显示尾盘7�较集中的抛
压，收于q日低位»近。股o结构与前十股o集中度、公S基金/T保/UFII等)构持V明细，本ú研
究纪要未提供可验证数据，�不列示；É等数据通¡m季度GH7�W后，实�结构可能已发生�化，
需以X港交易所GH易（HKE�ne®s）最新权益GH为准。基于q日量能与大手成交特Y，短线盘面
� 12.73 港元»近的�接力度值得重点üZ，但流动性%况会[市场环境5速�化。

量能4i信号：Ï后续单日成交额持续�大至明显高于近期约 5 亿港元的¡态�平（ÊQ�续�大至
8 亿港元以上），可\为资金�入f分8加]的信号；�­Ï成交额持续^_至 5 亿港元以下`价格
未能收
 13.45 港元，则短线弱�格â大概率�续。Éa值为基于近期成交区间的�b参照，非c作
指d。

④
关q)¼�Ùá»察思路Õ�操¥Ëð�



• �注 12.73<13.06 港元第一支撑区间与 12.65<12.73 港元强支撑区间能否@e，Ï收盘有fp$
强支撑，下方缺A已验证的技术参照。

• �注 13.45<13.71 港元均线*压力带（MA10/MA20）能否g�量收
，=上方可üZ至MA50
约 14.37 港元»近。

• �注单日成交额能否持续�大至明显高于约 5 亿港元的近期¡态�平（Q 8 亿港元以上），作为
资金�入f分8加]的�b信号。

• �注消息面�化：主¶旗下实体非²领B（00933）增持动向、券商KL与+标价调整、以及H
I消费�J与G指整体表现。以上均为�bhi，非c作指d。

以上~�推j基于 2026 年 9 月 11 日收盘数据及历史价格、技术指标*算，短期股价ô会{消息面、资金面、大盘环境等
多重���动，技术指标本þ7�W后性Zâ限性，不构成对未来实�L�的保证，k不构成O卖建议，l结合最新市场信
息ß立判(并自行�´投资ÑÒ。

六%ü:Ê@<竞争对手 !

七%ÛÜÝÞ

• 收入增长Z盈利�*下4ÑÒ：公司已将 2026 年全年收入增长指引由“高单位数”下调至“低
单位数”，净利润率指引由“高单位数”下调至“中高单位数”；部分券商m下调 2026 年至
2028 年净利润�*，Ï消费需§Z�流未改善，实�业绩可能继续低于�前�期。

• 品类增长过度9n服装ÑÒ：2026 年上半年服装收入同比增长 11.8%，但鞋类仅增长 0.6%，器
材及配件下降 17.7%。Ï服装增长��，`鞋类%一占比较高的核心品类仍然ÀW，公司整体
收入增长可能进一步�压。

• 费�投入op利润ÑÒ：2026 年上半年广告及市场推广开支同比增长 28.2%，销售及经销开支
同比增长 8.1%，广告及市场推广费�率同比上升 2.2 个9分点，`经营利润率�`下降 0.4 个
9分点至 16.1%。Ï奥运、Curry Brand 及其他品牌投入未能及时转化为销售，公司利润率可能
继续�压。

• 经营现金流q化ÑÒ：2026 年上半年经营活动现金净流入仅人民币 9.54 亿元，较 2025 年同期
的人民币 24.11 亿元明显下降，现金�环周期升至 35天。资r显示现金流{ Curry 合作���
及�现费�增加��，Ï���、费�支出f营运资金占�持续增加，盈利与现金流­间的差s
可能�大。

• 渠道Z库7ÑÒ：截至 2026 年 6 月 30 日销售点为 7,579 家，较 2025 年末减少 30 家，库销比
约 4 个月；同时直营、特许经销及电商表现7�差异。Ï�流|弱、 !�大f渠道调整持续，
可能��t�销售、毛利率及经销商经营�量。

• 股o增持及Ì资ÍÎÑÒ：非²领B近期多º增持，持股约升至 19.04%，但相�增持j�外部
Ì资现金支�；Ï李宁股价继续下行，可能对增持方的Ì资安排Z财务%况构成压力。另有不同
报道对部分持股比Ê7� 16.12%与 16.91%的口径差异，需以X港交易所GH易权益GHË表
为准。

• 技术面$位ÑÒ：截至 2026 年 9 月 11 日，股价低于MA5、MA10、MA20 及MA50，呈空头排
列，并接近 HK$12.65至 HK$12.73 的 52 周低位区间。Ï有fp$É区间，现有数据未提供Y
下方的已验证技术支撑，股价可能进入新的价格发现>8。

• ñò及GH不4x性ÑÒ：公司 2025 年度业绩公告GH7�一y�于历史贷�的ñò，公司i
为无需óô并<õö÷ø，但本º资r未核实Éñò的w细进展；�外，部分股o持股比Ê及公
司自þ回©~况仍7�û进一步以HKE�ne®sË�GH4i的事y。

八%K论<¨Ñ



李宁q前的核心增长uv�于服装品类的较5增长、直营及电商渠道改善、专业运动科技Z品牌资源
投入，以及奥运合作、Curry Brand、户外Z新零售布â。2026 年上半年毛利率Z净利率均有所提升，
净利润结
�前�续两年的年度下滑，"公司w有人民币 193.91 亿元净现金，为持续品牌建�Z产
品研发提供'财务�x。

但现>8公司仍�于收入低速增长与经营�量4
并行>8。FY2025收入人民币 295.98 亿元，同比
增长 3.2%，归母净利润人民币 29.36 亿元，同比下降 2.6%；2026 年上半年收入增速进一步��，
经营利润率降至 16.1%，经营现金流显R收_，全年指引mg下调。未来�b重点包3服装增长能否
�续、鞋类能否	
增长、 !及�流压力C否�½、营销投入能否改善销售f率，以及渠道¢模调
整后盈利Z现金流能否同步4
。

市场层面，股价已�于 HK$13.01 的 52 周低位»近，k值约为动态市盈率 8.02I至 TTM市盈率
10.27I、市净率约 1.02I，但技术1态仍偏弱，"中期业绩后部分)构下调盈利�*及+标价。非
²领B近期�续增持李宁股M至约 19.04%，对市场信心y有一x支持tv，但其增持j�外部Ì资
现金支�，" 9 月 9 日¿À增持后股价�明显下p，��É股后续表现仍:z于基本面改善与股o行
为能否1成持续、可验证的支持。

OPÓ源
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%2Fsectors%2FSporting-Goods-BK1185%22%7D

李宁 2025 年营收增长 3.2%至 295.98 亿元 股价一度上� 13% # https!//stcn.com/article/detail/36882F7.html

李宁(02331)公司概况ï港股行~ï同花顺金Ì网 E https!//stoc/page.10í�/a.com.cn/HK2331/company/

上半年营利稳健提升，李宁进入体Ö的“收h季”与“�e期” - 中国日报网 > 资�速� > # 
https!//cne®s.chinadaily.com.cn/a/202608/28/WS6aF13d8be4b0Fa165c786a5d.html{1

2025 全年|� E https!//ir.lining.com/tc/ir/presentations/pre26031F.pd�{1{1



李宁：下半年要�ÑÒ，“不会为'�§¢模增长��对经营�量的�§” E https!//®®®.s�ccn.com/2026/8-
21/5MMDE0MDd�MíIJNíM5Mg.html

��通�流� ET Net IU Streaming - 李� LI NING COM�ANY LTD. # 
http!//content.etnet.com.h//content/i�/compin�o/tc/�uoteïciïratio.phpîcodes2331

02331.HK 李� � LI NING � 公司�r - �~比率概� - 02331 李� E 
http!//202.62.215.13/®®®/tc/stoc/s/realtime/�uoteïciïratio.phpîcodes2331{1

02331.HK 李� � LI NING � 公司�r - �益表概� E http!//202.62.215.1F/®®®/tc/stoc/s/realtime/�uoteïciïpl.phpî
codes2331&�uartersÅnal

02331 李� LI NING - �费实时股票报价 - 盈利年报 E 
https!//202.62.215.16/®®®/sc/stoc/s/realtime/�uoteïciïpl.phpîcodes2331&�uartersinterim

02331 李� LI NING - �费实时股票报价 - 盈利年报 E 
http!//stoc/s.etnet.h//®®®/sc/stoc/s/realtime/�uoteïciïpl.phpîcodes2331&�uartersÅnal

Li Ning Co Ltd (2331) �~概� - 李� (2331) # https!//h/.in�esting.com/e�uities/li-ning-Ånancial-summary{1

82331 李��� LI NING-R - �费实时股票报价 - 盈利年报 - 82331 李��� E 
http!//®arrants.etnet.com.h//®®®/sc/stoc/s/realtime/�uoteïciïpl.phpîcodes82331{1{1

2331.HK LI NING - Company In�ormation - Financial Ratios O�er�ie® # 
http!//m.etnet.h//®®®/eng/stoc/s/realtime/�uoteïciïratio.phpîcodes2331

02331 李� LI NING - �费实时股票报价 - 财务比率 年报 Financial Ratio # 
http!//202.62.215.17/®®®/sc/stoc/s/realtime/�uoteïciïratio.phpîcodes2331

Li Ning Company (HKG!2331) Financials O�er�ie® - Li Ning Company Limited (HKG!2331) # 
https!//stoc/analysis.com/�uote/h/g/2331/Ånancials/{1

年产运动鞋 5000万双，龙行天下�李宁、���单�考 A 股 E https!//m.íiemian.com/article/14554877.html{1

年产运动鞋 5000万双�龙行天下�李宁、���单�考 A 股ï资�-H�财经 - 年产运动鞋 5000万双 E 
https!//®®®.laníinger.com/d/1780F68253210446311{1

�南��给李宁、��造鞋，一年卖出 5000多万双 E https!//®®®.íiemian.com/article/14870F24.html{2{1

年产 5000万双运动鞋�龙行天下�李宁、���单x  A 股 E http!//eu.36/r.com/ìh/p/38451682F1875336{1

x¡¢£¤体Ö股M有限公司 E https!//bai/e.baidu.com/item/%E5%AE%FA%E8%BF%FC%E5%8E%BF%EF%F1%AB
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%E5%8F%B8

�南��给李宁、��造鞋，一年卖出 5000多万双 - �南��给李宁、��造鞋，一年卖出 5000多万双 E 
https!//®®®.tmtpost.com/80F0327.html{1
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李宁公司长期占据公司前五大�户¬á（9万港元） E https!//®®®.hangyan.co/charts/3156038608448652606



李宁§稳 ­年库销比®有 3.6 个月 - 李宁§稳 ­年库销比®有 3.6 个月 E 
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��、李宁的代工厂要上市±龙行天下²牌仅一月ãx³ A 股 E 
https!//m.bíne®s.com.cn/detail/1768215542168838.html

李宁公司财务绩f分ä E https!//d.®an�angdata.com.cn/periodical/syílr202412044

李宁(02331)ï个股概´ï股票价格ï实时行~ïL�µï新±资�ï股Kï财报ïFinScope-AI¶投资Y�单 E 
https!//Ånance.baidu.com/stoc//h/-02331îmainTabs%E8%B4%A2%E5%8A%A1

() 股·、新Ä、¸表、公司�r¹~ E https!//stoc/360.h/eí.com/�uote�lus/stoc/Business/2331

三大维度，º\李宁 (02331) 2026 中报的 “x力” 与 “¡见” E 
http!//®®®.prc�e.com/Ånance/2026/0826/460724.html

02331 李� LI NING - �费实时股票报价 - 盈利年报 - 02331 李� E 
http!//et�.etnet.com.h//®®®/sc/stoc/s/realtime/�uoteïciïpl.phpîcodes2331{1

¦券商»¼ª国信证券维持李宁(02331)“½于大市”KL 指公司渠道库7健¾ E 
https!//h/.stoc/star.com/IG2026032300013F5F.shtml

稳健经营下的“进¿性”À态：李宁 2025财报的增量uv - Áb金Ì市场 E 
https!//®®®.chn�und.com/article/AR4742b81d-8111-F5Â-dF80-3a20278001F8{1

¦券商»¼ª国金证券维持李宁(02331)“O入”KL 指 2025 年业绩超�期 E 
https!//h/.stoc/star.com/IG20260323000151F1.shtml

营收增长失速，李宁净利润两�降��计�年营收同比持平 E 
https!//Ånance.eastmoney.com/a/202504063365622610.html

财报º\Ã营收增长失速，李宁净利润两�降��计�年营收同比持平 E 
https!//m.163.com/dy/article/&SF�D6��0556FL3G.html

李�有限公司 > 新Ä中心 E https!//ir.lining.com/tc/media/pressïpopup.phpîÅlesinside-3ï1ï118.html

李宁(02331)发布年度业绩 毛利 141.56 亿元 同比增加 6.02% # 
https!//m.ìhitongcaiíing.com/contentne®/appcontentdetail.htmlîcontentïids126F645

李宁(02331.HK)：短期加大投入以�§长期高�量增长 E 
https!//stoc/.Ånance.sina.com.cn/h/stoc//�ie®/h/ïreport.phpîreportids7F6506234234

李宁 2024 年度业绩：收入增长 3.9%至 286.76 亿元，净利润 30.13 亿元，派息比率 50%-证券­星 E 
https!//®ap.stoc/star.com/detail/IG2025032800008275

¦券商»¼ª>创证券维持李宁(02331)“强推”KL r品牌��力f继续提升-证券­星 E 
https!//®ap.stoc/star.com/detail/IG2025042300025500

02331 李� LI NING - �费实时股票报价 - 盈利年报 E 
http!//�utures.etnet.com.h//®®®/sc/stoc/s/realtime/�uoteïciïpl.phpîcodes2331&�uarterslatest

港股异动 � 李宁(02331)绩后�超 6% ­年营收达 286.76 亿元 全年派息比率为 50% # 
https!//m.ìhitongcaiíing.com/contentne®/appcontentdetail.htmlîcontentïids126F72F



李宁­年Ä' 30 亿元，跑鞋卖出超 1000万双 - 经济新±n动 > <3 E 
https!//Ånance.sina.com.cn/ííJ®/2025-03-31/doc-inerp�hn8243780.shtml{1

82331 李宁�� LI NING-R - �费ã时股票报价 - 盈利�* E 
https!//202.62.215.16/®®®/sc/stoc/s/realtime/�uoteïproÅt.phpîcodes82331

02331 李宁 LI NING - �费ã时股票报价 - 盈利�* - 02331 李宁 E 
http!//ashares.etnet.com.h//®®®/sc/stoc/s/realtime/�uoteïproÅt.phpîcodes2331{1

国=海通证券：维持李宁(02331.HK)“增持”KL +标价 26.08 港元 - 国=海通证券：维持李宁(02331.HK)“增持”KL 
+标价 26.08 港元 E https!//h/.stoc/star.com/RB2026060400020425.shtml{1

02331.HK 李� � LI NING � 公司�r - 盈利ÅÆ概� - 02331 李� E 
http!//202.62.215.13/®®®/tc/stoc/s/realtime/�uoteïproÅt.phpîcodes2331{1

¦券商»¼ª>创证券维持李宁(02331)“强推”KL 指 2026 年体Ö大年��下有P实现市场M额提升 E 
https!//®®®.itiger.com/hans/ne®s/262215F845

�大行�Ç研降李�(02331.HK)+È·至 17.2 元 É持ÊË入ÌÍÎ - �大行�Ç研降李�(02331.HK)+È·至 17.2 元 É
持ÊË入ÌÍÎ E https!//®®®.aastoc/s.com/en/stoc/s/ne®s/aa�n-con/NOW.1540236/popular-ne®s/AAFNî
totcs1{1

大T：李宁股价{海底}减持事件联�Ï累 E https!//®®®.sohu.com/a/1074183F13ï122014422î
scmsthorï10001.1526ï13-1526ï13-8002ï8002.0-0.0-1-0-0-
0.0&spmssmpc.channelï218.bloc/8ï285ïMYìKt�ï1ï�d.1.178F01308255F83b/K4ì

2331.HK LI NING - Company In�ormation - Earnings Forecast O�er�ie® - 02331 LI NING # 
https!//202.62.215.F/®®®/eng/stoc/s/realtime/�uoteïproÅt.phpîcodes2331{1

�大行�Ç研降李�(02331.HK)+È·至 17.2 元 É持ÊË入ÌÍÎ - US STOCKS # 
https!//®®®.aastoc/s.com/en/stoc/s/ne®s/aa�n-con/no®.1540236/popular-ne®s/aa�nîtotcs1{1

市Ð�Ñ � 市Ð5Ñ � 光大Ò券ÓÔ E https!//®®®.ebsh/direct.com/h//®eb/tc/mar/etïne®s/et-ne®s-contentî
idsETN360823133&ne®sTypesetnetNe®s

李宁(02331.HK)：2026H1 盈利�量稳步提升 Õ力长期品牌建� E 
https!//stoc/.Ånance.sina.com.cn/h/stoc//�ie®/h/ïreport.phpîreportids84103014FF72

02331 - 李� E https!//®®®.®arrants-gs.h//tc/stoc/-�uote/02331

�大行�[银证券降李宁(02331.HK)KL至Ê中性Ì Ö+标价至 15.9 元 E 
https!//m.aastoc/s.com/sc/stoc/s/ne®s/aa�n-con/NOW.1540245/latest-ne®s/AAFN

李宁 (02331) 财报 E https!//®®®.moomooapp.com/hans/stoc//02331-HK/earningsîchainïidslK2³U7obAE-
iG6.1l4i0ba&globalïcontents%7B%22promoteïid%22%3A13643,%22subïpromoteïid%22%3A28,%22�%22%3A
%22®®®.moomooapp.com%2Fhans%2Fstoc/%2F02331-HK%22%7D

×�研究w~页 E https!//�oundersc.com/in�oResearchMacro/1F005334.íhtml

李宁 (02331.HK) 报价 Uuote # https!//m.aastoc/s.com/sc/mobile/�uote.aspJîsymbols2331

李宁-R(82331)最新价格ï行~ïL�µEo方财b网 - 李宁-R82331（2026-08-28 15!5F!11）交易币e：人民币+加自Ø E 
https!//�uote.eastmoney.com/h//82331.html{1

02331 - 李宁 E https!//®®®.®arrants-gs.com.h//sc/stoc/-�uote/2331

李宁 (02331.HK) # https!//m.aastoc/s.com/sc/stoc/s/�uote/detail-�uote.aspJîsymbols2331

Ù通证券 E https!///cgmar/et.com/Uuote.aspJîLanguagesChn&Symbols2331



周期­下，李宁作Ú“稳x性” - Û的位ð： á页 > 5消Ü道 E 
https!//®®®.bbtne®s.com.cn/2026/0824/6031F3.shtml{1

152 亿元营收Ý显Þ性，李宁的稳健底ß与õö布â - 152 亿元营收Ý显Þ性，李宁的稳健底ß与õö布â E 
https!//cí.sina.com.cn/articles/�ie®/1838672663/6dF7eb1702001p6�s{1

�HI�李宁(02331.HK)中期X利 18.16 亿人民币增 4.5% 派息 35.12 分 - [股 E 
http!//®datacn.aastoc/s.com/sc/(à(ááb�g188F%e�%bc%Fcs1%e�%bF%a5s2%ca%bas3%ca%bFhíl188F�MFsacJ
%7B%7B%7Bthis%7D%7D%7DJca))/stoc/s/ne®s/aa�n-con/NOW.153F676/popular-ne®s/{1

152 亿元营收Ý显Þ性，李宁的稳健底ß与õö布â - 152 亿元营收Ý显Þ性，李宁的稳健底ß与õö布â E 
https!//m.chinatimes.net.cn/article/155080.html{1

上半年营利稳健提升，李宁进入体Ö的“收h季”与“�e期”-消费-商业-â业�b网 - 2026 年 09 月 05 日 星期六 E 
https!//®®®.cneo.com.cn/detail102F03.html{1

李宁 2026H1 业绩¦合�期，Y大?点�于“ã�”与“ã得” - 李宁 2026H1 业绩¦合�期，Y大?点�于“ã�”与
“ã得” E https!//Ånance.írí.com.cn/2026/08/240F4558213645.shtml{1

半年入账 152 亿，李宁ä“不åæ�” E https!//m.bíne®s.com.cn/detail/178732011112F145.html{1

上半年收入超 152 亿元�李宁加码营销，能否换得长期增长± E https!//®®®.n�ne®s.com/content/732GU&��6W.html

港股KL\总：高`维持MINIMA�O入KL E https!//®®®.moomooapp.com/hans/ne®s/post/76133434/summary-
o�-h/-stoc/-ratings-goldman-sachs-maintains-buy-ratingîle�els1&dataïtic/ets178F1183875053F0

2026体Ö大数据概ç股：中体网H1 合同负债增 174.32%，10大核心标的è理（»é单） E 
https!//®®®.sgpíbg.com/labelsyh/tiyudashuíugainiangu/1/7421070.html

2026 纺织服装概ç股：B新科技半年报ê织ë整收入 2.09 亿，10大核心标的è理（»é单） E 
https!//®®®.sgpíbg.com/labelsyh/�angìhi�uìhuanggainiangu/1/74218F7.html

港股ÍÎìí：高`É持MINIMA�Ë入ÍÎ E https!//®®®.moomooapp.com/hant/ne®s/post/76133434/summary-
o�-h/-stoc/-ratings-goldman-sachs-maintains-buy-rating

南向资金高比Ê持有港股é单 - 02331 � 李宁 � 51679.13 � 19.99 � 17.960 � 0.79 � 非必需性消费 E 
https!//®®®.stcn.com/article/detail/1240F56.html{3

李宁(02331.HK)：截至 2025 年 12 月 31 日止年度­全年业绩公告Q�ù要 E 
http!//stoc/.stoc/star.com/AN2026031F0003F057.shtml

李宁(02331)2025 年股o溢利同比减少 2.56% 派末期息 23.36 分 E 
https!//h/.stoc/star.com/IG2026032000005618.shtml

李宁 2025 年收入增长 3.2%，达 295.98 亿元人民币，¦合市场�期 E 
http!//h/.stoc/star.com/IG2026031F0003878F.shtml

李宁(02331.HK)2025 年财报�b：以“稳”î基，以“进”ï新 E https!//m.heJun.com/stoc//2026-03-
23/223783432.html

李宁 2025 年收入增长 3.2%，达 295.98 亿元人民币，¦合市场�期 E 
https!//cai�uhao.eastmoney.com/ne®s/2026031F213713542558530

李宁 2025 年收入增长 3.2%，达 295.98 亿元人民币，¦合市场�期 E 
https!//®®®.163.com/dy/article/KOD�7L&O051F8UNI.htmlîre�erFroms

李宁 2025 年收入增长 3.2%，达 295.98 亿元人民币，¦合市场�期 E https!//m.ìhitongcaiíing.com/article/share.htmlî
contentïids141618F



李宁 2025 年收入增长 3.2%，达 295.98 亿元人民币，¦合市场�期 提供者 �通财经 E 
https!//cn.in�esting.com/ne®s/stoc/-mar/et-ne®s/article-3270382

李宁(02331)é委ê安永会计师事务所为新µ核数师 E https!//m.ìhitongcaiíing.com/article/share.htmlî
contentïids12F2F26

李宁 2025 年收入增长 3%至 296 亿元，销售点数量净增加 24 家Ãð不ñ毛发布于 Gate 广场 E 
https!//®®®.gt-io.com/ìh/post/status/1F7F7F21

李宁上半年营收同比增长 2.8% # https!//Ånance.eastmoney.com/a/20260820384815457F.html

李宁(02331.HK)上半年营收同比上升 2.8%至 152.35 亿元 é派中期息每股 35.12 分 E 
https!//h/.stoc/star.com/IG2026082000044517.shtml

李宁上半年营收同比增长 2.8% # https!//h/.stoc/star.com/IG2026082000045322.shtml

李宁上半年营收同比增长 2.8% # https!//stcn.com/article/detail/40F354F.html

李宁上半年营收增长 2.8% 服装品类收入同比增长 11.8% - 李宁上半年营收增长 2.8% 服装品类收入同比增长 11.8% # 
https!//®®®.163.com/dy/article/L4RINBRU05346FRG.html{1

李宁上半年营收增长 2.8% 服装品类收入同比增长 11.8% # 
http!//stoc/.10í�/a.com.cn/h/s/20260821/c67F157148.shtml

òóôâõÇ�源 李�(02331)2026 上半年ö收增 2.8%÷ 152.4ø元 作者 �通�� E 
https!//h/.in�esting.com/ne®s/stoc/-mar/et-ne®s/article-1620173

����李�(02331.HK)中期ù利 18.16ø人民ú增 4.5% 派息 35.12 分 - [股 E 
https!//®®®.aastoc/s.com/tc/stoc/s/analysis/stoc/-aa�n-con/2331/h/6/no®.153F676/h/-stoc/-ne®s{1

截至 2026 年 6 月 30 日止六个月­中期业绩公告 ï 李宁(02331) ï 公告<3 - 截至 2026 年 6 月 30 日止六个月­中期业绩公
告 下�»件 E https!//data.eastmoney.com/notices/detail/02331/AN2026082018282188F1.html{1

() 股·、新Ä、¸表、公司�r¹~ E https!//stoc/360.h/eí.com/�uote�lus/stoc/E�ents/2331îps1

李宁（02331.HK）2026 年中期管理层ÓÔ与分ä E http!//stoc/.stoc/star.com/RB20260F1000005F28.shtml

李宁,李宁�R(02331,82331)通� - û其他ü致非�记股o­通�信�及回z E 
https!//®®®.sohu.com/a/1073F20011ï122014422îscms10001.7746ï13-11F000.0.0-0-0-0-
0.0&spmssmpc.channelï354.bloc/3ï32ï�7O�buï1ï�d.30.1788F4F884F00�Fo�GlKï7746

李宁(02331.HK)：截至�零�六年ý月三十一日止月M­股M发行人的证券�动月报表Q�ù要-证券­星 E 
https!//®ap.stoc/star.com/detail/AN20260F0300020428

ëþGH交易有�进一步收©李宁有限公司股M ï 非²领B(00933) ï 公告<3 E 
https!//data.eastmoney.com/notices/detail/00F33/AN20260F07182F105614.html

非²领B（00933.HK）Ã资约 2.28 亿港元增持李宁（02331.HK）股M-证券­星 E 
https!//®ap.stoc/star.com/detail/IG20260F0200042561

AASTOCKS 财经新± E https!//113.28.163.186/sc/stoc/s/analysis/stoc/-aa�n/82331/0/h/-stoc/-ne®s/

李宁 8 月股本结构无�动 月Q新«出 1260.65万M©股权 E https!//®®®.sohu.com/a/1071355823ï121157270î
scms10001.325ï13-325ï13.0.0-0-0-0-
0.5ï1334&spmssmpc.channelï248.bloc/3ï308ïNDdFbmï1ï�d.14.17884121144157í®a³�³

Ã资超 2 亿港元加码布â�非²领B�度增持李宁，持股比Ê升至 17.58% # 
https!//®®®.stcn.com/article/detail/416F8F6.html

非²ÿB�增持李� 持股升至 17.58% - 非²ÿB�增持李� 持股升至 17.58% # 
https!//®®®.881F03.com/ne®s/Ånance/2648203/%EF%FD%FE%E5%87%A1%EF%A0%F8%E8%B6%8A



%E5%86%8D%E5%A2%FE%E6%8C%81%E6%FD%8E%E5%AF%A7-%E6%8C%81%E8%82%A1%E5%8D
%87%E8%87%B317.58{1

大戶手�Ã李�獲大股東 12.6ø掃貨�X港��日報 E 
https!//in�est.h/et.com/article/418F870/%E5%A4%A7%E6%88%B6%E6%8F%8B%E5%BD%B1%EF%BD%FC
%E6%FD%8E%E5%AF%A7%E7%8D%B2%E5%A4%A7%E8%82%A1%E6%FD%B112.6%E5%84%84%E6%8E
%83%E8%B2%A8îmtcs70037

AASTOCKS ��新Ä - [股 E https!//®®®.aastoc/s.com/tc/stoc/s/analysis/stoc/-aa�n/82331/0/h/-stoc/-ne®s{1

大戶手�ÃT通Ã� 4.8ø加入增持金蝶行列�X港��日報 E https!//in�est.h/et.com/article/4188831/î
mtcs40001&sr/®s%EF%A8%B0%E8%A8%8A

非²ÿB(00933.HK)�Ã 2.6ø元增持李�(02331.HK) # https!//®®®.aastoc/s.com/tc/mobile/ne®s.aspJî
ne®sidsNOW.1543282&ne®ssourcesAAFN

>兴证券：维持李宁O入KL 下调+标价至 16.75 港元 E http!//stoc/.10í�/a.com.cn/h/s/20260F11/c67F842674.shtml

港股异动 � 非²领B�度增持李宁 非²领B(00933)�近 6% 李宁(02331)�超 3%-证券­星 E 
https!//4g.stoc/star.com/detail/IG20260F0300016283

非²领B�度增持李宁 非²领B�近 6%李宁�近 3% # https!//m.sohu.com/a/107131FF1Fï122014422î
scms10008.1475ï13-1475ï13-11ï11.0-0.0-1-0-0-0.0&spmssm®p.content.�d-
d.16.17884224F6F70UN/³®YC&ïtransïs00001Fïysïsy

李�Á近 7%，主¶旗下實體非²ÿB暫À增持 � ã時新Ä - 新Ä � etnet ��通�X港新Ä���ÑZ生活平台 E 
http!//202.62.215.11/®®®/tc/ne®s/ne®s-article.phpî
sectionscategoriìed&categoryspush&ne®sids20260F0F322&adïsteps2

82331 � 李� X港股市 - In�esting.com - 李� (82331) # https!//h/.in�esting.com/e�uities/li-ningîcids1203F6F{1

李宁(02331)股票股价,实时行~,新±,财报数据ï新;财经ï新;网 E 
https!//stoc/.Ånance.sina.com.cn/h/stoc//�uotes/02331.html

李�(02331) - 個股概要、股票·格、行~L勢 E https!//®®®.atigrdi�e.com/hant/stoc//02331

股Ò條� - 中信Ò券輪Ò網= E https!//citics®arrants.com/tc/underlying/code/2331

02331 李宁 LI NING - �费实时股票报价- 成交分ä E 
http!//202.62.215.1F/®®®/sc/stoc/s/realtime/�uoteïtransaction.phpîcodes2331

02331 李宁 LI NING - �费实时股票报价- 成交分ä E 
https!//202.62.215.16/®®®/sc/stoc/s/realtime/�uoteïtransaction.phpîcodes2331

02331 李宁 LI NING - �费实时股票报价- 成交分ä - 02331 李宁 E 
http!//®arrants.etnet.com.h//®®®/sc/stoc/s/realtime/�uoteïtransaction.phpîcodes2331{1

Li Ning Company Limited (2331.HK) Stoc/ Historical �rices & Data - Yahoo Finance # 
https!//Ånance.yahoo.com/�uote/2331.HK/history/îïgucïconsentïs/ips178F126174

سهم  Li Ning Co Ltd (2331.HK) سعر  ، المحللين   وتوقعات  # eToro - Li Ning Co Ltd 2331.HK - الأخبار،

https!//®®®.etoro.com/ar/mar/ets/2331.h/{1

2331 ! Li Ning Co Ltd - MSN Money # https!//®®®.msn.com/en-sg/money/mar/etsî
idsah3p77&tabsTopGainers&ocidsansMSNMoney11

2331 ! Li Ning Co Ltd - MSN Money - 2331 # https!//®®®.msn.com/en-nì/money/stoc/details/2331-h/-stoc//Å-
ah3p77{1



GraÅco �uotaìioni interatti�o per Li Ning Company Limited (2331.HK) - Yahoo Finanìa # 
https!//it.Ånance.yahoo.com/�uote/2331.HK/chart/îps2331.HK

李宁(2331)股票行~L�技术分äï未来�*ïO卖c作建议ï2为财~ In�esting.com # 
https!//cn.in�esting.com/e�uities/li-ning-technical{1

Li Ning Co Ltd Fran/�urt Análisis técnico de acciones - In�esting.com MéJico - Li Ning Co Ltd (2331) # 
https!//mJ.in�esting.com/e�uities/li-ning-technicalîcids1137061{1

Li Ning Co Ltd Hong Kong Aandeel Technische Analyse (82331) - In�esting.com # 
https!//nl.in�esting.com/e�uities/li-ning-technicalîcids1203F6F

LI NING(02331) �uoted at HK$13.5, do®n 5.1% - Free Real Time Stoc/ Uuote-Econ Ne®s # 
https!//�utures.etnet.com.h//®®®/eng/®arrants/realtime/�uoteïne®sïdetail.phpî
ne®sidsETE360F0F368&pages1&codes6FF35

李宁(02331)ï个股概´ï股票价格ï实时行~ïL�µï新±资�ï股Kï财报ïFinScope-AI¶投资Y�单 E 
https!//Ånance.baidu.com/stoc//h/-02331

李� ( 02331) 技術分ä與 AIÅÆÃ最新阻力支持位 - 港股收市½碼 E https!//®®®.h/stoc/®i/i.com/stoc/-ne®s/02331

股Ò條� - 中信Ò券輪Ò網= E https!//®®®.citic®arrant.com/tc/underlying/code/2331

李宁(02331)最新价格ï行~ïL�µEo方财b网 E https!//�uote.eastmoney.com/h//02331.html

股证z� - 中信证券º证网= E https!//®®®.citics®arrant.com/sc/underlying/code/2331

股票 � 李宁p# 5%并p$ 50 日u动均线 E https!//®®®.binance.bh/ìh-CN/s�uare/post/364657624402682

股证z� - 中信证券º证网= E https!//®®®.citics®arrants.com/sc/underlying/code/2331

李�(02331)出現大手賣出 400萬股，成交·$13.01，涉� 5.204千萬 E 
https!//®®®.aastoc/s.com/tc/stoc/s/ne®s/aamm-content/AAT260F115686/aamm-all-category

李宁-R（82331.HK）F月 10 日收盘p 2.19%-证券­星 E https!//®ap.stoc/star.com/detail/RB20260F1000035126

李宁（02331.HK）F月 8 日收盘� 3.49%，主力资金净流入 3481.33万港元-证券­星 E 
https!//®ap.stoc/star.com/detail/RB20260F0800030F40

港股大市表现 � 掌握G指成分股L� - 0国巴黎银行 E https!//®®®.bnpp®arrant.com/sc/mar/et/trend/hopenî
scïsrcsemailï6834686&scïlids531378021&scïuids544M0hlAy7&scïllids31&scïehsb7b4212421F1�7e51

LI NING(02331) �uoted at HK$13.5, do®n 5.1% - Free Real Time Stoc/ Uuote-Econ Ne®s # 
http!//®arrants.etnet.com.h//®®®/eng/®arrants/realtime/�uoteïne®sïdetail.phpî
ne®sidsETE360F0F368&pages1&codes68321

李�(02331.HK)Á# 6% 56：銷售增長續�緩 E 
https!//®®®.aastoc/s.com/tc/stoc/s/analysis/stoc/-aa�n-con/82331/HK6/NOW.154356F/h/-stoc/-ne®s

ÆÇ股Ã李�Á近 7%，主¶旗下實體非²ÿB暫À增持�X港��日報 E 
https!//in�est.h/et.com/article/41F0651/%E7%F5%B0%E5%8B%F5%E8%82%A1%EF%BD%FC%E6%FD%8E
%E5%AF%A7%E6%8C%AB%E8%BF%F17-%EF%BC%8C%E4%B8%BB%E5%B8%AD%E6%F7%F7%E4%B8%8B
%E5%AF%A6%EF%AB%F4%EF%FD%FE%E5%87%A1%EF%A0%F8%E8%B6%8A%E6%FA%AB%E5%81%FC
%E5%A2%FE%E6%8C%81îmtcs20035

市场~报 � 凯基 E https!//®®®./gi.com.h//ìh-cn/mar/et-ne®s-and-analysis/mar/et-ne®s/mar/et-ne®s-�eedî
ids6081F18&iids6c788Fa28a4d4e238aae64�447146057&typesscne®s

Mar/et Ne®s-Feed � KGI # https!//®®®./gi.com.h//en/mar/et-ne®s-and-analysis/mar/et-ne®s/mar/et-ne®s-�eedî
ids6081837&iidsbed024F7bc854ce5F24a8777305e86a8&typesscne®s



�港股�恆指全日p 42點 蘋果發布會前舜¤升# 3% 海底撈Á 9% 聯�彈近 7% - ÓÔ - 新Ä - �Chome Online 股市 E 
https!//pchome.megatime.com.t®/ne®s/cat6/20260F0F/FF00100000001543654.html

李宁(02331.HK)Á# 6% 56：销售增长续�� E http!//®datacn.aastoc/s.com/sc/(à(áá78�MFsáás�JRU%7B%7B
%7Bthis%7D%7D%7DJca))/stoc/s/analysis/stoc/-aa�n-con/2020/HK6/NOW.154356F/h/-stoc/-ne®s

ã时新±及KÔÃ�港股�G指半日p不足一点 海底}Á近一成 联��N# 5% 光通�及 �CB 股领� E 
https!//h/.®arrants.com/sc/stoc//ne®s-inside/nÅd/26100/nsid/8/title/

��心戰室 E https!//metroÅnance.biì/category/%E8%B2%A1%E6%FF%BA%E5%BF%83%E6%88%B0%E5%AE
%A4/îaïaidsde6bec8b-6F80-420F-a8e2-2bFF008b�326

�ÆÇ股�李�(02331)Á# 5%失@ 50天線，現報 13.5 元 - 權Ò - etnet ��通 Mobile�X港新Ä���ÑZ生活平台 E 
https!//®®®.etnet.com.h//mobile/tc/®arrants/�uoteïne®sïdetail.phpî
codes62722&ne®sidsETN360F0F368&pages1

https!//Ånance.sina.com.cn/stoc//relne®s/h//2026-0F-0F/doc-inireJha3F35157.shtml.md # 
https!//Ånance.sina.com.cn/stoc//relne®s/h//2026-0F-0F/doc-inireJha3F35157.shtml.md

本报告由 AI 基于公开渠道信息自动检索、整理并生成，信息截至 2026 年 9 月 11 日（周五）港股收盘；所有价格单位为港
元（HK$），可能7�时f性差异，y体数据l以公司<式公告及权威数据t�为准。本报告仅为信息整理与研究参考，不
构成µ何投资建议，投资者应ß立判(并自行�´投资ÑÒ。


