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行业：潮流玩具/IP 运营

报告日期：2026 年 9 月 13 日

价格数据截至 2026-09-11 收盘（HKD）；技术指标数据时点分别为 2026-08-31、2026-09-02 及 2026-08-25，

与最新收盘存在时滞

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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泡泡玛特（09992.HK）截至 2026 年 9 月 11 日收盘价为 153.00 港元，总市值约 2,037.6 亿港元。公

司 2025 年实现收入人民币 371.20 亿元，同比增长 184.7%；本公司拥有人应占溢利人民币 127.76 亿

元，同比增长 308.8%，毛利率达到 72.1%。不过，2026 年上半年收入增速已放缓至 23.8%，归母净

利润增速降至 10.1%，收入人民币 171.73 亿元、归母净利润人民币 50.38 亿元，且公司管理层已表

示年初设定的全年收入增长不低于 20%的目标大概率无法完成，基本面正由超高增长切换至增速回落

和利润率承压阶段。

公司的核心竞争力在于 IP 矩阵、全球门店网络、会员池及自营零售能力，而非自建制造产能。2025

年艺术家 IP 收入人民币 334.06 亿元，占总收入约 90.0%；毛绒品类收入人民币 187.08 亿元，占比

50.4%，首次超过手办成为第一大品类。海外收入合计人民币 162.7 亿元，占比 43.8%，其中美洲和

欧洲及其他地区增幅显著。但 2026 年上半年海外收入同比下降 11.6%，中国收入同比增长 47.3%并

占总收入 71.0%，显示增长重心阶段性回到中国市场。

IP 表现出现分化：2026 年上半年星星人收入人民币 26.5 亿元，同比增长 580.6%，成为第二大 IP；

THE MONSTERS 收入人民币 44.54 亿元，同比下降 7.5%，MOLLY 收入人民币 9.01 亿元，同比下降

33.6%。2025 年 THE MONSTERS 收入人民币 141.61 亿元，约占全年收入 38%，因此核心 IP 的波动

对整体业绩具有较大影响。公司计划未来六个月启动规模为人民币 20 亿至 50 亿元的股份回购，但具

体执行进展及金额尚未完整披露。

截至 9 月 11 日，股价处于短中期均线密集区附近，MA5至 MA50约为 153.6 至 155.3 港元，MA200
约为 157.6 至 158.1 港元并位于股价上方；RSI 由 50.382 回落至 44.808，MACD 由正转负，短线动能

偏弱。150.5 至 153.1 港元为第一支撑区，156 至 159 港元为主要压力区；近期成交额约 7.13 亿港元，

换手率约 0.35%，较 8 月 10 日明显收缩，显示短线交投降温。
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股票代码 09992.HK

全称 泡泡玛特国际集团有限公司（Pop Mart International Group Limited）

ISIN KYG7170M1033

注册地 开曼群岛

上市日期 2020-12-11，发行价 38.50 港元，发行 1.36 亿股

运营主体
北京泡泡玛特文化创意有限公司，成立于 2010 年（集团控股公司成立日

2019-05-09）

董事长/行政总裁 王宁

审计机构 罗兵咸永道（PwC）

员工人数 约 9,734 人（来源：moomoo公司页，未标明确切截止日）

数据截止
本纪要撰写于 2026 年 9 月前后，财务数据以 2025 年年报（截至 2025-12-

31，2026-03-25发布）为主，叠加 2026 年中报（截至 2026-06-30）口径
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货币单位 财务数据均为人民币（元），市值/股价为港元
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IP孵化与运营

• 潮流玩具与零售

• 主题乐园与体验

• 数字娱乐
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泡泡玛特自述为“中国领先的潮流文化娱乐公司”，拥有覆盖潮流玩具 IP 全产业链的综合运营平台，

业务含四块：IP孵化与运营、潮流玩具与零售、主题乐园与体验、数字娱乐。产品形态：盲盒、手办、

球形关节娃娃（BJD）、MEGA、毛绒玩具、衍生品及其他；自主产品分为艺术家 IP 与授权 IP两大类。

核心 IP：THE MONSTERS（LABUBU家族）、MOLLY、SKULLPANDA、CRYBABY、DIMOO、星星

人、HIRONO等。FY2025总营收 371.20 亿元（同比+184.7%），经调整净利润 130.8 亿元

（+284.5%），GAAP 净利润 127.76 亿元（+308.76%）。按 IP 分：艺术家 IP 334.06亿元（占比

90.0%），授权 IP 33.82亿元（9.1%）；按品类分：毛绒 187.08 亿元（占比 50.4%，首超手办成第

一品类）、手办 120.23 亿元（32.4%）、衍生品及其他 44.73 亿元（12.0%）、MEGA 19.16亿元

（5.2%）；按区域分：中国 208.5 亿元（+134.6%）、亚太 80.1 亿元（+157.6%）、美洲 68.1 亿元

（+748.4%）、欧洲及其他 14.5 亿元（+506.3%），海外合计 162.7 亿元占 43.8%。渠道网络（截至

2025-12-31）：全球 20 个国家运营 630 家门店（全年净增 109 家），2,637台机器人商店（净增

165台）。会员（中国内地，截至 2025-12-31）：累计注册 7,258万人，会员贡献销售占比 93.7%，

复购率 55.7%。注：泡泡玛特不是资源型或重资产制造企业，其“资源”是 IP 矩阵+艺术家/设计师
签约+门店网络+会员池，自建产能极少，主要靠外部代工。

• 生产模式：以“代工（OEM/ODM）”为主，不自建工厂。代工厂集中在广东东莞石排镇、河源、
汕头、澄海、义乌等玩具产业带，兼有“全球六大生产基地”的说法（来源：Subaoxw/新京报
转引公司财报表述，未见具体地点清单，单一来源，谨慎引用）。

• 实际采购投入：注塑塑料（PVC/ABS）、搪胶原料、毛绒面料、精密模具（钢模）、精密注塑
机产能与手工车缝人工。模具成本差异大：大众盲盒 PVC/ABS 整套钢模数十万至数百万元，糖
胶（限量大娃）模具单套 2-3万元、最佳寿命仅数百至 3,000 次（来源：永庆调研笔记行业访谈，
第三方调研）。

• 供应商集中度：有报道称第一大供应商为龙川丹尼（河源龙川，1.6万员工园区），占其采购额
约 35.1%，并称其面料用“德国进口舒棉绒、全球仅三家工厂能产”（来源：今日头条/搜狐转
载的产业走访稿 2025-07-17）。该 35.1%及舒棉绒细节仅见单一自媒体来源，未能与招股书/年
报交叉核实，请标注为待核实。

• 供应商格局与议价力：公司 CFO杨镜冰在 2025 年度业绩会上明确解释，毛利率��主因�一为
“�性的供应链��增��对供应商的议价能力”“授权	、模具	占比下降”；2025 年
集
中�核心供应商采购（来源：新京报 2026-03-25）。�是公司
方口径，��为上�议价力�
�的�据。

• 代工厂�的��：�面新�（2024-04-22）采访到供应商称“泡泡玛特的�单利润�低、�量
要��高”，货�较为�时；�有东莞工厂主称代工利润率仅约 10%（单工 加工 3%-5%），
且要!"高#品率$�条�、排他%议，过&三年约 40%代工厂'出其供应链（后一(数据来
自自媒体走访，单一来源，谨慎引用）。总体)*：泡泡玛特�为链主对上��+，代工,节利
润-压缩。



• “星.娱乐是核心代工厂”的说法存在/0：有网1称星.娱乐为其搪胶毛绒核心代工厂
（2024 年2关�单占其营收 30%）；但�一来源引述星.娱乐董345“6泡泡玛特7关8”。
两9说法:;，本纪要不<采信为事实，标注为存=。
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FY2025（截至

2025 年 12 月 31 日

止年度）

人民币 371.20 亿元

（37,120,052>元）
+184.7%

本公司拥有人应占溢利人

民币 127.76 亿元
+308.8%

H1 2026（截至

2026 年 6 月 30 日

止六个月，未审

核）

人民币 171.73 亿元 +23.8%
本公司拥有人应占溢利人

民币 50.38 亿元
+10.1%

FY2025为经审核综合业绩，2026 年 3 月 25 日披露，货币为人民币：收? 371.20 亿元（+184.7%），毛利 267.65 亿元

（+207.4%），毛利率 72.1%（同比+5.3ppt），经营溢利 168.90 亿元（+306.6%），@ABC前溢利 170.37 亿元

（+290.2%），年内溢利 130.12 亿元（+293.3%），归母净利 127.76 亿元（+308.8%），非 IFRS经调整D利 130.84 亿元

（+284.5%），经调整净利率约 35.2%，基本E股F利人民币 9.61 元（+307.2%），GHE股F利人民币 9.58 元，I期股

息E股人民币 2.3817 元（@权@息日 2026-05-15，J息日 2026-05-28）。H1 2026为未审核中期业绩，2026 年 8 月 20 日

披露，货币为人民币：收入 171.73 亿元（+23.8%），毛利 119.66 亿元（+22.59%），毛利率 69.7%（同比-0.6ppt），归

母净利 50.38 亿元（+10.1%），非 IFRS经调整净利润 51.56 亿元（+9.5%），经调整净利率约 30%，基本E股F利人民币

3.80 元（+10.5%），中期股息不J息。公司财报以人民币计价，股价与市值以港元计价，二K存在L率换M差异。分区域、

分品类、分 IP 及渠道明细数据见研N纪要正文。

FY2025为上市以来最�业绩：收入同比+184.7%、毛利率 72.1%（上市以来最高）、经调整净利率

约 35.2%，毛绒品类（187.08 亿元，+560.6%，占比 50.4%）首次成为第一大品类，THE 

MONSTERS（LABUBU家族）收入 141.61 亿元（+365.7%，占全年收入约 38%），单一 IP集中度
OP-市场关注；美洲收入+748.4%、欧洲及其他+506.3%，海外为主要增量。但业绩公布Q日

（2026-03-25）股价大R约 15%S22.5%（不同口径/时点），显示高增长已- priTe in、市场对后U
增速存=。H1 2026增速V降并显著低于一WX期：市场此前YZX期 H1收入约 199.8 亿元、净利

润约 66.4 亿元，实际收入差约 14%、净利差约 24%，招商�[国际称上半年F利低于市场X期 15S
20%；海外收入合计 49.72 亿元同比-11.6%（亚太-9.7%、美洲-16.5%、欧洲及其他+5.9%），中国

收入 122.01 亿元（+47.3%，占比�至 71.0%）；毛利率同比回落 0.6ppt至 69.7%（公司解释为高

毛利海外收入占比下降+原\料]价）；IP^星星人 26.5 亿元（+580.6%，_`第二大），而 THE 

MONSTERS 44.54亿元（-7.5%）、MOLLY 9.01亿元（-33.6%）下a。管理层方面，创b人王宁在

中期业绩会上称“今年大概率完不成年初c定的 20%增长目标”（主动下调全年增长指引），同时表

示计划未来半年内进行 20S50 亿规模的大额股份回购。整体d，财务面正e“超X期高增”切换到

“增速回落+利润率承压”。FY2025数据有格fL/�[�星、gh、经i参考网、财经jkl源交
叉m�，�信度高；H1 2026数据有�面新�、AASTOCKS、�[�星（金n财o）、经i参考网l
源m�，�信度高。

H54�ePfg

上述F利Xp均为q[商单rXp（经调整净利润，货币为人民币），并非s一时点的l机构一WX期（Tontentut）。研
N纪要明确指出：未uv到一个权w的、s一时点的l机构收入/净利润/EPS 一WX期表；港股同类一WX期xy�ez{
/|}特或 AASTOCKS“F利Xp”~��，本次未能�B�交叉验�的l机构L总数，�对“��”类数字���态度。

此外，管理层指引：年初“2026 年收入增长不低于 20%”的目标已在中期业绩会-王宁明确表示“大概率完不成”。l数

Xp未披露收入、增长率及 EPS明细，表中2应字段以“未披露”�实标注。
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2026（中金公

司，�新�）
未披露

经调净利润人民币 133

亿元
未披露 未披露

2027（中金公

司，�新�）
未披露

经调净利润人民币 155

亿元
未披露 未披露

2026（中金公

司，此前X

p，已下�）

未披露
经调净利润人民币 154

亿元
未披露 未披露

2027（中金公

司，此前X

p，已下�）

未披露
经调净利润人民币 177

亿元
未披露 未披露

2026（第一上

海）
未披露

经调净利润人民币

150.5 亿元
未披露 未披露

2027（第一上

海）
未披露

经调净利润人民币

180.4 亿元
未披露 未披露

2028（第一上

海）
未披露

经调净利润人民币

210.7 亿元
未披露 未披露

2025（美��

[，E股F利

Xp）

未披露 未披露 未披露 人民币 9.8 元

2026（美��

[，E股F利

Xp）

未披露 未披露 未披露 人民币 13.9 元

2026-2028

（交�国际）

下调 2026-27 收入Xp

约 5%

下调 2026-28 年经调

净利约 10S11%（幅

度）

未披露 未披露

2026-2028

（招商�[国

际）

下调 2026-28 年销售X

p平均 17%

下调 2026-28 年F利

Xp平均 25%
未披露 未披露

2026-2028

（��）

X计 2026 年收入同比

+10%（海外-7%、中国

+24%）

下调 2026-28 年F利

Xp 16S19%
未披露 未披露

H5H�XYpqCrSst
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美��[ �入 2026-01-14

目标价 300 港元；EPSXp

2025 年人民币 9.8 元、2026 年

人民币 13.9 元
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中金公司 ��行业 2026-03-26
目标价 248 港元，对 26/27 年

经调 P/E 19/16�

中金公司（�新�） ��行业
未标注（研N纪要未

�供具体日期）

目标价 218 港元，�含 26/27

年 19/16�经调 P/E

交�国际 �入
未标注（研N纪要未

�供具体日期）

目标价 232.8 港元；�目标 PE

由 30�下调至 20�；Q时股

价对应 2026E P/E 12.1�

交�国际 �入 2026-05-14

目标价 218.9 港元，�按 20�

前� PE；下调 2026-28F利X

p

��国际 �入 2026-05-15

目标价 253.2 港元，基于 20�

2026E P/E；指海外收入有��

���

第一上海 �入 2026-05-18/19

目标价 226 港元；Q时股价

152.4 港元，�含约+48%；指

中国市场与新� IP 为核心增长

引�

�� �入 2026-05-14

目标价由 350 港元下调至 263

港元；下调 2026-28F利Xp

16S19%

�� �入 2026-05-14
目标价由 261 港元下调至 252

港元

招商�[国际 �售（Sell） 2026-08-21

目标价 121 港元，基于 2027E 

14� PE；下调 2026-28F利X

p平均 25%、销售Xp平均

17%，下调 2026/2027 毛利率

Xp 0.2ppt/1ppt

门�L总（moomoo）

�力�入（称

约 40位分 师

¡�）

未标注¢£日期（研

N纪要未�供）

目标价区¤ 158S380 港元；仅

�参考，单一来源

Q前¥值¦平§注意口径/时点差异。东方财¨港股 F10两个©页面ª出不同口径（货币口径为人民

币财务指标对应港元市值/股价）：对应 FY2025年报口径的页面显示基本 EPS 人民币 9.61 元、E股

净资产人民币 16.5887 元、E股经营现金流人民币 8.0906 元、ROE 77.52%、总资产回报率

54.40%、销售净利率 35.05%、J息比率约 25%、股息率 TTM 约 1.68%、总市值约 2,188 亿港元、

PE«TTM¬ 15.47�、PB«MR­¬ 8.87�，已发行股本 1,331,723,150 股；对应 2026 中报口径的页面显

示基本 EPS 人民币 3.80 元、E股净资产人民币 17.3152 元、ROE 22.23%、总资产回报率 15.96%、

销售净利率 29.70%、股息率 TTM 约 1.79%、总市值约 2,038 亿港元、PE«TTM¬ 13.65�、PB«MR­¬ 
7.67�，已发行股本 1,331,779,203 股。换M参£股价：2,038 亿港元®13.318 亿股¯HK°153；

2,188亿港元®13.317 亿股¯HK°164。[商引用的±²¥值区¤：中金（2026-03-26）称Q前股价

对应 26/27 年经调 P/E 13/11�；中金（后U�新）称对应 26/27 年 16/13�；交�国际（2026-



05）称对应 2026 年X期 P/E 仅 12.1�，处“±²¥值低位”；�一份交�报告称对应 2026 年X期

P/E 约 14�；��/��/��/第一上海l按 20�前� P/Eª出目标价³�´*机构对“合理¥值

中µ”的¶定YZe 30�下调至约 20�。·¸：Q前¥值处于 PE«TTM¬约 13.7S15.5�、PB«MR­¬
约 7.7S8.9�区¤，较 FY2024时的 PE 90�以上已大幅回落。机构¹º与目标价分»度极大，目标

价区¤e 121 港元（招商�[国际“�售”）到 380 港元（门�L总上限）¼度极大，�½机构对

“LABUBU'潮后海外��U性”)*¾重分¿；且上述¹º分布¼À 2026 年 1 月至 8 月，不能Á
为同一时点的l机构��。不确定性�示：财报为人民币、股价与市值为港元，PE、股息率等¼币9
指标存在换M差异（东方财¨同一页面 PE 出现 13.65 与 15.47两个值Â源于不同财报期/时点与L率

口径）；东方财¨¥值页、moomooL总页均未标注明确行Ã¢£时¤，建议以交ÄÅ^实际报价

为�；核心/0在于 FY2025为“²上最�业绩”而 H1 2026增速V降、海外收入负增长、毛利率回

落且公司主动下调全年指引，财务面正e“超X期高增”切换到“增速回落+利润率承压”，¥值体

8由 30�前� PE 下Æ至约 20�。此外，“40位分 师�力�入、目标价区¤ 158S380”仅见
moomoo一处，招商�[国际“�售、目标价 121”主要见群?期货单一转载，此类数字请标注为

单一来源。

x,Z[y:C
*
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据�[�星 2026 年 9 月 12 日报道，泡泡玛特（09992.HK）于 9 月 11 日ÇÈ�资金É� 23.36万股。

具体É�金额及É�后�股比Ê未在研N纪要中披露。

z54�4�4� h � �&����)�

泡泡玛特于 2026 年 9 月 1 日发布截至 2026 年 8 月 31 日止月份的股份发行人�[Ë动月报表。据2
关报道，公司�新 2026 年 8 月股份Ë动月报表，股本¡�Ì定。具体股本·构Ë动明细未在研N纪
要中披露。

z5H�4�4� h�[A]
*

泡泡玛特于 2026 年 8 月 20 日发布截至 2026 年 6 月 30 日止六个月的中期业绩公告及授出ÍÎ�ÏÐ
公告。2026 年上半年实现收? 171.73 亿元，同比增长 23.8%；净利润 51.6 亿元。其中海外收入下降

11.6%，上半年营收 171.7 亿元不及X期。业绩发布后股价一度ÑR 8%。

z5z����&�����

泡泡玛特董事长王宁表示，�在未来 6 个月内启动 20 亿元至 50 亿元人民币的回购计划。公司Ò´出

20 至 50 亿元的回购计划，今年ÓÔÕÖ度��。具体回购执行进展及金额细节未在研N纪要中完整

披露。

z5�������������

泡泡玛特×布ØÀ�ÙÚ为非执行董事。ÙÚ生Û日期及ØÀ个人ÜÝÞÃ未在研N纪要中披露。

z5�����  �¡�¢ £¤

泡泡玛特董事长王宁到访 LVMH 总部，� LVMH董事长ßàáâã�一ä限量�纪å� LABUBU。Q
时泡泡玛特市值约 2000 亿港元，LVMH 市值约 2100 亿欧元。

z5¥�¦§&���



泡泡玛特此前完成læ股份回购，çèé资约 6 亿元回购 394万股股份，以及é资 2.51 亿港元回购

140万股股份。具体回购日期及回购均价未在研N纪要中完整披露。

z5��4�4� h¨[&:

泡泡玛特发布截至 2025 年 12 月 31 日止年度的I期股息内êë要，并经��。2025 年收?同比Ñ增

185%，�J发股息 2.38 元/股。具体J息时¤表及@权日未在研N纪要中披露。

z5©�4�4� h@^ª«¬­&®¯p

泡泡玛特 2025 年营收创新高，但股价出现ì¦。具体营收数据及股价R幅未在研N纪要中完整披露。

°,&®±²C³´µ'(
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收盘价 153.00 港元（2026-09-11 收盘）

]R +0.30 港元（+0.20%），í收 152.70 港元

开盘/最高/最低 152.70 / 153.90 / 150.70 港元，î幅约 2.096%

成交量/成交额 467.58万股 / 约 7.13 亿港元（新ï� 7.126 亿）

总市值
约 2,037.6 亿港元（总股本 13.318 亿股；Yaðoo� 202.08B，存

在口径差异）

市F率
同�ñ动态 17.509；新ï 14.325；atiòrdióe LYR 13.79；

moomoo TTM 14.54（8/10）³q源口径不同，差异较大

市净率 7.651（同�ñ）/ 7.63（atiòrdióe）

52ô低点 137.4õ140.1 港元（l源收ö，较�靠）

52ô高点
约 286õ337 港元，q源口径不一，无法交叉核实，不采用单一数

值

�54�³´·¸

·¸ VY ¹0º»

RSI«14¬

50.382（2026-08-

31，Inóettinò.Tom÷øù

ú）；44.808（2026-09-

02，Inóettinò.Tomm尼

ú）

由中性回落至偏弱，短线动能降温

MACD«12,26¬
+0.81（2026-08-31）；-

0.43（2026-09-02）
由正转负，短线转弱信û

均线（MA5/MA10/MA20） MA5 157.02、MA10 短中期均线密集ü合于 153.6õ158.4 区



·¸ VY ¹0º»

157.29、MA20 156.07（8-

31）；MA5 153.62、MA10 

154.38、MA20 155.75（9-

02）

¤，方�ýþ尚不明ÿ

MA50/MA100/MA200

MA50 154.48、MA100 

153.99、MA200 

158.14（8-31）；MA50 

155.30、MA100 

153.89、MA200 

157.56（9-02）

MA200约 157.6õ158.1 在价格上方形成

压制

AD�«14¬
16.127（8-31）；

34.054（9-02）

�+�度指标两时点差异大，8 月�偏

弱、9 月初走�

ATR«14¬
1.5429（8-31）；

1.0571（9-02）
波动率偏低

布�带

无数据商原b数值；按

etnet 20�平均 156.345、

±²波幅 29.167%��¥

M中�约 156、上�约

162、下�约 150

此为自行¥M，非数据商原b数值，仅

供参£，不应�为
方布�带数值引用

etnet 2026-08-25盘中数

据

报价 159.40（+2.84%），

一度�� 100�线

158.589；10�均线

153.100、20�均线

156.345、50�均线

158.376；RSI14 54.220；

±²波幅 29.167%

8 月下�	�
并�� 100�线，9 月

初回落

东方财¨股�用��

（2026-06-22）

日线MA5 169.48 / MA10 

172.08 / MA20 170.30；

MACD -3.029；收盘�利比

Ê 33.09%

¸
用�发1，非
方数据，仅��+

参£，6 月股价明显高于 9 月

截至最新�核数据（2026-09-11 收盘 153.00 港元），泡泡玛特 8 月下�	�
至 159.9 港元并��
100�线，9 月初回落；MACD 由正转负（8/31 +0.81 � 9/2 -0.43），RSI 由中性（50.4）R至偏弱
（44.8），短中期均线（MA5õMA50）密集ü合于 153.6õ158.4 港元区¤，方�ýþ尚不明ÿ；

MA200（约 157.6õ158.1 港元）在价格上方形成压制。§注意技术指标数据分别�自

8/25、8/31、9/2，与最新收盘存在时滞。

�5H�¼½±²¾¿�ÀÁ+ÂÃÄÅ�ÆÃÇÈÉÊ�

Ë��ÌÍÎÏÐÑK=>Ç�7Ò 4�4�Ó�©Ó66 ^ÔVWÕÖ×®¶,³´·¸Ø?ÙÄÅ�ÆÃÚSOÛ}Ü

ÝÃÞÚSO�ßàá0âã·äåÄÅæç�7Òè§³´éêC}~ë|Øìíî?ÙïðÃ�ñ�2òå
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短期压力 156.0 õ 159.0 港元

�据 MA20/MA50/MA200密集区（约 155.7õ158.4）

及 8/25 盘中高 159.9；ú上并放量��开� 162（¥

M布�上�）�¤

第一支撑 150.5 õ 153.1 港元
�据 9-11 日内低 150.70 及 10�均线 153.1；有ÛR

��下一目标约 145

�支撑 137.4 õ 141.8 港元

�据 52ô低点 137.4õ140.1（l源收ö）及

Mar�etSTreener支撑 141.8（8/21）；R��考验

52ô低，下�至 135 一带

û�ÀÁ+ÂÄÅ�?ÙæçÃ�ñ�2ò�

• ��整理（2对权重较高，约�成（主�启发式权重，非s计概率））：股价在 150õ158 港元
区¤内�幅整理。�发条�：无重大�息、量能¡�Q前 7S10 亿港元/日¦平、MACD 在零�附
近�复。此时 MA5õMA50�Uü合，方�待ý。

• 偏弱下行（权重中等，约三成（主�启发式权重，非s计概率））：有ÛR�第一支撑 150.5 港
元，并��È�资金 度净É�或 IP�	/!©经i"块走弱，下# 145 港元，�支撑d
137.4õ141.8 港元。�发条�：R� 150.5 且Q日成交未见承!放量。

• ��走�（权重偏低，约两成（主�启发式权重，非s计概率））：放量ú上 156õ159 港元压
力区（$其§有Û;�MA200约 157.6õ158.1），上d 162 港元及前高 159.9 港元上方。�发
条�：新品/财报/机构增�等%化叠加单日成交额显著放大。

ü�}~Cë�ýþÅ

换手率近期约 0.35%（9-11）、0.373%（9-4），较 8/10 的 1.01%明显收缩，短线交投降温；日成

交额近期l在 7S10 亿港元区¤（9-11 约 7.13 亿、9-2 约 10.46 亿、8-25 约 7.97 亿，8-10	达 20.77

亿），3 个月平均成交量约 1,330万股/日（AAStoT�t）��量能基�。&码·构方面：创b人王宁
x过家族信'及�股平台合计约 49.14%（截至 2026 年 7 月，来源为潮玩行业月报），È�资金约

24.26%（截至 2026-09-03，来源�[�星；9 月初近 5 个交Ä日有 4�净É�，近 20 日累计净É�
508.65万股），段永平�下 H(H International Inóettment)*约 5.55%（截至 2026-07-30，港交
A披露Ä口径，5 月 25 日	以均价 150 港元�入 9,823,200 股、�股 5.69%，7 月 6 日)*一度�至

7.65%）。主要�有人以创b人8+È�+长线个人投资K为主；主流公+/主权基金（,-德、先.
领/等）动�仅有单一0¸区来源称机构�*降至 26.5%，未能交叉核实，1为待核实。上述�股数

据均有 1S2 个月以上滞后，·构�能已Ë化。此外，招�国际 2026-09-10 报告称È��股降至

46.8%，与�[�星 24.26%口径¾重:;，无法)定口径，1为:;2不采用；同一报告称�头�
3下降 1.4pp至 22.3%、回Ï�数 13.3�。实际自由流x盘偏4（创b人8约 49%+È�约 24%+段

永平约 5.5%，合计!近 79%），叠加日换手仅约 0.35%、日成交额约 7S10 亿港元，5&码6定但

日y交投不M7的·构，大额�8对价格:92对明显，a点OP§�意。

量能确5信û（�核验）：以该股近期 7S10 亿港元的正y成交额为基�，:单日成交额�U放大至

约 15 亿港元以上（2较近日y态约;�），�Á为资金<入/方�ýþ的确5信û；��:R�
150.5 港元而成交�缩至 7 亿港元以下，��偏“缩量=R”形态。

ÿ�ôw0点�Ç�Ù察思路Ã�操作·ä�



• 关注 150.5 港元第一支撑与 156õ159 港元压力区的>?，$其 MA200（约 157.6õ158.1 港元）
能4有Û收复（�@A|，非B�指C）。

• 关注量能信û：单日成交额能4放大至约 15 亿港元以上，�为方�确5（�@A|，非B�指
C）。

• 关注È�资金是4�U净É�（9 月初为近 5 日 4�É�），以及段永平/长线资金是4有新的
增É�披露（�@A|，非B�指C）。

• 关注�头�3（招�国际口径 22.3%）与��比率Ë化，:�头回Ï加速�能放大短线波动
（�@A|，非B�指C）。

以上ÃÝ´D基于 2026-09-11 收盘数据（及 8/25S9/2 技术指标）及±²价格、技术指标pM，短期股价E会"�息面、资

金面、大盘,F等l重因GH动，技术指标本I存在滞后性和局限性，不构成对未来实际走+的��，J不构成�8建议，

请·合最新市场信息r立)*并自行承K投资OP。

六,�A¶GC竞争对手'(

七,ÌÍÎÏ

• 核心 IP集中度较高。2025 年 THE MONSTERS 收入人民币 141.61 亿元，约占全年收入 38%；
:该 IP�U降温、产品复购É弱或2关新品表现不及X期，�能对泡泡玛特整体收入和利润造
成显著影响。2026 年上半年 THE MONSTERS 收入已同比下降 7.5%。

• 新 IP!力存在不确定性。LM 2026 年上半年星星人收入人民币 26.5 亿元、同比增长 580.6%，
但同期 MOLLY 收入同比下降 33.6%，新 IP 能4�UN大规模、OÏ成P IP 下a尚未B到Ð分
验�。

• 海外业务出现��Ë化。2025 年海外收入合计人民币 162.7 亿元、占比 43.8%，但 2026 年上半
年海外收入同比下降 11.6%，其中亚太下降 9.7%、美洲下降 16.5%。:海外收入不能Q复增长，
公司整体增速和高毛利·构�能�U承压。

• F利增速明显落后于收入增速。2026 年上半年收入同比增长 23.8%，归母净利润仅增长
10.1%，毛利率由上年同期下降 0.6 个百分点至 69.7%。公司解释与海外高毛利收入占比下降及
原\料]价有关，:该因G�U，利润�性�能低于收入�性。

• 全年增长目标已-管理层主动下调。王宁表示 2026 年大概率无法完成年初设定的收入增长不低
于 20%的目标，显示公司自I对短期经营节R的)*已经转弱，市场此前较高增长X期�能�
U面S�正。

• 供应链对外部代工�T较高。公司主要采用OEM/ODM 模式，自建产能极少；:核心代工资源、
产能排期、#品率或�量控制出现U题，�能影响V门产品的供应及交W。有关单一供应商占采
购额约 35.1%的说法尚未�B年报或招股书交叉核实，供应商集中度本I�存在信息不确定性。

• &码及流动性·构�能放大股价波动。创b人8、È�资金及段永平�下投资实体的�股合计!
近较高比Ê，但2关�股数据存在滞后或口径:;；截至 9 月 11 日换手率约 0.35%、成交额约
7.13 亿港元，:È�资金�UÉ�或出现大额交Ä，�能对价格造成较明显:9。

• ¥值与市场X期存在较大分¿。不同数据源显示市F率约 13.79 至 17.51�，机构目标价e 121
港元至 300 港元以上，且部分¹º或目标价来自单一转载或不同时¤点，:后U业绩低于Xp，
¥值中µ��能�U下Æ。

• 股份回购计划存在执行不确定性。公司Ò在未来六个月启动人民币 20 亿至 50 亿元回购，但具
体执行时¤、实际规模及回购价格尚未完整披露，回购计划对股价和E股指标的支��用不能X
先确定。

• 技术形态�偏弱且指标存在时滞。最新收盘价 153.00 港元低于约 157.6 至 158.1 港元的
MA200，MACD 已由正转负、RSI 回落至 44.808；:股价R� 150.5 港元且成交量未明显放大，
�能下# 145 港元，进一X考验 137.4 至 141.8 港元支撑区。2关技术指标分别�自 8 月 25 日
至 9 月 2 日，与最新收盘存在时滞。



八,R论C¾¿

泡泡玛特�具Y较清Z的增长基[：其收入主要来自艺术家 IP，并x过自营门店、线上渠道、机器人

商店及会员体8\]较�的Å^�达和定价能力。截至 2025 年I，公司在全球 20 个国家运营 630 家

门店及 2,637台机器人商店，中国内地会员累计注册 7,258万人，会员贡献销售占比 93.7%。未来增

长能4�U，关^在于星星人等新 IP 能4!力，以及中国市场增长和海外业务能4Q复，而不能�
U主要�T单一核心 IP 的高增。

¥值2较 2024 年超过 90�的市F率¦平已明显回落，2026 年 9 月 11 日股价对应不同数据源的市F
率约 13.79 至 17.51�，市净率约 7.63 至 7.65�；但由于财务数据以人民币计价、股价及市值以港

元计价，且不同平台的¥值时点和口径存在差异，2关指标应谨慎解_。机构�点分¿较大，目标价

区¤e 121 港元至 300 港元以上，�½市场对 LABUBU�后海外�U性、未来增速及合理¥值中µ
存在明显分¿。

后U�@重点çè：2026 年下半年收入及利润增速能4企Ì，毛利率能4�复至 2025 年¦平附近，

THE MONSTERS 下a是4收�，星星人及其他新 IP 能4形成规模化!力，以及海外收入能4重新增

长。股价层面，:能放量;� 156 至 159 港元压力区，技术形态�能��；:`a 150.5 港元且bc
成交承!，�§关注 145 港元及 137.4 至 141.8 港元支撑区。上述)*仅基于A�供的财务、�息及

技术数据，不构成�8建议。
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泡泡d特 «09992¬ 公司efg h ðttpti//www.moomooapp.Tom/ðant/ttoT�/09992-HK/Tompanjk
TðainlidmiCS7wMpNEH1ó��.1la43ð3(òloballTontentm%7B%22promotelid%22%3A13643,%22tublpromotelid
%22%3A60,%22n%22%3A%22www.moomooTn.Tom%2Fðant%2FttoT�%2FUNH-US%2Fearninòt%22%7D

泡泡玛特（09992.HK）：9月 11 日È�资金É� 23.36万股-�[�星 h 

ðttpti//wap.ttoT�ttar.Tom/detail/RB2026091200002809

oÄ（9999.HK） - Nòorpt PiT� - Soutð Cðina SeTuritiet Companj Limited q 

ðttpti//www.tTtrade.Tom/en-ut/artiTle/42304

长和«00001¬l个股概rl股票价格l实时行Ãl走+sl新�资ol股¹l财报lFinSTope-AIt投资�u单 h 

ðttpti//vnanTe.baidu.Tom/ttoT�/ð�-00001kmainTabm%E7%AE%80%E5%86%B5

09992.HK - - 最新指标 h ðttpti//emweb.teTuritiet.eattmonej.Tom/PClHKF10/paòet/ðome/index.ðtmlk
Todem09992(tjpemwebw1

Jun Sðenò SP 基石领投宁波均xy©股份有限公司 H 股 IPO，招�国际KÚr家财务zU{力公司成|上市 h 

ðttpti//www.Tmbi.Tom.ð�/artiTle/12280.ðtml

泡泡d特«09992¬股票股}, 市值, Â~行Ã, 走��, �� h ðttpti//www.moomooapp.Tom/ðant/ttoT�/09992-HKk
Tðainlidm�74­n­AC-MbSwn.1la83dó(òloballTontentm%7B%22promotelid%22%3A13643,%22tublpromotelid
%22%3A60,%22n%22%3A%22www.moomooTn.Tom%2Fðant%2FttoT�%2FUNH-US%2Fearninòt%22%7D

09992.HK q ðttpti//emweb.teTuritiet.eattmonej.Tom/PClHKF10/paòet/ðome/index.ðtmlk
Todem09992(tjpemweb(Tolormww/CoreReadinò

Innorma��et tobre NetEate «9999¬ - Inóettinò.Tom q ðttpti//br.inóettinò.Tom/e�uitiet/neteate-inT-Tompanj-provle

泡泡d特 «09992¬ q ðttpti//www.moomooapp.Tom/ðant/ttoT�/09992-HKk
Tðainlidm8APjTðnAebom0G.1la9r2ð(òloballTontentm%7B%22promotelid%22%3A13643,%22tublpromotelid
%22%3A60,%22n%22%3A%22www.moomooTn.Tom%2Fðant%2FttoT�%2FUNH-US%2Fearninòt%22%7D

泡泡玛特«09992¬l个股概rl股票价格l实时行Ãl走+sl新�资ol股¹l财报lFinSTope-AIt投资�u单 h 

ðttpti//vnanTe.baidu.Tom/ttoT�/ð�-09992kmainTabm%E8%B4%A2%E5%8A%A1



泡泡玛特 2025 年营收创新高，股价ì¦ h ðttpti//www.ttTn.Tom/artiTle/detail/3697512.ðtml

泡泡玛特«09992¬公司概�l港股行Ãl同�ñ金�网 h ðttpti//ttoT�paòe.10���a.Tom.Tn/HK9992/Tompanj/

泡泡d特 «9992.HK¬ - 集中度���成本���� h 

ðttpi//www.poemt.Tom.ð�/�ð-ð�/retearTð-and-analjtit/retearTð-report/kTodeóalm9992(numm5532w1

泡泡d特 «09992¬ 收入�成 h ðttpti//www.moomooapp.Tom/ðant/ttoT�/09992-HK/vnanTialt-reóenuek
TðainlidmðT3CEjomGD6�T9.1l1pbtp(òloballTontentm%7B%22promotelid%22%3A13643,%22tublpromotelid
%22%3A60,%22n%22%3A%22www.moomooapp.Tom%2Fðant%2FttoT�%2F00300-HK%2FTommunitj%22%7D

泡泡d特 «09992.HK¬ q ðttpti//retearTð.Tjber�uote.Tom.ð�/paòe/ðtm/�T/retearTðnewt/imò/250812T.pdnw2w1

泡泡玛特营收创下±²新高，但股价大R超 20% q 

ðttpti//www.21�inò�i.Tom/artiTle/20260325/ðerald/3b2ad52327d47122ea7d3200489dd457.ðtmlw1w1

泡泡玛特 2025 年净利润增长近 3� 业绩公布后股价大R-经i参考网 l 新���经i参考报�
方网ú h 

ðttpti//www.��T�b.Tn/20260325/467bdd0a1nb040938T9aT16617T93T2b/T.ðtml

全年营收] 184.7%，股价单日R 22.5%，市场重新审Á泡泡玛特�l�财经���^ - 全年营收] 184.7%，股价单日R
22.5%，市场重新审Á泡泡玛特� h ðttpti//newt.Tai�inòmobile.Tom/artiTle/detail/566004ktourTelidm40w1

泡泡玛特 «9992.HK¬ - 集中度与运营成本���现 - 研N报告 h ðttpi//www.poemt.Tom.ð�/�ð-Tn/retearTð-and-

analjtit/retearTð-report/kTodeóalm9992(numm5532w1

泡泡玛特 2025 年净利首�百亿元 单一 IP贡献近四成营收 h ðttpi//Tai�inò.tubaoxw.Tom/T�jw/2026/0326/259547.ðtml

泡泡玛特 2025 年营收首� 300 亿元，海外收入占比超四成 h ðttpti//m.b�newt.Tom.Tn/detail/1774430105129383.ðtml

�公布年报，泡泡玛特股价大R h ðttpti//vnanTe.inenò.Tom/T/8rmR7aFoEttkTðmtttearTð

泡泡玛特财报发布后股价R超 20%，LABUBU家族营收�百亿而新 IP���_年报 �开局 - 今日头条 h 

ðttpti//www.toutiao.Tom/artiTle/7621135450949943817/kupttreamlbi�mtoutiaolpT(widm1786443163528

泡泡d特（9992.HK） h ðttpi//retearTð.Tjber�uote.Tom.ð�/paòe/ðtm/�T/retearTðnewt/imò/260513T.pdnw2w1

泡泡玛特盘中R超 23%�&年营收 371.2 亿元，LABUBUA在81收入同比增超 365%-�[�星 h 

ðttpti//wap.ttoT�ttar.Tom/detail/IG2026032500023298

全年营收] 184.7%，股价单日R 22.5%，市场重新审Á泡泡玛特� h 

ðttpi//juanTðuanò.Tai�inò.Tom.Tn/2026/0326/5149774.tðtmlw1

泡泡玛特 2025 年财报 - 泡泡玛特 2025 年财报 h ðttpti//bai�e.baidu.Tom/item/%E6%B3%A1%E6%B3%A1%E7%8E

%9B%E7%89%B92025%E5%B9%B4%E8%B4%A2%E6%8A%A5/67548696w1

泡泡玛特核心供应商³星.娱乐一、合�模 h ðttpti//òuba.tina.Tn/óiewl1814l168892.ðtmlknrommredireTt

LABUBU的财¨3密，�在东莞 200 钢¡¢£¤¥ - 今日头条 h 

ðttpti//www.toutiao.Tom/artiTle/7543897220261610018/k
upttreamlbi�mtoutiaolpT(tourTemmlredireTt(widm1788082460297

CBNData-第一财经商业数据中心 - LABUBU的¦�¨§，泡泡玛特的产能Ô¨ h 

ðttpti//www.Tbndata.Tom/innormation/294408w1w1

LABUBU一货©�下，为ª不N大产能�«3泡泡玛特Ü后的代工产业链 - s源：Á¬中国 h 

ðttpti//�.ttoT�.toðu.Tom/Tn/newt.ðtmlk
TodemTnl603332(datem2025/0714(tabm210(textIdm908128095(tjpem120w1

�ª�解泡泡玛特商品成本­分（百万元）实际的Ã�l行行®l行业研N数据¯ h 

ðttpti//www.ðanòðanòTða.Tom/ððT­uettion/detail/1068079.ðtml



LABUBU °到±百�一货©�，为²不N产�代工厂³"道出´2 - 今日头条 - �开 APP q 

ðttpti//m.toutiao.Tom/artiTle/7527364799420727823/kupttreamlbi�mtoutiaolpT(upttreamlbi�mtoutiaolpTw1

海外业务加速Nµ，泡泡玛特一¶度收入同比增超 40%，供应商�·说 h ðttpti//m.�iemian.Tom/artiTle/11085642.ðtml

2026 东莞玩具厂³"的¬¸：e 3%利润到 72%毛利，中¤¹�一个泡泡玛特 - 东莞玩具厂³"的¬¸：e 3%利润到

72%毛利，中¤¹�一个泡泡玛特 h ðttpti//www.t�ºn.Tom/169915.ðtmlw1w1

解码潮玩：工艺、生意、�»，泡泡玛特有ª不同�¼ 永庆调研笔记 h ðttpti//mp.weixin.��.Tom/tk
llbi�mM�I�M�M�MTE4Nwmm(midm2247490911(idxm1(tnm2d4d9n68a83dn36d809dbd0n6103e8an(poTlto�enmHL4½D

m��diu¾0I1�tJlòð�GAK5F8AiF9mGJCòoað

IP 玩具产业链分 ：IP 运营毛利率 30-70%，泡泡玛特兼�权方引领全球�¿商�[ h 

ðttpti//www.tòp�bò.Tom/labeltjð/ipwan�uTðanjeliannenxi/1/6555601.ðtml

CBNData-第一财经商业数据中心 - 潮玩文创店，冰À两重� h ðttpti//www.Tbndata.Tom/innormation/295703w1

中国潮玩市场X入“Á国时代” Â是下一个>亿¢头� h ðttpti//dxprett.òelonòðui.Tom/p/2307643w1

潮玩文创店，冰À两重� - 潮玩文创店，冰À两重� h 

ðttpti//m.21�inò�i.Tom/artiTle/20260826/ðerald/5T90Tnaan3287282a8e544n7ndTn87ea.ðtmlw1

TOP TOY，成不�泡泡玛特� - 泡泡玛特在港股市场Ã创ÄÅ，布Æ�Ç�其后È下百�市F率，É�、52TOYSJÊËÌ
\:9港股上市 h ðttpti//www.jemaTai�inò.Tom/Index/óiew/id/88266w1

万达Í注、:Î港股的 52TOYS：收入不及泡泡玛特 5%、市占仅 1.2% - 经i新�Ï动 Ð 正文 h 

ðttpti//vnanTe.tina.Tom.Tn/��xw/2025-05-28/doT-ineja�mm0824283.tðtmlw1

!©上市潮，重点df·� - !©上市潮，重点df·� h ðttpti//m.pedailj.Tn/newt/560776w1

不e泡泡玛特第二的³三，Ñ上市 h ðttpti//www.toðu.Tom/a/898635698l122014422ktTmm10001.8085l13-

8085l13.0.0-0-0-0-

0.0(tpmmtmpT.Tðannell437.PureFeedLittTextl657446tpmCode.34.17842917571282TT716¾l8086

�点 h ðttpti//render.alipaj.Tom/p/jujan/180020010001268694/index.ðtmlk
TommentIdm2021002192636207DG70229289ad7343Tn9429n2d6e7d714ad

!©经iV潮Ò动：IP 成核心，l家企业排Ó上市Â能;Ô� h ðttpti//�.ttoT�.toðu.Tom/Tn/newt.ðtmlk
textIdm976466659(tjpem120(tabm120(TodemTnl300459(datem2026/0205

泡泡玛特�后 中国潮玩市场X入“Á国时代” Â是下一个>亿¢头� - 新ïd点 h 

ðttpti//�.tina.Tom.Tn/artiTlel2619203540l9T1ddnd4001018mò0.ðtmlw1

02699 新明中国 �INMING CHINA - Õ	Â时股票报价 - 上市公司资料 h 

ðttpti//202.62.215.16/www/tT/ttoT�t/realtime/�uotelTilbrien.pðpkTodem2699

Ö港交Ä及×MA有限公司以及Ö港Ø合交ÄA有限公司Ù本公Ú的Ûê概不ÜÝ，Ù其Þß h 

ðttpti//www1.ð�exnewt.ð�/littedTo/littTonewt/teð�/2025/0326/2025032600228lT.pdnw8w1

NetEate «SEHKi9999¬ - àá â ãä åæ - Simplj ¾all St - NetEate, InT q 

ðttpti//timpljwall.tt/�o/ttoT�t/ð�/media/ð�ò-9999/neteate-tðaret/pattw1

NetEate «SEHKi9999¬ - Rendimiento de benevTiot e inòretot - Simplj ¾all St - NetEate, InT q 

ðttpti//timpljwall.tt/et/ttoT�t/ð�/media/ð�ò-9999/neteate-tðaret/pattw1

市çèé及研N�告 h ðttpi//www.wwindteT.Tom/Companjlnundamentalt.atpxk
LanòuaòemCði(tjmbolm00001(TateòorjmProvtLott

0992.HK Growtð MetriTt ¼ StoT� Alarm Pro q ðttpti//pro.ttoT�alarm.io/�uote/0992.HK/òrowtð



港股公告ê金 ¼ 网Äëì乐 2024 年年度股东应占利润 15.62 亿元 同比增加 112.69% �U��领先的ì乐衍生�区的用�ü
性 h ðttpti//m.�ðitonòTai�inò.Tom/Tontentnew/appTontentdetail.ðtmlkTontentlidm1252449

ATtion NetEate, InT. ¼ Court 9999 Bourte Honò Konò S.E. - ½onebourte - 7n66b6.B­��x-
RltxEP­nV6MAmUYbpð�GAójn­eren8RGOx1J­ q ðttpti//Tð.�onebourte.Tom/Tourt/aTtion/NETEASE-INC-

111325397/w1

NetEate InT «9999¬ Retultatenre�eninò - Inóettinò.Tom q ðttpti//nl.inóettinò.Tom/e�uitiet/neteate-inT-inTome-

ttatement

泡泡玛特«09992.HK¬2025 年营收í] 184.7%至 371 亿 净利润同比î增 308.8% q 

ðttpi//ð�.ttoT�ttar.Tom/IG2026032500022517.tðtml

泡泡玛特 2025 年净利润增长近 3� 业绩公布后股价大R h ðttpti//vnanTe.tina.Tom.Tn/roll/2026-03-25/doT-
inðtnmmt3429189.tðtmlw1

泡泡玛特 2025 年净利润增长近 3� 业绩公布后股价大R - 泡泡玛特 2025 年净利润增长近 3� 业绩公布后股价大R h 

ðttpi//vnanTe.Te.Tn/ttoT�/òtòdbd/202603/t20260326l2858907.tðtmlw1

ï后;Ë�泡泡玛特，ð线大Rñ 16% q ðttpti//vnanTe.inenò.Tom/T/8rmVH9nD�0OkTðmtttearTð

泡泡玛特&年净利同比增 2.8�至 130 亿，股价R超 15% q 

ðttpti//www.tðepaper.Tn/newtDetaillnorwardl32827785w1

泡泡玛特营收创下±²新高，但股价大R超 15% q 

ðttpti//T�.tina.Tom.Tn/artiTlet/óiew/5182171545/134e1a99902002dau2

全年营收] 184.7%，股价单日R 22.5%，市场重新审Á泡泡玛特�l财经网 - 全年营收] 184.7%，股价单日R 22.5%，市

场重新审Á泡泡玛特� h ðttpti//m.Tai�inò.Tom.Tn/t/202603/5149774w1

泡泡玛特营收创下±²新高，但股价大R超 15% - 经i新�Ï动 Ð 正文 h ðttpti//vnanTe.tina.Tom.Tn/��xw/2026-03-

25/doT-inðte�nj6915338.tðtmlw1

海外收入降 11.6%，泡泡玛特上半年营收 171.7 亿不及X期 h ðttpti//www.�iemian.Tom/artiTle/14957442.ðtmlw1

泡泡玛特上半年营收 171.7 亿元 大额股份回购计划未来�落地-经i参考网 l 新���经i参考报�
方网ú h 

ðttpi//www.��T�b.Tn/20260820/T344aeb9bn554770a327433bbn87a948/T.ðtml

泡泡玛特（09992）中期股东溢利同比增长 10.14% 营收增长 23.76%-�[�星 h 

ðttpti//wap.ttoT�ttar.Tom/detail/IG2026082000029940

一sdò ¼ 泡泡玛特上半年营收 171 亿、净利 50 亿均大óX期�星星人 IPô+Ñ] 580%；王宁称计划半年内大额回购

20-50 亿-�[�星 - 一sdò ¼ 泡泡玛特上半年营收 171 亿、净利 50 亿均大óX期�星星人 IPô+Ñ] 580%；王宁称计

划半年内大额回购 20-50 亿 h ðttpti//wap.ttoT�ttar.Tom/detail/IG2026082000036907w1

海外收入降 11.6%，泡泡玛特上半年营收 171.7 亿不及X期 h ðttpti//vnanTe.tina.Tn/2026-08-20/detail-
ininjnTe7976760.d.ðtml

È方财经网 - 后 LABUBU时代的泡泡玛特 h ðttpti//m.tnTTn.Tom/2026/8-24/0NMDE1M�BnM�IxODU0Nw.ðtmlw1

后 LABUBU时代的泡泡玛特 - 后 LABUBU时代的泡泡玛特 h ðttpti//www.tnTTn.Tom/2026/8-

24/0NMDE1M�BnM�IxODU0Nw.ðtmlw1

�õö�泡泡d特«09992.HK¬上半年÷利按年� 10.1%至 50.4ø人民ù úû期 - 美股 h 

ðttpti//wwwð�.aattoT�t.Tom/tT/ttoT�t/analjtit/ttoT�-aann-Ton/09992/AAFN/NO¾.1539606/ð�-ttoT�-newtw1

市ç新üÛý�第一商þÿ行股份有限公司 h ðttpti//wealtð.vrttban�.Tom.tw/inóettment-tipt/trend-intiòðt/newt/
newt-detailkidm%7b4E4B1A67-936C-4863-8953-29535F78736D%7d



泡泡玛特增速大幅回落，王宁主动调低X期 - Q前位置：财经精ý Ð q 

ðttpi//juanTðuanò.Tai�inò.Tom.Tn/2026/0821/5178789.tðtmlw1

【[商ÓÔ】��国际¡�泡泡玛特«09992¬“�入”¹º 指海外收入有�����-�[�星 h 

ðttpti//wap.ttoT�ttar.Tom/detail/IG2026051500021053

【[商ÓÔ】第一上海¡�泡泡玛特«09992¬“�入”¹º 指中国市场与新� IP 为核心增长引�-�[�星 h 

ðttpti//wap.ttoT�ttar.Tom/detail/IG2026051900020212

【[商ÓÔ】交�国际¡�泡泡玛特«09992¬�入¹º 指 1¶度中国市场增长亮眼-�[�星 h 

ðttpti//wap.ttoT�ttar.Tom/detail/IG2026051400009906

兆豐商ÿ-國Û基金新ü本文 h ðttpti//nund.meòaban�.Tom.tw/w/wp/wp05A.d�ðtmkam%7B28705EBF-7D43-4353-

A3DC-18727F9EE67B%7D

中金：¡�泡泡玛特«09992¬��行业¹º 目标价 248 港元 �供K 智x财经 h ðttpti//Tn.inóettinò.Tom/newt/ttoT�-

mar�et-newt/artiTle-3281107

中金：泡泡玛特¡�“��行业”¹º 目标价 218 港元 h ðttpti//m.toðu.Tom/a/1037318502l122014422k
tTmm10008.1475l13-1475l13-11l11.0-0.0-1-0-0-0.0(tpmmtmwp.Tontent.nd-d.31.1783209709479EdU�S½x

�大行�美ÿ證[：泡泡d特«09992.HK¬今年有l個增長è能 維�「買入」d 300 元 h 

ðttpti//www.aattoT�t.Tom/tT/mobile/newtTontent/aann/NO¾.1495986

【招商證[將泡泡d特 2026q28 年F利û測平均削 25% 建 h 

ðttpti//www.Tapitalnuturet.Tom.tw/�ð-tw/vnanTial/brea�inònewtartiTlekTontentidmT26082100321

交ÿ國際下調泡泡d特«09992¬目標}至 232.8 港元 維�「買入」 h ðttpti//ð�.vnanTe.jaðoo.Tom/newt/%E4%BA

%A4%E9%8A%80%E5%9C%8B%E9%9A%9B%E4%B8%8B%E8%AA%BF%E6%B3%A1%E6%B3%A1%E7%91%AA

%E7%89%B9-09992-%E7%9B%AE%E6%A8%99%E5%83%B9%E8%87%B3232-8%E6%B8%AF%E5%85%83-

%E7%B6%AD%E6%8C%81-020528061.ðtml

【[商ÓÔ】�ÿ國際維�泡泡d特«09992¬「買入」評級 指海外收入有�觸��彈 h 

ðttpti//www.itiòer.Tom/ðant/newt/2635483777

泡泡玛特«09992.HK¬：截至二零二�年十二月三十一日止年度的I期股息内êë要 h 

ðttpi//ttoT�.ttoT�ttar.Tom/AN2026032500022497.tðtml

Ö港交Ä及·MA有限公司及Ö港Ø合交ÄA有限公司Ù本公告的Ûê概不ÜÝ，Ù其Þß性或完整性亦不發表Úª聲明，

亚明ß表示，概不Ù因本公告全部或Úª部份Ûê而產生或因�T該等内ê而引W的Úª損`承擔ÚªÝÚ h 

ðttpti//www1.ð�exnewt.ð�/littedTo/littTonewt/teð�/2025/0527/2025052701320lT.pdnw1w1

泡泡玛特 2025 年营收创新高，股价ì¦ - 泡泡玛特 2025 年营收创新高，股价ì¦ h 

ðttpti//m.jiTai.Tom/newt/103103386.ðtmlw1

泡泡玛特«09992.HK¬：«经��¬ 截至二零二�年十二月三十一日止年度的I期股息内êë要-�[�星 h 

ðttpti//wap.ttoT�ttar.Tom/detail/AN2026051300041089

泡泡玛特«09992.HK¬回购 394万股股份 涉资约 6 亿元 h ðttpi//wdataTn.aattoT�t.Tom/tT/«½«@@n7T�DGdC�MFmaTx
%7b%7b%7btðit%7d%7d%7dxnt.bxtt.me¬¬/mobile/newt.atpxknewtidmNO¾.1512910(newttourTemAAFN

E日经i新�-App-´荐 - - 泡泡玛特，最新业绩发布 h ðttpti//m.nbd.Tom.Tn/weblapp/Tolumn/435/k
maxlpotm572280w1

泡泡玛特«09992¬：ØÀ�ÙÚ为非执行董事 �供K 智x财经 h 

ðttpti//Tn.inóettinò.Tom/newt/ttoT�-mar�et-newt/artiTle-3120761

泡泡玛特 2025 年收?同比Ñ增 185%，�J发股息 2.38 元/股 - 泡泡玛特 2025 年收?同比Ñ增 185%，�J发股息 2.38 元

/股 h ðttpi//ttoT�.10���a.Tom.Tn/ð�t/20260325/T675531618.tðtmlw1



泡泡玛特«09992.HK¬：ØÀ�ÙÚ为非执行董事 h ðttpti//ð�.ttoT�ttar.Tom/IG2025121000026365.tðtml

泡泡d特«09992¬：吳À獲ÙÚ爲非執行董事 �K 智x�經 h 

ðttpti//ð�.inóettinò.Tom/newt/ttoT�-mar�et-newt/artiTle-1227183

截至二零二六年八月三十一日止月份�股份发行人的�[Ë动月报表 l 泡泡玛特«09992¬ l 公告正文 h 

ðttpti//data.eattmonej.Tom/notiTet/detail/09992/AN202609011828884816.ðtml

泡泡玛特«09992.HK¬：截至二零二六年八月三十一日止月份�股份发行人的�[Ë动月报表内êë要-�[�星 h 

ðttpti//4ò.ttoT�ttar.Tom/detail/AN2026090100042349

Ö港股票英文公告v引表 - «456¬09992--POP MARTiMontðlj Return on E�uitj Ittuer on Moóementt in SeTuritiet nor tðe 

montð ended 31 Auòutt 2026 - 2026-09-01 - 同�ñ h ðttpti//www.10���a.Tom.Tnw16391391842001217999

泡泡d特�新 2026 年 8 月股份變è月�表，股本維�穩定 h ðttpti//www.itiòer.Tom/ðant/newt/1176616877

泡泡d特：截至二零二六年八月三十一日止月份�股份發行人的證[變è月�表-公司公告（港股）-上市公司公告-慧{投

研资o h ðttpi//m.ðibor.net/wapldetail11.atpxkidmT97556488968542adT17aa1e296n115b

泡泡玛特«09992.HK¬王宁到访 LVMH 总部 âã限量�纪å� LABUBU - 泡泡玛特«09992.HK¬王宁到访 LVMH 总部 âã限量
�纪å� LABUBU q ðttpti//wwwð�.aattoT�t.Tom/tT/ttoT�t/newt/aann-Ton/NO¾.1543128/latett-newt/AAFNw1

投资K关8 h ðttpti//www.popmart.Tom.Tn/ðome/inóettor

市值 2000 亿港元泡泡玛特董事长王宁，到访市值 2100 亿欧元 LVMH 总部�他�ßàáâã�一ä LABUBU - 市值 2000 亿

港元泡泡玛特董事长王宁，到访市值 2100 亿欧元 LVMH 总部�他�ßàáâã�一ä LABUBU q 

ðttpi//ttoT�.10���a.Tom.Tn/ð�t/20260905/T679628563.tðtmlw1

泡泡玛特�新 2026 年 8 月股份Ë动月报表，股本¡�Ì定 h ðttpti//www.itiòer.Tom/ðant/newt/1176616877

泡泡玛特，最新业绩发布�-�[�星 h ðttpti//wap.ttoT�ttar.Tom/detail/IG2026082000039371

泡泡玛特，最新业绩发布� - 1 q ðttpti//newt.��.Tom/rain/a/20260820A0D0OV00w1

海外收入降 11.6%，泡泡玛特上半年营收 171.7 亿不及X期 - 海外收入降 11.6%，泡泡玛特上半年营收 171.7 亿不及X期 h  

ðttpti//m.�iemian.Tom/artiTle/14957442.ðtmlw1w1

泡泡玛特 2026 上半年营收 171.7 亿元 新锐 IPî发、全球化运营��增Û h 

ðttpi//m.��rb.Tn/òtTj/òonòti/2026-08-20/A1787217092454.ðtml

泡泡玛特上半年实现收? 171.73 亿元 同比增长 23.8% q ðttpti//www.ttTn.Tom/artiTle/detail/4090868.ðtml

泡泡玛特«09992.HK¬：截至 2026 年 6 月 30 日止六个月的中期业绩公告及授出ÍÎ�ÏÐ公告内êë要-�[�星 h 

ðttpti//wap.ttoT�ttar.Tom/detail/AN2026082000034561

泡泡玛特 2026 年上半年营收 171.7 亿元,狂赚 51.6 亿元 h ðttpi//ttoT�.10���a.Tom.Tn/ð�t/20260820/T679147689.tðtml

泡泡玛特发布 2026 半年报，营收 171.7 亿元 h 

ðttpti//ðuaTðenò.ò�-TmT.Tom/paòet/2026/08/20/98941a6288d54aT99e22n793en544T55.ðtml

泡泡玛特发布 2026 年半年报 h ðttpti//www.Tðnnund.Tom/artiTle/AR9b83e8d8-4a1d-TT72-0536-3a2330d8T813

泡泡d特擬´ 50ø回購 - Ö港文匯� h 

ðttpti//www.wenweipo.Tom/a/202608/21/AP6a875e0Te4b0T1e500259dbe.ðtml

港股异动 ¼ 泡泡玛特«09992¬ ]超 4% 公司Ò´出 20 至 50 亿元的回购计划 今年ÓÔÕÖ度�� h 

ðttpti//www.itiòer.Tom/ðant/newt/2661236702

泡泡玛特国际集团有限公司（09992.HK）完成新一æ股份回购-�[�星 h 

ðttpti//wap.ttoT�ttar.Tom/detail/IG2026032600031797



泡泡玛特é资 2.51 亿港元回购 140万股股份 h ðttpi//www.��db.Tom.Tn/xinwen/2026/tðow-1259786.ðtml

泡泡玛特王宁：�在未来 6 个月内启动 20 亿元至 50 亿元人民币回购计划 h 

ðttpti//www.TnttoT�.Tom/TommonDetail/764702

泡泡d特王寧：擬´ 20 至 50ø回購計劃 - Ö港文匯� h 

ðttpti//www.wenweipo.Tom/a/202608/20/AP6a870anbe4b0T1e500259a97.ðtml

l賺一成óX期 50ø回購都救不�市 泡泡d特股票一度ÑR 8% - 鳳凰秀 h 

ðttpti//www.nenòtðowt.Tom/artiTle/d09a4T00-9d30-11n1-an63-23363d7d1d80

Pop Mart International Group Ltd Ordinarj Sðaret «09992¬ q 

ðttpti//www.morninòttar.Tom/ttoT�t/xð�ò/09992/�uote

泡泡玛特«09992¬首页概rl港股行Ãl同�ñ金�网 h ðttpti//ttoT�paòe.10���a.Tom.Tn/HK9992/

Pop Mart International Group Limited «9992.HK¬ StoT� PriTe, Newt, ­uote ( Hittorj - Yaðoo FinanTe q 

ðttpti//vnanTe.jaðoo.Tom/�uote/9992.HK/klòuTlTontentlt�ipm1789132275

泡泡d特 «9992.HK¬ 股}、新ü、�}和記錄 - Yaðoo �經 h ðttpti//ð�.vnanTe.jaðoo.Tom/�uote/9992.HK/

2关资产数据：Â日正股报价，找出最�潜力æ���泰æ� h ðttpti//warrantt.ðttT.Tom.ð�/tT/mar�et/underljinò-

termt/Tode/9992

泡泡d特 «9992.HK¬ ¥值方法和�務統計數據 h ðttpti//ð�.vnanTe.jaðoo.Tom/�uote/9992.HK/�ej-ttatittiTt/

泡泡玛特«09992¬l个股概rl股票价格l实时行Ãl走+sl新�资ol股¹l财报lFinSTope-AIt投资�u单 h 

ðttpti//vnanTe.baidu.Tom/ttoT�/ð�-09992

泡泡d特«09992¬股票資訊 h ðttpti//www.atiòrdióe.Tom/ðant/ttoT�/09992/newtkpaòem6

泡泡玛特«09992¬股票股价,实时行Ã,新�,财报数据l新ï财经l新ï网 h 

ðttpti//ttoT�.vnanTe.tina.Tom.Tn/ð�ttoT�/�uotet/09992.ðtml

Grav� Lan�utan Pop Mart International Group Ltd «9992¬ - Pop Mart International Group Ltd «9992¬ q 

ðttpti//id.inóettinò.Tom/e�uitiet/pop-mart-international-òroup-adóanTed-Tðartw1

Pop Mart International Group Ltd StoT� TeTðniTal Analjtit «9992¬ - Inóettinò.Tom PH q 

ðttpti//pð.inóettinò.Tom/e�uitiet/pop-mart-international-òroup-teTðniTal

Analitit Te�ni�al Saðam Pop Mart International Group Ltd «9992¬ - Pop Mart International Group Ltd «9992¬ q 

ðttpti//id.inóettinò.Tom/e�uitiet/pop-mart-international-òroup-teTðniTalw1

POP MART TeTðnitTðe Analjte q TäòliTðe Updatet�Bitòet - POPMART/USD TeTðnitTðe Analjte q 

ðttpti//www.bitòet.Tom/de/priTe/pop-mart/teTðniTalw1

StoT� Termt - CitiTt ¾arrantt ¾ebtite q ðttpti//www.TitiTwarrant.Tom/en/underljinò/Tode/9992

POP MART te�ni�al na analjtit - Mòa Panò-araw-araw na Update�Bitòet - POP MART Mòa Te�ni�al q 

ðttpti//www.bitòet.Tom/pð/priTe/pop-mart/teTðniTalktjpemwee�w1

של   טכני  Pop Mart International Group Limited «HKE�i 9992¬ q TradinòView q ניתוח

ðttpti//il.tradinòóiew.Tom/tjmbolt/HKE�-9992/teTðniTalt/

Pop Mart International Group Limitedi TeTðniTal Analjtit Cðart ¼ 9992 ¼ KYG7170M1033 ¼ Mar�etSTreener q 

ðttpti//www.mar�ettTreener.Tom/�uote/ttoT�/POP-MART-INTERNATIONAL-GR-119080072/òrapðiTt/

popmart   والإشارات الفني الفني  �LBan� - popmart POPMARTالتحليل -�ðttpti//www.lban�.Tom/ar/priTe/lban — التحليل

popmart/teTðniTalktimenramem1ww1



maTd已现死叉股价R�区¤上边缘有往下边缘寻�支撑的Å象l泡泡玛特«ð�09992¬股�l东方财¨网股� h 

ðttpti//òuba.eattmonej.Tom/newt,ð�09992,1730165396.ðtml

09992 泡泡d特 POP MART - 成交 - 股票 - etnet 經濟x Mobile¼Ö港新ü�經資訊和生活平台 - - 恒指 h 

ðttpti//202.62.215.15/mobile/tT/ttoT�t/�uoteltrantaTtion.pðpkTodem9992w1

泡泡玛特 «09992.HK¬ - ¢速报价 h ðttpi//wdataTn.aattoT�t.Tom/tT/%28½%28%40%4078�MF%3D­Mj3�dnt%7B
%7B%7Btðit%7D%7D%7DxTa%29%29/ttoT�t/�uote/detail-�uote.atpxktjmbolm09992w1

泡泡d特 «09992¬ q ðttpti//www.moomooapp.Tom/ðant/ttoT�/09992-HKk
Tðainlidm½òII�jnAUE89Lt.1l5�6ea(òloballTontentm%7B%22promotelid%22%3A13643,%22tublpromotelid
%22%3A60,%22n%22%3A%22www.moomooTn.Tom%2Fðant%2FttoT�%2FUNH-US%2Fearninòt%22%7D

�異è股�泡泡d特«09992¬	�ñ 3%;� 100�線，�� 159.4 元 h 

ðttpti//www.etnet.Tom.ð�/www/tT/ttoT�t/realtime/�uotelnewtldetail.pðpk
teTtionmrelated(Todem9992(newtidm20260825386

Mar�et Newt-Feed ¼ KGI q ðttpti//www.�òi.Tom.ð�/en/mar�et-newt-and-analjtit/mar�et-newt/mar�et-newt-needk
idm6080502(iidmbed02497bT854Te5924a8777305e86a8(tjpemtTnewt

沪深港x h ðttpti//emdata.eattmonej.Tom/ðtòt/detail.ðtmlknTm09992(nnm%e6%b3%a1%e6%b3%a1%e7%8e%9b
%e7%89%b9

市ç新ü ¼ 凱基 h ðttpti//www.�òi.Tom.ð�/�ð-ð�/mar�et-newt-and-analjtit/mar�et-newt/mar�et-newt-needk
idm6080502(iidm6T7889a28a4d4e238aae64n447146057(tjpemtTnewt

泡泡d特«09992¬股票股}, 市值, Â~行Ã, 走��, �� h ðttpti//www.moomooapp.Tom/ðant/ttoT�/09992-HKk
TðainlidmJu8nKadHmT45HE.1l9ta79(òloballTontentm%7B%22promotelid%22%3A13643%2C%22tublpromotelid
%22%3A60%2C%22n%22%3A%22www.moomooTn.Tom%2Fðant%2FttoT�%2FUNH-US%2Fearninòt%22%7D

市场Ã报 ¼ 凯基 h ðttpti//www.�òi.Tom.ð�/�ð-Tn/mar�et-newt-and-analjtit/mar�et-newt/mar�et-newt-needk
idm6080502(iidm6T7889a28a4d4e238aae64n447146057(tjpemtTnewt

潮玩行业月报-潮玩行业 7 月专题：解 泡泡玛特股东�*Ë化.doTxVIP q 

ðttpti//max.boo�118.Tom/ðtml/2026/0910/8024011074010125.tðtm

泡泡玛特（09992.HK）：9月 3 日È�资金增� 5.7万股-�[�星 h 

ðttpti//wap.ttoT�ttar.Tom/detail/RB2026090400004248

【招�国际】CONSUMERDISCRETIONARY：BI-¾EEKLYFLO¾MONITOR：

SHORTSROTATINGTOFRANCHISECHAINS;STRUCTURALSOUTHBOUNDINFLO¾S-260910（8页）.pdn q 

ðttpti//bò.tòp�bò.Tom/baoòao/1331978.ðtml

中国Ö港 2025 年财¨管理规模同比增长 10.7%至 2.95万亿美元；段永平已是泡泡玛特第二大股东，�股占比达 5.69% q 

ðttpti//www.Tðnnund.Tom/artiTle/ARaT0a94a4-5b61-6127-6754-3a21801d3832

0¸ÞÃ - 雪球 h ðttpti//ai.xue�iu.Tom/3188174066/381100477/408690490

泡泡玛特（09992.HK）：4月 8 日È�资金É� 484.96万股 h ðttpi//ttoT�.ttoT�ttar.Tom/RB2026040900002739.tðtml

E日经i新�-App-´荐 - - 泡泡玛特两日大R超 30%，重*基金�前调*，È�资金�在ô+�入 h 

ðttpti//m.nbd.Tom.Tn/weblapp/Tolumn/435/kmaxlpotm596357w1

¼��权Á：泡泡玛特对决拓竹，IP帝国Ç� 3D�m新对手 h ðttpti//www.�iemian.Tom/artiTle/14137481.ðtmlw1

沪深港x SH-HK StoT� ConneTt - È�«北¦¬ q ðttpi//ttoT�t.etnet.Tom.ð�/www/tT/atðaret/ttoT�TonneTt.pðpk
paòem33(tjpemtoutðbound(tubtjpemTurrent(Tolumnm13(mar�etmtð(óiewmTombine

�大行�中ÿ國際1出È�資金今年以來活躍股票�股變èÃ況«表¬ q ðttpti//d�ðvn.Tom.ð�/en/Tnð�/�uote/ttoT�-

newt-Tontent/002202/NO¾.1520954/AAFNktotTm1
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