汕头万顺新材集团股份有限公司（万顺新材，300057.SZ） (300057)
个股分析报告
行业：铝加工/铝箔（电池铝箔、包装铝箔）与功能性薄膜
报告日期：2026年9月13日
截至2026-09-11收盘（除特别注明外）
本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议


一、核心摘要
万顺新材2026年上半年实现营收37.41亿元，同比增长38.93%；归母净利润5,820.82万元，同比扭亏，扣非归母净利润2,861.05万元。业绩改善主要来自铝加工业务修复：上半年铝加工营收34.85亿元，同比增长45%，合并盈利8,978.64万元；其中安徽中基电池铝箔销量同比增长75%，部分电池铝箔加工费上调已落地。需要注意的是，半年报核心数据在部分信息中存在媒体转述与口径差异，正式判断仍应以公司官方半年报为准。
公司收入结构高度集中于铝加工业务，2025年占营收89.77%，但毛利率仅4.44%，盈利弹性较大；纸包装材料约占7.89%，毛利率20.67%，功能性薄膜占比仅0.50%且毛利率为负。公司正在推进10万吨储能及动力电池铝箔项目，核心设备已部分投产，并规划电池铝箔总产能25.5万吨；同时通过设立江苏纳亿、河南万顺纳亿布局钠离子电池用超高达因铝箔，并完成对欧箔卢森堡100%股权的收购。
公司此前盈利基础较弱：2025年营收57.97亿元，同比下降11.88%，归母净利润亏损1.84亿元；2024年亦亏损1.92亿元。2026年业绩虽已扭亏，但按照国泰海通单家研报预测，2026—2028年归母净利润分别为0.79亿元、1.56亿元和2.64亿元，预测ROE仅为1.5%、2.9%和4.6%，盈利修复仍处于早期阶段，且所谓机构一致预期实质上并非多家券商共识。
截至2026年9月11日，公司股价为6.36元，总市值约63.83亿元，市净率1.13倍；因2025年及此前TTM仍为亏损，静态和TTM市盈率为负，按2026年上半年利润年化计算的动态市盈率约54.83倍。股价近期在6.3—6.5元附近震荡，收盘价略低于自算MA5约6.41元，主力资金连续多个交易日净流出，技术指标暂未显示明确方向。
二、公司概况
2.1 基本信息
	项目
	内容

	股票代码
	300057

	A股简称
	万顺新材

	上市地/板块
	深交所创业板（SZSE）

	上市日
	2010-02-26

	成立日
	1998-03-06

	法人代表
	杜成城

	总部
	广东省汕头保税区

	原用名
	汕头万顺包装材料股份有限公司，2019年5月改为现名

	所属概念板块
	锂电池/固态电池、钠离子电池、光伏、包装材料、节能环保

	标的确认提示
	300057=万顺新材；搜索命中的“300057 亚光科技”实为300123（亚光科技，军工微波电子+船艇），与本标的无关，相关数据均不采用



2.2 主营业务与产品布局
铝加工（铝箔、铝板带）：用于电池、电容器、印制电路板等电子元器件及食品/饮料/卷烟/医药包装、日用领域，2025年占营收89.77%（收入5,204.21百万，同比+9.97%，毛利率4.44%），为收入与利润的绝对主体
1. 纸包装材料（转移纸、复合纸）：用于烟标、酒标、日化、礼品等包装，2025年转移纸占营收6.88%（收入398.68百万，同比+1.28%，毛利率20.52%），复合纸占1.01%（收入58.50百万，同比-36.89%，毛利率21.64%），纸包装材料行业口径合计7.89%（457.18百万，毛利率20.67%）
1. 功能性薄膜（高阻隔膜、导电膜、车衣膜、节能膜等）：高阻隔膜用于食品药品包装、光伏封装、电子器件封装、显示器封装，车衣膜用于汽车，节能膜用于建筑/汽车玻璃，导电膜用于触摸屏、调光膜/玻璃；2025年占营收0.50%（收入28.79百万，同比-45.13%，毛利率-55.23%）
2.3 产业链上下游地位与成本利润结构
三、财务数据与估值分析
3.1 近期经营业绩
	报告期
	营业收入
	同比
	归母净利润
	同比

	2026H1
	37.41亿元
	+38.93%
	+5,820.82万元
	+209.69%

	2026Q1
	16.98亿元
	+16.21%
	+2,193.73万元
	口径存疑：证券之星显示+430.23%，hx168显示+189.77%（后者或为含少数股东口径）；建议以绝对额为准

	2025全年
	57.97亿元
	-11.88%
	-1.8446亿元
	+4.05%（亏损收窄）

	2025H1
	26.92亿元
	-10.11%
	-5,306.38万元
	数据缺失（研究纪要未提供同比增速）

	2024全年
	65.79亿元
	+22.52%
	-1.9226亿元
	-285.36%

	2024Q3累计
	47.48亿元
	+23.19%
	-3,620.40万元
	-337.40%


最新一期为2026年半年报（2026-08-28/29披露）。2026H1营收37.41亿元（精确37.40538亿元），归母净利润5,820.82万元（58,208,190元），同比扭亏（上年同期亏损5,306.38万元）；扣非归母净利润2,861.05万元，同比+141.41%（扭亏）。分季度：Q2营收20.42亿元（同比+65.9%，环比+20.24%）；Q2归母净利3,627.09万元（同比+178.13%，环比+65.34%）；Q2扣非1,374.18万元（同比+126.16%，环比-7.58%）。分业务：上半年铝加工业务营收34.85亿元，同比+45%，合并盈利8,978.64万元。数据来源：中证网（cs.com.cn，2026-08-29）、东方财富（2026-09-03）、新浪公告（投资者关系活动记录表2026-09-03）、界面、中国基金报（2026-08-28）、证券之星半年报摘要。⚠️数据打架点：AASTOCKS（格格隆匯）标题曾写作"扣非净亏损2861.05万元"，与多数来源"扣非净利润2861.05万元（同比+141.41%）"矛盾；以公司半年报及东方财富/中证网口径为准（正数2861.05万元）。2026Q1归母净利润同比增速存在口径差异：证券之星显示+430.23%，hx168显示+189.77%（后者或为"净利润"口径含少数股东）；绝对额2,193.73万元两个来源一致；国泰海通报告称"2026Q1归母净利润同比扭亏至约0.2亿元"。近年财报序列来源：证券之星财务指标页、AASTOCKS盈利摘要。2025年度年报披露日：2026-04-24（AASTOCKS）。
2026H1业绩实现同比扭亏，归母净利润5,820.82万元（同比+209.69%），上年同期为亏损5,306.38万元；扣非归母净利润2,861.05万元，同比+141.41%。单季度看，Q2营收20.42亿元（同比+65.9%），归母净利3,627.09万元（同比+178.13%，环比+65.34%）。分业务看，铝加工业务营收34.85亿元，同比+45%，合并盈利8,978.64万元；安徽中基电池铝箔销量同比+75%；铝板带对外+内部供应量10.4万吨，同比+21%；部分电池铝箔加工费上调落地。2024年亏损主因：毛利率由8.10%降至5.58%、资产减值损失1.25亿元（存货跌价+6,140万、固定资产减值+5,698万、商誉减值+615万）、财务费用同比+49.93%、经营现金流净额转负-2.92亿元。2024/2025年报EPS：2024年基本EPS -0.2112元、2025年基本EPS -0.2068元（AASTOCKS）。2024年每股净资产5.8904元、2025年5.6434元。
3.2 盈利预测
可交叉验证的正式卖方研报只有一份：国泰海通证券（研究员刘佳昆/毛宇翔），2026-06-25/29首次覆盖《产能扩充夯实根基，盈利拐点确立》，给予"增持"，目标价12.03元（基于2026年2.3×PB）。预测营业收入：2024A 6,579→2025A 5,797→2026E 6,288→2027E 6,926→2028E 7,697百万元（同比+8.47%/+10.14%/+11.13%）；归母净利润：2024A -192→2025A -184→2026E +79→2027E +156→2028E +264百万元；EPS：2026E 0.08元/2027E 0.16元/2028E 0.26元；预测ROE：2026E 1.5%/2027E 2.9%/2028E 4.6%。来源：新浪研报、reportify、洞见研报、三个皮匠报告、财联社（2026-06-26）。机构一致预期的间接印证：证券时报·数据宝（2026-09-01）列示"机构一致预测"净利增幅：万顺新材2026年+142.83%、2027年+97.47%，经核算与国泰海通单家预测完全吻合，说明所谓"一致预期"实为单家券商（国泰海通）预测，并非多券商共识。⚠️高度可疑、不予采信的来源：东方财富"财富号"自媒体文（2026-06-02）称"4家券商一致预期2026年归母净利3.0–3.5亿元、均值3.2亿元，EPS 0.33–0.39元"，该组数字比正式披露的国泰海通研报（2026E仅0.79亿元）高出约4倍，且把"国泰海通"写成"国泰君安"，属自媒体拼凑/AI生成痕迹明显，无原始研报佐证，建议整体否定，勿作为共识引用。
	年度
	营业收入
	归母净利润
	净利润增速
	每股收益(EPS)

	2024A
	6,579百万元
	-192百万元
	数据缺失（研究纪要未提供2024年净利同比增速）
	-0.2112元（基本EPS，AASTOCKS）

	2025A
	5,797百万元
	-184百万元
	+4.05%（亏损收窄，据近年财报序列）
	-0.2068元（基本EPS，AASTOCKS）

	2026E
	6,288百万元
	+79百万元
	+142.83%（或约+142.9%）
	0.08元

	2027E
	6,926百万元
	+156百万元
	+97.47%（或约+97.5%）
	0.16元

	2028E
	7,697百万元
	+264百万元
	数据缺失（研究纪要未提供该年净利同比增速）
	0.26元



3.3 估值水平与机构评级
	机构
	评级
	日期
	备注

	国泰海通证券
	增持
	2026-06-29（研报2026-06-25首次覆盖）
	目标价12.03元，基于2026年2.3×PB。来源：新浪研报、南财投研（21世纪经济报道，2026-06-26）、第一财经。百度股市通"机构预测"栏：目标均价=目标最高=目标最低=12.03元，发布机构仅"国泰海通证券"，评级"买入:12.03元"，即覆盖机构仅1家，非多券商共识。南财投研：6月25日万顺新材获国泰海通"增持"，最高目标价12.03元，对应当时目标涨幅+19.35%。



股价：约6.36元（2026-09-11，百度股市通15:30）；另有6.53元、7.08元等不同日期读数。国泰海通报告时点（2026-06-25）股价9.09元。总股本/市值：口径不一——"总股本10.04亿股、总市值61.02亿"（ccxe数据平台）；"总股本约9.05亿股"（由每股收益0.0242元反推）；simplywall.st显示市值CN¥6.674b（约66.74亿）；国泰海通报告口径：总市值9,122百万元（91.22亿，按9.09元×10.04亿股）。建议以约9–10亿股、市值约57–67亿区间理解，具体股本待公司季报确认。每股净资产：2025年5.6434元、2026Q1约5.66元。PB：以6.36元/约5.66元BVPS计约1.1倍；国泰海通目标价12.03元对应2026年2.3×PB。PE：2024/2025年归母净利为负，历史PE无意义（为负）；前瞻PE（i问财，2026-07-23，股价6.36元口径）：2026E约80.8倍、2027E约40.9倍、2028E约24.2倍（按国泰海通预测EPS）。52周股价区间（国泰海通报告，2026-06-25）：5.25–9.93元。来源：i问财（PE预测）、ccxe数据平台、simplywall.st、国泰海通报告。⚠️不确定性与局限：1）全部卖方预测实质来自单一家（国泰海通）2026-06-25的首次覆盖研报，所谓"机构一致预测"（证券时报/数据宝）经核算即该单家数据，不构成多券商共识；2）自媒体"4家券商3.2亿元净利共识"（东方财富财富号）与正式研报差约4倍，判定不可信，已剔除；3）2026Q1归母净利同比增速（+430.23% vs +189.77%）、扣非正负号（AASTOCKS个别标题）存在来源冲突，已按主流口径处理并标注；4）总股本/总市值存在9.05亿股与10.04亿股两种口径，导致市值与PE测算有约10%偏差，建议以公司定期报告为准；5）估值数据（股价、PE、市值）日期不统一（2026-06-25至2026-09-11之间），且部分来自JS渲染页面/间接推算，非同一时点，横向比较需谨慎；6）上述财务数据均为公司公开披露的正报数据（非预告）。
四、近期消息与公告
4.1 2026年半年度报告：上半年营收37.41亿元、归母净利润5820.82万元实现扭亏为盈
据经济观察网/经观智讯2026-09-11报道，公司2026年上半年营业收入37.41亿元，同比+38.93%；归母净利润5,820.82万元，实现扭亏为盈。10万吨电池箔项目分步投产，核心设备12台轧机已投产4台，后续陆续释放，为下半年产量弹性最大看点。局限：该财务数字目前仅见媒体单一来源转述，尚未与公司官方《2026年半年度报告》原文逐字交叉核对，建议以巨潮资讯网官方半年报为准。
4.2 关于参加2026年广东上市公司投资者集体接待日暨半年报业绩说明会活动的公告（公告编号2026-066）
2026-09-11公告（编号2026-066）：公司将参加“2026年广东上市公司投资者集体接待日暨半年报业绩说明会”，采用网络远程方式（全景路演），活动时间2026年9月15日（周二）15:30–17:00，管理层就2026年半年报业绩、公司治理、发展战略、经营状况等与投资者交流。多家来源一致，可信度高。
4.3 收购欧箔卢森堡（Eurofoil Luxembourg S.A.）100%股权——欧洲铝箔产能布局进展
2025-12-10公告（编号2025-067）：全资孙公司江苏中基复合材料（香港）有限公司（“香港中基”）拟以现金12,388,888欧元购买Aluminium Investment Company Limited（“铝业投资”，注册于英国伦敦）持有的Eurofoil Luxembourg S.A.（“欧箔卢森堡”）100%股权。标的从事铝箔、铝板带生产销售；截至2025-09-30净资产21,020,168.47欧元。2026-03-16：第七届董事会第二次会议审议通过；审计与评估完成，评估净资产市场价值3,217.03万欧元，较账面净资产增值1,115.01万欧元，增值率53.04%；因交割并表预计形成收益占最近一年经审计净利润绝对值50%以上且绝对金额超500万元，交易尚需提交股东会审议。2026-03-31：2026年第二次临时股东会审议通过。2026年4月初：香港中基完成欧箔卢森堡股权交割手续，欧箔卢森堡成为其全资子公司，纳入公司合并报表范围。交易对方股权结构为American Industrial Acquisition Corporation 70%、Kallisto Limited 15%、Aluminium Foil & Paper Ltd 15%。本次交易不构成关联交易、不构成重大资产重组。
4.4 投资设立孙公司——布局钠离子电池用超高达因电池铝箔（公告编号2026-055）
2026-05-15（公告编号2026-055，披露日2026-05-16）：第七届董事会第五次会议通过：(a) 江苏纳亿：由全资子公司江苏中基新能源科技集团有限公司（持股60%）与全资孙公司香港中基（持股40%）以自有资金20,000万元（2亿元）设立“江苏中基纳亿新材料有限公司”，地点江苏徐州沛县，主营超高达因电池铝箔等钠离子电池用箔材；(b) 河南万顺纳亿：由全资子公司河南万顺包装材料有限公司以自有资金10,000万元（1亿元）100%设立，地点河南许昌长葛市，同主营。注册资本按业务进展分步缴足。属董事会权限，无需股东会审议，不构成关联交易/重大资产重组。
4.5 江苏纳亿新材料有限公司完成工商注册登记（公告编号2026-061）
2026-06-22完成注册：江苏纳亿新材料有限公司完成工商注册（徐州市市场监督管理局），统一社会信用代码91320300MAKG8NN6XB，注册资本2亿元，法定代表人杜继兴，成立日期2026-06-22，住所江苏徐州沛县经济开发区；公告编号2026-061（2026-06-25）。另有：安徽中基铝塑膜科技有限公司完成工商注册登记（公告标题见于新浪公告库，具体日期未取到）。
4.6 出售控股孙公司股权并被动形成对外担保——股东会审议通过（公告编号2025-059、2025-069）
2025-11-29公告（编号2025-059）：发出《关于召开2025年第三次临时股东会的通知》，唯一议案为《关于出售控股孙公司股权被动形成对外担保的议案》，属特别决议事项（需2/3以上通过），股权登记日2025-12-08，会议2025-12-15。2025-12-15决议公告（编号2025-069）：议案以总表决同意99.4409%、反对0.4913%、弃权0.0678%通过；中小股东同意94.7817%。局限：具体出售标的、交易对价、担保金额等细节本次未检索到，需查阅2025年11-12月原始公告核实。
4.7 万顺转2（123085）提前赎回——触发有条件赎回条款并实施赎回
触发原因：2026-03-27至2026-04-20，公司股票在连续30个交易日中有15个交易日收盘价不低于当期转股价格4.99元/股的130%（即6.4870元/股），触发有条件赎回条款。2026-04-20：第七届董事会第三次会议审议通过《关于提前赎回万顺转2的议案》，理由为优化资本结构、降低财务费用。关键时间表（公告编号2026-045/049/051系列）：最后交易日2026-05-12（当日简称“Z顺转2”，收市后停止交易）；停止交易日2026-05-13；最后转股日2026-05-15（赎回登记日）；停止转股日2026-05-18；赎回日2026-05-18；赎回价格100.87元/张（含息税）；赎回资金到账日2026-05-25（发行人资金到达中登2026-05-21）。转股价格沿革：初始6.24元/股（2020-12-11发行900万张，每张面值100元）→6.20→……→5.00→4.99元/股（2025-05-16起生效）。风险数据（媒体引Wind）：截至2026-05-11收盘，万顺转2二级市场价187.50元/张，未转股比例10.89%，转债余额0.98亿元；若未及时转股/卖出，按赎回价计算损失或达约46.20%。本次提前赎回完成后，万顺转2将在深交所摘牌。
4.8 公司治理、制度修订及2026年度融资担保等相关议案
第六届董事会第二十六次会议相关议案（详见新浪公告库汇总）：《关于不再设置监事会并修订〈公司章程〉及相关议事规则的议案》；修订《独立董事工作制度》《对外投资管理办法》《对外担保决策制度》《关联交易管理办法》《累积投票制实施细则》《募集资金管理办法》《风险投资管理办法》等；《关于修订〈未来三年（2025年-2027年）股东回报规划〉的议案》；《关于2026年度申请综合授信融资的议案》；《关于2026年度担保额度预计的议案》；《关于2026年度开展套期保值业务的议案》。来源为标题级信息，未经原文逐条核对。
4.9 2025年度股东会决议公告（公告编号2026-056）
2025年度股东会（2026-05-15召开，决议公告编号2026-056，披露日2026-05-16）：审议通过《2025年年度报告及摘要》《2025年度董事会工作报告》等；现场+网络出席股东所持表决权占总股本26.7060%，中小投资者占3.3206%。另有2025年第三季度可转债转股情况公告（2025年10月披露，标题级信息）。
4.10 股价/资金面：2026-09-11主力资金净卖出59.57万元
2026-09-11：万顺新材主力资金净卖出59.57万元（来源：证券之星，单一来源，且金额很小，仅供参考）。参考价（2025-12-10报道附注）：新浪财经页面显示万顺新材6.410元、-0.15、-2.29%（日期语境为2025-12-10）。局限：本次未系统拉取2026年9月最新收盘价、市值、PE等，需另行核实。
4.11 不确定性与覆盖缺口说明
1. 当前“研究基准日”推断约为2026年9月11日–9月15日（以最晚公告/活动日为准）；检索工具返回的最新时间戳为2026-09-11，其后是否已有新公告未能确认。2. 2026年半年报核心财务数字（营收37.41亿元、归母净利5,820.82万元）目前仅见“经济观察网/经观智讯”单一媒体来源转述，未与公司官方半年报原文逐字比对，标注为待交叉核实。3. “出售控股孙公司股权被动形成对外担保”仅确认程序与表决结果（2025-12-15通过），标的/金额等实质内容未取到。4. 回购、控股股东/董监高增减持、监管问询/处罚、最新政策影响等方向，因检索步数达到上限，本次未完成独立检索，不能确认“无”或“有”，属本纪要覆盖缺口。5. 2026-09-11主力资金净卖出59.57万元为单一来源（证券之星），且金额很小，仅供参考。6. 涉及汇率/欧元对价（12,388,888欧元）及评估增值率（53.04%）为交易披露口径，非最终并表损益数；并表收益“预计占上一年度经审计净利润绝对值50%以上”为预告性质表述，最终以合并日审计公允价值差额确定（见公告2026-013“风险提示”）。7. 关键官方信息源建议以巨潮资讯网（static.cninfo.com.cn）及深交所公告为准；媒体转述仅作线索。
五、股价走势与技术面分析
5.1 价格概况
	指标
	数值

	股票名称/代码
	万顺新材（300057.SZ），深交所创业板

	收盘价
	6.36元

	涨跌幅
	+0.16%（+0.01元）

	今开/最高/最低/昨收
	6.24 / 6.42 / 6.07 / 6.35元

	振幅
	5.51%

	成交量
	26.56万手

	成交额
	1.66亿元

	量比
	1.52

	换手率
	3.20%

	总市值
	63.83亿元（总股本10.04亿股）

	流通市值
	52.85亿元（流通股本8.31亿股）

	市盈率(动)
	54.83倍（按2026年半年报归母净利5820.82万元年化，每股收益约0.058元）

	市盈率(静)
	-34.60倍（2025年亏损）

	市盈率(TTM)
	为负/亏损（-87.20，新浪口径"亏损"）

	市净率
	1.13倍

	市销率TTM
	0.93

	52周最高
	10.72元（具体出现日期未取得，标注为未知）

	52周最低
	5.22~5.23元（新浪5.22，investing/MarketWatch 5.23；具体出现日期未取得）

	数据不确定性
	MarketWatch报总市值约62.5亿元、流通股本口径略有出入，与63.83亿元差异约2%，属不同数据商统计口径差异；价格数据存在多源日期错配，cnstock/aastocks等8.xx元读数为5-6月旧快照，经新浪、九方智投、百度股市通、证券之星四源交叉核对，2026-09-11收盘一致为6.36元



5.2 技术指标
	指标
	数值
	简要解读

	MACD
	未取得2026-09-11当日快照
	东方财富千股千评显示"暂无明显信号"；investing.com提供的MACD数值（0.02等）为8月旧数据，与9月中旬实际价位明显脱节，不可直接引用

	KDJ
	未取得2026-09-11当日快照
	东方财富千股千评显示"暂无明显信号"

	RSI
	未取得2026-09-11当日快照
	东方财富千股千评显示"暂无明显信号"；investing.com提供的RSI(14)（53.4、73.9等）为8月旧数据，不采用

	BOLL
	未取得2026-09-11当日精确上下轨及中轨
	东方财富千股千评显示"暂无明显信号"；阿牛智投显示的BOLL(UP 7.84, MID 6.61, LOW 5.38)对应价位7.35元，为旧日期数据，不采用

	WR
	未取得2026-09-11当日快照
	东方财富千股千评显示"暂无明显信号"

	MA5
	约6.41元（本人据09-07至09-11收盘价6.45/6.47/6.44/6.35/6.36自算，非官方数值）
	收盘价6.36元略低于自算MA5约6.41元，短期均线附近震荡；investing.com提供的MA5(6.54、6.89等）为8月旧数据，不采用

	MA10/MA20
	精确值未取得2026-09-11当日快照（数据缺口）
	无法判断短期均线排列形态；investing.com提供的MA20(6.57、6.65等）为8月旧数据，不采用

	MA50/MA100/MA200
	精确值未取得2026-09-11当日快照（数据缺口）
	investing.com提供的MA50/MA100/MA200（6.51/6.27/6.88等）为8月旧数据，不可直接当作9/11技术状态引用

	综合评分（东方财富千股千评2026-09-11）
	60.05分，打败37.40%的股票；工业金属行业58只中第40名，行业平均64.54分
	行业排名偏后；"次日上涨概率51.87%"为历史统计样本值，非预测

	机构参与度
	27.46%，属"中度控盘"
	最近1日主力成本6.23元，最近20日主力成本6.58元（东方财富千股千评，2026-09-11 17:00）



万顺新材（300057.SZ）2026-09-11收盘6.36元，微涨0.16%，振幅5.51%，成交额1.66亿元，换手率3.20%。价格上近期在6.3-6.5元区间窄幅震荡，收盘价略低于自算MA5约6.41元。资金面偏弱：连续6个交易日主力净流出，近5日合计约-5400万元，近10日多口径方向一致为净流出但量级差异大（不宜精确引用）；融资余额4.27亿元，占流通市值8.10%，已连续4日下降。技术指标方面，东方财富千股千评显示MACD/KDJ/RSI/BOLL/WR均"暂无明显信号"，综合评分60.05分，行业排名偏后；精确的MA10/MA20/布林带数值未取得2026-09-11当日快照，第三方技术页多为旧日期数据，存在数据缺口。估值上动态市盈率54.83倍、静态及TTM为负，市净率1.13倍。综合看，短期处于缩量震荡、资金持续净流出的格局，方向选择有待量能与资金面变化确认。以上为该部分正文之摘要，具体短期展望见后文。
5.3 短线走势展望（未来一周，情景推演，仅供参考）
⚠️ 风险提示：以下内容仅为基于公开数据的技术面主观情景推演，不构成任何投资建议，亦不构成买卖/持有指令。
① 关键技术位置
	位置
	区间
	说明

	短期压力
	6.45~6.55元
	依据：9/08-9/09反弹高点（收盘6.47、盘中约6.49）、自算MA5约6.41元上方；有效突破后打开向6.6~6.8元的空间

	第一支撑
	6.20~6.30元
	依据：9/11开盘6.24元、主力近1日成本6.23元；跌破则该支撑失效，下看前低区

	强支撑
	6.00~6.10元
	依据：9/11盘中低点6.07元；若失守，下方参考5.9元一带，并最终指向52周低点5.22元



② 未来一周情景（主观权重，非统计概率）
1. 震荡整理（相对权重较高，约五至六成（主观启发式权重，非统计概率））：在6.20~6.50元区间窄幅波动，成交额维持约1.0~1.7亿元，主力资金流出放缓。触发条件：大盘与工业金属板块平稳、无个股新消息。
1. 偏弱下行（权重中等（主观启发式权重，非统计概率））：跌破6.20元，向6.00~6.07元靠拢，甚至测试6.00元下方。触发条件：主力资金延续净流出（近10日已净流出数千万元）、融资余额续降（已连降4日）、板块走弱。
1. 反弹走强（权重偏低（主观启发式权重，非统计概率））：站稳6.42元并放量突破6.50元，向6.6~6.8元修复。触发条件：电池铝箔产能释放等消息催化、成交额放大至2.2亿元以上、主力/北向资金转为净流入。

③ 资金与流动性背景
换手率：9/11为3.20%、9/10为1.68%、9/09为1.82%；成交额：9/11为1.66亿元、9/10为0.89亿元、9/09为0.97亿元——日常成交额大致在0.9~1.7亿元区间。十大流通股东合计18.24%（截至2026-06-30，公告日2026-08-29，数据存在滞后约一季、结构或已变化）：以实控人家族（杜成城5606.29万股、杜端凤2380.82万股）及产业/PE类股东为主；机构面出现"中信证券-社保基金17052组合"新进1425.91万股（占流通约1.42%）、香港中央结算（北向）增持400.18万股至1099.40万股（约1.10%）；公募基金以华富新能源、华宝生态中国、平安新能源精选、东方新能源汽车、华夏核心资产等为主，单只占比均低于0.6%。整体机构持股比例不高。股东户数43,076户（截至2026-08-31，股票之星），较2026-06-30的47,503户有所下降，筹码小幅集中（该数据亦存在时点滞后）。流动性提示：总市值约64亿元、日成交额约1亿元，属中小市值；叠加融资盘占流通市值8.10%（高于市场平均4.37%），资金进出会放大波动，盘口较薄的时点滑点可能偏大。
近期正常单日成交额约0.9~1.7亿元；若单日成交额持续放大至2.2亿元以上（约为近20日平均的1.5倍以上），可视为资金重新介入的观察信号。
④ 关注要点（仅为观察思路，非操作指令）
1. 上方盯6.42~6.50元压力带能否放量站上；下方盯6.20~6.23元（主力成本区）与6.00~6.07元（近期低点）两道支撑。
1. 盯成交额是否放大至2.2亿元以上作为资金介入的确认。
1. 盯主力资金能否由净流出转为净流入（已连续6日净流出）、融资余额能否止跌。
1. 盯工业金属/铝加工板块整体强弱与消息面催化（如电池铝箔产能释放）。以上均为观察思路，非操作指令。
以上情景推演基于2026-09-11收盘数据及历史价格、技术指标测算，短期股价还会受消息面、资金面、大盘环境等多重因素扰动，技术指标本身存在滞后性和局限性，不构成对未来实际走势的保证，也不构成买卖建议，请结合最新市场信息独立判断并自行承担投资风险。
六、行业格局与竞争对手分析
七、风险提示
1. 电池铝箔产能释放不及预期风险：10万吨项目仍处于分步投产阶段，核心设备12台轧机中仅有部分投产，新增产能能否按计划形成有效产量和利润尚待验证。
1. 铝加工低毛利风险：2025年铝加工业务占营收89.77%，但毛利率仅4.44%，公司盈利对加工费、产品结构、原材料及产能利用率变化较为敏感，收入增长未必等比例转化为净利润。
1. 业绩持续性风险：公司2024年和2025年归母净利润分别亏损1.92亿元和1.84亿元，2026年上半年虽扭亏，但扣非归母净利润仅2,861.05万元，利润规模仍较小，后续季度存在重新波动或转亏的可能。
1. 扩产与投资执行风险：公司拟设立江苏纳亿、河南万顺纳亿并推进多项电池铝箔布局，涉及自有资金投入和产能建设，若项目建设、设备调试、客户认证或订单导入不及预期，可能带来资金占用和回报不达预期。
1. 海外并购整合风险：公司已完成收购欧箔卢森堡100%股权，交易对价为1,238.89万欧元，评估净资产较账面增值53.04%；最终并表收益及后续经营表现仍存在不确定性，并面临海外经营、汇率及整合管理风险。
1. 资产减值与财务负担风险：2024年公司发生资产减值损失1.25亿元，财务费用同比增长49.93%，经营现金流净额为负；若电池铝箔项目或相关资产盈利不及预期，仍可能面临减值和融资成本压力。
1. 估值与预期落差风险：按2026年上半年利润年化计算的动态市盈率约54.83倍，而2026—2028年盈利预测主要来自国泰海通单家研报，并非多券商共识；若实际盈利低于预测，估值消化压力可能加大。
1. 资金与股价波动风险：截至2026年9月11日，公司主力资金连续多个交易日净流出，融资余额已连续下降，融资余额占流通市值约8.10%；在总市值约64亿元、日成交额约0.9—1.7亿元的背景下，资金进出可能放大股价波动。
八、结论与展望
公司当前的核心逻辑是铝加工特别是电池铝箔业务的量价修复与新增产能释放。2026年上半年收入、利润和铝加工盈利均明显改善，10万吨项目分步投产、安徽中基销量增长以及加工费上调，为下半年业绩提供了潜在弹性；钠离子电池铝箔布局和欧箔卢森堡并表，则有助于扩充产品及区域布局。
但公司能否形成持续盈利，仍取决于电池铝箔项目的实际投产进度、产能利用率、加工费及产品盈利水平，以及铝加工业务低毛利特征能否改善。公司2024—2025年连续亏损，2026年上半年扣非利润规模仍不高，且未来盈利预测主要来自单一券商，预测ROE处于较低水平，因此业绩拐点的持续性仍需后续季度数据验证。
从交易与估值表现看，6.20—6.30元和6.00—6.10元附近是近期观察支撑区域，6.45—6.55元附近存在短期压力，但公司当前资金面偏弱、融资余额连续下降，精确的中长期均线和多数技术指标快照也存在缺口。后续可重点关注电池铝箔新增产能释放、铝加工毛利率和现金流变化，以及资金流向和成交量能否同步改善。
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