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行业：工业自动化与新能源汽车动力系统

报告日期：2026 年 9 月 13 日

截至 2026 年 9 月 11 日收盘；技术指标页面计算时间为 2026 年 9 月 11 日 10:12 GMT，部分指标并非明确的收

盘后最终值

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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汇川技术当前呈现“收入保持较快增长、利润承压”的分化格局：2026 年上半年实现营业收入

246.75 亿元，同比增长 20.31%，归母净利润 28.10 亿元，同比下降 5.35%。核心拖累来自新能源汽

车动力系统业务，板块收入约 94.07 亿元、毛利率 12.82%，控股子公司汇川联合动力上半年归母净

利润亏损约 0.88 亿元；同期工业自动化与数字化业务收入约 135 亿元，同比增长约 29%，毛利率达

到 41.37%，通用自动化收入约 110 亿元，同比增长约 36%，成为当前利润和增长的主要支撑。

公司的长期竞争力主要集中在通用伺服、低压变频器、PLC 及机器人等工业自动化领域，相关产品具

备国产替代、市场份额提升和平台化协同逻辑；2026 年上半年新兴产业收入约 14.7 亿元，同比增长

约 96%，但毛利率为 28.38%，同比下降 5.40 个百分点。与此同时，新能源汽车动力系统在 2025 年

已占公司收入约 45%，但毛利率仅约 16.10%，2026 年上半年进一步受到国内新能源车需求变化、原

材料上涨及主机厂降本压力影响，导致公司整体盈利能力仍受到业务结构拖累。

财务表现显示，公司自 2023 年以来收入持续较快增长，但毛利率由 2020 年的 37.98%降至 2025 年

的 28.95%，净利率由 18.95%降至 11.46%，反映低毛利新能源业务放量及成本、价格竞争压力。

2026 年上半年经营活动现金流净额为 19.75 亿元，同比下降 34.60%，应收账款周转天数升至约 99.5

天，客户集中度也由 2022 年前五大客户占比 16.21%升至 2025 年的 29.98%，资金占用和客户议价

压力值得关注。

截至 2026 年 9 月 11 日，公司股价收于 53.52 元，较 9 月 4 日收盘价累计下跌约 9.8%，低于

MA5、MA10和 MA20，长期均线呈空头排列，MACD为负，近 5 日主力资金净流出约 3.28 亿元；但

RSI(14)为 11.844，处于极端超卖区间，短线可能出现技术性反抽。53.20~53.60 元为近端支撑观察
区域，54.00~54.60 元为短线压力区域，技术指标目前更适合用于跟踪趋势变化，不足以确认中期反

转。
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股票代码 300124.SZ

公司全称
深圳市汇川技术股份有限公司（Shenzhen Inovance Technology Co., 

Ltd.）

上市板块 深圳证券交易所创业板

成立日期 2003-04-10

上市日期 2010-09-28

发行价 71.88 元

注册地 广东省深圳市龙华新区观澜街道高新技术产业园

实际控制人/董事长/总

经理
朱兴明；董秘：宋君恩

总股本 约 27.07 亿股（2026-03-31 口径约 27.0742 亿股）

注册资本 约 270,950 万–270,760 万元（两个来源略有出入，以年报为准）



+, -.

股本结构

单一最大股东集团（朱兴明、其女朱瀚玥、汇川投资）合计持股约 

19.27%（来源：港交所 H 股申请文件，截至“最后实际可行日期”，时

点以文件正式版为准）

员工人数
约 27,292 人（搜狐证券口径；另一口径 24,445 人，两来源有出入，以最

新年报为准）

重大事件

已向香港联交所递交 H 股发行上市申请；子公司汇川联合动力（新能源汽

车动力系统主体）于 2025-09-25 在创业板分拆上市（301656）；2026 年

中“下一代工业网络技术体系 WiTSnet”纳入 IEC 国际工业通信标准体系

数据时点提示
最新年报为 2025 年年度报告（2026-04-28 披露），最新中报为 2026 年

半年报（2026-08-28 披露），最新一季报为 2026Q1
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工业自动化与数字化（含通用自动化：变频器/伺服/PLC&HMI；智慧电梯）

• 新能源汽车动力系统（电驱系统：电控、电机、驱动总成；电源系统：OBC、DC/DC、电源总
成；智能底盘系统）

• 新兴产业（智能机器人、数字能源/储能）

• 轨道交通（牵引与控制系统，主体为江苏经纬）
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公司定位为“全球领先、创新驱动的工业科技集团”，属中游制造，无矿产资源类资源储备；收入结

构上工业自动化与数字化与新能源汽车动力系统两大板块合计占 2025 年营收约 94%，但两者毛利率

差异悬殊（约 40% vs 约 16%），是其产业链位置与盈利结构矛盾的核心。

• 核心采购投入：(1) 功率半导体 IGBT、SiC，以及 MCU、DSP、存储芯片等；芯片厂商包括英飞
凌、意法半导体等，进口依赖度高，存在地缘/供应风险（该芯片厂商信息仅来自单一“港股

IPO观察”深度报告，未获第二方交叉核实）；(2) 铜材/磁材（电机绕组、永磁体，国内采购）、

硅钢、铝；(3) 电子元器件（PCB、电容、电阻）；(4) 结构件/机加件。

• 供应商集中度：2022 年前五大供应商合计采购额 21.62 亿元，占年度采购总额 14.41%（来源：

2022 年年度报告，搜狐证券转载）。整体供应商分散，公司对上游具有一定选择权，但对 

IGBT/芯片、大宗金属（铜、稀土、硅钢、铝）属价格接受者。

• 成本结构参考（行业口径，非公司专表）：变频器行业 IGBT 约占生产成本 26.5%、PCB 约占 

31.5%（来源：证券之星/前瞻 2023 年变频器行业产业链概览）。此为行业数据，非汇川专属 

BOM，仅作量级参考。

• 涨价压力：单一来源雪球个人测算文称 2025 年金属材料（铜/铝/硅钢）采购成本上升 40%–
49%、存储芯片上涨 40%–100%，并称公司 2026 年初启动调价；该文为个人测算、非公司披
露，BOM 占比均为假设值，仅作方向性参考，不可作为官方数据引用。可佐证的官方/媒体口径
为：2026 半年报明确“大宗商品、半导体器件等原材料价格上涨及供应不足带来供应链风险”，

公司通过技术迭代、精益运营、供应链联动应对。

• 下游客户：设备制造商（通用自动化）、电梯整机厂（智慧电梯）、汽车主机厂（新能源动力系

统）、轨交业主/车辆厂。

• 合并口径客户集中度：2022 年前五大客户合计 37.31 亿元、占 16.21%；2024 年前五大客户 

109.73 亿元、占 29.62%（第一大客户占 15.15%）；2025 年前五大客户 135.23 亿元、占 



29.98%（第一 8.15%、第二 8.12%、第三 7.45%、第� 3.74%、第五 2.52%）。来源：

2022/2025 年年度报告、�股网。占比�年上升，主�新能源车业务客户排�变动。

• 子公司联合动力客户集中度更高（�分拆�股�口径，截至 2024H1，时	较
）：2021–
2024H1 前五大客户收入占比 81.74%/71.73%/76.03%/66.28%；客户含理�、�
、广汽、长

�、长�、�利、��、���、大�、保时�等；理�、�
账期�分�达 193.74 天、

273.98 天（来源：�面新�）。

• 议价动�（关�结构性事实）：新能源车板块面�主机厂向上游�导成本压力、主机厂自制比�
提升，公司明确点�“可能导致产品降价风险”（2026 半年报，�经报道）； 中游 Tie!-1 动

力系统供应商面对 OEM 的降本�导，是"#“年降/价格年$”压力方向。通用自动化板块相对
更接近“进口替代%份额提升”逻辑，议价力相对更&。

• 客户与供应商重'：2025 年公司前五大客户之一同时也是供应商（“客户(供应商 A”，一)
汽车主机厂），对其*+额 16.89 亿元、采购额 1.17 亿元（来源：H 股�股�，�经报道）。

• 应收账款周转天数：2022 年 84.5 天,2023 年 90 天,2024 年 94.8 天,2025 年 88.7 天

,2026Q1 --.5 天（来源：中.香港/经/通 etnet 财务比率页）；H 股�股�口径：0易应收

款1及应收票据 2023 年2 125.9 亿元,2024 年2 142.19 亿元,2025 年2 157.44 亿元，周转

天数 90/95/89 天（�经报道）。存3周转天数：2022 年 116.7 天,2023 年 102.6 天,2024 年 

90.0 天,2025 年 84.5 天（etnet）。应4/54本6未7得可交叉核实的具体数字；总体上应收

8应4的�势，反映公司对下游（9其主机厂）存在明显资金占用，是:占用方;非占用方。子

公司联合动力应收账款周转天数 2021–2023 年分�为 134.69/130.36/120.46 天，均高于同行均
值（来源：�面新�引�股�）。

• 上游：2022 年前五大供应商合计占年度采购总额 14.41%（2022 年年报，来源单一但为原<披
露口径，仅供参考）。下游：前五大客户占比 2022 年 16.21%、2024 年 29.62%、2025 年 

29.98%（2022/2025 年年报及�股网，已标注来源年份）。子公司联合动力 2021–2024H1 前

五大客户占比 81.74%/71.73%/76.03%/66.28%（分拆�股�口径，截至 2024H1，未能交叉核

实=时	较
，具体以最新年报为准）。
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2020 37.98% 18.95%
工控为主、产品结构高毛利；下半年>芯片/铜/

稀土/硅钢涨价开<?@成本。

2021 35.81% 20.51%

芯片短A%大宗涨价B营业成本增C（77%）高

于收入增C；低毛利新能源车占比D升E低毛

利。

2022 35.00% 18.79%
芯片/大宗压力F续；新能源&轨交占比升至约 

24%，结构性稀G毛利。

2023

33.54%（另一口径 

32.34%/31.67%，

建议以年报 33.5% 

为准）

15.69%

新能源&轨交收入%78.69%、占比升至 

32.61%，低毛利业务快C放量是毛利率下H主

�。

2024 28.70% 11.73%
新能源动力系统占比进一步升至约 45%，结构

稀G最IJ的一年；行业价格K加I。

2025 28.95% 11.46%
毛利率同比L升 0.3Mct；但成本端金属/存储涨

价，新能源业务毛利率仅 16.10%。

汇川技术处于LNO线的“中游P上游的关�部件/QR方S”位置：通用自动化板块T技术UV与

国产替代W有高毛利（40%%）与定价权，是其利润基本盘；新能源动力系统板块XYZ[大（2025 



年已占收入约 45%）\]有 12%–16% 毛利、=:主机厂持续压价，是“YZ^份额、L利”_`。

未来利润率ab主要来自通用自动化/新兴业务（机器人、数字能源）占比提升的结构性升级、对芯
片/大宗成本的转c与国产器件替代、以及新能源板块降本（联合动力平台化），;非d单的行业e
fgh。
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202iH1 246.75 亿元 %20.31% 28.10 亿元 -5.35%

202iQ1（由累计

数j算）
101.43 亿元 %12.98% 10.13 亿元 -23.39%

202iQ2（由累计

数j算）
约 145.32 亿元 约%26% 约 17.96 亿元 约%9.15%

2025 前三季度 316.63 亿元 %24.67% 42.54 亿元 %26.84%

2025全年 451.05 亿元 %21.77% 50.50 亿元 %17.84%

2024全年 370.41 亿元 %21.77% 42.85 亿元 -9.62%

2023全年 304.20 亿元 %32.21% 47.42 亿元 %9.77%

2022全年 230.08 亿元 %28.23% 43.20 亿元 %20.89%

202iH1正式半年报披露于 2026-08-28（业k快报 2026-08-24）；数据截至 2026 年 9 月中l，最近一份财报为 2026 年半

年报。单季拆分（2026Q1/Q2）由半年报与一季报累计数m算，公司未单n披露，属j算口径，官方未o接确认。2026H1
p非归母净利润 27.56 亿元（%3.15%），基本�股收益 1.04 元（-5.45%），加权平均ROE q.i-%，营业利润 30.49 亿元

（-4.63%），经营活动现金流净额 19.75 亿元（-34.60%）。2024 年p非归母净利润 40.36 亿元（-0.87%）。部分年度毛

利率为r来源汇总（非单一官方口径）：2022 约 35%、2023 约 32.3%、2024 约 28.7%、2025 约 29.0%。

202iH1营收增长 20.31%但归母净利润下H 5.35%，主�公司口径为：s国内新能源汽车需求下H
'加原材料涨价，新能源汽车动力系统业务净利大t下H；u汇率v动致持有的wx基金公y价值变

动收益z{（投资收益同比-90.14%，财务|用由-5211万转为%4901万）；非经}性损益净额由上

年同期约 2.97 亿元降至约 0.54 亿元。拖累实体为控股 83.17%的子公司联合动力（301656.SZ）：

202iH1营收 95.12 亿元（%3.98%），归母净利-0.88 亿元（上年同期%5.49 亿元，同比-
116.05%），p非-1.39 亿元；新能源汽车动力系统板块 2026H1收入 94.07 亿元（%4.04%），毛利

率 12.82%（同比-4.02Mct）。~点在工业自动化与数字化：2026H1收入约 135 亿元（%29%），其
中通用自动化约 110 亿元（%36%，伺服约 48 亿元、变频器约 33 亿元、PLC&HMI 约 14 亿元），板

块毛利率 41.37%；智慧电梯约 24 亿元（%5%）；新兴产业（机器人/数字能源）约 14.7 亿元

（%96%），毛利率 28.38%（-5.40Mct）。202iH1主营构成：工业自动化与数字化 54.57%、新能

源汽车动力系统 38.12%、新兴产业 5.95%、其� 1.36%。Q2毛利率_比升 1.13Mct至 30.21%（由

累计数j算）。
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5测数据均来自券商Z#�第三方汇总，非公司披露：华兴证券（2026-09-10）、华创证券（2026-08-31）、广发证券
（2026-09-11）单)5测；一致5期来自 stoc�analysis.co�（S&P Glo�al，23位分��，数据截至 2026-08-04）与

Si�Mly Wall St（S&P Glo�al数据，2026-09-02更新，22位分��）。单券商 2026E归母净利在 56.6–60.5 亿元、2027E
在 70.9–77.7 亿元、2028E在 85.0–95.8 亿元；广发 2027–2028 营收5测（574/629 亿元）明显低于华创（672/798 亿元），

属对新能源车业务假设分�的单)Z#，非��。部分机构 2027E/202�E EPS未在�要中列示。
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202iE

华兴证券 546.4 亿元；华

创证券 549.78 亿元；广

发证券 527.08 亿元；一

致5期

（stoc�analysis.co�）

53-亿元；Si�Mly Wall 

St 534.2i亿元

华兴证券 56.6 亿元；

华创证券 60.45 亿元；

广发证券 57.79 亿元；

Si�Mly Wall St 5�.-1

亿元

数据A�（���

要未提供 2026E归

母净利同比增C的

一致口径）

华兴证券 2.09 元；

华创证券 2.23 元；

广发证券 2.13 元；

stoc�analysis.co

�一致5期 2.21 元

（��2025 EPS 

1.�4元）

202qE

华兴证券 655.0 亿元；华

创证券 671.51 亿元；广

发证券 574.36 亿元；

Si�Mly Wall St i25.1i

亿元

华兴证券 70.9 亿元；

华创证券 77.70 亿元；

广发证券 72.77 亿元；

Si�Mly Wall St q3.41

亿元

数据A�（���

要未提供 2027E归

母净利同比增C的

一致口径）

广发证券 2.69 元

（其�机构 2027E 

EPS未在�要中列

示）

202�E

华兴证券 737.4 亿元；华

创证券 797.56 亿元；广

发证券 628.55 亿元；

Si�Mly Wall St q23.43

亿元

华兴证券 85.0 亿元；

华创证券 95.80 亿元；

广发证券 87.97 亿元；

Si�Mly Wall St ��.53

亿元

数据A�（���

要未提供 2028E归

母净利同比增C的

一致口径；Si�Mly 

Wall St口径盈

利/EPS年增C约

19.2%/18.8%，非

单年数据）

广发证券 3.24 元

（其�机构 2028E 

EPS未在�要中列

示）

�&��OPef3gBhi

gB hi jR kl

华兴证券 �入 2026-09-10
目标价 83.70 元（40� 

202iPE，前值 90.50）

华创证券 &j 2026-08-31
目标价 86.1 元（2027 年 30� 

PE）

广发证券 �入 2026-09-11
合理价值 74.66 元（2026 年

35� PE）

stoc�analysis.co�（S&

P Glo�al，23位分�

�）

St!ong B�y

（一致�级）

数据截至 2026-08-

04

平均目标价�83.30 元（区间

66.00–96.00）

Investing.co�一致5期
22�/2 持有/1

卖出

约 2026-09 前后

（�要未�明确日

期）

12 个月平均目标价 87.74 元

（高 104.41，低 66）

Si�Mly Wall St（S&P 

Glo�al数据，22位分�

�）

数据A�（�

要未�出�

级）

2026-09-02更新
na!!ative口径一致目标价约

64.60 元（2026-08-24）

�e�e!ies
�入（由持有

上调）
2026-05-14 目标价 90.31 元（原 77.42）



gB hi jR kl

�PMo!gan

数据A�（�

要未�出�

级）

2026-02-12 目标价 97.00 元

Mo!gan Stanley

数据A�（�

要未�出�

级）

2025-10-27 目标价 95.00 元

CLSA

数据A�（�

要未�出�

级）

2025-09-25 目标价 95.00 元

Mac��a!ie

数据A�（�

要未�出�

级）

2025-10-27 目标价 86.80 元

华�证券 �入 2026-09-09 目标价 79.45 元

中.国际 �入 2025-11-05

上调后 2025–2027 EPS 

2.0�/2.4q/2.�5元（未列目标

价）

股价方面，�要中较可�的两个时点为：2026-09-11 收盘 53.52 元（当日-1.73%，广发同日报告一

致），2026-08-28 收盘 62.05 元。�总股本约 27.07 亿股计，2026-09-11对应总市值约 1449 亿元

（�要另�总市值约 1450–1470 亿元区间）。�值�数�数据源与基准日不同差异较大， 注明基

准日：以 2026-08-28 收盘价 62.05 元计，PE(TTM)约 35.44�、PB(L�)约 4.62�、PS(TTM)约 3.63

�（新¡财经，市值 1680.07 亿元）；2026-09-11第三方（东方财¢财¢£）口径，股价 54.27 元、

市值约 1470 亿元、PE(TTM)约 30.5�、20265期 PE约 19.6�；广发证券Z# P/E为 2024A 

3i.�、2025A 40.4、202iE 25.1、202qE 1-.-、202�E 1i.5。52周区间约 53.57–91.00 元（华兴口径
91.00/57.32，截至 2026-09-04；Investing.co� i1.12–-1.00）。分¤方面，��2025�股¥息约

0.41 元（etnet未调整口径），分¤率约 28%、股息率约 0.92%（第三方测算）。数据局限：s股价

/�值基准日不一，�要中 64.10、66.04、78.83 等价格为不同x文¦点不同日期的§
快¨，不©o
接用于当下�值；u PE(TTM)口径ª«（35.44�与 30.5�）主要由股价基准日不同造成，引用时 
注明基准日；¬一致目标价分散（83.30/87.74/64.60/82.97），源自分母分��­本数（20–23)）、

更新时点与是®含x资行不同，建议以约 80–88 元、­本约 20–23)表�并注明来源，不©采信单
一平台精确均值；¯单券商5测差异大（2026E归母净利 56.6–60.5 亿元），属单)Z#；°所有盈

利5测均为5测值，非公司披露，存在P差风险；±毛利率²³´列等未7自官方 PD�的财务明µ为

r来源汇总，建议以 cnin¶o年报/半年报原文·核。

m�QRn*3��
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披露日 2026-02-10。5计 2025 年营业收入 429.68 亿–466.72 亿元（4,296,750.44万–4,667,159.96

万元），同比%16%~%26%（上年同期 370.41 亿元）；5计归母净利润 49.71 亿–54.00 亿元

（497,117.22万–539,972.16万元），同比%16%~%26%（上年同期 42.85 亿元）；5计p非归母净

利润 47.62 亿–51.66 亿元，同比%18%~%28%（上年同期 40.36 亿元）。公司¸明未经¹计�事务所
5º计。
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2026-04-27/28披露。2025 年营业收入 450.85 亿元（45,104,844,200.13 元），同比%21.77%；基本

�股收益 1.87 元（上年 1.6 元）；加权平均ROE 1i.34%（上年 16.52%）。2025 年度利润分»5S：

� 10 股¥现 5 元（含¼），合计约 13.53 亿元；不½¤股、不转增；该5S经 2026-05-21 年度股东
¹º议通过。

�&�����oCtCG?@uvwx

H股�股�披露 2025 年“年内利润”51.73 亿元（同比%19.01%），与 A 股归母净利润口径（约 49–
52 亿区间）需区分；2024 年“年内利润”43.46 亿元。

�&�����rC�y�

营业收入 101.43 亿元，同比%12.98%；归母净利润 10.13 亿元，同比-23.39%（数据经搜狐证券/H
股�股�交叉）。

�&o����rCzC�

2026-08-28 盘后披露。营业总收入 246.75 亿元，同比%20.31%；归母净利润约 28.1 亿元，同比-
5.35%（另有报道-5.3%）；基本�股收益 1.04 元，同比-5.45%；本报告期不¥现金¤利、不½¤股、

不转增；报告期2¾通股股东总数约 16.58万户。利润下H原�（公司/�报¿明）：国内新能源车*
量下H约 16%、原材料（铜/À包线、稀土、铝、IGBT）涨价、上半年ÁÂ¼款约 1.2 亿元、�发|
用增C高于收入；子公司联合动力上半年亏损约 0.88 亿元。交叉核实：半年报营收 246.75 亿元、股

东户数约 16.58万户r源一致；净利润同比降tÃ源在-5.3%~-5.35%（口径µL差异）。

�&r����rC#yD{y�|�uv�

收入约 145.3 亿元（同比%26%、_比%43.3%），归母净利润约 18.0 亿元（同比%9.2%、_比

%77.3%）。来源为Ä方智投转载券商�报（单一券商，需ÅÆ）。

�&}��	~�

公司于 2026 年 4 月启动股份g购，2026-04-29Ç6实Èg购，成交金额 2,228.21万元。单一来源，

未É后续g购进Ê明µ，需Ë续跟踪。

�&�����rC�R?@����

2026-05-21 年度股东¹º议通过Ì关于提请股东¹Í权董事¹制定 2026 年中期利润分»方S的议

SÎ（同意比�约 99.974%）。

�&�������L

2026-03-27董事¹通过议S，同意公司及控股子公司B用日理财�额不超过 120 亿元的Ï置自有资

金购�中低风险理财产品。

�&����������J�������3�	

2025-09-16 公告Ì关于公司实际控制人Ð行ÑÒ与协议ÓÔ实际控制人与其一致行动人之间Õ�股

份内部转Ö实È×成的公告Î，Ò与事1至 2025 年 9 月×成。Ò与标的：2,060.21万股公司股票%汇

川投资 21.7029%股权；表R权ØÙ朱兴明行B（女Ú为Û财务投资人）。港股 IPO前，朱兴明Ü女
合计持有约 19.27%（� 19.26%）。注意：搜狐“内部变动”表显示“朱兴明”2025-09-09 至 09-
15Ý续r日变动（均价 78.88–80.70 元，�日约 160万–164万股），与上� 2025-09-16“Ò与/内



部转Ö×成”公告时间高度重合，Þß该等变动更可能是实控人与一致行动人之间的内部转Ö;非市

价z持，需以公司公告为准区分。

�&��������

2025 年公司部分董à高合计z持约 528万股，á及金额约 3.4 亿元（来源：�经，单一来源，未�â
核实）。

�&������ ��¡¢£�¤¥¦§�¨

前ãä进：2021 年åæ分ç 7,030万股，2021 年至 2025 年前三季度rèz持，持股降至 3,846.23

万股；2026-06-30é大流通股东�单中“ä进”以约 1.60%位列第 6。前é大流通股东（数据日期

2026-06-30）：香港中ê结算 21.99%、汇川投资 19.33%、ë国ì 3.22%、íîï 2.46%、ðñ
1.72%、ä进 1.60%、òóô 1.52%、全国õ保基金一一�组合 1.35%、华ö中证机器人 ET� 

0.-�%、§÷ø 0.96%。

�&�����©ª

截至 2026-09-04，ùú总比� 1.6%，ùú总股数 4,338.06万股，23â。其中汇川投资ùú 688万
股（占总股本约 0.25%）、ëû新ùú 954.65万股。

�&����¨«M

截至 2026-05-10 为 174,522 户，较 4 月 30 日z{ 5.55%（Ý续两期下降，ü码趋集中）；2026 年

半年报期2约 16.58万户。

�&�o�¬­R®¯°¬#±��²�³Y´���pq���rs�r��

2026-08-27ý开第þÿ董事¹第éþ6¹议，º议r1��归属/行权/注*议S。2026-09-02 公告：

实际归属 949 人（Ç6Í�第�归属期 730 人、5�第三归属期 219 人），归属数量 1,659,966 股

（占归属前总股本 0.06%），上市流通日 2026-09-07。

�&�r�¬­R®¯°µ¶�·�³R�¬m¸�R���pq���rs�r��

2026-09-11��公告：724���对�可行权 2,729,600 份，行权价 59.40 元/份，自主行权。

�&�}�¬­R®¯°\¹�·�³R�¬K¸�R���pq���rs�}��

2026-09-10/11 公告：可行权 361,782 份，行权价 59.40 元/份。

�&���R�lº

第þ期Ç6Í�部分期权注* 158,722 份（2026-09-02×成）；第�期5�Í�部分期权注*
58,240 份（2026-09-02×成，公告	£ 2026-067）。公司
面��考核达标依据：2025 年营业收

入 451,048.44万元（公告载 45,104,844,200.13 元）相对 2021 年增长 151.37%（营收口径）、净利

润相对 2021 年增长 69.63%，�足行权�件。

�&����(¡¢£�»¼½

股本相关`点：2026-09-07�限制性股票归属发生股本变动；限+Q
 2026-09-07 约 165.9966万
股、2026-09-21 约 30.5万股、2026-09-23 约 31万股。

�&���¾�9��¿ÀÁ�



2026 年 1 月��ü�H股发行；2026-04-13�时股东¹高票通过相关议S；2026-04-28向港交所主

板递交上市申请并�发申请资料（��版本），联�保�人：���ø利、中金公司、国�君�国际、

�.证券；媒体报道��资约 137 亿元人��（另有“�达 20 亿�元”¿法）。2026-08-14 中国证
à¹发�Ì�x发行上市备SÁ�材料要求（2026 年 8 月 10 日–14 日）Î，要求汇川技术Á�¿明：

�x子公司业务内容、设立�x子公司á及的�x投资/x汇��à !´Ð行"#及合Y性意É；

�集资金用$是®á及�x投资及º%备S"#，未Ð行×&需出具�集资金全部调g�内承'。不

确定性：H股发行(需中国证à¹、香港证à¹、港交所备S/%准/核准，存在不确定性。

�&���Â�
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2025 年 9 月×成分拆上市，为新能源汽车动力系统业务开)n立*资+道；汇川o接持股约

83.31%。

�&�����Ç3ÈÉ)*�¸ÊËÌÍÎÏ���rs��s���

2026-09-10 收盘 54.46 元，当日主力资金净卖出 2,479.33万元；2026-09-08 收盘 57.15 元（当日-
5%以上），主力资金净卖出 2.35 亿元。大宗交易：2026-08-03 64.11 元/376.29万股；2026-07-30 

63.51 元/100万股；2026-07-24 59.35 元/200万股；2026-07-23 62.36 元/300万股及 62.03

元/180.80万股。*资*券�额：2026-09-10 约 28.65 亿元。注：搜狐证券同一代码页,存在一份标

注为 2025-09-30 财务数据的
-存版本（显示市值 2033 亿元、股价 75 元.近），与 2026-09-10 页

面数据不一致，属页面版本差异，引用行"时 以最新日期页为准。

�&����ÐÑÒÓwx

中国证à¹�x上市备SÁ�材料要求（2026-08-14，É港股上市�目）。未É/对公司的重大行0
处1、立S调��重大23的公开报道（截至45日，属于“未�到”;非“确认不存在”）。

�&���gBÔÕ�Ö�
��Í×ØÙÚ�

6券商�报（2026 年 8 月，9¶zt.co�转载）：重申“�入”，目标价下调至 83.70 元（对应 40�
2026 年 P/E）；5计 2026–2028 年收入 546.4 亿/655.0 亿/737.4 亿元，归母净利 56.6 亿/70.9 亿/
85.0 亿元。华创证券 2026-05-05目标价 89.20 元（经/观察网引用，近一个月 7)机构���入�
级）。上�均为券商5测/�级，非公司官方数据，=目标价v动较大（61 元区间,89 元,83.7 元），

注意口径与时	。

�&�o�ÛÜlÝÞßà²Ñá��+

1. 2026 年三季报/前三季度业k5告：截至45日未�到公司发�，需�季报7口（约 10 月）Ë续

跟踪。2. g购进Ê：仅�到 2026-04-29Ç6g购金额 2,228.21万元，未É累计g购数量/金额的最新

公告，g购YZ与是®×成需以[8资9网公告为准。3. 朱兴明 2025 年 9 月“变动”性ù：搜狐
“内部变动”表�z持口径Ê示，但同期存在ÌÒ与协议Î内部转Ö×成公告，二者极易:;；应以

公司正式公告确认是®为市价z持，<单T行"¦数据下结=。4. 董à高 2025 年合计z持 528万
股/3.4 亿元，来自单一媒体（�经），未�â核对。5. 营收/净利口径：H股�股�“年内利润”

（含{数股东权益，2025 年 51.73 亿元）与 A 股“归母净利润”口径不同，引用时 区分。6. 半年

报归母净利同比降tÃ源在-5.3%~-5.35%之间，属�>五入/口径差异。7. �资YZ“约 137 亿元人

��”与“�达 20 亿�元”两?¿法并存，均来自媒体，非官方确定数字。8. 港股上市进度存在à
 不确定性（证à¹/香港证à¹/港交所º%）。

â��ãäå3��Ç��
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收盘价 53.52 元

当日涨跌 -0.94 元，跌t-1.73%

开盘/最高/最低 53.97 元/54.43 元/53.44 元

成交量 约 282,930@

成交额 约 15.25 亿元

^@率 1.17%

总市值/流通市值 约 1,450.13 亿元/约 1,291.02 亿元

行"页面披露市盈率
29.65�；pA后市盈率 28.80�。具体 PE口径未进一步¿明，

不©与其�平台的 TTM、B��5测 PEo接:用

近期C势
2026 年 9 月 4 日至 9 月 11 日收盘价由 59.31 元降至 53.52 元，

累计下跌约 9.8%；9 月 8 日至 9 月 11 日Ý续�个交易日收跌

52 周价格位置

股价较 2025 年 10 月高点约 90.40~91.00 元gD约 41%；不同来

源存在·权口径和更新时间差异，可�的截至 2026 年 9 月 11 日

52 周高低点无法统一确认

o&����çÜ
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MA5/MA10/MA20 53.97 元/54.31 元/55.60 元
收盘价 53.52 元低于三�均线，短线及

中短期价格受到均线压制

MA50/MA100/MA200 58.40 元/59.46 元/60.95 元

MA5低于 MA10，MA10低于

MA20，MA20低于 MA50，=MA50低

于 MA100和 MA200，整体呈较明显的

空头排列

MACD
-1.37；技术页面信£为

“卖出”
趋势动能PE

RSI(14) 11.844

已进入极端超卖区间，存在技术性反抽

可能，但超卖本F不等于趋势反转；÷

价格Ë续下跌，RSI 仍可能在超卖区间

G持

经"HI点及支撑阻力

S3：53.20元；S2：53.55

元；HI点：54.07 元；

R1：54.24元；R2：54.5-

元

53.20~53.55 元为较近支撑观察区

域，54.07~54.59 元为短线反J压力K

集区域

�L带

截至 2026 年 9 月 11 日收

盘的日线BOLL 上轨、中

轨、下轨数据A�

未对BOLL 具体数值进行�算；短线位

置Þß主要参考已M证的最低价、HI

点及均线数据
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资金流向

9 月 11 日主力净额约-

235.17万元；近 5 日主力

净额约-3.282 亿元；9 月

11 日大单资金净额约-

7,093万元

近 5 个交易日主力资金整体P流出，N

未出现明确的持续性承接信£；不同平

台�统计口径不同，资金数据不©d单

相加�相O替代

截至 2026 年 9 月 11 日，汇川技术收盘 53.52 元，短期股价Ý续CE，=收盘价低于 MA5、MA10和

MA20，均线系统呈空头排列，MACD为负，近 5 日主力资金净流出，技术与资金面均PE。RSI(14)
为 11.844，处于极端超卖区间，意PQ短线存在技术性反抽可能，但(不足以确认趋势反转。当前可
重点观察 53.20~53.60 元支撑区域以及 54.00~54.60 元压力区域。由于 BOLL 具体数值、统一口径的

最新 52 周高低点均A��存在口径差异，相关Þß应R为基于已M证价格、均线和HI点数据的技

术观察。

o&��éêäåëì�íî�ïÍÊÚðñÍ×òËÌ�
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ÞB>þ�ÿ议Í也Þ代表ßà²\]。

①�关键��=�

=� 区间 IJ

短期压力 54.00~54.60 元

对应经"HI点 54.07 元、R1约 54.24 元、R2约

54.59 元及近期短线压力区域；÷放量¦上 54.60

元，上方可观察MA10至 MA20约 54.31~55.60 元区

域，但持续性仍需成交量确认

第一支撑 53.20~53.60 元

对应 9 月 11 日最低价 53.44 元、S2约 53.55 元和 S3

约 53.20 元；÷有	跌S 53.20 元，短线E势可能F

续并向更低TU性支撑区VW平X

&支撑观察区 52.50~53.20 元

该区间并非经本645o接M证的 BOLL 下轨，;是

基于当前价格、S3及Ý续下跌后的下方-ª区Y成的

技术jZ；÷第一支撑�[，可作为更低价格区间的

观察\]，但不能R为确定支撑

②�íî�ïÊÚ�/Ô�重ÍÖ统计$F�

• 低位^_整理（相对权重较高，约þ成��；该权重是基于当前技术和资金流向的主观启发式Þ
ß，不是统计概率）：价格区间约 53.20~55.00 元。`发�件包括股价在 53.20~53.60 元.近a
跌，主力资金流出明显收b，单日成交额G持约 15 亿~18 亿元但不出现明显放量c跌，同时指

数和自动化/机器人板块不Ë续大tCE。RSI极端超卖可能带来技术反抽�跌势放-，但主要

均线仍向下，"e更PE势^_;非趋势反转

• PE下行（权重中等；该权重是基于当前技术和资金流向的主观启发式Þß，不是统计概率）：

价格区间约 51.80~53.20 元。`发�件包括收盘有	跌S 53.20 元，成交额放大至约 18 亿~20

亿元以上，=主力资金Ë续明显净流出，�创业板、自动化设备板块同步CE。÷放量跌S当前



HI支撑，可能向更低TU性支撑区VW平X；由于 BOLL 下轨数据未可�7得，无法对更低目
标作出精确Þß

• 反JC&（权重P低；该权重是基于当前技术和资金流向的主观启发式Þß，不是统计概率）：

价格区间约 54.60~56.00 元。`发�件包括股价重新¦上 54.60 元并Ý续至{一个交易日d定在

其上，单日成交额明显高于近期约 15 亿~18 亿元的}�、达到约 20 亿元�更高，=主力资金转

为净流入。÷�件�足，价格可能向MA20约 55.60 元.近进行反Je·，但在均线下行、

MACD为负和近 5 日资金流出的fe下，N不能R为中期趋势反转确认

③���3¦¢²ÙÚ

截至 2026 年 9 月 11 日，汇川技术成交额约 15.25 亿元、^@率 1.17%；9 月 8 日至 9 月 11 日成交额

约为 13.60 亿~17.83 亿元，^@率约为 1.03%~1.32%，低于截至 9 月 11 日创业板股票^@率中位数

2.70%。g表明公司成交额h对值较大，但相对于流通盘和创业板整体，ü码周转C度不高，短线价

格方向对大资金�卖更ij。股东结构方面，截至 2026 年 6 月 30 日半年报，¾通股股东总数为

165,789 户，前é大股东合计持股约 53.27%；香港中ê结算有限公司与深圳市汇川投资有限公司合

计约 36.79%。前é大股东主要由香港中ê结算、公司重要股东、 理
�自k人股东构成；同lm
披露的前é大流通股东中,包括全国õ保基金一一�组合，约占流通股 1.35%，以及华ö中证机器人

ET�，约占流通股 0.98%，¿明公�/õ保资金有一定体现。上�股东数据截至 2026 年 6 月 30 日，n
å当前收盘日已有两个r月，不能×全代表 2026 年 9 月 11 日的最新ü码结构；香港中ê结算持股也

不能d单等同于单一机构投资者。实际交易中，g意PQ整体流动性(可，但ü码交^C度不高，÷
大单方向集中，价格v动和成交H点可能更明显。

一个可4�的成交量确认信£是：÷后续单日成交额Ý续放大至 20 亿元以上，同时收盘价重新¦上

54.60 元并op主力资金净流入，可R为短线资金承接ab的观察信£；÷成交额放大但股价Ë续跌

S 53.20 元，q更接近放量出r�s压G放信£。

④�关l"Õ�×øÔ察思路ÍÖ操Øç令�

• 观察 53.20~53.60 元支撑区是®出现a跌及成交额变化。

• 观察 54.00~54.60 元压力区能®在成交额放大至约 20 亿元以上的"#下有	«S。

• 观察近 5 日主力净流出是®收b并转为Ý续净流入。

• 以上均为观察tu，非�入、卖出�持有指v。

以上"ejZ基于 2026 年 9 月 11 日收盘数据及²³价格、技术指标测算，短期股价,¹受w息面、资金面、大盘_�等

r重�xy动，技术指标本F存在z后性和局限性，不构成对未来实际C势的保证，也不构成�卖建议，请结合最新市场信

息n立Þß并自行承{投资风险。

­�¸1æ73竞争对手��

r&��¸1现状

公司为工业自动化与新能源汽车动力系统|主业}业，在通用伺服、低压变频器等工控核心产品上为

国产替代龙头，在新能源~用车电控/电驱领域为全球第三大、中国第一大第三方供应商。本645
在竞争对@对比_`达到工具步数上限，可比公司�单A个�x未能�一7得经交叉核实的份额/财
务对比数字，引用前需二6核实。

r&��竞争æ7

• 通用伺服系统：中国市场第一。2023 年份额约 28.2%,2025 年约 31%,2026H1 约 35.2%

（�工业，�收入）。



• 低压变频器：2023 年 17.0% 第二（内资第一）,2025 年约 20% 第一,2026H1 约 20.6%（�
工业）。

• PLC：202iH1 中大# PLC、�# PLC 份额均为国产品�第一。

• 新能源~用车电控/电驱：全球第三大、中国第一大第三方供应商；电机控制器�机量全球第二；

电控、电机定子、驱动总成在第三方供应商中排�第一（�E 时代，2026H1）。子公司联合动

力为全球前三第三方动力系统供应商（�÷���利文，� 2025 营收）。

• 工业机器人：2025 年中国份额 8.8%（出3量）第�、本土第二；SCARA 机器人份额约 28% 第
一；2026H1 工业机器人份额 9.2%（第三、本土第二），SCARA 约 25% 第一。

• 数字能源（PCS）：2025 年出3量全球第五。

r&��/"竞争对手

�
 à= IJ

英��(002334.SZ)

工业自动化（变频器/

伺服/PLC/新能源电

控）内资对@

本6未能7得经交叉核实的份额/财务对比数

字，引用前需二6核实。

�格��(002851.SZ)
工业电源%变频器%新

能源电控

为本645中相对可确认的可比公司之一；具

体对比数字仍需二6核实。

信�电f(603416.SH)
PLC/伺服/HMI，P中

低端

本6未能7得经交叉核实的份额/财务对比数

字，引用前需二6核实。

ì创电f(688698.SH) 变频器/伺服
本6未能7得经交叉核实的份额/财务对比数

字，引用前需二6核实。

�w华�(300484.SZ) 变频器%新能源电控
本6未能7得经交叉核实的份额/财务对比数

字，引用前需二6核实。

精进电动(688280.SH)
新能源汽车动力系统

（电驱）

本6未能7得经交叉核实的份额/财务对比数

字，引用前需二6核实。

[一科技(688162.SH)
新能源汽车动力系统

（电驱）

本6未能7得经交叉核实的份额/财务对比数

字，引用前需二6核实。

汇川联合动力(301656.SZ)

新能源汽车动力系统，

本集团子公司（2025-

09-25 分拆上市）

为汇川技术控股子公司，属集团内主体。

��动力（比���下）
新能源汽车动力系统，

未上市

整车厂自制动力系统代表，是主机厂自制比�

提升g一议价动�的来源之一。

��子、È��、ABB、

三�电机、�川电机、ó

下、台达电子

x资工控对@，长期占

据中高端工控与伺服主

要份额

汇川处于“国产替代进口”的��/超�位

置；本6未�一7得经交叉核实的对比数字。

汇川的差异化定位在于“平台化%全�技术%�行业可·制”（变频器/伺服/PLC/机器人/电驱�用同

一技术底�）与国产替代份额领先，YZ�超内资同行；内资对@r��单一产品线�中低端，x资

对@在高端与wx+道占�但价格高。需注意：以上可比公司�单基于行业}�与45中出现的公司

整理，A�格��x，本6未能�一7得经交叉核实的份额/财务对比数字，引用前需二6核实。



七�ôõwx

• 新能源汽车动力系统盈利Ë续�化的风险：2026 年上半年该板块毛利率仅 12.82%，控股子公

司汇川联合动力归母净利润亏损约 0.88 亿元；÷国内新能源车需求、产品价格�客户结构未a
b，公司收入增长可能无法转化为利润增长。

• 主机厂降本和客户集中度较高的风险：2025 年前五大客户收入占比约 29.98%，第一至第三大

客户占比分�为 8.15%、8.12%和 7.45%；公司明确提示主机厂成本压力�导、自制比�提升可
能带来产品降价风险，联合动力²³上前五大客户占比更高。

• 原材料和芯片供应链风险：公司采购á及 IGBT、SiC、MCU、DSP、存储芯片以及铜、铝、稀
土、硅钢等材料，2026 年半年报已提示大宗商品和半导体器件价格上涨及供应不足风险；÷涨

价无法及时向下游转c，�进一步压�新能源及新兴业务利润率。

• 应收账款和经营现金流承压风险：公司 2026 年Q1应收账款周转天数约 99.5 天，2026 年上半

年经营活动现金流净额 19.75 亿元，同比下降 34.60%；÷客户账期F长�g款放-，可能加大

营运资金占用及信用z值压力。

• 工业自动化业务增C和盈利下H风险：工业自动化与数字化目前是公司的高毛利利润基本盘，

2026 年上半年毛利率为 41.37%；÷制造业需求、国产替代进度�市场竞争变化导致通用自动

化增C放-、价格竞争加I，公司整体盈利结构可能 6承压。

• 港股发行上市进度及*资�排风险：H股申请仍需中国证à¹、香港证à¹及港交所相关备S�
º%，=à 部�已要求公司Á�¿明�x子公司、x汇��及�集资金用$等事1，上市时间、

�资YZ和资金B用�排存在不确定性。

• 投资收益和汇率v动影响利润的风险：2026 年上半年公司投资收益同比下降 90.14%，财务|
用由上年同期负值转为正值，汇率v动导致wx基金公y价值变动收益z{；÷相关v动F续，

可能Ë续造成归母净利润与主营业务表现få。

• 股价技术面和流动性风险：截至 2026 年 9 月 11 日股价收于 53.52 元，低于主要短中期均线，

MACD为负，近 5 日主力资金净流出约 3.28 亿元；Xk RSI处于极端超卖区间，但超卖不等于

趋势反转，÷ 53.20 元.近支撑�[，短线E势可能F续。

八�A论3ëì

汇川技术的增长逻辑仍在于工业自动化业务的份额提升、国产替代、产品平台化以及机器人和数字能

源等新兴业务¡¢。2026 年上半年通用自动化收入和毛利率均表现较&，WiTSnet纳入 IEC 国际工

业通信标准体系、H股上市ü备及子公司联合动力分拆上市，也为技术体系、*资+道和业务n立发
Ê提供£¤在支撑。÷高毛利工业自动化及新兴业务占比持续提高，同时新能源动力系统实现平台化

降本和盈利e·，公司整体利润增C有¥�步ab。

短期业ke·的关�在于新能源汽车动力系统的盈利能力，;不仅是收入YZ增长。2026 年上半年

该板块收入仍增长，但毛利率下降至 12.82%，联合动力出现亏损，¿明需求v动、原材料涨价、主

机厂降本和客户集中度较高等�x仍在压制利润。市场对 2026¦2028 年收入和利润5测存在较大分

�，后续应重点观察动力系统毛利率、联合动力盈利、工业自动化增C、新兴业务盈利ù量以及经营

现金流能®同步ab。

公司已向香港联交所递交H股发行上市申请，但仍需Ð行�x上市相关à 备S和º%!´，进度及

�资YZ存在不确定性。结合当前股价技术Y�PE、�值口径差异较大以及资金面(未出现明确持

续性承接信£，未来股价表现可能Ë续受到业k§现、业务结构变化、港股上市进Ê和市场风险P¨
的�同影响。

MNî源

汇川技术(sz300124) ¦ httMs://©©©.cls.cn/stoc�ªcode«sz300124



汇川技术(300124)¬个股概览¬股票价格¬实时行"¬C势­¬新�资9¬股�¬财报¬�inScoMe-AIÖ投资更d单 ® 

httMs://¯nance.�aid�.co�/stoc�/a�-300124ª�ainTa�«%Eq%AE%�0%E5%�i%B5

本文件°�±本，其所²³´不×整及可作更a，;µ¶有·³料¸，¹º一»¼µ本文件Ç½上¾¿告À一Á ® 

httMs://©©©1.h�e�ne©s.h�/aMM/seh�/202i/10�4q2/a13232i/seh�2i042�02254¬c.Md¶Â1Â1

�格�� - 300124.SZ），主营业务是为设备自动化/产线自动化/工厂自动化提供变频器、伺服系统、PLC/HMI、高性能电
机、f动元件、�j器、机器RÃ等工业自动化核心部件及工业机器人产品，为新能源汽车行业提供电驱&电源系统，为轨
道交通行业提供牵引与控制系统 ® httMs://viM.stoc�.¯nance.sina.co�.cn/co!M/vie©/vCB¬AllB�lletinDetail.MhMª
stoc�id«002�51&id«113�00�0Âq

Please �a�e s�!e that yo� !ead ca!e¶�lly the Legal State�ent and A�o�t the Co�ManyÄs SnaMshot �e¶o!e !eading 

the PD� and �e a©a!... ¦ httM://static.cnin¶o.co�.cn/¯nalMage/enMage//300124¬2.Md¶Â2Â1

汇川技术Å300124Æ - 深圳市汇川技术股份有限公司发行的股票 ® 

httMs://�ai�e.�aid�.co�/ite�/%Ei%B1%�q%E5%Bq%-D%Ei%�A%�0%Ei%-C%A�Å300124Æ/1-1ii4i5Â1

汇川技术:54.12 -0.62% -0.34 300124 搜狐证券 ® httMs://�.stoc�.soh�.co�/cn/300124/inde�.sht�lª
sM�«stoc�Mc.cn¬300124.loginMoM.q.�ttsÇ3�3�d¶�v�

汇川技术:61.97 1.26% %0.77 300124 搜狐证券 ® httMs://�.stoc�.soh�.co�/cn/300124/in¶o!�ation.sht�lªtyMe«100

汇川技术（300124）9 月 8 日主力资金净卖出 2.35 亿元-证券之星 ® 

httMs://4g.stoc�sta!.co�/detail/RB202i0-0-0000��12

Shenzhen Inovance Technology Co.,Ltd: Actionnai!es Di!igeants et P!o¯l SociÈtÈ É 300124 É C�E100000Ê4i É 
Zone�o�!se S�isse - 43¶�cq41a ¦ httMs://ch.zone�o�!se.co�/co�!s/action/SHE�ZHE�-I�OÊA�CE-TECH�OL-
qiq04i4/societe/Â1

300124 汇川技术 ® httMs://e�©e�.sec�!ities.east�oney.co�/B�sinessAnalysis/Inde�ªcode«sz300124

300124 汇川技术 - 主营\] ® httMs://e�©e�.sec�!ities.east�oney.co�/B�sinessAnalysis/Inde�ªcode«SZ300124Â1

300124 2026.03.31 营业收入 - 股票 ® httMs://�.i©encai.co�/stoc�Mic�/sea!chª
M!ePa!a�s«&ts«1&¶«1&�s«zg�g!h¬yys!«&tid«stoc�Mic�&©«300124%202i.03.31%E�%-0%A5%E4%B�%-A

%Ei%-4%Bi%E5%�5%A5

汇川技术 (300124) 收入构成 ® httMs://©©©.�oo�ooaMM.co�/hans/stoc�/300124-SZ/¯nancials-!even�eª
glo�al¬content«%qB%22M!o�ote¬id%22%3A13qi4,%22s��¬M!o�ote¬id%22%3A3-%qD

汇川技术(300124)¬个股概览¬股票价格¬实时行"¬C势­¬新�资9¬股�¬财报¬�inScoMe-AIÖ投资更d单 ® 

httMs://¯nance.�aid�.co�/stoc�/a�-300124ª�ainTa�«%E�%B4%A2%E5%�A%A1

汇川技术(300124)点�：通用自动化高增 新能源车盈利承压 ® 

httM://stoc�.¯nance.sina.co�.cn/stoc�/go.MhM/vReMo!t¬Sho©/�ind/sea!ch/!Mtid/�41q5411q1i3/inde�.Mht�l

汇川技术(300124)：2025 年营收净利|增 全面ËÌ AIK略 ® 

httM://stoc�.¯nance.sina.co�.cn/stoc�/go.MhM/vReMo!t¬Sho©/�ind/sea!ch/!Mtid/�330qiqi13-i/inde�.Mht�l

“工控龙头”汇川技术营收大涨 20%、净利润Í势下HÎÏÐ原�Ñ ® httMs://�.n�d.co�.cn/a!ticles/202i-0�-
2�/45i3-24.ht�l

汇川技术-主营构成 - - 2025-12-31 ¦ 

httMs://�ne©s.dzh.co�.cn/©aM/data/iMad/stoc�/SZ/24/300124/¶10/���1¬��¬Zygc¬Ma�.ht�lª
co�ntId«204�q&DZHSPECIAL«1Â1

汇川技术(300124)：工控需求·苏 新能源汽车动力业务短期承压 ® 

httM://stoc�¯nance.sina.cn/stoc�/go.MhM/MaMe!/!eMo!tid/�31233i50q��/inde�.Mht�lª
vt«4&a�tocall�M«no&is¶!o�sina«no



汇川技术: 2025 年年度报告-证券之星 - （6） 报告期内合并\]是®发生变动 ® 

httMs://©aM.stoc�sta!.co�/detail/S�202i042q00045-i2Â5Â3Âi

汇川技术(300124)主营业务经营分��ÒÉ�股网 - g��it.cn-股比�.中国 ® 

httM://©©©.dd�.g��it.cn/�ango/Çingying/300124.ht�lÂ1

汇川技术(300124)主营业务经营分��ÒÉ�股网 - chag�©ang.cn-�股网.中国 ® 

httM://dd�.g��it.cn/�ango/Çingying/300124.ht�lÂ1

汇川技术递表港交所：Ó通过 120 亿元理财议S\仍*资，新能源业务毛利率不足 15% - 汇川技术递表港交所：Ó通过 120

亿元理财议S\仍*资，新能源业务毛利率不足 15% ¦ httM://�.n�d.co�.cn/a!ticles/202i-04-2-/43q304q.ht�lÂ1Â1

汇川技术：2022 年年度报告 - É4É第��É552,535,184.78É2.40%É ¦ httMs://�.stoc�.soh�.co�/cn/ne©s.ht�lª
te�tId«121i5i0�-0&ta�«130&tyMe«130&code«cn¬300124&date«2023/0425Âi

Ôf�华为到Õ上Ö×，“ØÙ¢Ú”朱兴明Û下第二个 IPO - 据Ì�股�Î可Ü，电驱系统是汇川联合动力的Ý�业务，

Þß£ 80%以上的收入 ® httMs://©©©.Çie�ian.co�/a!ticle/122-0023.ht�lÂ2

汇川技术(300124)¬公司公告¬汇川技术：2023 年年度报告新¡财经¬新¡网 - 客户一 É 216,232,714.94 É 108,116,357.47 É 
215,443,914.44 É 215,443,914.44 É 100.00% É 客户经营出现风险 ® 

httMs://viM.stoc�.¯nance.sina.co�.cn/co!M/vie©/vCB¬AllB�lletinDetail.MhMª
Co�ManyCode«�0144i5�&gathe!«1&id«1003i013Â14Â3q

汇川技术: 2022 年年度报告-证券之星 - 新能源&轨道 人工成本 218,444,535.82 4.86% 89,244,116.37 3.25% 1.61% ¦ 

httMs://©aM.stoc�sta!.co�/detail/S�2023042400024�i1Âi

汇川技术：2025 年半年度报告 - É合计É11,150,320,714.25É100.00%É702,372,099.55É6.30%É10,447,948,614.70É
11,404,085,083.60É100.00%É690,260,547.31É6.05%É10,713,824,5... ¦ httMs://�.stoc�.soh�.co�/cn/ne©s.ht�lª
te�tId«12245q3421&ta�«130&tyMe«130&code«cn¬300124&date«2025/0�2iÂ22

汇川技术(300124)：工控业务dà增长 新能源汽车业务快C放量 ® 

httM://stoc�.¯nance.sina.co�.cn/stoc�/go.MhM/vReMo!t¬Sho©/�ind/sea!ch/!Mtid/qiq543�43qq0/inde�.Mht�l

汇川技术z涨原�分�(3)：金属和芯片涨价带来的成本压力需要w化 ® httMs://��e�i�.co�/155i�10140/3qqi25-3�

上半年净利á�，仍â“A芯”ã�，汇川技术新能源车业务交4压力[大 - 上半年净利á�，仍â“A芯”ã�，汇川技

术新能源车业务交4压力[大 ® httMs://¯nance.sina.co�.cn/tech/2021-0�-24/doc-i��c¶ncc4i5-qq1.sht�lÂ1

汇川技术(300124.SZ)深度分�报告 - 港股 IPO观察 07-10 ¦ httM://aMM.�yza�e!.co�/ne©s/a!ticle.MhMª
M�«ia50q2q3�e-¶0-54¶�04d2¶2Â1

2023 年中国变频器行业产业链概览 产品下游需求场e广äå组­æ ® 

httM://stoc�.stoc�sta!.co�/IG2023030q000152--.sht�l

汇川技术财报ç要 ® httMs://tool.stoc�sta!.co�/s���a!y/cai�ao/300124

中èé行(香港)有限公司 ® 

httM://�och�.etnet.co�.h�/content/�och�©e�/asha!econtent/tc/asha!e¬��ote¬ci¬Ml.MhMªcode«300124

汇川技术(300124)-单季度数据-ê财报 ® httMs://©©©.�ancai�ao.co�/Çid�/Çd/300124

SZ.300124 汇川技术 I�OÊA�CE TECH - A 股实时报价 RT Q�ote - 公司资料 Co�Many In¶o!�ation ¦ 

httM://stoc�s.etnet.co�.h�/©©©/sc/asha!es/��ote¬ci¬Ml.MhMªcode«300124

汇川技术(300124)的 �10-中财网 ® httMs://data.c¯.cn/Mhone�asein¶o.asM�ªstoc�id«1124q&l�«M¬c©z�&client«Mhone

汇川技术(300124)的 �10-中财网 - É 中财网  É 市场  É ë  É 排行  É ë  É 自选股 ® httMs://gg.c¯.cn/Mhone�asein¶o.asM�ª
stoc�id«1124q&l�«M¬c©z�&client«MhoneÂ1



汇川技术 (300124.SZ) - 快C报价 ® httMs://cn.aastoc�s.co�/sc/cnh�/analysis/co�Many-¶�nda�ental/ea!nings-
s���a!yªshsy��ol«300124Â1

中国.行(香港)有限公司 ® 

httM://�och�.etnet.co�.h�/content/�och�©e�/asha!econtent/sc/asha!e¬��ote¬ci¬!atio.MhMªcode«300124

汇川技术 (300124.SZ) ¦ httMs://�.aastoc�s.co�/sc/cnh�/analysis/co�Many-¶�nda�ental/ea!nings-s���a!yª
shsy��ol«300124

汇川技术(300124)利润表（损益表）¬英为财" Investing.co� - 汇川技术 (300124) ¦ 

httMs://cn.investing.co�/e��ities/shenzhen-inovance-tech-inco�e-state�entÂ1

汇川技术 ® httMs://¶10.10Ç��a.co�.cn/300124/oMe!ate/Âinvest

深圳市汇川技术股份有限公司 ® httM://static.cnin¶o.co�.cn/¯nalMage/enMage/300124¬1.Md¶Â2Â1

汇川技术:2025 年年度报告ç要¬Ä方智投 ® 

httMs://©©©.-¶zt.co�/detail/sz¬300124¬-¬45e451e402134c1�5qea0qac�-�d43�3.ht�lÂ1Â3

中国证券报 - 深圳市汇川技术股份有限公司 - 证券代码：300124 证券d称：汇川技术 公告	£：2025-010 ¦ 

httMs://eMaMe!.cs.co�.cn/zgz��/©aM/ht�l/2025-04/2-/n©.D110000zgz��¬2025042-¬2-B52i.ht�Â1

中国证券报 - 深圳市汇川技术股份有限公司 - É 第B52i版：信息披露 É 上一版 下一版 ® 

httMs://eMaMe!.cs.co�.cn/zgz��/ht�l/2025-04/2-/n©.D110000zgz��¬2025042-¬2-B52i.ht�Â1

SZ.300124 汇川技术 I�OÊA�CE TECH - A 股实时报价 RT Q�ote - 公司资料 Co�Many In¶o!�ation ¦ 

httMs://asha!es.etnet.co�.h�/©©©/sc/asha!es/��ote¬ci¬�!ie¶.MhMªcode«300124

资本市场ì能“中国工控龙头” 汇川技术í新ù生产力�基 - 资本市场ì能“中国工控龙头” 汇川技术í新ù生产力�基 

® httM://stoc�.10Ç��a.co�.cn/20251023/ciq1-i323�.sht�lÂ1

汇川技术(300124)：工控龙头领î行业 r元化�局ï力ð�周期 ® 

httMs://stoc�.¯nance.sina.co�.cn/stoc�/go.MhM/vReMo!t¬Sho©/�ind/sea!ch/!Mtid/q-24-���0-23/inde�.Mht�l

汇川技术 (300124) 利润表 - ñ深市场个股ò" ® httMs://©©©.�oo�ooaMM.co�/hans/stoc�/300124-SZ/¯nancials-
inco�e-state�entªglo�al¬content«%qB%22M!o�ote¬id%22%3A13qi4,%22s��¬M!o�ote¬id%22%3A3-%qDÂ1

Ban� o¶ China (Hong óong) Li�ited - Co�Many In¶o!�ation ¦ 

httM://�och�.etnet.co�.h�/content/�och�©e�/asha!econtent/eng/asha!e¬��ote¬ci¬Ml.MhMªcode«300124Â1

Shenzhen Inovance Tech (300124) �inancial S���a!y - Investing.co� ZA - B!ea�ing �e©s ¦ 

httMs://za.Investing.co�/e��ities/shenzhen-inovance-tech-¯nancial-s���a!yÂ1

DRE Shenzhen Inovance Tech: �at�!a�ento e Receita - Investing.co� ¦ 

httMs://�!.investing.co�/e��ities/shenzhen-inovance-tech-inco�e-state�ent

Shenzhen Inovance Tech Reddito netto - Investing.co� - Ulti�e �otizie ¦ 

httMs://it.investing.co�/e��ities/shenzhen-inovance-tech-inco�e-state�entÂ1

Shenzhen Inovance Technology Co.,Ltd (300124.SZ) Be©e!t�ngs�!ite!ien �nd �inanzstatisti�en ¦ 

httMs://de.¯nance.yahoo.co�/��ote/300124.SZ/�ey-statistics/ªM«300124.SZ

汇川技术(300124)¬股票行"，行"Ç页¬中财网 ® httMs://gg.c¯.cn/300124.ht�l

Shenzhen Inovance Technology Co.,Ltd Sha!e P!ice (300124) - Stoc� Shenzhen S.E. - Ma!�etSc!eene! - 
22-¶e1��¶�d3.SieseBôi-vT-¬ôeRaWLc�n1nICLeghgSiat5Oq¬QUnQ ¦ 

httMs://in.�a!�etsc!eene!.co�/��ote/stoc�/SHE�ZHE�-I�OÊA�CE-TECH�OL-qiq04i4/Â1

服务商资9É汇川技术启示õ：Ô华为电f出F到工控”�华为”ö亿龙头，工业 AI 的中国式�÷ ® 

httMs://©©©.szhz�©.cn/12�qq�.ht�l



汇川技术(300124)：2026 上半年业kø合5期 通用自动化dà增长 ® 

httM://stoc�.¯nance.sina.co�.cn/stoc�/go.MhM/vReMo!t¬Sho©/�ind/lastest/!Mtid/�42353i�403�/inde�.Mht�l

å华兴证券æ汇川技术（300124）-2026 上半年业kø合5期通用自动化dà增长-260910（4 页）.Md¶ ¦ 

httMs://©©©.sgMÇ�g.co�.cn/�aogao/1331--i.ht�l

Shenzhen Inovance Technology Co.,Ltd (SHE:300124) Stoc� �o!ecast & P!ice Ta!gets - Shenzhen Inovance 

Technology Co ¦ httMs://stoc�analysis.co�/��ote/she/300124/¶o!ecast/Â1

å华创证券æ汇川技术（300124）-2026 年中报点�：通用自动化高增电车拖累不a长期趋势-260831（6 页）.Md¶ ¦ 

httMs://©©©.sgMÇ�g.co�/�aogao/131-0q1.ht�l

w星股份目标价涨t超 90%，天*信、江苏新能�级:调低ù券商�级观察 ® 

httMs://¯nance.east�oney.co�/a/202i0-103�q03-53-5.ht�l

超级智能体 ® httMs://!eMo!ti¶y.cn/!eMo!ts/12-5�2�400321204224

�e�e!ies UMg!ades Shenzhen Inovance Technology to B�y �!o� Hold, AdÇ�sts P!ice Ta!get to -0.31 ��an �!o� qq.42 

��an - c00ecd ¦ httMs://©©©.�a!�etsc!eene!.co�/ne©s/Çe�e!ies-�Mg!ades-shenzhen-inovance-technology-to-
��y-¶!o�-hold-adÇ�sts-M!ice-ta!get-to--0-31-y�an-ceq¶5�ddd��d¶22dÂ1

汇川技术（300124.SZ）全方位财务分� ® httMs://cai¶�hao.east�oney.co�/ne©s/202i0-111i3i0�1203iq-i0ª
¶!o�«g��a&na�e«5!GH5�ed5o�A5Myv5ZCn&g��a�!l«aHR0cHMiLy-ndW�hL�Êhc3Rt�25leS5Ç�20v�GlzdC©zMDA�
MÇQsOT��aHRt�A%3D%3D

Shenzhen Inovance TechnologyLtd (SZSE:300124) Stoc� �o!ecast & Analyst P!edictions - Si�Mly Wall St - �OT �OR 

DISTRIBUTIO� ¦ httMs://si�Mly©all.st/stoc�s/cn/caMital-goods/szse-300124/shenzhen-inovance-technologyltd-
sha!es/¶�t�!eª�t�¬�edi��«¯nance¬�se!&�t�¬ca�Maign«in¶og!aMhic&�t�¬so�!ce«MostÂ1

P!eúo-Alvo Shenzhen Inovance Tech É Aúûes 300124 - Investing.co� ¦ httMs://Mt.investing.co�/e��ities/shenzhen-
inovance-tech-consens�s-esti�ates

汇川技术(300124.SZ)发�前三季度业k，归母净利润 42.54 亿元，增长 26.84% 提供者 智通财经 ® 

httMs://cn.investing.co�/ne©s/stoc�-�a!�et-ne©s/a!ticle-30402�2

汇川技术(300124.SZ)发�前三季度业k，归母净利润 42.54 亿元，增长 26.84%-证券之星 ® 

httMs://©aM.stoc�sta!.co�/detail/IG202510230003023-

汇川技术：2025 年前三季度净利润约 42.54 亿元 ® httMs://�.n�d.co�.cn/a!ticles/2025-10-23/4102�3q.ht�l

汇川技术(300124.SZ)发�前三季度业k，归母净利润 42.54 亿元，增长 26.84% ¦ 

httMs://©©©.1i3.co�/dy/a!ticle/óCIT2ó24051-�U�I.ht�lªsMss«dy¬a�tho!

深度ü公司ü汇川技术(300124)：业k保持快C增长 ý极�局机器人业务 ® 

httM://viM.stoc�.¯nance.sina.co�.cn/�/go.MhM/vReMo!t¬Sho©/�ind/lastest/!Mtid/�15ii�334�05/inde�.Mht�l

汇川技术(300124.SZ)发�前三季度业k，归母净利润 42.54 亿元，增长 26.84% ¦ 

httMs://cai¶�hao.east�oney.co�/ne©s/202510231�0514-5354i030

汇川技术(300124.SZ)发�前三季度业k，归母净利润 42.54 亿元，增长 26.84% ¦ 

httMs://©©©.soh�.co�/a/-4i�5�31i¬3230�q

300124，�不超 120 亿元购�理财产品Î ® httMs://stcn.co�/a!ticle/detail/3q0�42�.ht�l

汇川技术(300124)¬�报一览¬中财网 ® httMs://��oteÇs.c¯.cn/y�yl/1124q/300124.ht�l

300124 存3周转率 - 股票 ® httMs://�.i©encai.co�/stoc�Mic�/sea!chª
M!ePa!a�s«&ts«1&¶«1&�s«zg�g!h¬chzzl«&tid«stoc�Mic�&©«300124%%%e5%ad
%-�%e�%�4%aq%e5%-1%a�%e�%�d%ac%eq%�e%�q



“工控龙头”汇川技术营收大涨 20%、净利润Í势下HÎÏÐ原�Ñ ® httMs://¯nance.sina.cn/202i-0�-2�/detail-
iniM©n�t--41�41.d.ht�lªvt«4

“工控龙头”汇川技术营收大涨 20%、净利润Í势下HÎÏÐ原�Ñ ® 

httMs://¯nance.east�oney.co�/a/202i0�2�3�5�440352.ht�lÂ1

汇川技术H1利润承压但新动能þ发 伺服电梯|第一驱动成长 ® httMs://viM©t1.c¯.net.cn/M202i0-0-000404.ht�l

AASTOCóS 财经新� - �股 ® httMs://©©©.aastoc�s.co�/sc/cnh�/��ote/stoc�-ne©s/300124/0/cn-stoc�-all-ne©s/
1/Â1

åBT 财报ÿ�æ营收r£ 41 亿，净利润{£ 1.59 亿：汇川技术卡在哪 - åBT 财报ÿ�æ营收r£ 41 亿，净利润{£
1.59 亿：汇川技术卡在哪 ® httM://stoc�.stoc�sta!.co�/IG202i0�2�00054q43.sht�lÂ1

汇川技术上半年营收 246.75 亿元同比增 20.31%，归母净利润 28.10 亿元同比降 5.35%，*+|用同比增长 7.31% ¦ 

httMs://¯nance.sina.cn/202i-0�-2�/detail-iniM©h!t5�2i�i-.d.ht�lª
vt«4&©�«5312¬0010&cid«q-i4-&node¬id«q-i4-

汇川技术业k快报：上半年净利 28.1 亿元 同比下降 5.35% ¦ httMs://©©©.stcn.co�/a!ticle/detail/410-�44.ht�l

汇川技术发�业k快报 上半年营业总收入 246.75 亿元 ® 

httMs://©©©.cs.co�.cn/ssgs/01/202i/0�/25/detail¬202i0�2510033�25.ht�l

汇川技术上半年营收 246.75 亿元 归母净利润下H 5.35%-证券之星 ® 

httMs://4g.stoc�sta!.co�/detail/IG202i0�2�0003-i5q

汇川技术（300124）9 月 10 日主力资金净卖出 2479.33万元-证券之星 ® 

httMs://©aM.stoc�sta!.co�/detail/RB202i0-100002i405

汇川技术(300124)：2026 上半年业kø合5期 通用自动化dà增长¬Ä方智投 ® 

httMs://©©©.-¶zt.co�/detail/sz¬300124¬10¬�42353i�403�.ht�l

汇川技术:75.12 -0.90% -0.68 300124 搜狐证券 - - 最近浏览 ® httMs://�.stoc�.soh�.co�/cn/300124/inde�.sht�lª
sM�«s�Mc.channel¬21�.%qBdata.z�SM�Code%qD.5.1qq1i--�iqi�iRMM¶G¶E¬q04&¬t!ans¬«0i000�¬ly�Â1

汇川技术(300124)¬公告全文¬中财网 ® httMs://��otei�g.c¯.cn/gg�©/1124q/300124.ht�lªclient«Mhone

证券代码：300124 ¦ httM://znzdocs.co�Mass.cn/notices/20250-25/SZHQ300124¬1�3235�4�5.PD�Â1Â1

证券代码：300124 ¦ httM://static.cnin¶o.co�.cn/¯nalMage/2025-0�-2i/12245q3425.PD�Â2Â1

关于B用部分N时Ï置的�集资金进行现金 理的公告 ® httM://©©©.cnin¶o.co�.cn/ne©/disclos�!e/detailª
stoc�Code«300124&anno�nce�entId«122314i5-�&o!gId«--0001252q&anno�nce�entTi�e«2025-04-1�

汇川技术:2025 年年度报告ç要¬Ä方智投 - 全球指数 ® 

httMs://©©©.-¶zt.co�/detail/sz¬300124¬-¬45e451e402134c1�5qea0qac�-�d43�3.ht�lÂ1Â1

公告Ê示 ® httM://chine�t.z�!�.cn/ne©sList.ht�lª
Mage«1&y«2024&�«0�&�«&�y«2024&��«0-&��«1i&classId«&sec�!itie���«300124&�y«&o!de!«&�ey©o!d«&sta!t
¬ti�e«&end¬ti�e«&ct«&Mt«�iddle&st«Mage¬M!e

汇川技术:2025 年度业k5告¬Ä方智投 ® 

httMs://©©©.-¶zt.co�/detail/sz¬300124¬-¬q0e3-a3q¶5d5-¶i-21a2d¶a¶�2-¶cc1i.ht�l
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