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行业：电子元器件制造

报告日期：2026 年 10 月 1 日

行情及技术指标截至 2026-09-30 收盘；展望为复市后五个交易日

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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收盘价（当日涨跌幅） 18.10 元（-3.98%）

总市值 约 160.65 亿元

PE(TTM) 50.52 倍

PB(MRQ) 3.25 倍

52 周区间 10.77–33.37 元

成交额/换手率 约 10.4 亿元/约 6.7%（估算）

行情数据截至：行情及技术指标截至 2026-09-30 收盘；展望为复市后五个交易日
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• 678�����9:*;"<：2026H1 营收 19.85 亿元、同比+10.53%，归母净利+1.12%，
扣非净利+35.99%；利润改善尚未充分传导至归母口径。

• %&=>?@ABCD�'�EFGH：2025 年 LCM 收入增长 30.34%、毛利率仅 9.93%；服
务器电感已向国内厂商量产供货，但未披露规模，扩产项目仍在建设。

•  !IJKLMN�OP：9 月 30 日收盘 18.10 元，PE-TTM 50.52 倍、PB 3.25 倍；PE 处近
5.2 年 81%分位，高于 34.06 倍中位数。
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• QRVWX：50.52 倍 PE 隐含未来 10 年 EPS 年均增长约 21.9%；单家机构预测 2026—2028 年
净利增速为 31.3%、22.2%、16.2%，隐含长期要求接近前两年预测、明显高于 2028 年增速。

• U1YZ：H1 扣非净利增长 35.99%支持修复，但归母仅增 1.12%；2025 年扣非下降
20.10%、毛利率回落，且服务器供货规模未披露、越南订单延期。预测仅来自 1 家机构，长期
增长兑现仍待验证。
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H1 扣非改善与归母微增并存，且估值偏高；未来预测仅有 1 家机构，放量与毛利修复尚待验证。
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向通信、消费电子、汽车电子等客户销售磁性及射频元器件和 LCM 显示模组，依靠产品设计制造与

规模交付获利。

klno pqrs )*+ pq%t #5

电子元器件
52.07%（20

25 年）

22.21%（2

025 年）

12.71%（20

25 年同比）

包括磁性与射频器件，年报未进一步拆

分；毛利率同比下降 3.97 个百分点。

LCM 液晶显示模组 47.59%（20 9.93%（20 30.34%（20 收入增长快于元器件，毛利率同比下降
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25 年） 25 年） 25 年同比） 2.95 个百分点。

其他
0.34%（202

5 年）
—

7.12%（202

5 年同比）
年报未列入主要产品毛利率表。
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• 研发投入 1.70 亿元、占收入 4.49%；研发人员 599人（2025 年年报）。

• 部分车规电感通过 AEC-Q200认证；年报未披露认证产品收入及量产规模。

• 公司称一体成型电感产销量居大陆厂商前列，未提供第三方排名或市占率。

主要威胁：原材料涨价与行业竞争压低元器件毛利率；LCM占比近半且毛利率较低，可能拖累综合盈

利。

ij��xkyz`A{*|v

• 主要投入包括软磁材料、磁粉芯、导线、射频器件相关陶瓷材料及 LCM 显示模组材料；年报未
披露分项采购额。

• 2025 年供应商前五名采购占比 18.04%，第一大供应商占 6.20%；公司受外部原料涨价影响，
成本转嫁能力有限。

• 产品直销收入占 84.28%（2025 年）；客户名称匿名，公开资料不足以确认其对应终端品牌、
ODM或 Tier-1 客户。

• 年报未证实存在固定年降条款；大客户订单变化可能影响产能利用率和收入稳定性。

• 前五大客户占销售额 49.53%、第一大占 18.06%（2025 年年报）；客户匿名，无法交叉确认身
份及产品去向。

• 2025 年末应收净额 12.44 亿元，为收入的 32.8%、归母净利的 3.9 倍；应收周转约 111天（按
年初年末均值估算）。应付及票据合计 18.40 亿元，经营现金流 6.03 亿元。
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2021 约 21.06% 9.16%
后续年度毛利回落，制造业务受周期与成本变化影

响。

2022 18.69% 6.33%
元器件毛利率 24.77%、LCM 为 13.48%，净利同比

下降。

2023 19.25% 8.95%
毛利回升；元器件收入增长、LCM 收入下降，结构

变化并存。

2024 20.31% 10.58%
元器件增长、LCM 下降，业务结构向较高毛利板块

倾斜。

2025 16.35% 8.34% 原料涨价、竞争加剧；低毛利 LCM 收入增长更快。

公司处于电子元器件制造中游，以设计制造和规模交付获利，尚未体现终端品牌溢价。2021—2022

年毛利率口径与后续年度可能不完全一致；进一步改善依赖提高高附加值元器件占比、控制材料成本

及提升产能利用率。
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公司横跨磁性器件、射频器件与 LCM，2025 年收入增长但毛利率下滑。关键在于原料成本能否传导，

以及较快增长的低毛利 LCM是否继续拉低产品结构盈利。
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顺络电子（002138）
片式电感、磁性器件，

磁性业务重叠度较高

2025 年营收 67.45 亿元，

毛利率 36.64%；PE-TTM

约 39.60 倍

规模约为麦捷 1.8 倍，毛利率

高约 14.4 个百分点；业务结构

并不相同。

信维通信（300136）
射频零部件、天线及相

关模组

2025 年营收 89.10 亿元，

毛利率 22.79%；PE-TTM 

73.05 倍

射频方向部分重叠，业务以射

频零部件为主，不宜直接类比

LCM。

三环集团（300408）
陶瓷材料、电子元件及

MLCC

2025 年营收 90.07 亿元，

毛利率 42.14%；动态 PE

约 60.63 倍

材料和电子元件领域部分重

叠，高毛利来自不同产品结

构，非直接同产品公司。

麦捷横跨磁性、射频和 LCM，产品覆盖面较广，但 LCM占比近半且毛利较低，2025 年盈利承压。顺

络规模与毛利率更高；信维、三环仅部分业务可比，不能直接据其估值或毛利推导麦捷的竞争差距。
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2026 年上半年 19.85 亿元 +10.53% 1.51 亿元 +1.12% +35.99% 17.06%

2025 年度 37.94 亿元 +20.44% 3.16 亿元 -5.12% -20.10% 16.5%

2024 年度 31.50 亿元 +4.42% 3.33 亿元 +23.49% +26.77% 20.54%

截至 2026 年半年度；2025 年毛利率采用整体合并口径。

2025 年收入增长但利润、扣非及毛利率下滑；2026 年上半年扣非增速明显回升、整体毛利率同比提

升，归母净利仍仅微增。
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资产负债率
34.1%，2026 年中

报
良好

负债率温和，期末短期及长期借款合计约 1 亿

元。

经营现金流/归母净利润
2025 年 1.91 倍；

2026H1 1.59倍
良好 经营现金流对利润覆盖较好。

加权平均 ROE
2025 年 6.76%；

2026H1 3.05%
一般 盈利回报水平较 2024 年有所承压。
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应收账款周转率

2025 年约 3.29次；

2026H1 年化约 2.9

次

关注
上半年应收余额增幅高于收入增幅，后续需跟踪

回款。

商誉/总资产
3.82%，2026 年中

报
一般 占比不高，但减值测试依赖未来经营假设。
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PE(TTM) 50.52 倍
近 5.2 年 81%分位（中位数

34.06 倍）

顺络电子约 43.11 倍；三环集

团约 67.29 倍；风华高科约

139.94 倍

PB(MRQ) 3.25 倍
近 5.2 年 89%分位（中位数

2.18 倍）

顺络电子约 6.45 倍；三环集

团约 9.76 倍；风华高科约

4.45 倍

PS(TTM) 4.03 倍
近 5.2 年 90%分位（中位数

2.84 倍）
—

股息率
约 0.59%（按 2025

年度分红估算）
— —

估值倍数由程序按 2026-09-30 收盘数据计算（滚动十二个月口径）

市场隐含预期：以当前 50.52 倍市盈率计，若投资者要求年化 8%的回报、10 年后按 15 倍市盈率估

值，每股收益需年均增长约 21.9%（不计分红，偏保守），可与下方一致预期增速对照。

PE-TTM 50.52 倍、PB 3.25 倍、PS-TTM 4.03 倍，分别处近 5.2 年 81%、89%、90%分位，均高于各

自中位数 34.06 倍、2.18 倍、2.84 倍。价格隐含 EPS 年均增长约 21.9%；单家机构预测增速由 2026

年 31.3%降至 2028 年 16.2%，估值需要利润修复延续并超越中长期放缓预期。
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2026 年 42.97 亿元 4.15 亿元
+31.3%（较 2025

年实际值推算）
0.47 元

2027 年 48.57 亿元 5.07 亿元
+22.2%（较 2026

年预测值推算）
0.57 元

2028 年 53.81 亿元 5.89 亿元
+16.2%（较 2027

年预测值推算）
0.66 元



同花顺截至 2026 年 9 月 30 日仅 1 家机构预测，数据为国投证券 2026 年 4 月 26 日预测，非多机构一致预期。
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仅 1 家覆盖：国投证券 2026 年 4 月 26 日目标价 15.88 元；无有代表性的目标价均值或区间。
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国投证券 增持-A 2026 年 4 月 26 日
按 2026 年 34 倍 PE 估值，目标价 15.88

元。
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2026-10-23 预约披露 2026 年三季报
关注收入、归母及扣非利润变化；利润表现超出上

半年低个位数归母增速为偏强信号。

2026-12-31 扩产项目预定可使用状态目标日

核验项目是否按期达到预定可使用状态，以及后续

投产、客户验证和产能利用；计划日期不代表必然

形成效益。
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• i�i»¼�½¼i��78���*;%&(9:¾�¿�À*ÁÂ：上半年营收 19.85 亿元、同比增长
10.53%；归母净利润 1.51 亿元、同比增长 1.12%，扣非净利润同比增长 35.99%。业绩增长主
要体现在扣非口径，归母利润增幅较低。

• i�i»¼�Ã¼�	�Ä

ÅÆ¡Ç,È¿ÉÊÀ*ÁÂ：控股股东此前拟减持不超过总股本 3%，截
至公告日未实际减持并提前终止计划，原计划带来的潜在供给压力暂时消除；不代表未来不再减
持。

• i�i»¼�
¼		�Ël?ÌÍ�\ÎÏÐÑ�xCDÀ*ÁÂ：公司互动回复称电感产品已在浪潮、
中兴、联想等国内厂商量产供货，但未披露金额、数量或交付规模；该信息不是新增重大合同公
告。

• i�i»¼�½¼i»�ÒxÓÔ"VÕÖ�×ØÙÚÛTÀ*ÜÂ：公司回复称越南产线初步建成投产，
但受美国对越南发起 301调查影响，相关客户订单推迟；射频滤波器及高端电感扩产项目截至 6
月底仍处建设期。

Ý(ÞÜ�ßAàá

»j	�¹Þâã

• 2026H1 扣非净利同比增长 35.99%，较 2025 年下降 20.10%出现明显修复。



• 电子元器件收入占 2025 年 52.07%、同比增长 12.71%；服务器电感已向国内厂商量产供货，若
放量可增厚较高毛利业务。
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• 2025 年归母净利下降 5.12%、扣非下降 20.10%，整体毛利率降至约 16.5%。

• PE-TTM 50.52 倍处近 5.2 年 81%分位，市场隐含 EPS 年增 21.9%，而单家机构预测增速到
2028 年降至 16.2%。
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• 前五大客户占销售额 49.53%、第一大客户占 18.06%；主要客户订单变化可能压低产能利用率
并扰动收入。

• 应收净额 12.44 亿元、约为收入 32.8%；若回款继续慢于收入增长，�占用营�资金并增加�账
压力。
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三季报利润增速
H1 归母+1.12%、扣非

+35.99%

Q3 归母增速明显高于 H1 且

扣非保持�增长

归母继续低个位数增长或扣非

转负

综合毛利率 2026H1 为 17.06%
后续报告期高于 17%并持续

改善
回落至 16.5%以下

电感供货及扩产

服务器电感已量产供

货，规模未披露；扩产

项目仍建设中

披露客户订单或交付规模，项

目按期投产并��

项目延期或量产供货未转化为

收入增长

应收与回款
应收周转率 H1 年化约

2.9次

周转率回升且应收增幅不高于

收入增幅

周转率继续下降、应收增幅持

续高于收入

ë(
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ø�àáÆZ�ñòùºúûGüýþ����ÿÉ概+_不m成34Õ议。

½j	��术面概况

短线均线与 MACD偏�，股价接近�	下
及近期低点；RSI6偏低但不能单�确认�转，�
需�
�压力区收复及成交�复。

�� 0! 解读

MA5 19.57 收盘价低于短期均线。

MA10/MA20 20.54/20.32 上方均线�集，构成压力。

MA60 18.43 收盘价�低于中期均线。

MACD� -0.836（前值-0.636） 负�扩大，动能偏�。



�� 0! 解读

RSI6/RSI14 21.4/40 短周期偏低，尚无�转确认。
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短期压力 18.40–19.60 元 对应MA60 及 MA5；放量收复后可�向 20.32–20.54 元均线区。

第一支� 17.95–18.10 元 对应近 20 日低点及收盘价；�守后关注�	下
。

强支� 17.71–17.95 元 对应�	下
与近 20 日低点；有效跌�后近端支�参考不足。

½j��按LM波�+测算的2ðOP

以 2026-09-30 价格 18.1 元为基�，用近 300 个交易日的收益分�（按当前指数加权日波动率约

4.7%�放，保���股票自身的大涨大跌频率）推算未来 5 个交易日的收盘价��：

覆盖概+ X格OP 相�¾准

约 68% 16.38�20.33 元 -9.5%�+12.3%

约 95% 15.1�23.47 元 -16.6%�+29.7%

该区间�� ��股票近期的波动幅度，不含涨跌方向!"；#到重大公告或大盘$跌，实际%&仍可能超出区间。

½j��µ¶2ðñòÀûGùº��ÿÉ概+Â

• 震荡整âÀ相�ùº较��约�成Â：17.71–17.95 元支�区守'、成交未进一步显()�，或
在 17.70–19.60 元整理。

• N<下�Àùºb等�约�成Â：放量跌� 17.71 元且资金净流出延续；区间仅以 52 周低点
10.77 元*+端,-参照，非下周目标。

• 反弹走wÀùºN低�约两成Â：.放量/回 18.40–19.60 元，进一步0� 20.32–20.54 元，1
有条件测试近 20 日高点 22.88 元附近。

½j´�4金A流�性

9 月 24 日至 29 日2本成交额 10.07–17.95 亿元、换手率 6.29%–11.07%；9 月 30 日估算约 10.4 亿

元、6.7%。主力净流出方向明确但数据商口径不同。前十股东合计持股 31.77%（截至 2026-06-

30），含 ET3及45股权基金，未67保或明确列名Q3II；持8有披露9后，可能已变。成交:;
但日间波动较大。

复市后单日成交额达约 20 亿元以上且收复 18.40–19.60 元，可<为资金参与度增强的��信号。

以上情=推>基于 2026 年 9 月 30 日收盘数据及,-价格、技术指标测算，短期股价?@受消息面、资金面、大盘环A等

多重BC扰动，技术指标本身存在9后性和D限性，不构成对未来实际%&的保证，E不构成FG建议，H结合I新市场信

息�J!"并自行承K投资风L。
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麦捷科技(300319)M公司公告M麦捷科技：2024 年年度报告新浪O经M新浪P Q 

RSSTUV//WXYeZ.[Y\Y]e.UiY\.]XW.]Y/]XrT/^ie_/^CBMA``Ba``eSiYDeS\i`.TRTbicd10e1e077fUSX]gicd300319

麦捷科技(300319)M公司公告M麦捷科技：2025 年年度报告新浪O经M新浪P Q 

RSSTUV//WXYeZ.[Y\Y]e.UiY\.]XW.]Y/]XrT/^ie_/^CBMA``Ba``eSiYDeS\i`.TRTbicd12126195fUSX]gicd300319

麦捷科技(300319)M公司公告M麦捷科技：2022 年年度报告N要(更�后)新浪O经M新浪P Q 

RSSTUV//WXYeZ.[Y\Y]e.UiY\.]XW.]Y/]XrT/^ie_/^CBMA``Ba``eSiYDeS\i`.TRTbicde929620fUSX]gicd300319

麦捷科技(300319)M公司公告M麦捷科技：2023 年年度报告新浪O经M新浪P Q 

RSSTUV//WXYeZ.[Y\Y]e.UiY\.]XW.]Y/]XrT/^ie_/^CBMA``Ba``eSiYDeS\i`.TRTbicd10046344fUSX]gicd300319

公司公告M麦捷科技：2022 年年度报告新浪O经M新浪P Q 

RSSTUV//^iT.USX]g.[Y\Y]e.UiY\.]XW.]Y/]XrT/^ie_/^CBMA``Ba``eSiYDeS\i`.TRTbicde92e906

顺络电子V 2025 年年度报告M股票频jM证券kl Q RSSTUV//USX]g.USX]gUS\r.]XW/YXSi]e/Sm2026022700040372.URSW`

麦捷科技(300319)M公司公告M麦捷科技：2026 年半年度报告新浪O经M新浪P Q 

RSSTUV//^iT.USX]g.[Y\Y]e.UiY\.]XW.]Y/]XrT/^ie_/^CBMA``Ba``eSiYDeS\i`.TRTbicd12506556fUSX]gicd300319

麦捷科技(300319)M公司公告M麦捷科技：2026 年半年度报告新浪O经M新浪P Q 

RSSTUV//WXYeZ.[Y\Y]e.UiY\.]XW.]Y/]XrT/^ie_/^CBMA``Ba``eSiYDeS\i`.TRTbicd12506556fUSX]gicd300319

麦捷科技(300319)M公司公告M麦捷科技：2025 年年度报告新浪O经M新浪P Q 

RSSTUV//^iT.USX]g.[Y\Y]e.UiY\.]XW.]Y/]XrT/^ie_/^CBMA``Ba``eSiYDeS\i`.TRTbicd12126195fUSX]gicd300319

RSSTUV//ciU].US\Si].UnUe.]Y/ciU]/ciUg03/[Y\`T\ie/2026-04-21/9]7e]h52-7ooc-4073-\165-o]]44]5e469h.PD3 — 

RSSTUV//ciU].US\Si].UnUe.]Y/ciU]/ciUg03/[Y\`T\ie/2026-04-21/9]7e]h52-7ooc-4073-\165-o]]44]5e469h.PD3

麦捷科技：公司未发�中报业绩预告M投资者关pM内部信息Mq交所 Q RSSTUV//___.UXRa.]XW/\/105157e306M115377

股份公司 Q RSSTUV//ciU].US\Si].UnUe.]Y/ciU]/ciUg03/[Y\`T\ie/2026-06-22/3h9c]64e-o124-4647-o201-

26]692c95e9o.PD3

股份公司 Q RSSTUV//US\Si].]YiYhX.]XW.]Y/[Y\`T\ie/2026-04-21/1225132e43.PD3

顺络电子(002138)市盈率r估值r基本面 - 理st Q 

RSSTUV//___.`iuiYier.]XW/evaiSZ/]XWT\YZ/ceS\i`/Un/00213e/213e/haYc\WeYS\`/^\`a\SiXY/Te-SSW

RSSTUV//US\Si].]YiYhX.]XW.]Y/[Y\`T\ie/2026-0e-20/12254e2554.PD3 — RSSTUV//US\Si].]YiYhX.]XW.]Y/[Y\`T\ie/2026-

0e-20/12254e2554.PD3

股份公司 Q RSSTUV//ciU].US\Si].UnUe.]Y/cX_Y`X\c/ciU]/ciUg03/[Y\`T\ie/2026-07-31/1e3c2e4]-6]2c-427e-\h]4-

3ee22\6202he.PD3

麦捷科技：已在浪潮、中兴、联想等国内厂商实现量产供货 Q 

RSSTUV//Za\Y]Ra\Yi.10wvg\.]XW.]Y/20260911/]679e30925.URSW`

麦捷科技：披露各项目建设进展及量产相关情x y美股资z r 华{通 Q 

RSSTUV//___.RUSXYi.]XW/Ye_U/ceS\i`/260e261907241e1e2

麦捷科技(300319)M公司公告M麦捷科技：2026 年第二次|时股东@}议公告新浪O经M新浪P Q 

RSSTUV//^iT.USX]g.[Y\Y]e.UiY\.]XW.]Y/]XrT/^ie_/^CBMA``Ba``eSiYDeS\i`.TRTbicd12590733fUSX]gicd300319



麦捷科技 9 月 28 日回应人形机器人~�：与�明实验��建�生��手联合实验�M股票频jM证券kl Q 

RSSTUV//USX]g.USX]gUS\r.]XW/RB2026092900005654.URSW`

RSSTUV//US\Si].]YiYhX.]XW.]Y/[Y\`T\ie/2026-07-14/1225424326.PD3 — RSSTUV//US\Si].]YiYhX.]XW.]Y/[Y\`T\ie/2026-

07-14/1225424326.PD3

麦捷科技(300319)M公司公告M麦捷科技：关于发行股份及支付现金购F资产并5集��资金k部分限售股份�除限售上市

流通的提示性公告新浪O经M新浪P Q RSSTUV//WXYeZ.[Y\Y]e.UiY\.]XW.]Y/]XrT/^ie_/^CBMA``Ba``eSiYDeS\i`.TRTb
icd123ee26efUSX]gicd300319

麦捷科技(300319)M公司公告M麦捷科技：2026 年半年度报告N要新浪O经M新浪P Q 

RSSTUV//WXYeZ.[Y\Y]e.UiY\.]XW.]Y/]XrT/^ie_/^CBMA``Ba``eSiYDeS\i`.TRTbicd12506557fUSX]gicd300319

麦捷科技(300319)M资金流向M证券kl Q RSSTUV//USX]g.vaXSe.USX]gUS\r.]XW/]\TiS\`M300319.URSW`

麦捷科技(300319)个股分�M�叉�股M同花顺O经 Q RSSTUV//cX]SXr.10wvg\.]XW.]Y/300319/

股票行情快报：麦捷科技（300319）9 月 29 日主力资金净G出 1533.06�元M主力研�M股票M证券kl Q 

RSSTUV//_\T.USX]gUS\r.]XW/ceS\i`/RB2026092900037515

�经�-麦捷科技 Q RSSTUV//___.ui\XwiYiwi.]XW/USX]g/XYe/YXSi]eb]Xced300319fSZTed5

本报告由 AI 基于公开�j信息自动��、整理并生成，信息截至 行情及技术指标截至 2026-09-30 收盘；展望为复市后五

个交易日，可能存在时效性差�，�体数据H以公司�式公告及权威数据终端为�。本报告仅为信息整理与研�参考，不构

成��投资建议，投资者应�J!"并自行承K投资风L。


