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行业：医药研发外包（临床CRO）

报告日期：2026年9月13日

研究纪要未提供统一的价格数据截止日期时间说明；仅部分来源提及个别交易日的价格与资金数据（如52.80

元、54.68元及9月9日/9月11日主力资金流向），无法确认统一的截止时点。

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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泰格医药最新经营表现呈现“收入增长、主业修复但表观亏损”的特征：2026年上半年实现营业收

入37.08亿元，同比增长14.06%；归母净利润亏损4.13亿元，同比由盈转亏，主要受非流动金融资

产公允价值变动损失4.43亿元、金融资产处置损失约4606万元等非经常性因素拖累；扣非归母净利

润为2.78亿元，同比增长31.78%。单二季度扣非归母净利润1.57亿元，同比增长45.1%，显示核

心临床CRO业务盈利有所恢复。

订单与业务储备提供了中期增长支撑。2025年净新增订单101.6亿元，同比增长20.7%，期末累计

待执行合同金额182.0亿元，同比增长15.3%；2026年上半年合同负债较期初增长25.54%至13.55

亿元，在执行临床试验项目667个。公司覆盖42个国家和地区，拥有11,130名员工，并积累164个

国际多中心临床运营项目经验，境外业务毛利率30.26%，高于境内业务的23.77%。

盈利质量仍需重点观察。2025年营业收入68.33亿元，同比增长3.48%，归母净利润8.88亿元，同

比增长119.15%，但扣非归母净利润仅3.55亿元，同比下降58.47%，表明当期利润增长同样受到金

融资产公允价值等非经常性因素影响。2026年上半年整体毛利率为26.6%，同比下降2.8个百分点，

其中临床试验相关服务及实验室服务毛利率31.93%，临床试验技术服务毛利率21.09%，业务价格、

旧合同执行及汇率因素仍对利润率形成压力。

治理与市场层面的不确定性上升。公司实际控制����、���因�	
�变动未及时�行信息

��务，于2026年9月收到�示�及行�处���告��，�合计�� 100万元，最�处����
待��部 !"。技术数据#面，现有资$仅显示部分时点�价约52.80元% 54.68元，&及多个交
易日主力资金净'"，()统一时点的*+、成交量、,-率和关.支撑/力0，1不2&形成3整
技术4567。
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上市日期 2012D08D17

EF地 GHIJK市LH区

M�本 872,418,220A�（A�A749,293,420A�ANAB�A123,124,800A�）

O�长 ���

法定9表�/M经理 ���

OP QRS

行业归T
U�V行业WXY研究和技术服务业W；Z万/[\归T为医药生]^医_服

务^医_研发外包（CRO）

核心定0
国内`�的一体a生]医药研发服务�b，核心c临床CRO，下d 100多

家e公司，并fgh�e公司#i控�（jklmnopq）rs实验室业务

员工tu 截至2025D12D31vw员工11,130�，覆盖42个国家和地区，x外员工

1,900y�（h�jz<{|W员工�数11,984W，未}日期，与年报~�不
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订单储备
j��<��净新增订单101.6亿元（N20.7%）；截至2025年末累计待执行合

同金额182.0亿元（N15.3%）；2024年末在- 157.76亿元（N12.0%）

$%$�/01234567

临床试验相关服务及实验室服务：数据�理及统计分�、临床试验现场�理�?�O�、受试���、医
Y影�、实验室服务（#i控�）；j��<��收入34.47亿元，�比50.44%，毛利率32.64%；
2026Bz收入18.42亿元，�比49.69%，毛利率31.93%

� 临床试验技术服务：临床运营、临床药理、EF与法t�务、XY�务、医Y��、药]��、
�实��研究、��#��与��；j��<��收入32.67亿元，�比47.81%，毛利率20.09%；
2026Bz收入17.73亿元，�比47.83%，毛利率21.09%

� 其�：j��<��收入1.195亿元，�比1.75%，毛利率77.19%；2026Bz收入0.9173亿元，�
比2.47%，毛利率63.39%

� 地区�构 j��<��：境内37.05亿元（54.23%）、境外31.28亿元（45.77%）；2026Bz境内
20.30亿元（54.74%，毛利率23.77%）、境外15.86亿元（42.78%，毛利率30.26%），境外
毛利率明显高于境内
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泰格医药�于临床CRO行业，其产业�特征与制�业不同：上 投入&�力/¡业员工¢£和临床试
验¤构相关¥¦为核心，下 §¨为©国药ª、国内«¬制药ª业、中�¬生]X技公司及医_­®
ª业。本¯基于研究纪要中°"现的公开资$，±理其成本²、§¨²及营运资金�¦³´。需Eµ：
CRO¶境下的W产·W不c产+，¸c�力¹ºN订单储备N中心¹º的»合体。

� �力/¡业员工¢£：临床CRO的核心投入c CRA（临床��员）、CRC/?�O、数据�理与统
计、医Y¼!、½¾等¡业�员，vw 1.1万�的¿ÀtuµÁÂ�力成本c营业成本的�一«
项。ÃA不确定性：本ÄÅÆ未·Ç到泰格年报中W营业成本构成^È工¢£�比W的ÉÊ
�数Ë，
不ÌÍ体百分比Î¦（ÏÐÑ�）。Ò!为交ÓÔU的行业�实c：2025年一季度W营业成
本W同比增Õ（N20.76%）显Ö高于收入增Õ（N15.17%），成本×性主要来自�员与项目投入
（来源：ØnnÙÚ//�<�.Û�.�z�.z;/ÜÜÜ/nÝ/oÞØokqÞ/ßàlnqáÝâáÙã.ÙØÙäÝlåqæ;<<;=>）

� 临床试验¤构（医ç/研究�/è理）相关¥¦与受试�¥¦：éc临床CRO特ê的�二«ëì
成本，支íî研究中心、研究�、受试�ïð、è理ñ�等。泰格fgòD?ânq数Ë�b�理300
家重点合!中心，但研究中心高度分ó，不�在单一供ôõö÷

� 实验室øù/试ú、生]分�]$（#i控�实验室业务）、û统与数据服务（自研泰ü AI�b、
CýI?C}þ工Í）、医Y��外ÿ等

� 成本地��5（行业层面，非公司单一
�）：中国临床�与临床试验���研究¥¦仅为发i
国家的30%�60%，c中国临床CROrìvw订单的成本基�。来源：	研
��研6 2025

中国临床CRO行业��ØnnÙÞÚ//�.ÝØ���.Ýl�/âmåàÞnk�/z�;��z>.Øn�ã

� 对上 的议价·力：M体c价格ì受���力¢£�行业f�×性上升，研究中心¥¦�×性；
公司��无法向W上 W压价。一个Ò核实的�Uc�í�项tu��：2025年末��í对�归
�的� 名�í�合计仅3,215万元，��í�M额26.14%（单一来源：公司2025年报，经
9!"n转#A
ØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.$!"n.Ýl�/åqnoâã/Þ"á;<<;=>á$á���>z<åz;�q%>�z!�$ååÝ;$�%�!ÝÝ�==.Øn�ã）
�说明公司对上 无«额�í�压、&无W'价($W)议价行为，*合服务¬ª业的特征



� §¨构成：©国药ª（�+C）、国内«¬制药ª业、中�¬生]X技公司（,âlnqÝØ）、医_­
®ª业。产-覆盖a药、生]制-、./、­®，01`2覆盖34、56、78、内分9、:
;、<经û统、心:�、=>、Ð.、?a、9@、AB1等

� §¨�中度（2025年）：� «§¨合计CD 9.84亿元，�营业收入14.40%（�一名
5.48%、�二名2.78%、��名2.41%、�E名2.14%、� 名1.59%）；§¨�中度（2024
年）：� «§¨合计7.45亿元，�营业收入11.28%（�一名3.80%）。ÃAF数据来源为�
�¹/�比特整理的W� 5名§¨营业收入表W，转G自公司年报（ØnnÙÚ//ÜÜÜ.åå�.pà%ân.Ým/
�ompl/Hâmp�âmp/;<<;=>.Øn�ãA与AØnnÙÚ//åå�.pà%ân.Ým/�ompl/Hâmp�âmp/;<<;=>.Øn�ã），来自
��#转I¸非ëìJG年报ÉK，未·交Ó核实，Í体&最新年报为þ

� �	对比（说明§¨�构长期在分óa）：2009/2010/2011年� «§¨�营收22.41%/
27%/35%，单一«§¨LM制药N� 12.55%。来源：OPQ经2012年 I½O期报RA
ØnnÙÞÚ//%àÞâmqÞÞ.ÞlØà.Ýl�/�<z�<�<;/m;=$>=���Û.ÞØn�ã

� 行业议价动S：临床CRO与TUV部WW年降WXTY�不同，其定价c�项目/工时/Z[\议
价，]�下 投融资^期_动。2023�2025年国内`新药一a/二a融资bc，未盈利 ,âlnqÝØ
现金流de，行业f入订单单价下行（价格g）^期；2025年公司新h订单A?½WªiW，
2026Bz重j增长，2026年kl为W量价m升Wn~。来源：药融o临床CRO行业p度qrA
ØnnÙÞÚ//ÝlmÞàãn.ÙØokmq�Ýãlàå.Ýl�/kqÙlkn/åqnoâã/zz=>Û$.Øn�ã

� §¨�构变a的st点（公司自u表I）：2025年国内临床运营部分k主动�止的订单主要来
自ö÷外部融资的初`¬生]X技公司（同上及 ÞnlÝvÞnok转# 2025年报）。éwx了为Q
2025年§¨�中度y¸上升（11.28%z14.40%）：中�§¨�{收|、«§¨�比k动}升

� ô收~�^转�数：2025年72.85�、2024年71.43�、2025�;A>=.�Û�、2026�zAÛ$.<$�
�i定在70�上下，未"现�a；来源：�Q经A
ØnnÙÞÚ//�.kÝÝoâHâmp.Ýl�/Ýl�Ùom�/kqÙlknÞ/Û>z�z.Øn�ãän�ÙqæâmåâÝonlkÞA；U���毛利率
�	�A
ØnnÙÞÚ//kqÞlàkÝq.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/ýonoCqmnqk/½kâ�onqýono/AÞÞqÞÞáØâÞnlk�á;<<;=>á?ò�áRI+
�áÛ.Øn�ã。��^转�数：2025年187.39�（CRO~�下主要c合同�约成本/在制项目，非
õ-��）。ô收N合同资产� 名��#�比（分ó度U据）：2026BzAz;.$Û%（合计2.75
亿元）；2024BzAz=.�>%（Û.�<亿元）；{有�期15.25%。来源：2026年半年报（U���
转#AØnnÙÞÚ//ÜoÙ.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/åqnoâã/?+�<�Û<���<<<=��>>A）、�<�=年半年报（新�Q经
公告�AØnnÙÞÚ//�âÙ.ÞnlÝv.�momÝq.Þâmo.Ýl�.Ým/ÝlkÙ/�âqÜ/�C,áAãã,àããqnâmýqnoâã.ÙØÙä
âåæz<=;>zÛ�A）。��：泰格对下 的��不{�重（ô收^转70�上下），��� 名��
#�比约14%、§¨�中度约14%，整体议价关û较为*�，未B公司k下 «���%公司
对下 有显Ö�5��的U据。

� §¨�中度（2025年）：� «§¨合计CD 9.84亿元，�营业收入14.40%（�一名
5.48%、�二名2.78%、��名2.41%、�E名2.14%、� 名1.59%）；2024年：� «§
¨合计7.45亿元，�营业收入11.28%（�一名3.80%）。ÃAF数据来源为��¹/�比特整理
的W� 5名§¨营业收入表W，转G自公司年报，�于��#转I¸非ëìJG年报ÉK，未·交
Ó核实，Í体&最新年报为þ。�	对比：2009/2010/2011年� «§¨�营收22.41%/
27%/35%，单一«§¨LM制药N� 12.55%（来源：OPQ经2012年 I½O期报R），y�§
¨�构长期呈分óa45。
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2025

临床试验相关服务及

实验室服务

32.64%；临床试验

技术服务20.09%；

其� 77.19%

数据(失：研究纪要

未提供2025年整体

净利率数据

分业务毛利率来自主营构成
�（ØnnÙÞÚ//

q�Üq%.ÞqÝàkânâqÞ.qoÞn�lmq�.Ýl�/

,àÞâmqÞÞAmoã�ÞâÞ/Imåq�äÝlåqæÞ";<<;=>）；

§¨�中度上升（11.28%z14.40%）与中�§

¨�{收|、«§¨�比k动}升有关；2025

年国内临床运营部分k主动�止的订单主要来自

ö÷外部融资的初`¬生]X技公司
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临床试验相关服务及

实验室服务

31.93%；临床试验

技术服务21.09%；

其� 63.39%

数据(失：研究纪要

未提供2026Bz整体

净利率数据

分业务毛利率来自主营构成
�；境外毛利率

（30.26%）明显高于境内（23.77%）；

2026Bz新h订单�*单价重j增长，2026年

kl为W量价m升Wn~

2024

数据(失：研究纪要

未提供2024年分业

务毛利率数据

数据(失：研究纪要

未提供2024年整体

净利率数据

§¨�中度：� «§¨合计7.45亿元，�营

业收入11.28%（�一名3.80%），来源为��

#转I，未·交Ó核实

�<���z

数据(失：研究纪要

未提供2025�z毛利

率数据

数据(失：研究纪要

未提供2025�z净利

率数据

营业成本同比增Õ（N20.76%）显Ö高于收入增

Õ（N15.17%），成本×性主要来自�员与项目

投入（来源：ØnnÙÚ//�<�.Û�.�z�.z;/ÜÜÜ/nÝ/

oÞØokqÞ/ßàlnqáÝâáÙã.ÙØÙäÝlåqæ;<<;=>）

泰格医药处于���+中 �下 0置：!为临床CRO服务õ，其上 c×性的�力成本与分ó的
临床试验¤构¥¦（价格ì受�），下 §¨为药ª与 ,âlnqÝØ（�项目/工时/Z[\议价，�中度
约14%），自�毛利率因业务不同在20%�33%区间，�于中 服务¬定0¸非上 资源¬%下 -
�¬高毛利�¯。f一�利润率 ¡的¢动因素：新h订单�*单价重j增长（2026Bz）£来的定
价ªi、境外高毛利业务�比提升（境外毛利率30.26%高于境内23.77%）、&及产-/业务¤合升
a（临床试验技术服务毛利率¥ 20.09%提升至21.09%）；¸非单¦ö÷成本控制%tu§e。
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�<�ÛBz 37.08亿元 N14.06% D4.13亿元 D207.78%

�<�Û��（单二季

度）
19.06亿元 N13.03% D4.62亿元 D312.15%

�<�Û�z（据高¨

报告，非公司É

K）

约18亿元 N15.2%
经©整¦利1.2亿元（b

于高¨�期1.4亿元）
数据(失

j��<�� 68.33亿元 N3.48% 8.88亿元 N119.15%

j��<�= 66.03亿元 D10.58% 4.05亿元 D79.99%

j��<�;（国ª«生

~�）
73.8亿元 N4.2% 20.2亿元 N0.9%

最新一期Q报为2026年半年度报告（2026D08D28¬/8D29
�）；j��<��年报于2026D03D30
�；j��<�=年报于2025D
03D27/28
�；2026�z数据来自高¨研报转I（ooÞnlÝvÞA�<�ÛD<�D<=），非公司ÉK；2023D2025�年营收/利润­®为
国ª«生~�。2026Bz扣非归母净利润2.78亿元，同比N31.78%，基本¯�收°D0.48元；2026��扣非1.57亿元，同比
N45.1%，�比N30.68%；2026�z整体毛利率降至26.6%（受旧合同执行、汇率、部分业务价格压力影响）。j��<��扣非
归母净利润3.55亿元，同比D58.47%，基本¯�收° 1.04元，�¯ 10�± 1.26元（²³），报告期内净新增订单（新h
´µ¶?）101.6亿元，同比N20.7%，期末累计待执行合同金额182亿元，同比N15.3%；j��<�=扣非归母净利润8.55亿
元，同比D42.13%，基本¯�收° 0.47元，�·�* ROòAz.$=%，�¯ 10�± 3元（²³）。公司说明2026Bz亏损主要



受非经常性损°中金融资产公允价值变动损失影响，主业~�（扣非）实为增长。来源：中U	·Q¸/¹#Qº、
ooÞnlÝvÞ、�õU�中报点»（2026D08D31）、U�时报/新�、中U¹、国ª«生年报点»（2026D04D01）、¹#Qº、
同¼½、高¨研报转I。

�年营收/利润­®（国ª«生~�）：2023D2025营收73.8/66.0/68.3亿元，同比N4.2%/D10.6%/
N3.5%；归母净利20.2/4.1/8.9亿元，同比N0.9%/D80.0%/N119.2%。ÒB 2024为盈利b¾，2025
表观净利«�y¿但扣非仍下À，2026Bz扣非转Á增长（N31.78%）但表观受公允价值变动拖累转
亏（D4.13亿元，同比D207.78%）。单二季度营收19.06亿元，同比N13.03%，�比N5.81%；归母净
利D4.62亿元，同比D312.15%、�比D1042.44%；扣非1.57亿元，同比N45.1%，�比N30.68%，主
业盈利Â�修复。2026�z收入同比N15.2%至约18亿元，高于高¨�期；经©整¦利1.2亿元，b
于高¨�期1.4亿元；整体毛利率降至26.6%。

�%$�[?\]

来源：qnmqn盈利�Ã�（03347，ØnnÙÚ//Ýlmnqmn.qnmqn.Ýl�.Øv/Ýlmnqmn/âß/Ýl�Ùâm!l/nÝ/ßàlnqáÙkl�n.ÙØÙä
Ýlåqæ;;=>），为B��面，A/B同�一家公司，�Ã~�为整个公司；F�|示11家�õ，�*»a 2.00（�“Ä
入”）。���#一��期，非公司
�，不Òl为公司ÅÎ。j��<�Û��õ¦利�Ã（百万元�«Æ）/ò½?（元）/目
}价（h元）：¼ÇÄ入1,006/1.18/73.00（2026D07D21）；中信ZÈ�于«市1,230/1.44/56.10（2026D04D28）；中É
国际Ä入1,331/1.53/48.00（2026D04D30）；中信U�Ä入1,118/1.30/56.00（2026D04D21）；�ÉÄ入
1,003/1.16/52.00（2026D05D28）；ÊÉÄ入645/0.75/50.00（2026D03D31）；中金ËÌ行业923/1.07/57.50（2026D03D
31）；º�Ä入964.63/1.13/55.00（2026D03D31）；«和Ä入740/0.87/44.00（2026D07D07）；高¨Ä入
561.2/0.66/59.40（2026D04D28）；ÍÎ«f中性544/0.63/41.00（2026D08D03）。Ïó度�«，y�对公允价值/非经常
项与主业修复¯Ð67分Ñ。2026及�Ò：qnmqn�仅明确|"j��<�Û明Ó；K中{î" 2026D2028相关~��º�
2026Aò½?Az.z;、�<�ÛD�<��目}价体û；中信ZÈ目}价56.10h元对ô 2026D2028ÔÕ。多Ö研报提及2027D2028年经
常性¦利修复，但本ÄÅÆ未¶到×年的3整一��期表（同¼½%oÞâÝ.z<Hßvo.Ýl�.Ým/;<<;=>/ÜlknØ.Øn�ã未·成ØÙ
¶），Ú处}E为ÛÜ，建议ïÙ。（E：研究纪要中并未提供×年 j��<�>、j��<��的收入、净利、ò½?一��期数Ë，
Ý未Þ|示。）

CD 01UV YZG?@ G?@^_ `	Ua�bcd�

j��<�Û（qnmq

nAzz家�õ一

��期汇M）

数据(失（qnmqn�面未

|示收入一��期）

约5.44亿^13.31亿

元（区间）
数据(失

约0.63ß1.53元

（区间）

�%��OPef3gBhi

gB hi jR kl

高¨ Ä入 2026D05D04

下© 2026D2028盈利�ÃD

12%/D1%/D4%（理由：AI投资

增�）；B�目}价

61.4z59.4h元；A�目}价

76.2z75.2元�«Æ；*à


“Ä入”。来源：ooÞnlÝvÞ。

汇á Ä入 2026D09D08 B�目}价59.7z55.4h元（D

7.2%）；A�目}价下©至

71.5元�«Æ；*à
“Ä

入”。上© 2026D2028收入�

Ã 2%D11%（新订单�5），

但因?¥T临床试验订单â)与



gB hi jR kl

汇率因素下©毛利率�Ã 69D

294个基点，下©经常性¦利�

Ã 13%（但上© 2027D2028�

Ã 2%D11%）。提及公司新员

工
�计ãä² 2028年经常性

¦利较2025年增长240%。来

源：ÝoÙânoã!ànàkqÞ。

ZÈ/中信ZÈ ËÌ«市 2026D01D09

B�目}价52.1z57.2h元，

重Z“ËÌ«市”，å为`新药

行业æç。来源：pqãlmpØàâ。

（Eµ：qnmqn表中中信ZÈ

2026D04D28èG目}价56.10

h元，与1月57.2é有êë，

Ò·为不同时间点©整。）

¼Ç Ä入 2026D07D21

qnmqn盈利�Ã�|示：j��<�Û

¦利�Ã 1,006百万元�«ÆA/A

ò½?Az.z�元A/A目}价73.00h

元。

中É国际 Ä入 2026D04D30

qnmqn盈利�Ã�|示：j��<�Û

¦利�Ã 1,331百万元�«ÆA/A

ò½?Az.�;元A/A目}价48.00h

元。

中信U� Ä入 2026D04D21

qnmqn盈利�Ã�|示：j��<�Û

¦利�Ã 1,118百万元�«ÆA/A

ò½?Az.;<元A/A目}价56.00h

元。

�É Ä入 2026D05D28

qnmqn盈利�Ã�|示：j��<�Û

¦利�Ã 1,003百万元�«ÆA/A

ò½?Az.zÛ元A/A目}价52.00h

元。

ÊÉ Ä入 2026D03D31

qnmqn盈利�Ã�|示：j��<�Û

¦利�Ã 645百万元�«ÆA/A

ò½?A<.>�元A/A目}价50.00h

元。

中金 ËÌ行业 2026D03D31

qnmqn盈利�Ã�|示：j��<�Û

¦利�Ã 923百万元�«ÆA/A

ò½?Az.<>元A/A目}价57.50h

元。

º� Ä入 2026D03D31

qnmqn盈利�Ã�|示：j��<�Û

¦利�Ã 964.63百万元�«ÆA

/Aò½?Az.z;元A/A目}价55.00h

元。

«和 Ä入 2026D07D07 qnmqn盈利�Ã�|示：j��<�Û



gB hi jR kl

¦利�Ã 740百万元�«ÆA/A

ò½?A<.�>元A/A目}价44.00h

元。

ÍÎ«f 中性 2026D08D03

qnmqn盈利�Ã�|示：j��<�Û

¦利�Ã 544百万元�«ÆA/A

ò½?A<.Û;元A/A目}价41.00h

元。

整体（qnmqn汇M 11家

�õ）

9家“Ä入/�

于«市”、1家

“�ìÄ

入”、1家“中

性”（ÍÎ«

f），无'

"；�*»a

2.00（�“Ä

入”）

数据(失（�Y}E

日期不一）

目}价（h元）区间约41ß

73。A�与B�价格不Òëì

比较（Æí不同）；高¨ A�

目}价75.2元、汇á A�目}

价71.5元为î期（2026D

05、2026D09）个别ï新，其y

多为B�目}价。

市值/�本：M�本872,418,220�（²B� 123,124,800；其中A� 7.49亿�、B� 1.23亿�，来
源：中Éðh/qnmqn公司资$�）。不同��#�面î"的A�市值~�不一�]非同一日期：中É
ðh�显示345.755亿元、{一 Þm�显示303.821亿元；ooÞnlÝvÞ�（最Òï新2026/07/07）显示
M市值398.655亿元、流f市值319.285亿元。�价：2026D03D30新�ñ¸内ò行³显示泰格医药
约55.04元（当日N3.26%）；�合8.72亿�ó{对ô市值约480亿元，与上Y 398亿元~�êë较
«，说明�来源日期/~�不一，A�ô确最新收õ价与市值本Ä未·¥Òö÷S源核实，需ï�（建
议 ÞnÝm.Ýl�/ßàlnqÞ/âmåq�/Þ";<<;=>.Øn�ã % ��ß��.Ýl�/Þ/;<<;=>.?@）。½ò#面：由于2026Bz
归母转亏，���~�净利k«�压b�øéÃ{���归母ù8.88（2025v年）D
3.83（2025Bz）N（D=.z;）（�<�ÛBz）ù<.$�亿元，对ô÷S ½ò������高（数百ú），参考µ�
有Ü；ïôû扣非~�（2026Bz扣非N31.78%）与�õ一��期。� qnmqnAj��<�Û一��期净利约
5.4亿^13.3亿元，对ô�ü ½ò因目}价/市值~�不同¸©度ý«（未¶þÿ净的同~�市值难&
î"唯一 ½ò值，Ú处}E为待确认）。¯�净资产/�息：qnmqn显示¯�净资产约24.102元、¯�
±息0.568元（�	~�）；华西U� jz<（ï新2026D08D29）显示¯�净资产22.62元、ROòAD
�%、¯�经营现金流0.49元，其中“¯�收°D0.48元”与2026Bz半年报一�。来源：中Éðh/q
nmqn公司资$�、ooÞnlÝvÞ、新�、ØnnÙÞÚ//�.Ø�zÛ�.Ýl�.Ým/ÞnlÝv/jz</;<<;=>.Øn�ã。需要}E
的不确定性/ÛÜ：1）本纪要“最新一期Q报”为2026年半年报（
�于2026D08D28/29），截至
~�*&Ú为最新；2026�季报�未在ÅÆ��中"现。2）j��<�Û盈利�Ã为11家�õ汇M一�
�期（qnmqn�面，B�9:），Ïó度�«（净利5.4ß13.3亿元；ò½?A<.Û;ßz.�;元），主要因非
经常性/金融资产公允价值变动项êë与主业修复¯Ð67不同；不Òl为公司ÅÎ。3）目}价：A
�与B�价格不Òëì比较（Æí不同）。4）市值/½ò：��#�面市值~�与日期不一�（303.8
亿/345.8亿/398.7亿元），A�最新收õ价、M市值、动S ½ò�����本Ä未·¥Òö÷S源交Ó核实，
�单源%不一�数据，建议ïÙÒ再定稿。5）ÅÆ中"现9: 300347k误挂于“上x孚凌自控”的
错误来源，°´µ，提醒Ò续核对时留µ。6）数据日期：Q务数据分别为2026Bz（�<�ÛD<�D�$

�）、j��<��（�<�ÛD<;D;<
�）、j��<�=（�<��D<;D�>
�）、2026�z（高¨转I）；¤构观
点日期B�Y}E。

m�QRn*3
�
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2026D09D11，公司实际控制����、���收到中国U�VGH��Û"Í的��示��及�行�
处���告���（G处�Ë[2026]21号）；公司于2026D09D11¬/09D12
�fÔ公告（公告Ñ号
2026D051）。Ú� 2026D05D12公司N
��关于公司实际控制�收到中国U�V立案告��的公
告�（公告Ñ号 2026D021），二�因涉嫌W泰格医药
�变动相关信息
�违法违tWk中国U�V
立案。Í体违t�实两项：�o���示���2022D12D07二�主动â
�Ö，合计·°变动â)
1%，未及时
�·°变动³´，迟至2026D05D12才
�，违y�上市公司收购�理办法�（U�V
令� 166号、� 227号）�十�Y���，措施为"Í�示�、è入U�期�市场诚信档案，需10
个工!日内提交�面报告；�%��行�处���告����2019D09D20控��¹���及其一�行
动����合计
有有表决·�Ö比例累计变动i 5%，未及时
��简)·°变动报告��，迟至
2026D05D12ï充
�，涉嫌违y 2005年�U�法��八十六Y�二�、2019年�U�法��六十
�Y�二�，�îÞ�告，合计�� 100万元，其中���、���� 50万元。公司~�：F�项
�实控��	
�变动的信息
�问题，与公司经营无关，不影响Á常生产经营；不触及重«违法�
制退市³形，&不触发其�st�示。�行�处���告���为处��置[序，最���&GH�
�Û�行�处�决定��为þ（当��有陈I、Z辩、听U·利）。来源：新�Q经公告vK、中Q
¹、¹#Qº、Qª社/九#	投、金融�、华尔街B闻、U���、金吾Q¸（B�公告）等多源
交Ó核实；处�金额与违t�实多源高度一�，Ò信度较高，但处��未最�落地。

�%$�$�$�C�C�x��9�C�[���YZG?@��%&���


�日2026D08D28（`业板半年报，B�同�
�x外��公告）。营业收入37.08亿元，同比
N14.06%；归母净利润D4.13亿元，上年同期N3.83亿元，同比D207.78%（由盈转亏）；扣非归母净
利润2.78亿元，同比N31.78%（主业盈利修复）；基本¯�收°D0.48元；不±息。亏损主因：非流
动金融资产公允价值变动损失4.43亿元�处置金融资产投资损失约4606万元，非经常性损°合计拖
累约6.91亿元。截至2026D06D30：资产合计278.93亿元，负债合计48.02亿元。经营/订单信号：
主营毛利率26.6%（同比D2.8ÙÝn，临床技术服务21.1%、相关服务及实验室31.9%）；在执行临床
试验项目667个；北Ê项目数同比N45%；合同负债13.55亿元，较期初N25.54%。来源：中国U�
报�中U¹、蓝鲸新闻、中国基金报、AA?nlÝvÞ（中/hK两版）、�õU�研报（2026D08D31）。
E：归母净利D4.13亿元与扣非N2.78亿元~�êë«，�W表观亏损、主业盈利W�构，Î¦时务必区
分。

�%��$�$�CC����\�x��G?WX�&&�%&����&��&%$��


�日2026D03D31（提示性公告公告Ñ: 2026D009号，2026D03D30¬间发布）。营业收入68.33亿
元，同比N3.48%；归母净利润8.88亿元，同比N119.15%（主要受金融资产公允价值变动等非经常性
因素ó升）；扣非归母净利润3.55亿元，同比D58.47%；经营活动现金流净额11.18亿元，同比
N1.92%；基本 ò½?Az.<=元；�· ROòA=.�$%。�<��年度分配�案：¯ 10�±现1.26元（²³）。
来源：中U¹/中U	·Q¸、¹#Qº。E：2025年净利«增与2026上半年净利转亏形成鲜明y
ê，*主要由非经常性金融资产公允价值_动¢动，非主业45。

�%��$�$�C�		
 ¡¢£¤¥�¦	 ¡�§¨©ª

2025年 1D3月密�
� A�j购fÔ：2025D01D26累计j购 380.71万�，ø资1.99亿元；2025D
02D05累计j购 721.52万�，ø资3.66亿元；2025D02D11累计j购 877.39万�，ø资4.44亿元
（{有Wj购比例i 1%W的fÔ公告）；2025D03D04°ø资约5亿元j购 980.63万�。2025年度�
¹V（2025D05D30）Nñ议�关于授ÞO�Vj购公司B��Ö一般性授·的议案�等，²B�j
购一般性授·。来源：U���公告|表、新�Q经公司备忘、OP重«�项备忘。E：本ÄÅÆ未
B 2026年新的j购fÔ公告（Ò·受ÅÆ轮ÄÜ制，未穷尽）；Ú处j购明Ó*为2025年数据，不



·9表当�状S，需{行核实2026年j购c否延续%°�止；B�j购一般性授·为授·议案，不
等于°实际执行j购。

�%��«S¬tuv­®¯°o±²>�$�$�C�

高�â
（M经理���）：2025D07D28公告M经理����â
不超 300万�；2025D09D24��
�（O�、高�）â
 34.76万�，交易*价60.78元，变动途�竞价交易；2025D11D18收到���
�â
计ã实施3成告���，â
计ã期Ü届满，合计â
 34.76万�，�´µj购¡¨ÒM�本
0.0406%，� A�M�本0.0475%。来源：AA?nlÝvÞ（中国热点）、¹#Qº jz<公司«�。

�%��tuv	ª³´µ¶·¸

¹#Qº jz<W重«�项^�·质押W显示：公告日期² 2026D05D14、2026D05D12、2025D09D
29、2025D05D15等，质押#包括QfU�资产�理、国泰xfU�、安信U�资产�理等；其中一
笔 2025D09D26wµ质押 260万�（�其所
 5.07%、�M�本0.30%），剩y质押 2000万�；{
有2000万�（�M�本2.32%，�其所
 38.98%）与1850万�（� 2.15%/36.05%）等èG，质
押起Ê日2025D05D13、2026D05D12等。来源：¹#Qº jz<。E：质押表格中日期~�混杂（公告
日/起Ê日/w押日并|），]部分为自动Ù¶的 jz<数据，最新一笔（2026D05D14）未经�二来源核
实，Í体质押数量/比例需&巨潮资¸¹ÉÊ公告为þ。

�%��¹R	º»�¼¬½
�

2025D09D29召开2025年�一Ä临时�¹V，ñ议修订�公司章[�、â)EF资本、修订�¹V/
O�V议�t则、独立O�制度、对外投资/关ª交易/对外s保/信息
��理制度等议案。

�%¾�¿ÀÁÂ��ÃÄ	ª�ÅÆÇÈ�É

2025D07D17公告�"D泰格�·所
礼新医药v部�·，交易对价约3411万Ê元（来源：U���
公司公告|表）。2026年半年报提及报告期内处置相关金融资产确认投资损失约4606万元（与上I
资产处置�Y一�）。2025D07D18� 届O�V�十七ÄV议决议公告；2025D07D30AB�自愿性公
告。E：礼新医药交易对-#、交割f度及Ò续c否有其�并购，本Ä未获3整信息，需�ÉÊ公告。

�%��	ÊËÌPÍÎ�ÏÐÑÒ�

截至2026D09D11收õ：52.80元/�，当日跌 1.88%，M市值454.62亿元。来源：读`Q经/p圳õ
报（经 mqÜÞ.ßß.Ýl�转#）。备E：F市值为单一媒体~�，]�价实时_动，仅!参考；{有
AA?nlÝvÞñ照显示2026D08D28�Ò单日涨�N5.898%（N2.94元）等，日期不同不Ò混¦。

�%&���1Ë�Ó½n*�ÔÕÖ�

本ÄÅÆ未获¶到2026年与泰格医药ëì相关的、Ò交Ó核实的��/�策T¡项公告%�策KW
（如`新药ñ批、CRO行业�策等），F项留空并}E为未覆盖，建议Ò续&巨潮资¸¹ 300347公
告清单及国家药�Û/医保Û动Sï充。
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公司名å
泰格医药（JK泰格医药X技�Ö有Ü公司，Bomp"ØlàA

�âpqk�qåAClmÞàãnâmpACl.,A�nå.）

最新价格示例（¹#Qº行³�

显示）
52.80元，跌 1.01元，跌� 1.88%

{一行³�显示价格 54.68元，涨 2.59%

52^高b/区间数据 研究纪要未提供F数据

最新收õ价、成交量、成交额、

,-率
研究纪要未提供3整数据，无法确认Í体日期与数值

�%$��ÚÜÝ

ÜÝ MP H Þß

*+û统（�A�/�Az</

�A�<等）
研究纪要未提供Í体数值

纪要中提及f行了技术分�研究，但未

èG*+Í体点0，无法67多头/空头

排|。

布林£（上­/中­/下­） 研究纪要未提供Í体数值
数据(失，无法»估价格相对布林£0

置及£宽变a。

52^最高/最b 研究纪要未提供Í体数值
无法确定当�价格在52^区间中的相

对0置。

î期_�高点/b点 研究纪要未提供Í体数值 无法据ÚÃ{短期压力与支撑区间。

主力资金流向

9月11日主力资金净'"

3497.98万元；9月9日主

力资金净'" 5988.52万

元；8月27日主力资金净

'" 1077.08万元

纪要所示多个交易日主力资金呈净流"

状S，显示��性资金面�弱。

技术分���

（Im�qÞnâmp.Ýl�/

�koåâmp¾âqÜ等）

研究纪要中提及相关技术分

��面，但未èGÍ体»a

%Å}汇M��

无法Î¦明确的技术面»合»a，数据

(失。

研究纪要显示，泰格医药（300347）为`业板上市的研究和试验发Ô行业公司，行³�面N"现
52.80元（D1.88%）与54.68元（N2.59%）等不同时点的报价，但纪要未提供统一截止日期的3整价
格ñ照（收õ价、成交量、成交额、,-率等）。技术Å}#面，纪要未èG*+、布林£、52^
高b点及î期_�高b的任QÍ体数值，因Ú无法构建ô确的压力/支撑Ã{；资金面仅èG了9月9
日、9月11日及8月27日主力资金净'"金额，显示��性净流"。整体¸言，本部分Ò¦的量a
技术数据有Ü，ï多为来源�ì与#法路�，Ò续分�需�ïm价格与Å}数据。

�%��àáØÙ¥â�Ôã�ä�åæçè�éêÑÒ�

ë��ìíî}�ï:-.éð'ñòóô õ��MNö/÷åæçè�øB>ÇÈùú�ûøB>üýþÿ操

作Ü令。



①�¶键�Ú=É

=É 区间 IJ

短期压力
数据(失，无法î"价

格区间

研究纪要未提供布林£上­、î期_�高点%*+聚

�区数值，无法Ã{短期压力区间。

�一支撑
数据(失，无法î"价

格区间

研究纪要未提供�A�</�AÛ<、布林£中­%î期_

�b点数值，无法Ã{�一支撑区间。

�支撑
数据(失，无法î"价

格区间

研究纪要未提供52^b点%布林£下­数值，无法

67�支撑区间及其跌破Ò的下#空间。

②�Ôã�äåæ�/÷ª重�非统¯"F�

� 震荡整理（相对·重较高，约六成左右（主观启发)·重，基于当�技术/资金面d置，非统计
[率））：在(乏明确#向性催a的³´下，�价Ò·在�I未明确的压力与支撑�间y复震荡。
触发YW：«õ与医药板块整体�i，成交量à
î期常SÂ�，无重«?息面变a。由于Í体
价格区间数据(失，1无法î"对ô区间。

� �弱下行（·重中等（主观启发)·重，基于当�技术/资金面d置，非统计[率））：纪要显
示9月9日、9月11日主力资金*呈净'"，若资金净流"延续]成交量放«，�价Ò·向下
Ã试支撑。触发YW：主力资金
续净流"、医药/研究试验发Ô板块走弱、跌破纪要中虽提及
但未èGÍ体数值的支撑0。由于关.支撑数值(失，无法î"Í体下行目}区间。

� y¿走�（·重�b（主观启发)·重，基于当�技术/资金面d置，非统计[率））：若"现
行业�策利好%资金重新流入，�价Ò·y¿，但纪要未èG*+压力与_�高点，无法î"y
¿目}区间。触发YW：单日成交额显Ö放«]主力资金转为净Ä入、板块³绪j暖、放量突破
上#压力0。

③�È金3流动¨背æ

研究纪要提供了若ÿ来源的资金流向�面（¹#Qº资金流向、同¼½ jz<、新�Q经资金流向等），
并èG了�个交易日的主力资金净'"金额：8月27日净'" 1077.08万元、9月9日净'"
5988.52万元、9月11日净'" 3497.98万元。µÚ�外，纪要未提供,-率、日成交额区间、�十
«�¹�中度，&及公�基金/社保/�jII 等¤构
有�c否0|�十«�¹的任Q数据，因Ú无法»
估�本�构与¤构
仓³´，&无法67订单簿p度%�õ�流动性溢价。上I资金流向数据为特定
交易日的�	èG，不9表当�%未来资金面状S，]不同来源的统计~�Ò·�在êë。�十«�
¹及¤构
仓数据f常�季度
�、�在滞Ò，纪要未提供F数据，无法}E其来源年Ö%ÛÜ性。

研究纪要未提供î期日成交额%,-率的常S区间，无法校þ"Ò核�的放量阈值；待获¶F�î期
日*成交额数据Ò，#Òd定单日成交额
续放«至�一Í体金额&上的资金介入确认信号。

④�¶l 点�éð÷察思路�非操作Ü令�

� 关EÒ续ïm的*+（�A�/�Az</�A�</�AÛ<）与布林£数值，据Ú明确短期压力与支撑区间。

� 观察主力资金净流"S5c否延续，特别c单日主力净'"金额较9月9日、9月11日èG值
c否收窄%转为净Ä入。

� qr成交量与,-率变a，在获þî期常S成交额区间Ò，&放量与否!为资金介入的观察信号。

� 关E医药/研究和试验发Ô行业�策与?息面变a，!为³景切,的潜在触发因素。&上*为观
察思路，非操!Å令。



&上³景ó演基于研究纪要所èG的有Ü价格与资金流向数据（² 8月 27日、9月9日、9月11日主力资金流向及行³�
面所示52.80元、54.68元等Vó报价）及�	价格、技术Å}Ã{，由于纪要未提供统一的收õ数据日期及3整的*+、
布林£、52^高b点等Å}数值，部分区间无法î"。短期�价还V受?息面、资金面、«õ�境等多重因素扰动，技术
Å}本��在滞Ò性和ÛÜ性，不构成对未来实际走5的保U，&不构成Ä'建议，请�合最新市场信息独立67并自行r
s投资st。

六��1�73竞争Å手��

�%&��1现状

泰格医药所处行业为医药研发外包（CRO）中的临床CROÓ分`2。Î据研究纪要，中国临床�与
临床试验���研究¥¦仅为发i国家的30%�60%，c中国临床CROrìvw订单的成本基�。
2023�2025年国内`新药一a/二a融资bc，未盈利 ,âlnqÝØ现金流de，行业f入订单单价下行
（价格g）^期；2025年公司新h订单A?½WªiW，2026Bz重j增长，2026年kl为W量价m
升Wn~。2025年国内`新药融资金额146.84亿Ê元（同比N127%），其中二a市场融资94.66亿
Ê元（同比N317%），一a市场�j暖（来源：药融o临床CRO行业p度qrA
ØnnÙÞÚ//ÝlmÞàãn.ÙØokmq�Ýãlàå.Ýl�/kqÙlkn/åqnoâã/zz=>Û$.Øn�ã）。

�%$�竞争�7

� 行业竞争格Û：头部ª业�5明显，竞争�剧、头部ª业�5§«（来源：U���A
ØnnÙÞÚ//ÜoÙ.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/åqnoâã/IG�<�Û<z<�<<<<z$==）

� 市场格Û描I：药明康德、康龙a成、泰格医药W�2鼎立W，增长逻辑与竞争�5p度分a（来
源：ØnnÙÚ//ÜÜÜ.�momÝqàm.Ýl�/Üq%oÙÙ/AknâÝãq/oknâÝãq?Øokqä
âåæÛ;ÛÛ�&Ùãonjlk�æHkÜ&!kl�æÞâmpãq�qÞÞopq&âÞoÙÙâmÞnoããqåæ<）

� tu对比：医药外包龙头ª业中药明康德 454亿`Ë，�2鼎立格Û确立（来源：ØnnÙÞÚ//
ÜÜÜ.ÞpÙH%p.Ýl�/ão%qãÞ�Ø/�â�olÜoâ%olãlmpnlàßâ�q/�/Û$z$;$�.Øn�ã）

� 泰格的êëa积累：截至2025D12D31累计国际多中心临床运营��RC��项目经验164个（2025D
06D30为 150个）；2025年为49个获批中国1T新药提供服务；2004年成立至2025年累计为
中国61%的°上市1T新药提供g服务（2026Bz~�ï新为62%）

� 中心¹º积累（截至2025D06D30）：òD?ânq重点合!中心300家、绿êfR中心98家、共建中
心8家；在执行药]临床试验646个（中国单一地区409、x外单一地区194、�RC�A=;）；在
执行实验室服务项目4,549个、数统项目893个、?�O现场�理项目2,443个

� x外布Û：Ê国本土临床¿Àî 200�、在执行项目40N；收购日本�âÝklmÒ日本¿À 200N�；
韩国¿À 450N�；2025D05Ê国宾Kò�nlm的Cý�O研发生产基地投产；2025下半年§«Ô
度、马来西亚数据�理及统计¿À

�%��/ 竞争Å手


� ¹= IJ

药明康德
医药外包龙头ª

业，454亿tu`Ë

来源：ØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.ÞpÙH%p.Ýl�/ão%qãÞ�Ø/

�â�olÜoâ%olãlmpnlàßâ�q/

�/Û$z$;$�.Øn�ã；�2鼎立格Û描I来源：

ØnnÙÚ//ÜÜÜ.�momÝqàm.Ýl�/Üq%oÙÙ/

AknâÝãq/oknâÝãq?Øokqä

âåæÛ;ÛÛ�&Ùãonjlk�æHkÜ&!kl�æÞâmpãq�qÞÞ

opq&âÞoÙÙâmÞnoããqåæ<；Í体业务与Q务数

据本研究纪要未提供




� ¹= IJ

康龙a成

医药外包�2鼎立�

一，增长逻辑与竞争�

5与泰格�在分a

来源同药明康德Y目；Í体业务与Q务数据本

研究纪要未提供

泰格医药

临床CRO为核心的一

体a生]医药研发服务

�b，国内`�

j��<��收入~�：临床试验相关服务及实验

室服务34.47亿元（毛利率32.64%）、临床

试验技术服务32.67亿元（毛利率

20.09%）、其� 1.195亿元（毛利率

77.19%）；截至2025年末累计待执行合同

金额182.0亿元；国际多中心临床运营

��RC��项目经验164个

泓博医药

数据(失：研究纪要仅

提及与泰格医药的Q报

对比（来源：

ØnnÙÞÚ//

ÜÜÜ.Ýoâ%ol%omp.Ým/

ÞomÙv/�ØDÝl�Ùokqä

ÝlåqÞæ;<z�;<D

;<<;=>），未提供Í

体定0描I

来源：ØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.Ýoâ%ol%omp.Ým/

ÞomÙv/�ØDÝl�ÙokqäÝlåqÞæ;<z�;<D

;<<;=>；未·获¶详Ó对比数据

¥研究纪要Ò获¶的对比信息û，泰格医药在国内临床CRO`2处于`�地0，其êëa�5体现
在：累计为中国61%的°上市1T新药提供服务（2026Bz~� 62%）、�RC�项目经验164个、v
w 42个国家和地区11,130名员工的¹º布Û，&及2025年末182.0亿元累计待执行合同金额。与
药明康德（454亿tu`Ë）和康龙a成相比，��呈W�2鼎立W格Û但增长逻辑与竞争�5分a。
ÃAÜ制说明：研究纪要未提供药明康德、康龙a成的Í体Q务数据（收入、毛利率、净利率等），因
Ú无法f行量a的横向Q务对比；泓博医药的对比�ì仅提及�在Q报对比�面，Í体数据�未提供。
上I对比定性67基于有Ü的��#行业描I，需&�公司最新年报为þ。

七�ìíî}

� 非经常性金融资产损°_动st：2026年上半年非流动金融资产公允价值变动损失4.43亿元、
金融资产处置损失约4606万元，导�归母净利润亏损4.13亿元；公司未来表观利润仍Ò·受到
金融资产价格和处置¯Ð影响。

� 扣非盈利修复不及�期st：2025年扣非归母净利润同比下降58.47%，2026年上半年虽同比
增长31.78%，但整体毛利率降至26.6%，临床试验技术服务毛利率仅21.09%，若旧合同、价
格压力%汇率影响
续，主业利润率修复Ò·b于�期。

� 订单兑现st：公司截至2025年末累计待执行合同金额182.0亿元，2025年净新增订单101.6
亿元，但临床CRO订单需要©^期执行；若§¨研发计ã©整、项目延期%�止，订单储备未
必·��期转a为收入和现金流。

� ,âlnqÝØ§¨信¦与需求st：公司
� 2025年国内临床运营部分主动�止订单主要来自ö÷
外部融资的初`¬生]X技公司。若未盈利 ,âlnqÝØ融资继续r压，Ò·�成项目¶?、订单价
格下降%ô收�j收^期拉长。

� 成本×性与�效st：公司vw员工tu超g 1.1万�，临床CRO核心成本�中于¡业�员¢
£、临床试验¤构¥¦及项目投入；2025年一季度营业成本增Õ高于收入增Õ，若订单x放Õ
度不2&覆盖�员和项目成本，tu§eÒ·伴�利润率压力。



� §¨�构变ast：2025年� «§¨CD�比由2024年的11.28%升至14.40%，虽然整体
�中度仍不高，但F变a与中�§¨�{收|、«§¨�比k动上升有关；若«§¨项目©整，
收入_动Ò·�«。

� x外经营与汇率st：公司境外收入�比较高，境外毛利率高于境内，同时在Ê国、日本、韩国、
Ô度及马来西亚等地开Ô业务；汇率变a、x外¿À运营及©境项目执行Ò·影响收入确认和毛
利率。

� 公司治理与��st：实际控制����、���因2019年和2022年�	
�变动未及时

�，°收到�示�及行�处���告��，�合计�� 100万元，最�处��未落地；Ò续�
�处理及治理影响仍�在不确定性。

� 市场及技术面67st：现有资$中的�价52.80元和54.68元来自不同时间点，]()统一截
止日期、*+、成交量、,-率和52^高b点数据；同时8月27日、9月9日和9月11日主
力资金*显示净'"，短期市场表现�在较«不确定性，不·据Ú形成Òö的支撑、压力%45
67。

八�A论3¥â

泰格医药的增长逻辑主要来自国内外`新药研发需求修复、订单储备x放、国际多中心临床项目积累
及x外业务拓Ô。2025年新h订单和待执行合同*保
较ñ增长，2026年上半年收入增Õ提升至
14.06%，扣非利润增Õ转Á，若订单·够½利转a为收入，]新h订单�*单价
续 ¡，核心业
务盈利有Õ继续修复。

但公司盈利表现仍Í有较�_动性，归母利润受到金融资产公允价值和投资处置损°显Ö影响，2025
年及2026年上半年*"现表观利润与扣非利润明显背Ï的³´。同时，整体毛利率下降、国内§¨
�{收|、初`¬ ,âlnqÝØ订单主动�止&及�员和项目投入的成本×性，Ò·Ü制利润率修复Õ度。
市场对 j��<�Û净利润的��#�Ã区间为5.44亿至13.31亿元，Ïó度较«，y�对非经常性损°
和主业修复¯Ð�在较«分Ñ。

Ò续»估重点ô放在扣非盈利·否
续增长、订单向收入和现金流的转a效率、境外高毛利业务�比
变a、§¨�构及新h订单价格45，&及实际控制����项的最�处理��。由于当�估值、市
值和技术Å}数据�在日期%~�不一�，不宜仅ö据单一利润%Vó行³数据67公司整体状S。

MNã源

泰格医药�300347.?@�核心题ùD½CáB?jz<资$ADA核心题ùA^A
ØnnÙÚ//q�Üq%.ÞqÝàkânâqÞ.qoÞn�lmq�.Ýl�/ClkqClmÝqÙnâlm/Imåq�än�ÙqæÜq%&Ýlåqæ?@;<<;=>#z#z

300347A泰格医药ADA核心题ùA^AØnnÙÚ//q�Üq%.ÞqÝàkânâqÞ.qoÞn�lmq�.Ýl�/ClkqClmÝqÙnâlm/Imåq�ä
n�ÙqæÞl!n&Ýlåqæ?@;<<;=>#z

中國銀行�ðh�有Ü公司A^A
ØnnÙÚ//%lÝØv.qnmqn.Ýl�.Øv/Ýlmnqmn/%lÝØvÜq%/oÞØokqÝlmnqmn/nÝ/oÞØokqáßàlnqáÝâá%kâq!.ÙØÙäÝlåqæ;<<;=>

300347A泰格医药A^AØnnÙÞÚ//q�Üq%.ÞqÝàkânâqÞ.qoÞn�lmq�.Ýl�/,àÞâmqÞÞAmoã�ÞâÞ/Imåq�äÝlåqæÞ";<<;=>

�友銀行A^AØnnÙÚ//%lÝØv.qnmqn.Ýl�.Øv/Ýlmnqmn/Ý�%Üq%/oÞØokqÝlmnqmn/nÝ/oÞØokqáßàlnqáÝâá%kâq!.ÙØÙä
Ýlåqæ;<<;=>

泰格医药上市公司信息A^AØnnÙÞÚ//�.Ø�zÛ�.Ýl�.Ým/ÞnlÝv/jz</;<<;=>.Øn�ã

泰格医药�Þ";<<;=>�AßAØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.ÝãÞ.Ým/ÞnlÝväÝlåqæÞ";<<;=>

泰格医药�300347�á个�[览á�8价格á实时行³á走5图á新闻资¸á�»áQ报ájâm?ÝlÙqDAI让投资ï简单A^A
ØnnÙÞÚ//�momÝq.%oâåà.Ýl�/ÞnlÝv/o%D;<<;=>ä�oâm�o%æ%ò>%Aò%�<%ò�%�Û%,�



泰格醫藥A�300347.?@�ADAÊ�A^AØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.ooÞnlÝvÞ.Ýl�/nÝ/ÝmØv/omoã�ÞâÞ/Ýl�Ùom�D!àmåo�qmnoã/Ýl�Ùom�D
Ùkl�ãqäÞØÞ��%lãæ;<<;=>#z

B&,AßAØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.ÝØâmoDÞqq.Ýl�/åâÞÝãlÞàkqýqnoâã.ålä
oknâÝãqIåæÛÛ=$>�=$;&oknâÝãq��Ùqækqpàãokã�ám&á�álànÙànán�Ùqá%Ûå%=<>Ý=áæq�%qååqåáÙå!#�<#z

泰格医药（300347）2025年度�理层讨�与分�ADA泰格医药（300347）2025年度�理层讨�与分�A^A
ØnnÙÚ//ÞnlÝv.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/R,�<�Û<;;z<<<;z�z<.ÞØn�ã#z#z

泰格医药（300347）2025年度�理层讨�与分�A^AØnnÙÚ//ÞnlÝv.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/R,�<�Û<;;z<<<;z�z<.ÞØn�ã#z#;

泰格医药�300347.?@�经营分�D½CáB?jz<资$ADA主营范围A^A
ØnnÙÚ//q�Üq%.ÞqÝàkânâqÞ.qoÞn�lmq�.Ýl�/,àÞâmqÞÞAmoã�ÞâÞ/Imåq�än�ÙqæÜq%&Ýlåqæ?@;<<;=>#z

泰格医药�300347.?@�经营分�D½CáB?jz<资$ADA1、公司主要¥�的业务公司c一家¡E于为新药研发提供临床试验vg
[¡业服务的合同研究¤织�CRO�,为vw医药和医_­®`新ª业提供v面¸»合的临床研究w决#案,保U研究质量、降
b研发st、|短研发^期、¯约研发经¥,óf产-市场af[,让患�早日¦上ï新...AßA
ØnnÙÚ//q�Üq%.ÞqÝàkânâqÞ.qoÞn�lmq�.Ýl�/,àÞâmqÞÞAmoã�ÞâÞ/Imåq�än�ÙqæÜq%&Ýlåqæ?@;<<;=>#�

泰格医药�300347�经营分�á个�行³á同¼½Q经A^AØnnÙÞÚ//!z<.z<Hßvo.Ýl�.Ým/;<<;=>/lÙqkonq/#omoã�ÞâÞ

泰格医药�03347�公司[´áh�行³á同¼½金融¹A^AØnnÙÞÚ//ÞnlÝvÙopq.z<Hßvo.Ýl�.Ým/BC;;=>/Ýl�Ùom�/

公司新闻A^AØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.nâpqk�qåpkÙ.Ýl�/"ØDØomn/�qåâoDkqÞlàkÝqÞ/ÙkqÞÞDkqãqoÞqÞ/z$=

泰格医药A�300347.?@�ADAÊ�A^AØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.ooÞnlÝvÞ.Ýl�/ÞÝ/ÝmØv/omoã�ÞâÞ/Ýl�Ùom�D!àmåo�qmnoã/ä
ÞØÞ��%lãæ;<<;=>#z

泰格医药Q报J要A^AØnnÙÞÚ//nllã.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/Þà��ok�/Ýoâ%ol/;<<;=>

泓博医药A�ÞA泰格医药AQ报v#0对比A^AØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.Ýoâ%ol%omp.Ým/ÞomÙv/�ØDÝl�ÙokqäÝlåqÞæ;<z�;<D;<<;=>

<;;=>.BCA泰格醫藥A|A�IGòR�òýA|A公司資$ADA財務比率[覽ADA03347A泰格醫藥A^A
ØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.qnmqn.Ýl�.Øv/ÜÜÜ/nÝ/ÞnlÝvÞ/kqoãnâ�q/ßàlnqáÝâákonâl.ÙØÙäÝlåqæ;;=>#z

泰格医药�300347�CD毛利率�	变动D估值Å针D特ê数据DU���A^A
ØnnÙÞÚ//kqÞlàkÝq.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/ýonoCqmnqk/½kâ�onqýono/AÞÞqÞÞáØâÞnlk�á;<<;=>á?ò�áRI+�áÛ.Øn�ã

泰格医药A�B+G@��A毛利率A％｜价值«师ADA简要介绍A^AØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.pàkà!lÝàÞ.Ým/ÞnlÝv/B+G@�/nqk�/pklÞÞá�okpâm#z

泰格医药业绩报告及w读á�Q经á�Q经ADA业绩报告A^AØnnÙÞÚ//�.kÝÝoâHâmp.Ýl�/Ýl�Ùom�/kqÙlknÞ/Û>z�z.Øn�ãä
n�ÙqæâmåâÝonlkÞ#z

03347A泰格醫藥A�IGòR�òýADAÐ¥实时�8报价ADAQ务比率A年报AjâmomÝâoãARonâlAßA
ØnnÙÚ//�<�.Û�.�z�.z</ÜÜÜ/ÞÝ/ÞnlÝvÞ/kqoãnâ�q/ßàlnqáÝâákonâl.ÙØÙäÝlåqæ;;=>

?@.;<<;=>A泰格醫藥A�IGòR�òýACO+?ADAA�即時報價AR�A�àlnqADA公司資$ACl�Ùom�AIm!lk�onâlmAßA
ØnnÙÚ//�<�.Û�.�z�.z;/ÜÜÜ/nÝ/oÞØokqÞ/ßàlnqáÝâáÙã.ÙØÙäÝlåqæ;<<;=>

中國銀行�ðh�有Ü公司A^A
ØnnÙÚ//%lÝØv.qnmqn.Ýl�.Øv/Ýlmnqmn/%lÝØvÜq%/oÞØokqÝlmnqmn/nÝ/oÞØokqáßàlnqáÝâáÙã.ÙØÙäÝlåqæ;<<;=>

Bomp"ØlàA�âpqk�qåAClmÞàãnâmpA�;<<;=>�A財務[覽ADA泰格醫藥A�300347�AßA
ØnnÙÞÚ//Øv.âm�qÞnâmp.Ýl�/qßàânâqÞ/Øomp"ØlàDnâpqk�qåDÝlmÞàãnâmpD�momÝâoãDÞà��ok�#z

公司公告á泰格医药：2024年半年度报告新�Q经á新�¹ADA180�至1年A|A190,239,027.60A|A41,371,756.16A|A21.75%AßA
ØnnÙÞÚ//�âÙ.ÞnlÝv.�momÝq.Þâmo.Ýl�.Ým/ÝlkÙ/�âqÜ/�C,áAãã,àããqnâmýqnoâã.ÙØÙäâåæz<=;>zÛ�#z$

泰格医药ADA1年&上A|A206,763,310.69A|A63,201,032.17A|A30.57%AßA
ØnnÙÚ//�lmq�.�momÝq.Þâmo.Ýl�.Ým/ÝlkÙ/�âqÜ/�C,áAãã,àããqnâmýqnoâã.ÙØÙäÞnlÝvâåæ;<<;=>&âåæzz=<��z<#;z#;z#z�



泰格医药ADA180�至1年A|A190,239,027.60A|A41,371,756.16A|A21.75%AßA
ØnnÙÚ//�lmq�.�momÝq.Þâmo.Ýl�.Ým/ÝlkÙ/�âqÜ/�C,áAãã,àããqnâmýqnoâã.ÙØÙäÞnlÝvâåæ;<<;=>&âåæz<=;>zÛ�#z$

泰格医药ÚA2026年半年度报告DU���ADA合计A24,877,351.66A24,877,351.66A24,877,351.66A24,877,351.66AßA
ØnnÙÞÚ//ÜoÙ.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/åqnoâã/?+�<�Û<���<<<=��>>#;z

泰格医药：2025年年度报告ADA|合计|117,769,349.57|8,373,633.34||AßAØnnÙÞÚ//ß.ÞnlÝv.ÞlØà.Ýl�/Ým/mqÜÞ.Øn�ãä
ÝlåqæÝmá;<<;=>&no%æz<<&n�Ùqæz<<&åonqæ�<�Û/<;;z&nq�nIåæz���<�z$=>#�=

泰格医药命û«§¨A研发¥¦��资M额比例bA^AØnnÙÞÚ//%àÞâmqÞÞ.ÞlØà.Ýl�/�<z�<�<;/m;=$>=���Û.ÞØn�ã

泰格医药�300347�主营业务经营分���|��¹ADAÝØopàÜomp.ÝmD��¹.中国A^A
ØnnÙÚ//åå�.pà%ân.Ým/�ompl/Hâmp�âmp/;<<;=>.Øn�ã#z

泰格医药�300347�主营业务经营分���|��¹ADApà%ân.ÝmD�比特.中国A^A
ØnnÙÚ//ÜÜÜ.åå�.pà%ân.Ým/�ompl/Hâmp�âmp/;<<;=>.Øn�ã#z

泰格医药Ú2025年年度报告á九#	投ADA单0：元期末y额名å~面y额坏~þ备计提比例A^A
ØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.$!"n.Ýl�/åqnoâã/Þ"á;<<;=>á$á���>z<åz;�q%>�z!�$ååÝ;$�%�!ÝÝ�==.Øn�ã#z#�;

泰格医药：2021年半年度报告ADA如c�照�期信¦损失一般u¬计提ô收~�坏~þ备，请参照其�ô收�的
�#)

�坏~þ备的相关信息：A^AØnnÙÞÚ//ß.ÞnlÝv.ÞlØà.Ýl�/Ým/mqÜÞ.Øn�ãä
nq�nIåæz�z<�Û<Û>�&no%æz;<&n�Ùqæz;<&ÝlåqæÝmá;<<;=>&åonqæ�<�z/<��Û#;=

【行业p度】洞察2025：中国医药研发外包（CRO）行业竞争格Û及市场Ö额（附竞争梯À、市场�中度等）DU���A^A
ØnnÙÞÚ//=p.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/åqnoâã/IG�<�Û<;<;<<<�<Û>z

vw临床合同研究¤织服务行业M体tu、市场�有率分�报告A^AØnnÙÞÚ//å�ÙkqÞÞ.pqãlmpØàâ.Ýl�/Ù/;��Û$��#z#z

【最v】2025年中国医药研发外包（CRO）行业上市公司v#0对比（附业务布Û汇M、业绩对比、业务tã等）DU��
�A^AØnnÙÞÚ//ÜoÙ.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/åqnoâã/IG�<�Û<�<$<<<<�=��

【行業p度】洞察2025：中國醫藥研發外包（CRO）行業競爭格Û及市場Ö額（附競爭梯隊、市場�中度等）AhÊ�資訊A
|A華¨fADA【行業p度】洞察2025：中國醫藥研發外包（CRO）行業競爭格Û及市場Ö額（附競爭梯隊、市場�中度等）A^A
ØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.ØÞnlmp.Ýl�/mqÜÞ/Øv/åqnoâã/�Û<;<;z�=�<<=<=;Û#z

临床CRO行业p度qr：供需关û ¡，有Õ¢动订单量价m升ADA2025年国内`新药融资金额146.84亿Ê元（同比
N127%），其中二a市场融资94.66亿Ê元（同比N317%），一a市场�j暖A^A
ØnnÙÞÚ//ÝlmÞàãn.ÙØokmq�Ýãlàå.Ýl�/kqÙlkn/åqnoâã/zz=>Û$.Øn�ã#�

中国`新药CRO市场p度研究：市场tu、竞争格Û及产业�发Ô45分�ADA中国`新药CRO市场p度研究：市场tu、
竞争格Û及产业�发Ô45分�A^AØnnÙÞÚ//å�ÙkqÞÞ.pqãlmpØàâ.Ýl�/Ù/Û;<z=;�#z

研6 2025
中国临床CRO行业发Ô�[、产业�、市场tu、竞争格Û及发Ô45分�：头部ª业�5明显[图]AßA
ØnnÙÞÚ//�.ÝØ���.Ýl�/âmåàÞnk�/z�;��z>.Øn�ã

药明康德、康龙a成、泰格医药�2鼎立，增长逻辑与竞争�5p度分aA^A
ØnnÙÚ//ÜÜÜ.�momÝqàm.Ýl�/Üq%oÙÙ/AknâÝãq/oknâÝãq?Øokqä
âåæÛ;ÛÛ�&Ùãonjlk�æHkÜ&!kl�æÞâmpãq�qÞÞopq&âÞoÙÙâmÞnoããqåæ<#z

医药外包龙头ª业：药明康德 454亿`Ë，�2鼎立格Û确立A^A
ØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.ÞpÙH%p.Ýl�/ão%qãÞ�Ø/�â�olÜoâ%olãlmpnlàßâ�q/�/Û$z$;$�.Øn�ã

2025年中国医药研发外包（CRO）行业竞争分�A竞争�剧、头部ª业�5§«【¤图】DU���A^A
ØnnÙÞÚ//ÜoÙ.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/åqnoâã/IG�<�Û<z<�<<<<z$==

泰格医药：2024年净利润同比下降79.99%A� 10± 3元ADA热 ：A^A
ØnnÙÞÚ//!àmå.qoÞn�lmq�.Ýl�/o/�<��<;�>;;��;�Û<><.Øn�ã#z



泰格医药：2024年净利润同比下降79.99%A� 10± 3元ADA泰格医药：2024年净利润同比下降79.99%A� 10± 3元A^A
ØnnÙÞÚ//mqÜ""%Ý�.ÝÞ.Ýl�.Ým/Ý�mqÜÞ.Øn�ãäkomål�ælW=�å��n&mo�qæmqÜ�<��<;�>�;��<>åm�mknmà#z

泰格医药发布 2024年度业绩，归母净利润4.05亿元，同比下降79.99%AßA
ØnnÙÞÚ//ÞnlÝv.z<Hßvo.Ýl�.Ým/ØvÞ/�<��<;�>/ÝÛÛ><;�Û;�.ÞØn�ã

泰格醫藥�300347.?@�：2024年度淨利潤 4.05億元A擬 10± 3元A^A
ØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.àÞ�okn.Øv/"ØDØv/mqÜÞDåqnoâã/>;z<�=<<>��;z�;=>;<

泰格医药：2024年净利润同比下降79.99%A� 10± 3元ADA泰格医药：2024年净利润同比下降79.99%A� 10± 3元A^A
ØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.ÞlØà.Ýl�/o/�>ÛÛ;��$=áz�<$���;;#z

泰格医药�300347.?@�2024年净利润为4.05亿元、较去年同期下降79.99%AßA
ØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.Hâq�âom.Ýl�/oknâÝãq/z��;;��=.Øn�ã

泰格医药�300347.?@�：2024年度净利润4.05亿元A� 10± 3元A^A
ØnnÙÞÚ//�momÝq.HkH.Ýl�.Ým/�<��/<;/�>z�zÛ=$<�$>Û<.ÞØn�ã

泰格医药2024年净利4.05亿元，同比下降79.99%AßAØnnÙÚ//oÙÙ.%%nmqÜÞ.Ýl�.Ým/Ùkâmn.ÙØÙäÝlmnqmnâåæ��z;;$

泰格医药：2024年净利润同比下降79.99%A� 10± 3元A^A
ØnnÙÞÚ//�momÝq.qoÞn�lmq�.Ýl�/o/�<��<;�>;;��z;$;==.Øn�ã

泰格医药：2024年净利润同比下降79.99%A� 10± 3元A^AØnnÙÚ//ÞnÝm.Ýl�/oknâÝãq/åqnoâã/zÛzÛz��.Øn�ã

泰格医药：2025年净利润同比增长119.15%A� 10± 1.26元A^AØnnÙÞÚ//�momÝq.Þâmo.Ýl�.Ým/HH�Ü/�<�ÛD<;D;</ålÝD
âmØÞàßàÞ$�;z�$>.ÞØn�ã#z

泰格医药：2025年净利润同比增长119.15%A� 10± 1.26元A^AØnnÙÞÚ//mqÜ""%Ý�.ÝÞ.Ýl�.Ým/Ý�mqÜÞ.Øn�ãä
komål�æ��â,CåCà&mo�qæmqÜ�<�Û<;;z<$��z�%Ü!ÞåÞàq#z#z#z

泰格医药：2025年净利润同比增长119.15%A� 10± 1.26元ADA泰格医药：2025年净利润同比增长119.15%A� 10± 1.26
元A^AØnnÙÞÚ//mqÜ""%Ý�.ÝÞ.Ýl�.Ým/Ý�mqÜÞá�.Øn�ãäkomål�æ��â,CåCà&mo�qæmqÜ�<�Û<;;z<$��z�%Ü!ÞåÞàq#z

泰格医药2025年净利8.88亿元，同比增长119.15%ADA泰格医药2025年净利8.88亿元，同比增长119.15%利好A^A
ØnnÙÚ//ÞnlÝv.z<Hßvo.Ýl�.Ým/ØvÞ/�<�Û<;;</ÝÛ>�Û=z=<=.ÞØn�ã#z#z

泰格医药：2025年净利润同比增长119.15%A� 10± 1.26元A^AØnnÙÚ//ÞnlÝv.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/IG�<�Û<;;<<<<;�;$>.ÞØn�ã

泰格医药�03347.BC�：x外��公告ADA2025年度报告J要简IA^A
ØnnÙÚ//ÞnlÝv.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/A+�<�Û<;;<<<<;>=;�.ÞØn�ã

泰格医药�300347�2025年年报点»：国内外需求共振A临床业务复苏A订单显Ö增长A^A
ØnnÙÚ//ÞnlÝv.�momÝq.Þâmo.Ýl�.Ým/ÞnlÝv/pl.ÙØÙ/�RqÙlkná?ØlÜ/vâmå/ÞqokÝØ/kÙnâå/���;ÛÛ=z�<��/âmåq�.ÙØn�ã

泰格医药2025年净利8.88亿元，同比增长119.15%AßAØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.%%nmqÜÞ.Ýl�.Ým/�<�Û/<;;</��$zzz.ÞØn�ã

泰格医药：2025年年度报告J要A^AØnnÙÞÚ//�momÝq.qoÞn�lmq�.Ýl�/o/�<�Û<;;<;Û�$z;;���.Øn�ã

泰格医药：2025年净利润同比增长119.15%A� 10± 1.26元A^AØnnÙÞÚ//ÞnÝm.Ýl�/oknâÝãq/åqnoâã/;>z<$;�.Øn�ã

泰格医药：2026年上半年亏损4.13亿元ADA泰格医药：2026年上半年亏损4.13亿元A^A
ØnnÙÞÚ//mqÜ""%Ý�.ÝÞ.Ýl�.Ým/Ý�mqÜÞá�.Øn�ãäkomål�æ+G+â?�½@&mo�qæmqÜ�<�Û<��$z�;Û;;pÜ"âl%Ýl#z

泰格医药：2026年上半年亏损4.13亿元ADA中U	·Q¸泰格医药（300347）8月29日
� 2026年半年度报告A^A
ØnnÙÞÚ//�momÝq.qoÞn�lmq�.Ýl�/o/�<�Û<��$;��$z$Û;�Û.Øn�ã#z

泰格医药：2026年上半年亏损4.13亿元A^AØnnÙÞÚ//ÜoÙ.qoÞn�lmq�.Ýl�/o/�<�Û<��$;��$z$Û;�Û.Øn�ã

泰格醫藥�300347.?@�：上半年淨虧損 4.13億元A^A
ØnnÙÞÚ//�.ooÞnlÝvÞ.Ýl�/nÝ/ÝmØv/ßàlnq/ÞnlÝvDmqÜÞDÝlmnqmn/;<<;=>/G�B��$$�z=+/G�B



AA?�OCC?AQ经新闻ADAñÕ报价A^AØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.ooÞnlÝvÞ.Ýl�/ÞÝ/ÝmØv/ßàlnq/ÞnlÝvDmqÜÞ/;<<;=>/</ÝmDÞnlÝvDmqÜÞ/
z#z

泰格医药�300347�：二季度主业盈利Â�修复A新h订单45
续向上A^A
ØnnÙÚ//ÞnlÝv.�momÝq.Þâmo.Ýl�.Ým/ÞnlÝv/pl.ÙØÙ/�RqÙlkná?ØlÜ/vâmå/ÞqokÝØ/kÙnâå/�=z=�z�$z>$$/âmåq�.ÙØn�ã

泰格医药上半年亏损4.13亿元，营收同比增长14.1%AßAØnnÙÞÚ//�momÝq.qoÞn�lmq�.Ýl�/o/�<�Û<���;���;<$z�<.Øn�ã

泰格医药�300347�：收入扣非�Õ恢复A订单f入ñÕ增长fRA^A
ØnnÙÚ//ÞnlÝv.�momÝq.Þâmo.Ýl�.Ým/ÞnlÝv/pl.ÙØÙ/�RqÙlkná?ØlÜ/vâmå/ãoÞnqÞn/kÙnâå/�=z��z>�z$;$/âmåq�.ÙØn�ã

泰格医药�300347.?@�：上半年净亏损4.13亿元A^AØnnÙÚ//ÜåonoØv.ooÞnlÝvÞ.Ýl�/ÞÝ/�@�@@%!p�<>�%q�%�<%$o
%Ý;%$z%Ý;%%z%q�%�<%$o%Ý;%o!%Ý;%%$%q�%�<%$=%Ý;%o$Þz%q�%�<%$o%Ý;%$z%Ý;%%z%q�%�<%$o
%Ý;%o!%Ý�%o;%q�%�<%$;%Ý�%%ÛÞ�%q�%�<%$o%Ý;%o!%Ý�%o$%q�%�<%$o%Ý;%o!
%Ý;%o%Þ;%q�%�<%$o%Ý;%o!%Ý�%o$%q�%�<%$o%Ý;%o!%Ý�%o;ØHã�<>�X�jæoÝ�%>,%>,%>,nØâÞ%>ý%>ý
%>ý�Ýo��/ÞnlÝvÞ/omoã�ÞâÞ/ÞnlÝvDoo!mDÝlm/<;;=>/G�B/G�B��$$�z=+/ØvDÞnlÝvDmqÜÞ

泰格医药�03347.BC�：x外��公告ADAJK泰格医药X技�Ö有Ü公司2026年半年度报告内容J要DU���A^A
ØnnÙÞÚ//ÜoÙ.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/åqnoâã/A+�<�Û<��$<<<<<�>�

�«行�高¨降泰格医药�03347.BC�目}价至59.4元Aà
「Ä入」»aA^A
ØnnÙÞÚ//Ým.ooÞnlÝvÞ.Ýl�/ÞÝ/�l%âãq/mqÜÞ.oÞÙ�ämqÜÞâåæ+OW.z���;<>&mqÜÞn�ÙqæÛz&mqÜÞÞlàkÝqæAAj+

�«行�高¨降泰格醫藥�03347.BC�目標價至59.4元A維
「買入」評級A^A
ØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.ooÞnlÝvÞ.Ýl�/nÝ/�l%âãq/mqÜÞÝlmnqmn/oo!m/+OW.z���;<>

�«行�高¨降泰格醫藥�03347.BC�目標價至59.4元A維
「買入」評級ADAÊ�A^A
ØnnÙÞÚ//Ým.ooÞnlÝvÞ.Ýl�/nÝ/ÞnlÝvÞ/omoã�ÞâÞ/ÝØâmoDØlnDnlÙâÝDÝlmnqmn.oÞÙ�ä
âåæ+OW.z���;<>&Ýonpæz&ÞlàkÝqæAAj+#z

【��下�泰格醫藥目標價 7%A維
買入評級】9月 8日訊，��A^A
ØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.ÝoÙânoã!ànàkqÞ.Ýl�.nÜ/"ØDnÜ/�momÝâoã/%kqovâmpmqÜÞoknâÝãqäÝlmnqmnâåæÝ�Û<$<�<<=��

�«行�高¨降泰格醫藥�03347.BC�目標價至59.4元A維
「買入」評級A^A
ØnnÙÞÚ//zz;.��.zÛ;.z�Û/qm/ÝmØv/ßàlnq/ÞnlÝvDmqÜÞDÝlmnqmn/;<<;=>/+OW.z���;<>/änlnÝæz

高¨：下©泰格医药�03347�目}价至59.4h元Aà
“Ä入”»aDU���A^A
ØnnÙÞÚ//ÜoÙ.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/åqnoâã/IG�<�Û<�<=<<<<zz�$

高¨：下�泰格醫藥�03347�目標價至59.4h元A維
“買入”評級A!�A	f財�A^A
ØnnÙÞÚ//Øv.âm�qÞnâmp.Ýl�/mqÜÞ/ÞnlÝvD�okvqnDmqÜÞ/oknâÝãqDz=;$>$z

��f�流版Aò�A+qnAI�A?nkqo�âmpADA泰格醫藥ABA+G@BO�A�IGòR�òýACO+?���I+GACO.,A��ý.AßA
ØnnÙÚ//Ýlmnqmn.qnmqn.Ýl�.Øv/Ýlmnqmn/âß/Ýl�Ùâm!l/nÝ/ßàlnqáÙkl�n.ÙØÙäÝlåqæ;;=>

高¨：下©泰格医药�03347�目}价至59.4h元Aà
“Ä入”»aA^A
ØnnÙÚ//ÜÜÜ.zÛ;.Ýl�/å�/oknâÝãq/C?;GòRC+<�z$��+I.Øn�ãäÞÙÞÞæå�áoànØlk&kq!qkjkl�æ

«行»a｜ZÈ：上©泰格医药目}价至57.2h元A仍为`新药行业æçA^AØnnÙÞÚ//å�ÙkqÞÞ.pqãlmpØàâ.Ýl�/ãâ�q/��=Û���

ä�
�变动î 7年
泰格医药实控�`�单A^AØnnÙÞÚ//mqÜÞ.ßß.Ýl�/koâm/o/�<�Û<$zzA<ò�=�<<

�8行³ñ报：泰格医药（300347）9月11日主力资金净'" 3497.98万元DU���A^A
ØnnÙÞÚ//ÜoÙ.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/åqnoâã/R,�<�Û<$zz<<<=�;�$

泰格医药�300347.?@�公司«�D½CáB?jz<资$ADADA2025D09D29A�¹«VA于2025D09D29召开2025年�一Ä临时�¹«VA
�û详³A1、�关于修订	公司章[
的议案�A2、�关于修订	�¹V议�t则
的议案�A3、�关于修订	O�V议�t则

的议案�A4、�关于â)EF资本的议案�A5...AßAØnnÙÞÚ//q�Üq%.ÞqÝàkânâqÞ.qoÞn�lmq�.Ýl�/Cl�Ùom�,âp+qÜÞ/âmåq�ä
n�ÙqæÜq%&Ýlåqæ?@;<<;=>&ÝlãlkæÜ#ãØ%åD<#�



泰格医药：2025年净利润同比增长119.15%A� 10± 1.26元ADA中U	·Q¸泰格医药（300347）3月31日
� 2025年年
度报告A^AØnnÙÞÚ//�momÝq.qoÞn�lmq�.Ýl�/o/�<�Û<;;z;Û$<<�$;$>.Øn�ã#z

泰格医药公司公告A^AØnnÙÚ//mqÜÞ.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/âm!l/åÞnlÝvá;<<;=>áÝ>ÛáÙ;.ÞØn�ã

ä�
�变动î 7年
泰格医药实控�`�单A^AØnnÙÞÚ//mqÜÞ.ßß.Ýl�/koâm/o/�<�Û<$zzA<j�RC<<

泰格医药�300347�á重«�项提醒与新闻公告á投资提醒á新�Q经á新�¹A^A
ØnnÙÚ//�âÙ.ÞnlÝv.�momÝq.Þâmo.Ýl�.Ým/ÝlkÙ/�âqÜ/�C,áAãã�q�lkåýqnoâã.ÙØÙäÞnlÝvâåæ;<<;=>

泰格医药�300347�ADA重«�项备忘ADA�8行³中心A^AØnnÙÞÚ//ß.ÞnlÝv.ÞlØà.Ýl�/Ým/;<<;=>/%Üáz�.ÞØn�ã

泰格醫藥�300347.?@�：O�及��理���合
�
 34.76���ÖADA泰格醫藥�300347.?@�：O�及��理���合
�

 34.76���ÖA^AØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.ooÞnlÝvÞ.Ýl�/nÝ/ÝmØv/mqÜÞ/ÝØâmoDØlnDnlÙâÝDÝlmnqmn.oÞÙ�ä
âåæpãØ�zz$>Û$m&Ýonpæ=&ÞlàkÝqæpãØ#z

泰格医药ÚA2025年度报告
�提示性公告A^AØnnÙÞÚ//ÞnlÝv.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/mlnâÝq/?+�<�Û<;;<<<<;><==.ÞØn�ã

泰格医药ÚA2025年度报告
�提示性公告DU���A^AØnnÙÞÚ//ÜoÙ.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/åqnoâã/?+�<�Û<;;<<<<;><==

泰格医药�300347�Ú公司实际控制�k中国U����理�员V立案©�的fÔ公告A^A
ØnnÙÞÚ//�âÙÜnz.Ý�.Ým/Ù�<�Û<$z�<<z�=;.Øn�ã

泰格医药A^AØnnÙÞÚ//�âÙ.ÞnlÝv.�momÝq.Þâmo.Ýl�.Ým/ÝlkÙ/�âqÜ/�C,áAãã,àããqnâmýqnoâã.ÙØÙä
Cl�Ùom�Clåqæ�<z$�>;$&ponØqkæz&âåæz��$�<=>

泰格医药：实控�因信
违t收�示�及行�处���告��A^A
ØnnÙÞÚ//�momÝq.qoÞn�lmq�.Ýl�/o/�<�Û<$zz;�>�z>$Û=<.Øn�ã

泰格医药：实控�因信
违t收�示�及行�处���告��á九#	投A^A
ØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.$!"n.Ýl�/>�=âm!l/;$$qÛ$Û<z=q<�o=�;Ý$Ýo=o�åÝ;ooz!q.Øn�ã

泰格医药：实控�因信
违t收�示�及行�处���告��A^AØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.ÞlØà.Ýl�/o/z<>=$z>;<�áz��<z==��ä
ÞÝ�æz<<<z.>>=Ûáz;Dzz$<<<.<.<D<D<D<D
<.<&ÞÙ�æÞ�ÙÝ.ÝØommqãá;�=.%ãlÝv;á;�á½>O�%àázá!å.=;.z>�$z��z$>$�Û;m<HCGOá>>=Û

泰格医药：公司实际控制�收�示�A�� 100万元A^A
ØnnÙÞÚ//�.HkH.Ýl�.Ým/�oåoÙnqk/�=Ø/�<�Û/<$/zzz�zÛ��=z=$;�.ÞØn�ã

泰格医药：公司实际控制�收�示�A�� 100万元DU���A^A
ØnnÙÞÚ//ÜoÙ.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/åqnoâã/CX�<�Û<$zz<<<=<=z<

泰格医药ÚA关于公司实际控制�k中国U����理�员V立案©�的fÔ公告内容J要DU���A^A
ØnnÙÞÚ//ÜoÙ.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/åqnoâã/A+�<�Û<$z�<<<<<>;Û

泰格医药关于公司实际控制�k中国U����理�员V立案©�的fÔ公告A^AØnnÙÞÚ//%oâHâoØol.%oâåà.Ýl�/Þä
âåæz�>Û<>Û���<==Û���Û�&Ü!kæÞÙâåqk&!lkæÙÝ

ñ¸：泰格医药公告，2026年9月11日实控����、���收到GH��Û��示��及�行�处���告���，因
2019年9月20日合计
�比例累计变动i 5%未及时
��简)·°变动报告��、2022年12月7日主动â
合计·°
变动â) 1%未及时
�，�kîÞ�告并处& 100万元��（� 50万元），最�&�行�处�决定��为þ。A^A
ØnnÙÞÚ//ÜoããÞnkqqnÝm.Ýl�/ãâ�qmqÜÞ/;zÛ;�><

泰格医药实控�收到GH��Û�示�及行�处���告��A�合计�� 100万元A^AØnnÙÞÚ//�momÝq.Þâmo.Ým/�<�ÛD<$D
zz/åqnoâãDâmâkmØkÜ�$<$Û<<.å.Øn�ãä�næ=&Ü�æ���=áz<Û<ä�Þp

泰格医药（03347.BC）实控�信
违t�k� 100万元A^AØnnÙÞÚ//Øv.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/IG�<�Û<$zz<<<�<<$�.ÞØn�ã

ä�
�变动î 7年，泰格医药实控����、���k� 100万元，公司上半年由盈转亏超 4亿元A^A
ØnnÙÞÚ//mqÜÞ.ßß.Ýl�/koâm/o/�<�Û<$zzA<ò,<I<<äâåæ�<�Û<$zzA<ò,<I<<&ÙonØæo&oÙÙæmqÜÞ&Þàâåæ&kqåâkqÝnáÙÝæz



泰格医药�03347.BC�：x外��公告ADA关于公司实际控制�k中国U����理�员V立案©�的fÔ公告内容J要A^A
ØnnÙÞÚ//ÞnlÝv.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/A+�<�Û<$zz<<<�<z=$.ÞØn�ã

泰格医药2026年半年报：净利润降超 2ú，主营业务增长但投资拖累业绩A^A
ØnnÙÞÚ//�momÝq.qoÞn�lmq�.Ýl�/o/�<�Û<��$;��$�>=z�;.Øn�ã

泰格医药：2026年上半年亏损4.13亿元ADA热 ：A^AØnnÙÞÚ//!àmå.qoÞn�lmq�.Ýl�/o/�<�Û<��$;��$z$Û;�Û.Øn�ã#z

泰格医药：2026年上半年净亏损4.13亿元A^AØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.ÝØm!àmå.Ýl�/oknâÝãq/�;o�>åo�D><!ÛDÛ�Û;D=�Ý�D
;o�;�$%q<�%�

泰格医药A52.80AD1.01�D1.88%�最新价格á行³á走5图^¹#Qº¹A^A
ØnnÙÞÚ//ßàlnq.qoÞn�lmq�.Ýl�/ÝlmÝqÙn/Þ";<<;=>.Øn�ãä!kl�æÝãoÞÞâÝ&q�qmnÝlåqæWq%áßàlnqáqmnkomÝqz#!ÞÝØoknDk�

q公司，上市公司资¸�一�b。最新、最ñ、最有价值的上市公司ñ¸。数据�w上市公司密:，为投资���§观信息。
�合上市公司与投资��动，ë�上市公司有价值的活动、V议。A^AØnnÙÞÚ//qpÞ.ÞnÝm.Ýl�/ßàlnonâlm/ÞnlÝvDâm!l.Øn�ãä
ÝlåqæÞ";<<;=>

泰格医药（Þ";<<;=>）行³走5A^AØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.ÞnÝm.Ýl�/ßàlnqÞ/âmåq�/Þ";<<;=>.Øn�ã

泰格医药�300347�个�资金流向��á个�行³á同¼½Q经A^AØnnÙÞÚ//!z<.z<Hßvo.Ýl�.Ým/;<<;=>/

;<<;=>A?nlÝvA½kâÝqA|ABomp"ØlàA�âpqk�qåAClmÞàãnâmpACl.A�nå.A?nlÝvA�àlnqA�CØâmoÚA?Øqm"Øqm�A|A�okvqnWonÝØAßA
ØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.�okvqnÜonÝØ.Ýl�/âm�qÞnâmp/ÞnlÝv/;<<;=>äÝlàmnk�ÝlåqæÝm&�låæÞqokÝØáÞ��%lã

泰格医药A52.80AD1.88%á�8行³á九#	投A^AØnnÙÞÚ//ÞnlÝv.$!"n.Ýl�/âmåq�/Þ"á;<<;=>.Øn�ã

泰格醫藥A�300347.?@�ADAñÕ報價A^AØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.ooÞnlÝvÞ.Ýl�/nÝ/ÝmØv/ßàlnq/åqnoâãDßàlnq.oÞÙ�ä
ÞØÞ��%lãæ;<<;=>#z

泰格医药A�300347.?@�ADAñÕ报价A^AØnnÙÞÚ//ÜÜÜØv.ooÞnlÝvÞ.Ýl�/ÞÝ/ÝmØv/ßàlnq/åqnoâãDßàlnq.oÞÙ�ä
ÞØÞ��%lãæ;<<;=>#z

300347AÚA泰格医药ADA�?+AQ经A^AØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.�Þm.Ým/"ØDÝm/�lmq�/ÞnlÝvåqnoâãÞ/;<<;=>DÞnlÝv/�DoåqlzØäâåæoåqlzØ

300347AÚA泰格医药ADA�?+AQ经A^AØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.�Þm.Ým/"ØDÝm/�lmq�/ÜonÝØãâÞnäâåæoåqlzØ&no%æÙqlÙãqAãÞlWonÝØ

泰格医药�300347�á个�[览á�8价格á实时行³á走5图á新闻资¸á�»áQ报ájâm?ÝlÙqDAI让投资ï简单A^A
ØnnÙÞÚ//�momÝq.%oâåà.Ýl�/ÞnlÝv/o%D;<<;=>

泰格医药�Þ";<<;=>��8价格á�8实时行³á走5图D新�Q经A^A
ØnnÙÞÚ//ßàlnqÞ.Þâmo.Ým/ØÞ/Ýl�Ùom�/ßàlnqÞ/�âqÜ/Þ";<<;=>ä�næ=&Ü�æ;<=$á<<<�;;�zÛz�;;

泰格医药�?@Ú;<<;=>�AßAØnnÙÞÚ//�àqßâà.Ýl�/?/?@;<<;=>/kqãq�omn

泰格医药�?@Ú;<<;=>�ADA泰格医药�?@Ú;<<;=>�AßAØnnÙÞÚ//�àqßâà.Ýl�/?/?@;<<;=>/mqÜÞäÙopqæ��#z

ýlÜmãloåA;<<;=>AýonoA|ABomp"ØlàA�âpqk�qåAClmÞàãnâmpACl.A�nå.A½kâÝqAýonoA|A�okvqnWonÝØAßA
ØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.�okvqnÜonÝØ.Ýl�/âm�qÞnâmp/ÞnlÝv/;<<;=>/ålÜmãloåDåonoäÝlàmnk�ÝlåqæÝm&�låæ�Üáßàlnqáno%

中國銀行�ðh�有Ü公司A^AØnnÙÚ//%lÝØv.qnmqn.Ýl�.Øv/Ýlmnqmn/%lÝØvÜq%/oÞØokqÝlmnqmn/nÝ/oÞØokqáßàlnq.ÙØÙä
Ýlåqæ;<<;=>

泰格医药A�300347�AßAØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.�ll�lloÙÙ.Ýl�/ØomÞ/ÞnlÝv/;<<;=>D?@äpãl%oãáÝlmnqmnæ%>,%��Ùkl�lnqáâå
%��%;Az;>Û=,%��Þà%áÙkl�lnqáâå%��%;A�$%>ý

Bomp"ØlàA�âpqk�qåAClmÞàãnâmp�表A�300347�ADAIm�qÞnâmp.Ýl�AßAØnnÙÞÚ//Øv.âm�qÞnâmp.Ýl�/qßàânâqÞ/Øomp"ØlàD
nâpqk�qåDÝlmÞàãnâmpDÝØokn

泰格医药A�300347�AßAØnnÙÞÚ//Ým.âm�qÞnâmp.Ýl�/qßàânâqÞ/Øomp"ØlàDnâpqk�qåDÝlmÞàãnâmpDmqÜÞ/�



泰格医药�300347��8走5图á�日行³走5实时分�á�为Q³ Im�qÞnâmp.Ýl�AßA
ØnnÙÞÚ//Ým.âm�qÞnâmp.Ýl�/qßàânâqÞ/Øomp"ØlàDnâpqk�qåDÝlmÞàãnâmpDÝØokn

同行业�8A�U�V行业：A研究和试验发ÔA�AßAØnnÙÞÚ//�âÙ.ÞnlÝv.�momÝq.Þâmo.Ýl�.Ým/�lmq��lÜ/#�ÞÞ!��Þ";<<;=>

泰格医药�300347�资金流向AáA数据中心AáA¹#Qº¹A^AØnnÙÞÚ//åono.qoÞn�lmq�.Ýl�/"Hã�/;<<;=>.Øn�ã

泰格医药（300347）9月9日主力资金净'" 5988.52万元DU���A^A
ØnnÙÞÚ//ÜoÙ.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/åqnoâã/R,�<�Û<$z<<<<<>$<Û

�8行³ñ报：泰格医药（300347）8月27日主力资金净'" 1077.08万元DU���A^A
ØnnÙÞÚ//ÜoÙ.ÞnlÝvÞnok.Ýl�/åqnoâã/R,�<�Û<��><<<�;$=�

泰格医药A54.68A2.59%á�8行³á九#	投ADA	AßAØnnÙÞÚ//ÞnlÝv.$!"n.Ýl�/âmåq�/Þ"á;<<;=>.Øn�ã#z

泰格医药A�300347.?@�ADAñÕ报价A^AØnnÙÞÚ//ÜÜÜ.ooÞnlÝvÞ.Ýl�/ÞÝ/ÝmØv/ßàlnq/åqnoâãDßàlnq.oÞÙ�ä
ÞØÞ��%lãæ;<<;=>#z

泰格医药�300347�A���»AáA数据中心AáA¹#Qº¹A^A
ØnnÙÞÚ//åono.qoÞn�lmq�.Ýl�/ÞnlÝvÝl��qmn/ÞnlÝv/;<<;=>.Øn�ã

泰格医药�300347�á最新价格á行³á走5图^¹#Qº¹A^AØnnÙÞÚ//ßàlnq.qoÞn�lmq�.Ýl�/ß/<.;<<;=>.Øn�ã

Bomp"ØlàA�âpqk�qåAClmÞàãnâmp�8技�分�A�300347�ADA泰格醫藥A�300347�AßA
ØnnÙÞÚ//Øv.âm�qÞnâmp.Ýl�/qßàânâqÞ/Øomp"ØlàDnâpqk�qåDÝlmÞàãnâmpDnqÝØmâÝoã#z

泰格医药�300347��8行³走5技术分�á未来�ÃáÄ'操!建议á�为Q³ Im�qÞnâmp.Ýl�ADA 开ô¦[序A^A
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