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一、核心摘要

盛弘股份最新业绩处于明显加速阶段：2026 年上半年实现营业收入 17.59 亿元，同比增长 29.16%；
归母净利润 2.28 亿元，同比增长 44.11%；扣非归母净利润同比增长 50.45%。单二季度营收 10.15
亿元、归母净利润 1.43 亿元，同比分别增长 33.96%和 67.43%，毛利率提升至 40.8%、净利率提升
至 14.0%。但需注意，2026 年上半年业绩增长部分建立在 2025 年上半年营收下降 4.79%、归母净利
润下降 12.91%的低基数之上。

业绩结构正在向高毛利业务倾斜。2026 年上半年工业配套电源收入 4.41 亿元，同比增长 57.8%，毛
利率达 61.94%；新能源电能变换设备收入 3.84 亿元，同比增长 35.3%，毛利率为 38.08%；海外收
入 4.14 亿元，占比 23.53%，毛利率约 58.94%。相比之下，电动汽车充电设备仍是最大业务，收入
7.48 亿元、占比 42.50%，但毛利率为 30.43%，同比下降 4.4 个百分点。

公司形成工业配套电源、充换电、储能、电池检测及化成等多业务布局，并于 2025 年新增 AIDC 关键
电源业务线。未来增长主要取决于工业电源在数据中心及智算中心的拓展、储能 PCS 及源网侧产品的
落地、充电业务特别是重卡兆瓦超充的发展，以及海外市场扩张。2026 年 9 月 11 日收盘价为 37.71
元，近 1 个月、近 3 个月表现约为-16.8%和-17.1%，当前估值口径存在差异，PE 约 21.6 至 27.5 倍。

二、公司概况

2.1 基本信息

项目 内容

证券简称 盛弘股份

证券代码 300693

上市日期 2017-08-22

上市地 深圳证券交易所创业板

公司全称 深圳市盛弘电气股份有限公司

注册地/办公地 深圳市南山区西丽街道松白路 1002号百旺信高科技工业园 2区 6栋

法定代表人/董事长 方兴（2026-06-30 持股 17.60%，为第一大股东）

董秘 胡天舜

2025 年报审计机构 致同会计师事务所（招股时曾为瑞华）

总股本
312,795,823 股（其中流通 A 股 269,623,603 股，截至 2026-06-30，来

源：aastocks 公司资料页，亦与 2025 年报摘要分红基数口径一致）

核心提示
300692 是“中赋科技”（环保/水务），不是本公司，检索时注意不要混

用

2.2 主营业务与产品布局

工业配套电源：有源滤波器 APF、静止无功发生器 SVG、三相不平衡调节装置 SPC、动态电压调节器 
AVC、低压线路调压器 LVR、不间断电源 UPS、高压静止无功发生器 HSVG 等，下游覆盖数据中



心/AIDC、高端装备制造、半导体制造设备电源、轨道交通、冶金化工、医院、广电、主题公园等三
十多个行业；公司自述为国内最早研发生产低压电能质量产品的企业之一、率先将三电平模块化技术
用于电能质量产品，2025 年被格物致胜《2025 年中国电能质量行业市场白皮书》列为低压电能质量
第一梯队（第三方白皮书口径，非官方排名）

• 新能源汽车充换电服务：直流桩/交流桩、一体式/分体式；充电模块涵盖 15/20/30/40/60kW；
换电柜（卧式/立式、四路/六路）；产品线含 360kW–2.5MW 柔性分体机、480–960kW 全液冷
柔性分体机、30–480kW 直流一体机、30–60kW 直流充电模块；充电模块为自研

• 新能源电能变换设备（储能）：模块化/集中式储能变流器（PCS）、直流变换器、PCS 升压系
统等，用于新能源电站配储、独立储能电站租赁、工商业削峰填谷、光储柴微网/应急备电；
2026 年推源网侧新品 StellaOn 1250/1575K

• 电池化成与检测设备：电池材料/电芯/模组/PACK/储能舱测试系统，覆盖锂电、铅酸、钠电、
固态电池的化成、分容、后市场回收检测

• AIDC 关键电源（新增业务线，2025 年设立）：UPS（数据中心用 1200KVA 新品于 2024 年末研
制完成）、HVDC、SST 等；2025 年同时成立“智慧能源研究院”

2.3 产业链上下游地位与成本利润结构

三、财务数据与估值分析

3.1 近期经营业绩

报告期 营业收入 同比 归母净利润 同比

2026H1
1,759,458,985.17 元

（17.59 亿）
+29.16%

227,786,579.19 元

（2.28 亿）
+44.11%

2025H1 1,362,270,335.38 元 数据缺失 158,062,743.75 元 -12.91%

2025A
3,462,813,212.33 元

（34.63 亿）
+14.05%

476,112,258.72 元

（4.76 亿）
+10.99%

2024A 3,036,170,730.45 元 +14.53% 428,975,205.06 元 +6.49%

2023A 26.51 亿 数据缺失 4.03 亿 数据缺失

最新已披露定期报告为 2026 年半年报（2026-08-10披露），最近年度为 2025 年报（2026-04-09/10披露）。2026H1扣
非归母净利润约 2.28 亿（同比+50.45%），基本每股收益 0.73 元（同比+43.59%），毛利率/净利率 40.7%/12.9%（同比
+1.7pct/+1.6pct）；单二季度营收 10.15 亿元（同比+33.96%、环比+36.39%），归母净利 1.43 亿元（同比+67.43%），
扣非 1.42 亿元（同比+71.4%），Q2毛利率 40.8%、净利率 14.0%；拟每 10 股派 3.30 元（含税），分红总额约 1.03 亿元 。
2025A 毛利率 38.47%，归母净利率 13.75%，经营现金流净额 7.00 亿元（同比+92.77%），研发费用率 8.28%；2025 年
度每 10 股派 5.00 元。2025Q4单季营收 12.47 亿（+32.47%）、归母 1.99 亿（+25.94%）；2025 年前三季度归母 2.77 亿
元（+2.23%，2025-10-24披露）。2025 年分业务：工业配套电源 7.10 亿（+17.78%）、新能源电能变换设备 8.25 亿（-
3.69%）、电动汽车充电机 14.96 亿（+23.04%）、电池检测及化成 3.43 亿（+15.98%）。2026H1分业务：电动汽车充电
设备 7.477 亿（占 42.50%，同比+18.3%，毛利率 30.43%，同比-4.4pct）；工业配套电源 4.414 亿（占 25.09%，同比
+57.8%，毛利率 61.94%，同比+3.3pct）；新能源电能变换设备（储能）3.839 亿（占 21.82%，同比+35.3%，毛利率
38.08%，同比+10.3pct）；电池检测及化成设备 1.330 亿（占 7.56%，毛利率 30.98%）；分地区华东 6.944 亿
（39.47%）、国外 4.140 亿（23.53%，毛利率 58.94%）、华南 2.332 亿。2024 年参考：毛利率 39.20%、ROE 23.60%、
研发投入 2.57 亿（占收入 8.46%）。2025H1归母 1.58 亿元（-12.91%），2024H1归母约 1.81 亿元，业绩呈前低后高 、
2026H1大幅加速态势。

2026H1营收 17.59 亿元（同比+29.16%），归母净利润 2.28 亿元（同比+44.11%），扣非 2.28 亿元
（同比+50.45%），业绩明显加速；单二季度营收 10.15 亿元（同比+33.96%、环比+36.39%），归



母净利 1.43 亿元（同比+67.43%、环比+67.4%），Q2毛利率 40.8%（同比+2.3pct）、净利率
14.0%（同比+2.9pct），盈利能力提升。结构上，工业配套电源（AIDC/智算中心驱动）同比
+57.8%、毛利率 61.94%（同比+3.3pct），储能（新能源电能变换设备）同比+35.3%、毛利率
38.08%（同比+10.3pct），而电动汽车充电设备毛利率 30.43%（同比-4.4pct）有所承压；国外收入
4.140 亿、毛利率 58.94%显著高于国内。2025 年全年营收 34.63 亿元（同比+14.05%）、归母 4.76
亿元（同比+10.99%），呈现前低后高特征（2025H1归母-12.91%，全年转正增长，2026H1大幅加
速），经营现金流净额 7.00 亿元（同比+92.77%），研发费用率 8.28%。

3.2 盈利预测

数据来源为多机构预测，非单一来源。东方财富一致预期（截至约 2026 年 9 月初快照，6–8家机构）：EPS 2025A 1.5221
元→2026E 1.9288元（8家）→2027E 2.4075元（8家）→2028E 2.8729元（7家）；每股净资产 2025A 6.9320元
→2026E 8.5683元（6家）→2027E 10.5117元。中邮证券 2026-08-12（买入，评级调高）：2026-2028 营收
43.6/54.0/65.2 亿元、归母净利 6.1/7.6/9.4 亿元、对应 PE 22x/18x/15x。光大证券 2026-08-12（维持买入）：2026-2028
归母净利 6.27/8.25/10.55 亿元（上调 2%/上调 11%/新增），对应 PE 22x/17x/13x。国信证券 2026-08-17（维持优于大
市）：上调 2026-2027 至 5.7/6.9 亿元（原 5.3/6.1 亿），新增 2028 年 8.1 亿元，同比+20%/+22%/+17%，动态 PE 
24.9x/20.4x/17.5x。西南证券 2026-09-09（未给明确评级，"不考虑数据中心电源业务突破"口径）：2026-2028 归母净利
6.08/7.43/9.00 亿元，EPS 1.94/2.37/2.88元，PE 21x/17x/14x，报告日收盘价 39.71 元。国金证券 2026-04-14（维持买
入）：2026-2028 归母净利 6.24/7.80/9.08 亿元，同比+31.03%/+25.04%/+16.43%，对应 PE 24.23x/19.38x/16.65x。注 ：
光大证券 2028 年 10.55 亿元明显高于一致预期（约 8.9–9.0 亿元），属单一券商乐���；国信证券 2026-2027预测
（5.7/6.9 亿）低于多数券商的 6.1–6.3 亿区间。预测分�主要来自 AIDC 电源与储能�海��节�的	设差异。

年度 营业收入 归母净利润 净利润增速 每股收益(EPS)

2026E

预测分�：中邮证券 

43.6 亿元；其
机构未

在�要中给�营收预测

预测区间约 5.7–6.27 

亿元（中邮证券 6.1 

亿；光大证券 6.27 

亿；国信证券 5.7 亿；

西南证券 6.08 亿；国

金证券 6.24 亿；东方

财富一致预期约 8.9–

9.0 亿未�于本
段口

径）

国金证券 

+31.03%；国信证

券 +20%

东方财富一致预期 

1.9288 元（8 

家）；国��生 

1.95、中金公司 

2.11、中�证券 

1.88、国金证券 

1.99、东�证券 

1.80、兴业证券 

1.92；西南证券 

1.94

2027E

预测分�：中邮证券 

54.0 亿元；其
机构未

在�要中给�营收预测

预测区间约 6.9–8.25 

亿元（中邮证券 7.6 

亿；光大证券 8.25 

亿；国信证券 6.9 亿；

西南证券 7.43 亿；国

金证券 7.80 亿）

国金证券 

+25.04%；国信证

券 +22%

东方财富一致预期 

2.4075 元（8 

家）；西南证券 

2.37

2028E

预测分�：中邮证券 

65.2 亿元；其
机构未

在�要中给�营收预测

预测区间约 8.1–10.55 

亿元（中邮证券 9.4 

亿；光大证券 10.55 

亿；国信证券 8.1 亿；

西南证券 9.00 亿；国

金证券 9.08 亿）

国金证券 

+16.43%；国信证

券 +17%

东方财富一致预期 

2.8729 元（7 

家）；西南证券 

2.88

3.3 估值水平与机构评级



机构 评级 日期 备注

东方财富评级统计（近 1

个月）
0 家

约 2026 年 9 月初快

照
无评级

东方财富评级统计（近 2

个月）
0 家

约 2026 年 9 月初快

照
无评级

东方财富评级统计（近 3

个月）

1 家（增持，评

级系数 4.00）

约 2026 年 9 月初快

照

数据来源：东方财富

P�o�tFo�ecast页�

东方财富评级统计（近 6

个月）

8 家（买入 5 / 

增持 3，��评

级"买入"，系数 

4.63）

约 2026 年 9 月初快

照
无�持/��

东方财富评级统计（近 1

年）

15 家（买入 

10 / 增持 5，系

数 4.67）

约 2026 年 9 月初快

照
无�持/��

中邮证券
买入（评级调

高）
2026-08-12

2026-2028 归母净利

6.1/7.6/9.4 亿元，对应 PE 

22x/18x/15x

光大证券 买入（维持） 2026-08-12

上调后 2026-2028 归母净利

6.27/8.25/10.55 亿元，对应 PE 

22x/17x/13x

国信证券
优于大市（维

持）
2026-08-17

上调 2026-2027 至 5.7/6.9 亿

元，新增 2028 年 8.1 亿元，动

态 PE 24.9x/20.4x/17.5x

西南证券 未给明确评级 2026-09-09

不考虑数据中心电源业务突破口

径；2026-2028 归母净利

6.08/7.43/9.00 亿元，EPS 

1.94/2.37/2.88元，PE 

21x/17x/14x，报告日收盘价

39.71 元

国金证券 买入（维持） 2026-04-14

2026-2028 归母净利

6.24/7.80/9.08 亿元，同比

+31.03%/+25.04%/+16.43%，

对应 PE 24.23x/19.38x/16.65x

中邮证券页���机构�

标�价

�标�价 60.36 

元
约 2026-08-13 �� 90天内机构�标�价

Investing.com 一致预期

页

� "!力买

入"（7 买入/0 

持有/0 �

�），平� 12

个月�标价

57.12 元（最高

60.36、最低

快照约 2026 年 8 月

前后，已"#

$页数据点自相%&（"7'买

入"与"基于 3'分(师"），

其"平��标价对应+26.01%上

行)间"*推股价约 45 元，明显

高于 2026-09-09 的 39.71 元，

不建议直接+用；$页,列 52

周价格区间 31.69–71.20 元



机构 评级 日期 备注

53）

以 2026-09-09 收盘价 39.71 元（取自西南证券研报"报告日收盘价"）为基准，总股本约 3.12 亿股
（由 2026H1归母净利 2.278 亿-EPS 0.73*推，与 2025 年报总股本 311,085,410 股口径一致）：
总市值.124 亿元（本人推算，非直接来源）；PE/2025A0.25.9x（东方财富页在价格约 38.8 元口
径下给� 25.52x，一致）；PE/2026E，一致预期 EPS 1.930.20.6x；PE/2027E，2.410.16.5x；
PE/2028E，2.870.13.8x；PE/TTM0.22.7x（TTM 归母净利.2025全年 4.76 亿+2026H1 2.28亿
12025H1 1.58亿25.46 亿元，本人推算）；P3.5.7x（2025A每股净资产 6.9320 元，东方财富口径，
推算）。需注意东方财富一致预期表中的 PE 数列本45含股价约 38.8–38.9 元，与西南证券 39.71
元基本6�，7明$快照约在 2026 年 9 月上8。股价参考点（用于9断�标价上行)间，�为间接
来源）：约 48.5 元（国金证券 2026-04-14 报告日5含）、45.95 元（中邮证券 2026-08-12 报告日收
盘价）、约 45–46 元（国信证券 2026-08-17）、39.71 元（西南证券 2026-09-09）。重要局限：股
价与市值/PE/P3�为间接*推，无可:报价页直接给� 2026-09-09 后实时行�（东方财富/同;<
行�页为 =S>?，本@未取得），A用的是券商研报标注的"报告日收盘价"；Investing.com一致预
期页数据点自相%&B快照"#，不建议直接+用。

四、近期消息与公告

4.1 2026 年半年度报告披露：营收 17.5946 亿元同比+29.16%，归母净利润 2.28 亿元同比

+44.11%

披露日 2026-08-10。营业收入 17.5946 亿元，同比+29.16%；归母净利润 2.28 亿元，同比
+44.11%；基本每股收益 0.73 元（上年同期 0.51 元）。分业务构成（2026-06-30）：电动汽车充电
设备 7.477 亿元（42.50%，毛利率 30.43%）、工业配套电源 4.414 亿元（25.09%，毛利率
61.94%）、新能源电能变换设备 3.839 亿元（21.82%，毛利率 38.08%）、电池检测及化成 1.330 亿
元（7.56%）；C地区，华东 6.944 亿元（39.47%）、国外 4.140 亿元（23.53%，毛利率约
58.9%）。对照 2025 上半年：营收 13.6227 亿元（同比-4.79%），归母净利 1.5806 亿元（同比-
12.91%），D 2026H1增长建立在 2025H1低基数上。

4.2 2025 年度业绩快报发布（2026-02-27），具体财务数字未检索到

2026-02-27 发布《2025 年度业绩快报》，仅�于东方财富个股日EF�摘要。本@未能检索G快报
具体营收/净利数
，属未交H核实I，不+信JK推测值。

4.3 2025 年年度报告披露（2026-04-10，公告编号 2026-011）

审计机构致同会计师事务所，标准无保L意�。来源：东方财富公告、深交所披露MN。

4.4 2026 年半年度利润分配预案：每 10 股派 3.30 元，派现总额约 1.03 亿元，占归母净利

润 45.21%

2026-08-10第四O董事会第十六@会议通�。以总股本 312,795,823 股PQ回RST 753,150 股后的
312,042,673 股为基数，每 10 股派现金 3.30 元（含税），派现总额 102,974,082.09 元（约 1.03 亿
元），占同期归母净利润 45.21%；不U红股、不转增。2026-08-26 2026 年第三@V时股东会审议
通�（同时通�《WXY公司Z[\》）。2026-08-28]益分派实^公告：股]_`日 2026-09-
04，Q]Q息日 2026-09-07，扣税后每 10 股 2.97 元。



4.5 2025 年度分红实施：每 10 股派 5.00 元

每 10 股派 5.00 元，_`日 2026-05-18、Q息日 2026-05-19（2026-05-12 公告）。公司口径
（2026-08-21 投资a关系`b表）：近三年 2023–2025c计现金分红 4.14 亿元（不含本@），上市
后c计 5.61 亿元（不含本@），c计分红�计已达 IPOd集资金总额的 171%。Ee分红f列：
2024-04-16 公告 10派 3.30；2023-05-09 公告 10转 4.96775派 2.18581。

4.6 2026 年限制性股票激励计划（草案）发布（2026-04-01 晚，正式公告 2026-04-02）

拟gh 312.10i股（占当时总股本 1.00%）；其中j@gh 282.88i股（0.90%），预L 29.22i
股（0.09%）。gh价格（含预L）31.89 元/股；价格下限k据：lm公告前 1 个交易日�价 44.61
元的 50%、前 120 个交易日�价 42.52 元的 50%。j@ghno对p 271人（董事、高q、中r及
核心技术/业务st；不含独立董事、不含持股 5%以上股东及实u人v属）。归属w排：ghx 12
个月后分三期 30%/30%/40%；有y期最长 60 个月。公司r�业绩考核（扣非归母净利润，PQn
o成本）：2026 年�标值 5.6162 亿元、z发值 5.1482 亿元；2027 年�标值 6.7394 亿元、z发值
5.6630 亿元；2028 年�标值 8.0873 亿元、z发值 6.2293 亿元。预计j@gh 282.88i股需{|总
费用约 4,320.71i元（2026 年 1,617.19i、2027 年 1,659.75i、2028 年 837.70i、2029 年
206.06i）。注：z发值在不同来源�现 5.1482 亿（同;<）与 5.15 亿（中证网四}~入），2027
z发值�现 5.6630 亿（同;<）与 5.66 亿（中证网），为同一数据�度差异，非%&。

4.7 2026 年限制性股票激励计划股东会通过并首次授予实施（2026-04-17）

2026-04-17 股东会通�并j@gh实^（j@gh日 2026-04-17，gh 282.88i股，行]价 31.89
元）。注：j@gh 282.88i股在同;< F10
段显示为“本期是�完成：�”�态，gh_`/�
��节未�明�，建议以公司后�gh结�公告为准。

4.8 多名股东减持计划期限届满，合计减持占总股本 1.4292%（2026-08-28 公告）

�及方兴、盛�明、���、���、��、胡天舜、���；其中方兴、��、���未�持，盛
�明、���、���、胡天舜通�集中�价方式实^�持。同一事N,有“股东�持 441.78i
股”的表述（证券之�），与 1.4292%（对应约 446i股）存在约 4i股的差口�可能�统计口径
（是�含高q���持/是�P回R股）不同，标注为�核实。

4.9 董秘胡天舜减持 1.26 万股（2026-08-26）

高q个人�持明�，来源为证券之�MZ列表（2026-08-27 21:01）。

4.10 历史减持记录（2025 年）：盛剑明减持 1,772,118 股，方兴减持 549,950 股

盛�明 2025-10-24 至 2025-11-20 二级市场�持 1,772,118 股，�持�价 48.4448 元/股，变动后持
股 13,867,721 股（占总股本 4.4335%）；方兴 2025-08-28�持 549,950 股，�价 38.85 元/股，变
动后持股 55,097,389 股（17.6145%）。

4.11 股东肖学礼询价转让 466 万股（占总股本 1.49%，2025-05）

股东���拟以�价转�方式�� 466i股（占总股本 1.49%）；2025-05-15初�定价 27.76 元/股，
20家机构报价、有y�R 1,710.80i股、�R倍数 3.67 倍，10家机构�配；转�完成后���持股
10,076,230 股（3.23%）。

4.12 股东户数变化：截至 2026-08-31 为 39,676 户，较 2026-08-20 增加 2,446 户

（+6.57%）



截至 2026-08-31 为 39,676T，� 2026-08-20 的 37,230T增加 2,446T（+6.57%）（ 码分¡）；
而 2026-08-20� 2026-08-10�¢ 2,589T（-6.50%）（£前为集中）。

4.13 股权质押情况：截至 2026-09-04 质押总比例 2.75%，质押总股数 861.00 万股，质押

总笔数 10 笔

截至 2026-09-04，质¤总比¥ 2.75%，质¤总股数 861.00i股，质¤总¦数 10¦（与 2026-08-28
持平）。

4.14 十大股东（截至 2026-06-30）

方兴 17.60%（限§+流通）、盛�明 3.92%、¨©中ª结算 3.67%、«¬富-­保基金 17022组�
2.39%、前海开源公用事业行业股® 2.23%。

4.15 2025 年度股东会召开（2026-05-08，公告编号 2026-035）

253名股东/代表 8.436 亿股，占有y表决] 27.0344%，审议年报、2025 年度利润分配、�¯ 2026
年度审计机构、2026 年度日°关�交易预计、为全资子公司g信±保、²置自有资金现金q理等 11
I议m。

4.16 参加 2025 年度深圳辖区上市公司投资者网上集体接待日活动的公告（2025-11-17）

盘后公告，来源为深交所披露。具体内容未在�要中³�展开。

4.17 补选第四届董事会独立董事议案（2026-04-24）

来源为新´财经股东会通µ页。具体表决结�未在�要中披露。

4.18 回购情况：仅确认回购专户持股 753,150 股，回购方案细节待核实

可确�事实：公司设有回RS用证券¶T，其中 753,150 股在多@公告中被明确“不参与]益分派”、
B不·有表决]（2026 年半年报分红、2025 年度股东会、2026 年第三@V时股东会披露口径一致）。
未核实I：本@检索未能¸G$回R的原¹回R方m公告（金额上限/价格上限/用º：注|»¼工持
股）及最新回R½度公告。建议标注“仅确�回RST持股 753,150 股，回R方m�节�核实”。

4.19 并购/重大合同：本期检索未发现明显并购事件

未发现重大资产重组/收R公告。公司的外¾动作体现为海外本地化制造（¿国、À来西Á）与 9 个
海外代表处（2026-07 产业ÂÃ动披露）。

4.20 中标信息：中原智慧钻机电能质量优化装置采购-成交公告（2026-08-28，单一来源）

2026-08-28“中原智慧Ä机电能质量优化装置+R-成交公告”中标（证券之�个股新Å列表）。仅
单一来源，未�中标金额，属未交H核实I。建议标注“单一来源，�核实”。

4.21 诉讼：2起票据追索权纠纷将于 2026-09-01 开庭（2026-08-29 报道，单一来源）

公司作为原告/上Æ人的 2Ç®据È索]ÉÊÆË将于 2026-09-01 开Ì（证券之�个股新Å列表）。
金额与ÍÎ未披露，建议C“»有事I”处理，标注“单一来源，�核实”。

4.22 机构调研：2026-08-17 至 08-18 接待华创证券等 8家机构调研

接�人：投资a关系总Ï张原。来源为东方财富F10资Ð（2026-08-26 发布调研快报）。

4.23 特定对象调研（2026-08-20，记录表编号 2026-018，发布日 2026-08-21）



参与方含华创证券、建信ÑÒ、Ó�证券、金信基金、平w证券、中信证券等。要点：Ô 2026 半年
度分红方m与Eec计分红；Õ新一代 5MW重卡兆瓦超充Ö决方m，已�国家 3C�证；×储能源网
侧新品 StellaOn 1250/1575K已取多地�证并Ø�落地；Ù储能 PCS 具备Ú容钠Û子电池等多电化
�体系能力（模块化Ü构、Ý直流电压Þ配）；ß充电桩行业à《新á电力系统建设“十~~”â
ã》《新á能源体系建设“十~~”âã》等ärâã指�。

4.24 新增 4条投资者互动内容（2026-09-08）

2026-09-08 新增 4F投资aå动内容（交易所å动易æ），来源为证券之�个股公告页。具体内容未
在�要中展开。

4.25 行业/政策消息面：新型电力系统与新型能源体系“十五五”规划相关充电设施指引

2026 年发布的《新á电力系统建设“十~~”âã》与《新á能源体系建设“十~~”âã》，提
�完ç快èåé、智能开ê的充电基ë设^、构建“ì市��、公路线�、íî点�”充电网ï，并
推动高速公路服务区充电设^ð新ñ造（公司 2026-08-21 投资a关系`b表�用）。注：òóM本
本4本�要未直接核对原M，为公司在调研中的转述，建议�用时以官方MN为准。行业地'数据：
充电�ô统计，截至 2026 年 6 月õ，大功率（ö250kW）充电设^制造企业（÷）c计|量排名中，
盛弘c计 82,086 个，排名第三（半年报q理røù；,有 2026-07úN称“截至 2026 年 2 月大功率
充电÷保有量超 6i个，'列全国第四”�口径为“c计|量”vs“保有量”，û个名@不可直接
比�）；2026 年上半年新能源重卡c计|量约 14iü、同比+78.6%（交通部数据转述）。

4.26 资金面旁证：融资融券余额上升，主力资金净卖出（2026-08-27 至 08-28）

ý资ý券：2026-08-27ý资买入 5,845.26i元，ý资ý券
额 4.18 亿元（2026-08-26 为 4.09 亿、
08-25 为 3.96 亿，呈上升）。主力资金：2026-08-27 净�� 4,958.39i元；2026-08-28 净��
1,344.63i元。来源为证券之�“盛弘股份的MZ”列表。

4.27 价格与市值时点快照（非本次任务重点）

2026-09-07 收盘 40.65 元（+2.14%），总市值 127.15 亿元，流通市值 109.60 亿元，换þ 3.25%
（新´财经，ÿ取时间标注 2026-09-07 15:35）。东方财富个股日E快照显示“最新价 39.51、涨跌
幅-0.50%”（页�日期标注 2026-09-09）。证券之�ý资分红页显示“总市值 125.53 亿元、流通市
值 108.20 亿元”（时点未明确标注，可能ð晚）。三个市值数
差异来自不同ÿ取时点，报告中须
写明“截至日期”。

4.28 需重点标注的不确定性与局限

1.本�要以约 2026-09-09 为“最新时点”；若报告日期不同，须重新核对 2026-09 中8之后的公告
（尤其三季报预约披露、回R½度、�持后�½展）。2.回R信息不完整：仅确�回RST 753,150
股；原¹回R方m、金额/价格上限、用º、最新½度�未¸G，属单一维度、未交H核实。3.2026-
02-27《2025 年度业绩快报》具体财务数
未检索G（仅�公告标题），不+信JK推测值。4.�持
â模口径差异：1.4292%与“441.78i股”û7法并存，差口约 4i股，未¸G原¹公告 PDFØ¦
核对。5.“中原智慧Ä机中标”与“®据È索]ÉÊ开Ì”�为单一来源（证券之�新Å列表），无
金额、无ÍÎ评估，属低置信度信息。6.行业排名数据存在û种口径（c计|量第三/保有量第四、截
止日期 2026-06 vs 2026-02），来源为公司半年报及媒体转述充电�ô，未取得充电�ô原¹报告。
7.2026 年限制性股®no计ã已“实^”但j@gh 282.88i股为“本期是�完成：�”�态（同
;< F10
段），建议以公司后�gh结�公告为准。8.营收/净利同比高增（+29.16%/+44.11%）
建立在 2025H1同比下降（-4.79%/-12.91%）的低基数上，属事实性7明，不构成预测。

五、股价走势与技术面分析



5.1 价格概况

指标 数值

收盘价 37.71 元（-1.10 元 / -2.83%）

开盘 / 昨收 / 最高 / 最低 38.11 / 38.81 / 38.75 / 37.03 元

振幅 4.43%

成交量 9.37iþ（937i股）

成交额 3.53 亿元

换þ率 3.47%

流通市值 101.68 亿元

总市值 117.96 亿元

总股本 / 流通股 3.13 亿股（312,795,823 股）/ 2.70 亿股（269,623,603 股）

52 周区间
31.69 元 ~ 71.20 元（Investing.com、Ma�ketWatchû处一致；

具体日期未取得直接证据）

近 5 日 / 近 1 月 / 近 3 月 / 年初

至今表现

约-6.0% / 约-16.8% / 约-17.1% / 约-1.5%（Ma�ketWatch各区

间表现）

估值口径（存在口径差异，需标

注）

动态 PE 25.89、动态 P3 5.50（stcn）；PE TTM 21.61、P3 

5.25（新´）；,一口径 PE 22.97、P3 5.58（东财个股页，日

期略早）；Ma�ketWatch P/E 21.56、EPS ¥1.75。范围约

21.6~27.5 倍

财务参照
2026 年中报 EPS 0.7282元；2025 年报 EPS 1.5221元（新´个

股页）

5.2 技术指标

5.3 短线走势展望（未来一周，情景推演，仅供参考）

六、行业格局与竞争对手分析

七、风险提示

• 充电设备仍为公司最大收入来源，2026 年上半年收入占比 42.50%，但毛利率同比下降 4.4 个百
分点至 30.43%；若充电设备�争加剧»产品结构变化，可能对整体盈利能力形成拖c。

• 2026 年上半年业绩�高增速部分建立在 2025 年上半年业绩下滑的低基数之上，后�若基数y
应�弱，而工业电源、储能等业务增速ê缓，收入和利润增速可能回落。

• AIDC 关键电源业务于 2025 年新增，现有数据未披露其独立收入和利润â模；市场机构对公司
未来盈利预测的差异主要来自 AIDC 业务突破节�，业务拓展和X单兑现存在不确定性。



• 储能业务 2026 年上半年收入同比增长 35.3%、毛利率同比提升 10.3 个百分点，但储能 PCS 及
源网侧新品 StellaOn 1250/1575K仍处于Ø�落地阶段，海外市场��也存在节�差异，业务
增长和盈利ñç能�持�仍需验证。

• 公司海外收入 2026 年上半年为 4.14 亿元，占比 23.53%，海外毛利率约 58.94%，明显高于部
分国内业务；若海外本地化制造、代表处建设»市场拓展不及预期，可能ÍÎ高毛利海外收入的
持�增长。

• 公司�V原材料和电子元器N成本变化风险。Ee披露显示直接材料在主营业务成本中占比�高，
若 IG3T、MOSq、半导体芯片、电容器等原材料价格上涨，而产品提价»成本转嫁不充分，可
能压缩毛利率。

• 公司近期存在股东及高q�持事I，2026 年 8 月 28 日披露的相关�持â模存在 1.4292%与约
441.78i股û种统计口径，B部分�持½展仍需核实，可能对股价和市场预期造成扰动。

• 截至 2026 年 9 月 11 日股价为 37.71 元，近 1 个月和近 3 个月跌幅约 16.8%和 17.1%，同时主
力资金在 9 月 10 日和 9 月 11 日分别净�� 1758.77i元和 2263.16i元，短期市场交易�绪和
股价波动风险�高。

• 2026 年限制性股®no计ã已通�并实^，但j@gh 282.88i股在部分信息平台仍显示“本
期是�完成：�”，no股份_`及相关{|ÍÎ需以后�公司公告为准；计ã预计j@gh需
{|总费用约 4320.71i元，可能对阶段性利润造成ÍÎ。

八、结论与展望

从经营趋势看，盛弘股份 2025 年全年营收 34.63 亿元、归母净利润 4.76 亿元，2026 年上半年继�实
现收入和利润�快增长，B工业配套电源与储能业务同时呈现�高增速和�好的毛利率，业务结构ñ
ç是当前业绩弹性的主要来源。2025 年经营现金流净额 7.00 亿元，同比增长 92.77%，研发费用率
为 8.28%，为产品迭代和新业务拓展提供了一定支撑。

展望未来，AIDC 电源、储能�海、源网侧储能新品及重卡兆瓦超充构成潜在增量，但 AIDC 业务尚处
于新增业务线阶段，储能及海外业务的��节�也存在不确定性。市场机构对 2026—2028 年盈利预
测分��大，分�主要来自 AIDC 电源突破及储能�海½展，7明公司未来增长仍需通�X单、收入
确�和利润兑现½一�验证。

公司已实^ 2026 年限制性股®no计ã，考核�标覆盖 2026—2028 年扣非归母净利润；同时保持
现金分红，2026 年上半年拟派现约 1.03 亿元，占同期归母净利润 45.21%。后��察重点包括高毛
利工业电源收入能�持�增长、充电业务毛利率能�企稳、储能和海外收入能�¾��快增长，以及
股价回落和股东�持等�素对估值与市场预期的ÍÎ。
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