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行业：医药生物—医疗服务—医疗研发外包（CRO/CDMO）

报告日期：2026年9月13日

研究纪要未提供明确的价格数据截止日期时间；纪要中出现的行情来源日期混杂（部分链接标题含2026-09-09

等时间戳），无法统一确认，故价格与指标的具体截止时点不确定

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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康龙化成2026年上半年实现营业收入75.95亿元，同比增长17.92%；归母净利润7.50亿元，同比

增长6.96%，新签订单同比增长超过30%，但收入增速明显快于利润增速。利润端受到营业成本增速

超过收入增速、汇兑损失导致财务费用同比增加74.42%至1.96亿元，以及所得税增加等因素影响，

呈现阶段性“增收不增利”特征。

公司具备实验室服务、CMC、临床研究及大分子与细胞基因治疗的全流程一体化平台，2025年实验

室服务收入81.59亿元、占总收入57.9%，是核心业务和客户导流入口。2026年上半年CDMO收入

18.84亿元，同比增长32.78%，新签订单同比增长超过50%，毛利率同比提升2.57个百分点；实验

室服务收入46.34亿元，同比增长13.72%。全球前20大制药企业客户2025年收入同比增长

29.4%，客户及供应商集中度整体较低，业务分散度较好。

公司当前的成长主线在于实验室服务的规模效应、CMC业务由临床阶段向商业化生产升级，以及多肽、

寡核苷酸、ADC、CGT等新分子类型的拓展。2025年CMC毛利率回升至34.31%，大分子和CGT毛

利率改善至-40.31%但仍处投入期；绍兴、宁波及北京等产能持续建设���，��于�接�期�	，

但
��来
�、��和�营成本��。

基本�改善与��、�����在一定����：2025年营业收入增长14.82%，但归母净利润� 
7.22%，!"归母净利润增长38.85%，主要受上年"#$性投资收%基数影响；2026年上半年归母

净利润增速仍低于收入增速。&'�(�，现�资)*+统一,新收-价、.线、MACD、R/I 及0
1234��，5资6流向由9月8日净7入3.67亿元89 9月 10日、11日:续净;出，<期=>
?@A据�B。
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公司全U
康龙化成（北京）新药&'MV�B公司（WXYZ[YZ\]N^_`a`]bNC\.cN

def.）

成g日期 2004年7月1日（来源：百度百hij）

上T时间与k点
2019年1月28日在l�所m业n上T（来源：l�所opqr）；s�

于tuv�所上T

法定Ew
/xy长 z{|（^\}`Y]bNd\~）（来源：�兴CD��H、百度百h）

总部 北京#�&'开发�

所�行业
医药生物—医疗服务—医疗研发外包（CRO/CDMO），核心题�含

CRO、AI制药、m新医疗服务（来源：�(财�）

��总数（截至2025-

12-31）

25c088
，�中研发/生产&'/临床服务
� 22c874
，占比91.18%；

�外（o、�）11个�营实体、超1c700���（来源：2025年报）

分n���（2025年

报）

实验室服务11c776
（含超7c100�实验室化�研究�）；CMCNJc���


；临床研究4c889
（�外临床��超400
）；大分子及CGTNI��
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研发中心/生产基k数

�

2025年报口�9全球28个（中�、o�、��、新加�）；2025中报口

�9 21个（中�、o�、��），�处口�不一致，建议以,新年报9

�

客户规模（2025年）
新增客户超950�，��客户超3c300�（来源：2026-04-01�研纪

要）；2024年��� 21c370
，2024年新增客户超900�

��开发��
中�超2c700�NQNo�超200���开发化��；生产端在中�、o�、

��实现�kv动

)*)�456789:;<

实验室服务（含实验室化�Q生物h�）：药物化�、 成化�、生物�¡化�、分¢£化化�、

CADD；生物h�含DMWP、体外生物�、体¤药理�、¥¦等，9公司§�和¨一大n�，2025年

收入81.59亿元、占总收入57.9%

© CMC（ª分子CDMO）服务：«)药��开发与生产、�)h�/¬制­、制­开发与生产、分
¢开发，2持ª分子、寡核苷酸、多肽、:接子（}`]®_Z）、WY¯}\Yf等，°±²临床³阶段至
商业化生产，´GMW设µ¶ �DA/·MWA/¸MA要¹

© 临床研究服务：�外（º»性标¼h�、½期临床，含��¾¿À 96床中心）QN�¤（临床Á
验服务、/MO现ÂÃ理），2025年收入19.57亿元

© 大分子和细胞与基因治疗服务：大分子药物发现/开发/生产CDMONQNCGT实验室及基因治疗药物
开发生产CDMO（含o�利物Ä基因治疗CDMO平台），	前仍处投入期Å损

)*��96=>?@AB8�-CDEF

康龙化成是全流程一体化医药研发服务平台（CROQCDMO），�产业链k�的01特Æ性在于：公

司不是Ç7«�)加�Ç型制È业公司，成本核心是Ç
�QÉ定资产��Q实验Á­Ê�/设备Ç，Ë"大

Ì«)，Í是ÎÏº到ÐÑÒ线上的前提。

© 成本Ó构C据：2025年研发/生产/临床服务
�占全公司91.18%（22c874/25c088
），
�
成本是¨一大成本�（来源：2025年报）

© 公司自Ô CMC毛利率波动Ç主要是由于��数�同比增加及新产能投产的Õ 影响Ç（2024年报，
10aÖ®Y8×），Ø明毛利率受Ç
�Q��ÇÙ动，Ë"«)价格

© ÚÛ集中度Ü低：2025年前Ý�供应商 ÞÚÛ6ß 4.12亿元，占年度ÚÛ总ß仅8.54%，供
应商à度分散（来源：中Cá能财â 2026-03-318×年报，b~ã`e.´]数据一致）

© 因ä公司在Ç投入å定价æÇ上是中性的ç不构成价格接受(��，但
无大Ì商åè利é间

© 客户à度分散：2025年前Ý大客户 Þêë 22.62亿元，占总êë 16.05%（单一,大客户
7.18%）（来源：中Cá能财â 2026-03-31；b~ã`e.´]）；ì9í比，2022年前20大客户收入
集中度仅29.64%（信îCD 2023-03-31研报）

© 客户Ó构以全球药企Q^`\e_´X9主，�外占ïí主导：2025年北�收入87.14亿元
（61.8%）、ðñ 28.95亿元（20.5%）、中�¤k 21.37亿元（15.2%）（来源：_e]_eNòHòJ
年度业务óô）；2025年�外子公司自õ�ö收入17.49亿元，占营业收入12.41%

© 全球TOWòH大药企收入÷性显ø：2025年来自全球前20大制药企业收入28.3亿元，同比
Q29.4%，占比升至20.1%（来源：�vù生CD 2026-04-09、�úCD 2026-04-02研报）

© 行业议价动û：CRO/CDMO的�ü是制药企业研发¬ý，本þ是Ç�接(Ç，定价能�ÿ决于稀
*能�（如�期商业化产能、新分子类型&'）Ë"资源垄@；�¤临床研究服务（临床



CRO//MO）竞争激烈、服务价格竞争加剧，导致该n�毛利率阶段性��（公司2024、2025
年报.明确提及），�于典型的Ç�ü价格竞争传导到�接(毛利Ç的行业特征

© 应收账款集中度不à5较稳定：应收账款及 同资产余ß前Ý大客户占比，2023年� 18.62%N
→N2024年� 19.50%N→N2025年� 17.51%（来源：公司2024、2025年报Ç6融�具��Ç附注，
新浪财#公告全p），客户信用分散、无S大单一客户信用��；应收账款周8 2023年度约
7.22次（来源：zX`}`Y\´Y`ãY\.´\[，单一来源、口�与单�未完全确认，建议以年报9�）；
资产负债Ó构8向S资产扩张：2025年�现6及现6等价物仅8.43亿元，银行借款 65.38亿元、
租赁负债 5.02亿元，流动比率 至0.9倍（2024年� 1.8倍），杠杆率（总负债/总资
产）41.9%（来源：_e]_eNòHòJ年度业务óô），营�资6占用主要来自É定资产资本开2Ë"
应收账款垫资；2025年#营�动现6流净ß 32.21亿元，同比Q25.0%（来源：2025年度业绩
公告、中泰CD研报）。

© 客户集中度（êë口�）：2025年前Ý大客户 Þêë 22.62亿元，占总êë 16.05%，单一,
大客户占7.18%（来源：中Cá能财â 2026-03-31；b~ã`e.´]），该数据来自年报8×，建议
以,新年报9�；供应商集中度：2025年前Ý�供应商 ÞÚÛ6ß 4.12亿元，占年度ÚÛ总
ß仅8.54%（来源：中Cá能财â 2026-03-318×年报；b~ã`e.´]数据一致）；应收账款口�
集中度：2025年�前Ý大客户占应收账款及 同资产余ß 17.51%（来源：公司2025年报Ç6融
�具��Ç附注）çêë口�与应收账款口�不可混用；行业集中度（CRJ等）�化数据本次
未检索到可靠来源。
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2022 Õ 毛利率36.71% 净利率13.39%

营业收入102.66亿元（Q37.92%），归母净利

润13.75亿元（-17.24%）；实验室服务毛利率

45.14%、CMCNG�.IK%、临床研究11.46%、大

分子和CGTN-òI.IG%（来源：信îCD研报）

2023 Õ 毛利率35.75% 净利率13.71%

营业收入115.38亿元（Q12.39%），归母净利

润15.82亿元（Q17.01%）；分n�毛利率数据

*失（来源：zX`}`Y\´Y`ãY\#营分¢）

2024

Õ 毛利率~33.8%

（_e]_e口�，-

1.7pp）

净利率数据*失（纪

要未披露 2024年净

利率）

营业收入122.76亿元（Q6.39%），归母净利润

17.93亿元（Q12.01%）；!"净利11.08亿元

（-26.82%）；实验室服务毛利率44.92%

（Q0.64pp）、CMCNGG.�ò%（-H.H�pp，��增

加Q绍兴新产能8É拖累）、临床研究12.82%

（-4.23pp，�¤临床服务价格竞争加剧）、大

分子和CGTN-JH.HI%（-��.�pp，宁波大分子

CDMO产能投产，��/�营成本à企）（来

源：2024年报及 _e]_e）

2025

Õ 毛利率~34.5%

（_e]_e口�）/

34.83%（中泰口

�，Q0.59pp）

净利率11.80%（-

2.81pp）

营业收入140.95亿元（Q14.82%），归母净利

润16.64亿元（-7.22%），!"净利15.38亿

元（Q38.85%）；实验室服务毛利率45.10%

（Q0.18pp，生物h�占比升至56%Q、规模效

应释º）、CMCNG�.G�%（QH.�Kpp，产能�

�、�期�	�ö回升）、临床研究11.41%（-

1.41pp，价格竞争持续��）、大分子和CGTN-

�H.G�%（QK.Ipp，仍处投入期巨Å）；归母�

 主因"#$性�	（2024年归母含较à"#

$性收%），主营#营实9改善（来源：2025

年报及 _e]_e、中泰CD研报）



康龙化成处于ÐÑÒ线中上ü偏左的Ç研发服务�接(Ç�置ç不是资源垄@型上ü（无«)定价

æ），
不是å牌溢价型�ü（�í药企客户是�接(），Ë是A靠Ç
�规模Q一体化平台Q全球 
规产能Ç形成的&'密集型服务能�赚ÿ研发外包利润。�利润进一步改善的核心Ù动9：① CMC从
临床阶段向商业化生产升级（GdW-�大订单、��验C�	从 2024年 19个增至2025年34个）；②
实验室服务中新分子类型（多肽、寡核苷酸、ADC）占比提升与生物h�占比扩大；③大分子/CGT

n�Å损收窄（2025年毛利率同比Q9.7pp至-40.31%）；④绍兴二期、北京¨�园�等新产能利用

率��摊薄��。反之，临床研究服务n�的�¤价格竞争是持续拖累�。
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2026年半年报（披

露日2026-08-

20~21）

75.95亿元 Q17.92% 归母净利润7.50亿元 Q6.96%

2026年Q�（O�¤

分季度）
35.78亿元 Q15.48% 归母净利润3.35亿元 Q9.75%

2026年Qò（O�¤

分季度）
40.17亿元 Q20.2% 归母净利润4.15亿元 Q4.8%

2025年报（披露日

2026-03-31）
140.95亿元 Q14.82% 归母净利润16.64亿元 -7.22%

2024年报（用于同

比参照）
122.76亿元

数据*失（纪

要未提供2024

年同比增速）

归母净利润17.93亿元

数据*失（纪要

未提供2024年

同比增速）

2023年报（用于参

照）
115.38亿元

数据*失（纪

要未提供2023

年同比增速）

归母净利润16.01亿元

数据*失（纪要

未提供2023年

同比增速）

以上9 AM口�（中�企业�Þ�则，CA/），与uM I�R/口��在差异，不可混用。2026年半年报：!"归母净利润

6.93亿元（Q8.87%），#�整·\]-I�R/归母净利润9.09亿元（Q20.29%），基本 ¸W/NH.��G�元（同比Q3.87%），加æ
RO¸N�.��%（同比-0.36p´e），#营�动现6流净ß 10.85亿元（-22.98%），Õ 毛利率32.71%（同比-1.26p´e），资产

负债率41.10%。2025年报：!"归母净利润15.38亿元（Q38.85%），#�整·\]-I�R/归母净利润18.16亿元

（Q13.0%），净利润总ß 15.55亿元（同比-9.27%），基本 ¸W/NH.K��G元，加æ RO¸N��.�H%，#营现6流净ß 32.21亿

元（Q25.01%），拟 10派 2元。来源：中Cq/�(财�、CD之星财报快递、上�CD报、北京商报、AA/e\´®s等，多

源一致。

2026年上半年营业收入75.95亿元，同比Q17.92%，归母净利润7.50亿元，同比Q6.96%，呈增收不

增利特征，主因：汇兑损失致财务费用Q74.42%至1.96亿元、营业成本增速（20.17%）快于收入、

所得税Q33.94%至2.14亿元。分n�（O�）：实验室服务46.34亿元（Q13.72%，毛利率

40.89%）；CDMON��.��亿元（Q32.78%，毛利率25.72%，同比Q2.57p´e）；临床研究10.69亿元

（Q13.75%，毛利率9.77%）。新签订单同比Q30%以上（CDMO新签Q50%以上，实验室Q20%以

上）。2025年归母净利润�滑9基数效应Ë"#营恶化：主因2024年同期处置 WROT¸OdOGIXcN
I·C.Mæ产生大ß投资收%抬à基数，若看!"（Q38.85%）与#�整（Q13.0%）实9增长。Ã理

�指×：2026全年收入指×Q15%~20%（«9Q12%~18%，O��上�）。�一报告期9 2026年�
季报（¬Þ 2026年 10月披露）。
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2027/2028年完整¬测在本次检索中仅ÿ到�泰�通一�完整�年序列（¸W/N�.�ò/�.GI/�.��元），�余D商多9 2026年

单年¬测，�单一D商口�，×用需谨慎。2026年单年¬测（归母净利）：�投CD 20.07亿（2026-08-21）、中6公司

20.75亿（2026-08-21）、招商CD 20.25亿（2026-08-21）、�北CD 20.82亿（2026-08-04）、中邮CD 19.46亿

（2026-08-05）、兴业CD 19.77亿（2026-07-26）、浙商CD 20.51亿（2026-06-30）、�福CD 20.67亿（2026-06-

09）、�(CD 20.15亿（2026-05-15）、�泰CD 19.33亿（2026-05-07）、开源CD 22.13亿（2026-04-01，�间,
à）。招银�际与�mCD9#�整/]\]-I�R/口�，与归母净利口�不同。

GH 56YZ ]^KCD KCDbc d
Ye�fgh�

òHò�¸（�泰

�通 2026-05-

14）

163.76亿元 20.53亿元
数据*失（纪要未

提供同比增速）
1.12元

òHòI¸（�泰

�通 2026-05-

14）

188.41亿元 25.14亿元
数据*失（纪要未

提供同比增速）
1.37元

òHò�¸（�泰

�通 2026-05-

14）

217.20亿元 30.41亿元
数据*失（纪要未

提供同比增速）
1.66元

òHò�¸（¡构

一致¬期，同

花顺 `�`]D汇

总，截至

2026-08-21，

近 6个月16�

¡构）

数据*失（一致¬期未提

供收入¬测）

.�约 20.35~20.37亿

元，�间19.33亿

~22.13亿元

同比Q约

22.3%~22.45%

数据*失（一致¬

期未提供 ¸W/）

òHòJ¸（招银

�际 2026-01-

23，]\]-I�R/

口�）

同比Q14.2%（ïí�未

提供）

]\]-I�R/净利同比

Q12.3%（ïí�未提

供）

Q�ò.G%（]\]-

I�R/）

数据*失（未提供

¸W/）

òHò�¸（招银

�际 2026-01-

23，]\]-I�R/

口�）

同比Q14.8%（ïí�未

提供）

]\]-I�R/净利同比

Q17.8%（ïí�未提

供）

Q�I.�%（]\]-

I�R/）

数据*失（未提供

¸W/）

òHòI¸（招银

�际 2026-01-

23，]\]-I�R/

口�）

同比Q16.3%（ïí�未

提供）

]\]-I�R/净利同比

Q18.7%（ïí�未提

供）

Q��.I%（]\]-

I�R/）

数据*失（未提供

¸W/）

òHòJ¸/

òHò�¸/

òHòI¸（�m

CD 2025-09-

26）

数据*失（未提供收入¬

测）

归母

16.89/19.59/22.57亿

元；#�整

17.50/21.22/24.38亿

元

数据*失（未提供

同比增速）

数据*失（未提供

¸W/）
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¡构一致¦级分布（同花

顺 `�`]D汇总，截至

2026-08-21，近 6个月

16�¡构）

8�7入、4�

增持、2�推

荐、1�跑赢行

业、1�强烈推

荐

2026-08-21

共识	标价.��在�个版本：

约 43.13元� 48.64元（同日同

花顺�篇p章口�不同，系是否

纳入新增à	标价�投65元、

中6 60.5元所致）；建议以�

间37.40~65.00元及.�约

43~49元wÔ

�投CD 7入 2026-08-21
	标价≤65.00元，2026净利

20.07亿

中6公司 跑赢行业 2026-08-21
	标价≤60.50元，2026净利

20.75亿

招商CD 强烈推荐 2026-08-21
未给	标价，2026净利20.25

亿

�北CD 7入 2026-08-04 2026净利20.82亿

中邮CD 7入 2026-08-05
未给出	标价，2026净利

19.46亿

兴业CD 增持 2026-07-26 2026净利19.77亿

浙商CD 7入 2026-06-30 2026净利20.51亿

�福CD 7入 2026-06-09 2026净利20.67亿

�泰�通 增持 2026-05-14

	标价40.32元；¬测 2026-

2028营收

163.76/188.41/217.20亿，归

母20.53/25.14/30.41亿，¸W/N

�.�ò/�.GI/�.��元（36xNòHò�N

W¸定	标价）

�(CD 增持 2026-05-15
	标价37.40元，2026净利

20.15亿

�泰CD 7入 2026-05-07
	标价39.98元，2026净利

19.33亿

开源CD

未提供¦级

（纪要仅列盈

利¬测）

2026-04-01
2026净利22.13亿（¡构¬测

�间,à）

招银�际
7入（首次±

²）
2026-01-23

	标价38.08元，报告日收-价

31.11元；¬Þ 2025¸/ò�¸/òI¸

收入Q14.2%/Q14.8%/

Q16.3%，]\]-I�R/净利

Q12.3%/Q17.8%/Q18.7%，í

应 ]\]-I�R/NW¸N

GH.�x/òI.Hx/òò.�x
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�mCD 推荐 2025-09-26

2025-2027归母

16.89/19.59/22.57亿，#�整

17.50/21.22/24.38亿；AM	

标价47.73元（2026年40x#

�整）、OM 39.34u元

（2026年30x）

¿昂(Cd/A) 跑赢大T 2025-10-31
AM	标价34.8→40.6元，O

M 24.7→28.8u元

可确认的��锚点（.含日期）：招银�际 2026-01-23给出 ]\]-I�R/NW¸N
òHòJ¸/ò�¸/òI¸=GH.�x/òI.Hx/òò.�x（当日收-价31.11元）；�泰�通 2026-04-13按 36xNòHò�归
母净利给出	标价40.32元；�mCD 2025-09-26给出 W¸NòHòJ¸/ò�¸/òI¸=G�x/G�x/òIx（#�整口

�）。AM年初至今w现（截至2026-08-21N16:08，AA/e\´®s/¿昂报告）：累ÞQ69.47%，近 1个

月Q40.56%，Ø明O��M价°�大幅上行。S要局B：本次检索未能ÿ得截至2026年9月上旬的A

M,新收-价、总T�、W¸(TTM)、W^（检索步数用尽，5多数行情页9 J/渲染难以抓ÿ），因ä
上Ô��只能以D商研究报告日（2026-01-23至 2026-08-21）的 W¸锚点近似，不能Ew报告撰写时

点的实时��，建议�续用 se´].´\[/Ö~\e_s/`]f_x/szGHHIJK.Xe[}� ¯¯Ö¯x.´\[/s/GHHIJK./L补
充,新收-价/T�/W¸(TTM)/W^。M本参考（"实时）：总M本约 17.78亿M，流通 AM约 14.19亿

M（指南针行情q，截至2025-09-30）；另一来源（_e]_e）列发行M数1c830c020c328M（AM约
14.77亿QOM 3.53亿），与上口�略�出入，谨慎使用。共识	标价.��在�个版本（43.13元N
vsN��.��元），建议以�间37.40~65.00元及.�约 43~49元wÔ，勿ÿ单一数�。

q!UVr/8��

s*+���t�uv

研究标的9康龙化成（WXYZ[YZ\]N^_`a`]bNC\.cNdef.），M票EF 300759./L，于m业n上T。

s*)�)�)wGxGH6X

康龙化成2026年上半年营收同比增长17.92%，新签订单增速超30%；实现归�净利润约 7.5亿元，

同比增长6.96%。财报快¦指出公司上半年增收不增利，财务费用激增74%，受汇兑拖累。

s*��)�)wGy z{|
}~!�
��
}~��
��
}~��

康龙化成于2026年9月10日召开2026年¨一次临时M��、2026年¨一次 AM类别M��及

2026年¨一次OM类别M��，审议通过OM奖励信托Þ划、修订公司章程、回ÛOM授æ等6�
议案，全部议案.获通过。北京T中伦律师y务所出具了法律意见书。

�*���
����

康龙化成M��通过回ÛOM授æ，拟回Û不超过°发行OM 10%的MV。

s*������E��/�����

康龙化成完成发行
ù币 2c180百万元于2027年到期的�元Óý零息可8换债D（根据一般授æ发

行）。



�*���
���
������

康龙化成发布多�OM公告，包括翌日披露报w；公司更新2026年4月MV变动月报w，M本维持

稳定。

s*������

康龙化成拟就截至2025年12月31日止财政年度派发�期M息，于2026年8月底2ö（公告9法语
披露）。

s*��� ¡¢

2026年 9月11日，康龙化成主�资6净;出7565.16万元。

s*��£¤>¥./

康龙化成于2019年1月28日在l�所上T，发行价格7.66元。

¦!
§¨©8��ª��

�*+�§«'(

¬­ QT

M票EF 300759（m业n，l圳；uMEF 3759）

公司�U 康龙化成（WXYZ[YZ\]）

Ew性价格数据

纪要中出现多个来源价格，如 41.69元（-2.50%，九(á

投）、40.28元（-1.27，-3.06%，�(财�），来源与日期不一

致，无法确认统一的,新价

,新价确认 数据*失：研究纪要未给出唯一、标注明确日期的收-价

成�ß数据
纪要中出现“成�ß 1.72亿元”（康龙化成跌 2.02%相0来

源），但未标注í应日期

�*)���¬­

¬­ QT L%®¯

主�资6流向（9月8日） 主�资6净7入3.67亿元 纪要来源显示当日主�资6净流入

主�资6流向（9月10

日）

主�资6净;出8785.81

万元
纪要来源显示当日主�资6净流出

主�资6流向（9月11

日）

主�资6净;出7565.16

万元
纪要来源显示当日主�资6净流出

资6流向（另一来源）
主�资6净流出594.90万

元，成�ß 1.72亿元

纪要来源显示�跌 2.02%背景�主�ª

幅净流出

.线/MACD/R/I/布林�等 数据*失：纪要仅列出&' 无法据ä进行�化&'解读
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具体&'指标数�

分¢类来源链接，未¼录具

体指标数�（如

MAJ/�H/òH、布林�上中�

轨、52周à低点等）

,新价、涨跌幅

数据*失：纪要中多个来源

价格与涨跌幅不一致

（41.69元/-2.50%；40.28

元/-3.06%），未标注统一

日期

无法确认唯一的,新价格基�

研究纪要±²了康龙化成的行情来源、资6流向数据以及M�/财务信息线索，但*+统一的、标注
明确截止日期的价格与核心&'指标数�。资6�(�，纪要显示 9月 8日主�资6大幅净7入

（3.67亿元），Ë 9月 10日、9月11日主�资689净;出（分别约 8785.81万元、7565.16万
元），另�来源显示主�净流出594.90万元、成�ß 1.72亿元；上Ô数据来源日期不完全一致，�
在相互矛盾之处，需以官(行情数据核实。财务(�，纪要提及2026年一季报净利润3.35亿元、

2026年中报净利润7.50亿元，�于基本�Ë"&'�数据。因价格与.线、布林�、52周à低点等

01&'指标数�在纪要中*失，本节无法提供完整的&'��化分¢，仅能就资6流向与M�Ó构

线索ì�BØ明。

�*��°±¨©²³�´µ ¶·¸¹º»·¼½¾¿�

À��ÁÂÃÄÅÆ?23¼Ç,ÈÉÊË%Ì�QRÍÎÏÐÑ84Î¸¹º»·ÒF�ÓÔÕ�Ö�×Ë%Ø

§«8��¬­QRÙÚÛÜÝÒ Þ·¸¹º»Í./,ß��·àÆáâã	�¸QRÇäå

æ�çè��Bé

Bé êë MN

<期�� 数据*失
研究纪要未提供布林�上轨、MAJ/�H/òH�近期波段

à点等可用于测ý���的具体数�，无法给出�间

¨一23 数据*失
研究纪要未提供布林�中轨/�轨�近期波段低点等具

体数�，无法给出�间

强23 数据*失

研究纪要未提供52周低点�S要.线等具体数�，

无法给出�间；上Ô01�置待补齐价格与指标数据

�(可测ý

ì�´µ ¶¸¹�4Î�í·îïð'J�

© 震荡整理（主观?@：研究纪要未提供足够价格与�能数据，无法给出æS�间）：若M价在纪
要提及的40元附近�间（如 40.28元一�）窄幅波动，5成�ß维持纪要所提约 1.72亿元�级
附近，则可能维持震荡格局；具体触发与验Cj件因*+日线级别数据无法细化。

© 偏弱�行（主观?@：æS无法¦�）：若主�资6延续9月10日、9月11日的净流出û>
（约 7565万至8786万元�级），5跌破纪要价格�间�沿，则可能偏弱�行；�(23�因
纪要未提供52周低点与布林��轨数�Ë无法�化。



© 反÷=强（主观?@：æS无法¦�）：若主�资6S现9月8日净7入3.67亿元�级的流入，
并伴s成�ß显øº大，则可能出现反÷；上(���需待补充布林�上轨及前期à点数据�(
可测ý。

ñ�� 8¡�òó¹

研究纪要提供了部分资6流向数据：9月8日主�资6净7入3.67亿元，9月10日主�资6净;出

8785.81万元，9月11日主�资6净;出7565.16万元；另�来源显示主�资6净流出594.90万元、

成�ß 1.72亿元。上Ô数据来源日期不完全统一，需以官(数据核实。M�Ó构(�，纪要提及

“l圳T信中龙成投资 伙企业（�他¡构）持M 2849.85万M，占比2.01%，AM，未变”，以及

“医疗��型开º式指数CD投资基6”等M�线索，.来自¨�(M�信息页�，纪要与链接.未

标注í应的报告期年V，5M�Ó构通$�在披露滞�，自该报告期以来可能°发生变化。纪要í换
手率、日.成�ß�间、前十大M�集中度及公募基6/社保/Q�II 等¡构持仓情ô.未提供完整数据，

故流动性与筹FÓ构的?@A据不足，暂无法就ª-M$见的-口稀薄、滑点偏大等特性ì出�数据

23的�化Ø明。

成��确认信号：研究纪要仅¼录到一次约 1.72亿元的成�ß数据，样本不足5未标注日期，暂无

法据ä设定与个M正$成��间相匹配的º�确认阈�；待补充近 20日成�ß�间�再行校�。

ô�çp%õ�¼ÇÎÏÐÑ·îö÷¬ø�

© 0注主�资6流向能否延续�扭8 9月 8日净7入3.67亿元与9月10日、9月11日:续净;出
之间的(向差异（观察思路，"操ì指令）

© 0注纪要中出现的40.28元、41.69元等价格参考�间�续能否形成�效23���（观察思路，
"操ì指令）

© 0注成�ß能否较纪要所提约 1.72亿元�级出现明显º大，ì9资6介入的参考信号（观察思
路，"操ì指令）

© 0注纪要íM�Ó构（如信中龙成2.01%持M、医疗 ¸T�等）披露年V*失的问题，需以,新
定期报告核实（观察思路，"操ì指令）

以上情景推演基于研究纪要所列数据及历�价格、&'指标线索整理，因纪要中价格与核心指标的截止日期不统一、部分0
1数据*失，相0Ó��在较大不确定性；<期M价��受�息�、资6�、大-��等多S因素�动，&'指标本õ�在

滞�性和局B性，不构成í未来实际=>的保C，
不构成7;建议，�Ó ,新TÂ信息	g?@并自行�
投资��。

ù!�6«<8úûüý��
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CRO/CDMO（医药研发外包）行业价�链自上Ë�分9：临床前研究（药物发现、¥¦）→N临床研

究（CRO//MO）→N商业化生产（CDMO）。行业特征是：
�密集、客户�性强（一体化平台�换
成本à）、à度A
全球制药研发投入与生物医药一级TÂ投融资景�度。本次检索未获得行业集中

度（CRJ等）的可靠�化数据，需注意。Ó构性变�：①�v� 息周期与 ^`\e_´X投融资���接

影响订单（信îCD指出公司客户以 ^`\e_´X9主、í投融资��）；②k�政治/生物¥全法案类

政���；③�¤临床CRO//MO价格�；④GdW-�、ADC、多肽、寡核苷酸等新分子类型�来增�
需¹。

w*)�úû«<

© CRO/CDMO行业价�链：临床前研究（药物发现、¥¦）→N临床研究（CRO//MO）→N商业化
生产（CDMO）



© 行业特征：
�密集、客户�性强（一体化平台�换成本à）、à度A
全球制药研发投入与生
物医药一级TÂ投融资景�度

© 本次检索未获得行业集中度（CRJ等）的可靠�化数据

© Ó构性变�：�v� 息周期与 ^`\e_´X投融资��影响订单；k�政治/生物¥全法案类政�
��；�¤临床CRO//MO价格�；GdW-�、ADC、多肽、寡核苷酸等新分子类型�来增�需¹

© 康龙化成差异化定�：与药明康�比规模较ª但Ç实验室化�§�→一体化导流CMCÇ��模式相
似，在º»性标¼h�、�外临床½期Á验（��¾¿À 96床中心）具特�；与��o/九ñ/
��比，实验室服务体�,大（2025年81.59亿元，占57.9%），½期发现端流�入口9	�
 >，CMCn�约 81%收入来自药物发现服务客户（2024年报）；与泰格医药比，临床n�规
模较ª（2025年19.57亿元）5毛利率��；新分子类型布局（多肽、寡核苷酸、ADC!v、
CGT）是"开¨二成长Ò线的01，但	前大分子/CGTn�仍Å损

© 产能¿程#：宁波、绍兴«)药$间通过 �DA%�前现Â检&（WAI，宁波2025年4月收到
¸IR）；北京¨二园�制­商业化生产$间建成，2026年Q�与�际大型药企签订口服ª分子
GdW-�受体激动­商业化生产'议（�mCD研报点�(来OZ)\Zb}`pZ\]，公司公告wÔ9Ç�
际大型制药公司Ç，以公告9�）；绍兴二期部分$间*续投产；新增多肽«)药É相 成$间
¬Þ 2026年建成

w*��4%úûüý

�� ÿB MN

药明康�（603259./ON/N

òGJK.OP）

全球CRDMO龙+，ª

分子一体化程度与商业

化产能,强

规模,大于康龙化成，是,�接的全�í标í

-；本í手�单与定�基于公开行业认.，本

次检索未/一核实�,新一期财务数据，×用

时0二次核实

��o（002821./L）

以ª分子CDMO9核

心，商业化大订单能�

强

与康龙化成CMCn��接竞争；本í手�单

与定�基于公开行业认.，本次检索未/一核

实�,新一期财务数据，×用时0二次核实

九ñ药业（603456./O）
ª分子CDMONQN特�

«)药

与康龙CMCn�竞争中�期�	；本í手�

单与定�基于公开行业认.，本次检索未/一

核实�,新一期财务数据，×用时0二次核实

��MV（300363./L）
ª分子CDMO，以中

间体/«)药9主

规模ª于康龙；本í手�单与定�基于公开行

业认.，本次检索未/一核实�,新一期财务

数据，×用时0二次核实

泰格医药（300347./L） 临床CRO龙+

与康龙化成Ç临床研究服务Çn��接竞争；本

í手�单与定�基于公开行业认.，本次检索

未/一核实�,新一期财务数据，×用时0二

次核实

12新药（603127./O） 临床前¥¦龙+

与康龙生物h�/¥¦业务部分S3；本í手

�单与定�基于公开行业认.，本次检索未/

一核实�,新一期财务数据，×用时0二次核

实

康龙化成与药明康�相比规模较ª，但Ç实验室化�§�→一体化导流CMCÇ的��模式相似，康龙在

º»性标¼h�、�外临床½期Á验（��¾¿À 96床中心）上具特�；与��o/九ñ/��相比，

康龙实验室服务体�,大（2025年81.59亿元，占总收入57.9%），½期发现端流�入口是�	�



 >，CMCn�约 81%收入来自药物发现服务客户（2024年报），一体化导流能�强；与泰格医药

相比，泰格l4临床CRO，康龙临床n�规模较ª（2025年19.57亿元）5毛利率��；新分子类

型布局（多肽、寡核苷酸、ADC!v、CGT）是康龙Á5"开¨二成长Ò线的01，但	前大分子/

CGTn�仍Å损，6不能78利润。需注意：以上竞争í手�单及定�9行业公开认.，"本次检索
/一核实，�,新财务数据未纳入本纪要，×用前应单	&C。

七!ÁÂÃÄ

© 临床研究服务毛利率持续��：2025年临床研究服务收入19.57亿元，毛利率 至11.41%；
2026年上半年毛利率进一步9 9.77%，�¤临床CRO//MO价格竞争可能9续:;整体盈利能
�。

© 大分子及CGT业务仍处投入期：该n� 2025年毛利率9-40.31%，<较2024年�所改善，但
仍=Å损；若新产能利用率提升不及¬期，��、
�及�营成本可能持续拖累利润。

© 扩产�来资本开2、杠杆和流动性��：2025年�现6及现6等价物9 8.43亿元，银行借款
65.38亿元、租赁负债 5.02亿元，流动比率 至0.9倍；绍兴、北京等产能9续建设���，可
能加大资6占用和����。

© 利润增长可能9续弱于收入增长：2026年上半年收入同比增长17.92%，但归母净利润仅增长
6.96%；营业成本增速î到20.17%，财务费用受汇兑影响同比增加74.42%，汇率和成本变化
可能>弱#营杠杆。

© CMC业务增长A
订单8化和产能��：2026年上半年CDMO收入同比增长32.78%、新签订
单同比增长超过50%，但订单能否按期8化9收入和利润仍ÿ决于�	进度、客户研发阶段及
新产能利用率。

© �外业务和客户�?集中度较à：2025年北�收入87.14亿元、占总收入61.8%，ðñ收入占
20.5%；�外客户和全球药企研发¬ý变化、k�政治及生物¥全相0政�可能影响订单�ö和
业务拓展。

© 客户Ó构<较分散但仍�在大型客户A
：2025年前Ý大客户êëß占总êë 16.05%，全球
前20大制药企业收入占20.1%；若S点客户研发¬ý、�	进度� ì0系发生变化，可能影
响相0业务增长。

© <期TÂ与&'?@�在数据*口：现�资)中的Ew性价格包括 40.28元和41.69元，但*+
统一日期；.线、MACD、R/I、布林�及01234��数据*失，5资6流向在9月8日净
7入�于9月10日、11日:续净;出，<期波动(向难以据ä确认。

八!E论8²³

康龙化成的中期增长@A较9BC：以实验室服务ì9½期发现端入口，通过一体化平台向CMC及

临床服务导流，并A托全球化�ö和 规产能�接更�期、更à价�的�	。2026年上半年订单增

长、CDMO收入提速及毛利率改善，显示ª分子CDMO可能成9阶段性增�来源；Ã理�同时D
2026年全年收入增长指×上�至15%至20%。

�续业绩兑现ÿ决于CDMO订单8化、绍兴二期及北京等新产能利用率提升、商业化�	º�，以及

大分子和CGTÅ损的持续收窄。¡构í 2026年归母净利润的一致¬期约9 19.33亿至22.13亿元，

但不同¬测Ú用的归母�#�整口�并不完全一致，5 2027E2028年完整¬测主要来自单一D商，

需Ó �续财报验C。

公司需要在扩张与盈利þ�之间ÿ得平F。�¤临床研究服务仍受价格竞争�制，大分子与CGT6
未盈利，汇率波动和较à资本开2可能9续影响利润与现6流；同时，M价ä前°�较大幅度上涨，

现�资)G无法确认,新��和&'�置，因ä应S点观察收入增长能否8化9利润、现6流及产能

回报的同步改善。
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康龙化成上T公司信息N—NXeeps://[.Xx���.´\[.´]/se\´®/��H/GHHIJK.Xe[}

康龙化成(300759)H个MóIHM票价格H实时行情H=>5H新J资âHM¦H财报H�`]/´\p_-AIK投资更L单N—N
Xeeps://M]Y]´_.ãY`f~.´\[/se\´®/Yã-GHHIJKN[Y`]TYã=%¸I%A¸%�H%¸J%��%^J

康龙化成（300759）9月11日主�资6净;出7565.16万元-CD之星N—N
Xeeps://OYp.se\´®seYZ.´\[/f_eY`}/R^òHò�HK��HHHGGJ�J

康P化成N(300759./L)NMQ、新R、SQ和TUN-NVYX\\NWXN—NXeeps://X®.M]Y]´_.¯YX\\.´\[/Ö~\e_/GHHIJK./L/

康龙化成:N2026年¨一次临时M��、2026年¨一次 AM类别M��及2026年¨一次OM类别M��决议公告-CD之星N
—NXeeps://OYp.se\´®seYZ.´\[/f_eY`}//·òHò�HK��HHHHH�HG

康龙化成:2026年¨一次临时M��、2026年¨一次 AM类别M��及2026年¨一次OM类别M��决议公告NHN康龙化成

(300759)NHN公告正pN—NXeeps://fYeY._Yse[\]_¯.´\[/]\e`´_s/f_eY`}/GHHIJK/A·òHò�HK�H��òKòGG�ò�.Xe[}

300749NYÉ集mN—NXeeps://_[O_ã.s_´~Z`e`_s._Yse[\]_¯.´\[/^~s`]_ssA]Y}¯s`s/I]f_xN´\f_=szGHHI�K

康龙化成(300759)主营业务HCD之星N—NXeeps://se\´®.Ö~\e_.se\´®seYZ.´\[/´\Zp/ã~s`]_ssHGHHIJK.sXe[}

WXYZ[YZ\]Ne\Nd`seN\]N/L/¸NENXeep://OOO.szs_.´]/¸]b}`sX/Yã\~e/]_Os/}`se`]bs/¸]b}`sX/eòH�KH�ò�HJ��G�K.Xe[}

WXYZ[YZ\]N^_`a`]bN(/L/¸:GHHIJK)N-NZ[N\]N-N/`[p}¯N^Y}}N/eN-N·OTN�ORNDI/TRI^_TIO·NEN
Xeeps://s`[p}¯OY}}.se/®\/se\´®s/´]/pXYZ[Y´_~e`´Y}s-ã`\e_´X/szs_-GHHIJK/pXYZ[YZ\]-ã_`a`]b-sXYZ_sNHpZ=O_ã`�

300759N康龙化成N-N主营abN—NXeeps://_[O_ã.s_´~Z`e`_s._Yse[\]_¯.´\[/^~s`]_ssA]Y}¯s`s/I]f_xN´\f_=/LGHHIJK`�

康龙化成（北京）新药&'MV�B公司2024年年度报告c要N-N新浪财#N—NXeeps://M]Y]´_.s`]Y.´]/òHòJ-HG-òI/f_eY`}-
`]_Öz]®¯��H�G�H.f.Xe[}Nve=�`�`�

康龙化成（北京）新药&'MV�B公司2024年年度报告c要N—N
Xeeps://pYp_Z.´]se\´®.´\[/Xe[}/òHòJ-HG/òI/´\]e_]eHòH��òG�.Xe[`�

康龙化成(300759)：全年收入稳d增长N季度间收入增速/季加快N24Q�#�整利润e�增长N—N
Xeeps://se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/se\´®/b\.pXp/vR_p\ZeH/X\O/®`]f/s_YZ´X/Zpe`f/IK�����òJò��/`]f_x.pXe[}

康龙化成(300759)：业绩¶ ¬期N新签订单持续增长N—N
Xeeps://se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/se\´®/b\.pXp/vR_p\ZeH/X\O/®`]f/s_YZ´X/Zpe`f/IK�KJ�HHK��J/`]f_x.pXe[}

康龙化成（300759）N-N康龙化成（300759）N—N
Xeeps://s.Ys®´`.´\[/se\´®/ã~s`]_ssY]Y}¯s`s/GHHIJK/pZ\f~´e´\]se`e~e_/`�

03759N康龙化成NWOARMARO·N-Nf费g时M票报价N-N公司业务N—N
Xeep://_e)._e]_e.´\[.X®/OOO/s´/se\´®s/Z_Y}e`[_/Ö~\e_H´`Hf_eY`}.pXpN´\f_=GIJKhp¯_YZ=òh_¯_YZ=ò

康龙化成发布 2024年度业绩，归母净利润17.93亿元，同比增长12.01%NEN
Xeep://se\´®.�HaÖ®Y.´\[.´]/X®s/òHòJHGò�/´��IH�òGòG.sXe[}

�产CXO龙+，公布年报N—NXeeps://´pX`ò._x´pX`.´\[/]_Os/sX\O-ò�����.Xe[}

康龙化成(300759)：业绩/季回升N多业务稳步向上N—N
Xeeps://se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/se\´®/b\.pXp/vR_p\ZeH/X\O/®`]f/s_YZ´X/Zpe`f/IK�IJG�òII��/`]f_x.pXe[}

康龙化成(300759)：CDMO业务i入j�N公司#营k发稳dN—N
Xeep://se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/se\´®/b\.pXp/vR_p\ZeH/X\O/®`]f/s_YZ´X/Zpe`f/�ò��HK�IG��J/`]f_x.pXe[}

35亿元商l“àm”，à溢价收Û无业绩�n，康龙化成的扩张“o局”N-N35亿元商l“àm”，à溢价收Û无业绩�n，

康龙化成的扩张“o局”N—NXeeps://M]Y]´_._Yse[\]_¯.´\[/Y/òHò�H�òKGI����K�JH.Xe[}`�



35亿元商l“àm”，à溢价收Û无业绩�n，康龙化成的扩张“o局”N-N35亿元商l“àm”，à溢价收Û无业绩�n，

康龙化成的扩张“o局”N—NXeeps://[.´X`]Ye`[_s.]_e.´]/YZe`´}_/�JG�HI.Xe[}`�`�

康龙化成(300759)2025年年报点¦：业绩稳d增长NCMC商业化p¿程#q破N—N
Xeep://se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/se\´®/b\.pXp/vR_p\ZeH/X\O/®`]f/s_YZ´X/Zpe`f/�òKHJ���HK��/`]f_x.pXe[}

2025年年报点¦：实验室服务稳d增长，CDMO"开¨二成长Ò线N—N
Xeeps://fYeY._Yse[\]_¯.´\[/Z_p\Ze/zOHse\´®.asXe[}N`])\´\f_=AWòHò�H�HK��ò�H��òòH

康龙化成(300759)2025年报点¦：业绩¶ ¬期N给r 26年收入指× 12%~18%增长N—N
Xeep://se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/se\´®/b\.pXp/vR_p\ZeH/X\O/®`]f/s_YZ´X/Zpe`f/�ò��KJJ�ò��I/`]f_x.pXe[}

康龙化成(300759)：整体业务稳步e�N新签订单持续快速增长H九(á投N—N
Xeeps://OOO.K)ze.´\[/f_eY`}/szHGHHIJKH�HH�òK�IK�H�II�.Xe[}

03759N康龙化成NWOARMARO·N-Nf费g时M票报价N-N公司业务N—N
Xeep://se\´®s._e]_e.´\[.X®/OOO/s´/se\´®s/Z_Y}e`[_/Ö~\e_H´`Hf_eY`}.pXpN´\f_=GIJKhp¯_YZ=�h_¯_YZ=H

35亿元商l“àm”，à溢价收Û无业绩�n，康龙化成的扩张“o局”H康龙化成(300759)MsH�(财�qMsN-N来源：

�t时报qN—NXeeps://b~ãY._Yse[\]_¯.´\[/]_OscGHHIJKc�IG���I�J�.Xe[}`�

康龙化成(03759.OP)：截至2025年12月31日止年度全年业绩公告¤uc要-CD之星N—N
Xeeps://�b.se\´®seYZ.´\[/f_eY`}/A·òHò�HGG�HHHHòI�I

中�M票�研�动wN-N康龙化成(北京)新药&'MV�B公司N-N2026年 3月31日N-N同花顺N—N
Xeeps://ãYs`´.�HaÖ®Y.´\[.´]/GHHIJK/`GGG�K��JòK��JK�KH��

康龙化成(300759)l度研究报告：十年v一wN康龙化成CDMO发展�xp来þ变时yN—N
Xeeps://OOO.b_}\]bX~`.´\[/]_Os/JòHG�òK

zOP{康龙化成(03759):2025中期报告N-N截至2025年6月30日，公司|}室服~����� 10c706
，�中公司���超

� 6c700�|}室化�研究�，是全球���在�模上和X}上.����k�的|}室化�服~��N—N
Xeeps://Oe.´M.´]/pòHòJHKò�HHH��K.Xe[}`ò

�研速递�康龙化成接受�根��利等200余�¡构�研，上半年营收64.41亿元N-N新浪财#N—N
Xeeps://M]Y]´_.s`]Y.´]/òHòJ-H�-òò/f_eY`}-`])[vz´zJHJò�I�.f.Xe[}Nve=�`�

康龙化成（北京）新药&'MV�B公司N-N2004年 7月1日成g的公司N—NXeeps://ãY`®_.ãY`f~.´\[/`e_[/%¸J%^A
%^I%¸K%^¸%KK%¸J%�C%K�%¸�%��%KH%¸�%^C%��%¸J%�C%KI%¸�%^A%AC%¸�%^C
%�K%¸�%K�%^H%¸�%�D%A�%¸�%�A%�H%¸�%KC%A�%¸�%�ò%A�%¸�%^^%^D%¸�%KC
%�K%¸K%KK%KH%¸J%�J%AC%¸J%��%^�/J�H�IGHJ`�

康龙化成（北京）新药&'�B公司N-N以药物研发生产9主的上T公司N—NXeeps://ãY`®_.ãY`f~.´\[/`e_[/%¸J%^A
%^I%¸K%^¸%�D%¸J%�C%K�%¸�%��%KH%¸�%^C%��%¸J%�C%KI%¸�%^A%AC%¸�%^C
%�K%¸�%K�%^H%¸�%KI%AJ%¸�%�A%�H%¸�%A�%KG%¸�%KC%�K%¸K%KK%KH%¸J%�J%AC%¸J%��
%^�/�J�G��J`�

康龙化成（北京）新药&'MV�B公司N-N�ijN—NXeeps://OYpãY`®_.ãY`f~.´\[/`e_[/%¸J%^A%^I%¸K%^¸
%KK%¸J%�C%K�%¸�%��%KH%¸�%^C%��%¸J%�C%KI%¸�%^A%AC%¸�%^C%�K%¸�%K�%^H%¸�%�D%A�
%¸�%�A%�H%¸�%KC%A�%¸�%�ò%A�%¸�%^^%^D%¸�%KC%�K%¸K%KK%KH%¸J%�J%AC%¸J%��
%^�/J�H�IGHJN)Z\[e`e}_=%¸J%^A%^I%¸K%^¸%KK%¸J%�C%K�%¸�%��%KH%¸�%^C%��%¸J%�C%KI%¸�%^A
%AC%¸�%^C%�K%¸�%K�%^H%¸�%�D%A�%¸�%�A%�H%¸�%KC%A�%¸�%KC%�K%¸K%KK%KH%¸J%�J%AC

%¸J%��%^�h)Z\[`f=�J�G��J`�

康龙化成N-N司来自于全球前20大制药企业客户的收入283c126.10万元，同比增长29.37%，占营业收入的20.09%；来自于

�Ï客户的收入1c126c381.77万元，同比增长11.66%，占公司营业收入的79.91%NEN
Xeeps://v`p.se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/´\Zp/v`_O/vC^HA}}^~}}_e`]D_eY`}.pXpNse\´®`f=GHHIJKh`f=�òH�ò��I`J`G



康龙化成：2025年半年度报告N-N公司持续��以客户9中心的理�，A靠全流程一体化的服务平台，��,à级别的�际
þ��Ã标�，充分发�中、o、��k的�密'同服务能�，�足全球客户在不同研发阶段的³类需¹N—N
Xeeps://Ö.se\´®.s\X~.´\[/´]/]_Os.Xe[}N
e_xeIf=�òò�JG��HIheYã=�GHhe¯p_=�GHh´\f_=´]HGHHIJKhfYe_=òHòJ/H�òò`ò

康龙化成(300759):OM公告N-N�持�提à和�É公司 ~的¡¢£¤，¥足中¦期§展需¹，公司¨�×©��外àª平

«，¬©一步完善全球服~能�建­N—NXeeps://OOO.´M.´]/]_OspYb_.YspxN`f=òHò�HJòòHH��IK`�

康龙化成(300759)H公司公告H康龙化成：2024年年度报告新浪财#H新浪qN-N本集�在日$�动中�临³®6融�具的��，

主要包括信用��、流动性��及TÂ��N—N
Xeeps://[\]_¯.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/´\Zp/v`_O/vC^HA}}^~}}_e`]D_eY`}.pXpNse\´®`f=GHHIJKh`f=�H���Jò�`�`�J

康龙化成N-N本集�在日$�动中�临³®6融�具的��，主要包括信用��、流动性��及TÂ��N—N
Xeep://v`p.se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/´\Zp/v`_O/vC^HA}}^~}}_e`]D_eY`}.pXpNse\´®`f=GHHIJKh`f=��GG���K`ò�`òI

公司公告H康龙化成：2024年半年度报告新浪财#H新浪qN-N本集�从y��Ã理的	标是在��和收%之间ÿ得¯当的平

F，D��í本集�#营业绩的负�影响 低到,低ª平，使M�及�他æ%投资°的利%,大化N—N
Xeeps://v`p.se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/´\Zp/v`_O/vC^HA}}^~}}_e`]D_eY`}.pXpN`f=�H�òIKGò`I`Gò

�±²³研报的¬I及报告�´H¨ 76页-�±²³N-N-N首页N—NXeeps://´\]s~}e.pXYZ]_x´}\~f.´\[/Z_p\Ze/H-Iò-H-HN
\ZbY]`zYe`\]H]Y[_=%¸�%^�%A�%¸�%^¸%^¸%¸�%A�%��%¸J%��%^�hpYb_=I�`�

µ信î医药¶康龙化成(300759)业绩点¦报告：实验室服务和CMC持续强·增长N—NXeeps://ãY`a`YXY\.ãY`f~.´\[/sN
`f=���IGK�GIòJK�IIIKGòhO)Z=sp`f_Zh)\Z=p´

康龙化成上半年营收同比增长17.92%N新签订单增速超30%N-N康龙化成上半年营收同比增长17.92%N新签订单增速超30%N
ENXeeps://OOO.´]se\´®.´\[/´\[[\]D_eY`}/I�J�G�`�

z财报{：康龙化成：2025年�季度报告N-N发现报告N-N康龙化成：2025年�季度报告N—N
Xeeps://OOO.)xãY\bY\.´\[/f_eY`}/J��G�II`�

康龙化成：2025年净利润同比� 7.22%N拟 10派 2元N-N康龙化成：2025年净利润同比� 7.22%N拟 10派 2元N—N
Xeeps://]_Ozzã´x.´s.´\[.´]/´x]_OsH[.Xe[}NZY]f\[=YX_APATAh]Y[_=]_OòHò�HGG��H��J�fb®fZ]z´`�

康龙化成(300759)主营业务#营分¢&³�&MqN-Nb~ã`e.´]-M比特.中�N—N
Xeep://OOO.ffx.b~ã`e.´]/[Y]b\/a`]b¯`]b/GHHIJK.Xe[}`�

-N康龙化成N(300759)-N#营分¢N-N-N康龙化成N(300759)-N#营分¢N—NXeeps://[.zX`}`Y\´Y`ãY\.´\[/a¯)xHzs/GHHIJKH
%_J%ãY%ãI%_K%ã_%KK%_J%�´%K�%_�%��%KHHK/`�

康龙化成(300759)#营分¢H个M行情H同花顺财#N—NXeeps://)�H.�HaÖ®Y.´\[.´]/GHHIJK/\p_ZYe_/``]v_se

康龙化成:2025年年度报告c要H九(á投N-N全球指数N—N
Xeeps://OOO.K)ze.´\[/f_eY`}/szHGHHIJKHKH´I�K_f�G_YfòYãIòG´��fJ_J´�)G�Kf´.Xe[}`�

康龙化成(300759)N-N指南针行情qN—NXeep://OYp.z]z���.´\[/se\´®/Z_Y}se\´®.pXpN´\f_=szGHHIJK

300759N康龙化成N—NXeeps://_[O_ã.s_´~Z`e`_s._Yse[\]_¯.´\[/^~s`]_ssA]Y}¯s`s/I]f_xN´\f_=szGHHIJK

康龙化成(300759)：全流程、一体化、�际化、多疗法的全球药物研发¸¹企业Nº»§¼N—N
Xeep://se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/se\´®/b\.pXp/vR_p\ZeH/X\O/®`]f/}Yse_se/Zpe`f/��òòHGò�HòKH/`]f_x.pXe[}

康龙化成 WOARMARO·NEN
Xeeps://OOO.X®_x]_Os.X®/}`se_f´\/}`se´\]_Os/s_X®/òHòJ/H�òK/òHòJH�òKHHI��H´.pf)`�G`�

康龙化成(300759)N-N��H资)N-N指南针行情qN-N上C指数N�N3864.37N�NQ1.79%N�N13965.18亿元N�NlC成指N�N14264.29N�NQ4.81%N� N
15605.75亿元N�N½l 300N�N4739.23N�NQ3.06%N�N10167.27亿元N—NXeep://YppXÖO_ã.´\[pYss.´]/se\´®/��H.pXpN
´\f_=szGHHIJKhe¯p_=��`�



300759N康龙化成N-N（一）主营业务óI公司是一�¸�的全流程一体化医药研发服务平台c业务¾及全球c致�于'�客户加

速药物m新c在中�、o�、��和新加�设� 28个研发中心和生产基kc提供从药物发现到药物开发的全流程一体化药物

研究、开发及生产服务N—NXeeps://_[O_ã.s_´~Z`e`_s._Yse[\]_¯.´\[/^~s`]_ssA]Y}¯s`s/I]f_xN´\f_=szGHHIJK`ò

03759N康龙化成NWOARMARO·N-Nf费g时M票报价N-N公司业务N—N
Xeep://se\´®s._e]_e.X®/OOO/s´/se\´®s/Z_Y}e`[_/Ö~\e_H´`Hf_eY`}.pXpN´\f_=GIJKhp¯_YZ=Gh_¯_YZ=H

康龙化成：2025年净利润同比� 7.22%N拟 10派 2元N—NXeeps://]_Ozzã´x.´s.´\[.´]/´x]_Os.Xe[}N
ZY]f\[=YX_APATAh]Y[_=]_OòHò�HGG��H��J�fb®fZ]z´`�

康P化成(300759./L):2025年¿利À 16.64Á元，同比�滑 7.22%N-N康P化成(300759./L):2025年¿利À 16.64Á元，同比

�滑 7.22%NENXeeps://OOO.YYse\´®s.´\[/e´/´]X®/]_Os/´X`]Y-X\e-e\p`´-´\]e_]e.YspxN
´Yeb=�h`f=b}XJ�KK���]hs\~Z´_=b}X`�

康P化成(300759./L):2025年¿利À 16.64Á元，同比�滑 7.22%N-N�MN—N
Xeeps://OOO.YYse\´®s.´\[/e´/se\´®s/]_Os/YY)]-´\]/b}XJ�KK���]/}Ye_se-]_Os/b}X`�

ÂÃ¬Ä：康龙化成营业收入与净利润变动背ÅN-N新浪财#N—NXeeps://M]Y]´_.s`]Y.´]/òHò�-H�-H�/f_eY`}-
`]Xsx_`sòòJ�IòJ.f.Xe[}N\`f=%¸�%^K%�D%¸J%^¸%KIe_}_bZY[%¸�%KJ%^H%¸�%�D%A¸%ò�%¸J%�D
%K�%¸�%KJ%^H%¸�%�D%A¸sX~a~��.´H[%òK%¸�%^K%�D%¸J%^¸%KIe_}_bZY[%¸�%KJ%^H%¸�%�D%A¸H
%¸�%�A%KJ%¸�%^J%��%¸�%KJ%^H%¸�%�D%A¸%IC%¸�%^J%^I%¸J%A�%K�%¸�%KJ%^H%¸�%�D%A¸
%ICTG%¸�%KJ%^H%¸�%�D%A¸.ãOx}hve=�`�

康龙化成(300759)：十年开拓N一体化 >兑现Nª分子CDMO步入收获期N-N康龙化成(300759)：十年开拓N一体化 >兑现Nª
分子CDMO步入收获期N—NXeep://se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/se\´®/b\.pXp/vR_p\ZeH/X\O/®`]f/s_YZ´X/Zpe`f/
�ò�K�òHHòG�H/`]f_x.pXe[}`�`�`�

康龙化成2025年净利16.64亿元，同比� 7.22%NENXeeps://M]Y]´_._Yse[\]_¯.´\[/Y/òHò�HGG�G�KH�GJ�J�.Xe[}

康龙化成：2025年营收140.95亿元，净利润16.64亿元N—N
Xeep://se\´®.�HaÖ®Y.´\[.´]/X®s/òHò�HGG�/´�IJ�IGI�I.sXe[}

康龙化成(300759)：实验室服务稳d增长NCDMO"开¨二成长Ò线N—N
Xeep://se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/se\´®/b\.pXp/vR_p\ZeH/X\O/®`]f/}Yse_se/Zpe`f/�òKHJHòòJI�G/`]f_x.pXe[}

财报快递�康龙化成2026年上半年增收不增利，财务费用激增74%汇兑拖累-CD之星N—N
Xeeps://OYp.se\´®seYZ.´\[/f_eY`}/R^òHò�H�ò�HHHòHGòG

康龙化成：2026年上半年净利润7.5亿元N同比增长6.96%N-N康龙化成：2026年上半年净利润7.5亿元N同比增长6.96%NEN
Xeeps://M]Y]´_._Yse[\]_¯.´\[/Y/òHò�H�ò�G��K�ò�G�ò.Xe[}`�

康龙化成：2026年半年度营收同比增长17.92%N净利润同比增长6.96%NEN
Xeeps://M]Y]´_._Yse[\]_¯.´\[/Y/òHò�H�òHG���H�JJ�H.Xe[}

康龙化成(300759./L)：上半年净利润7.5亿元N同比增长6.96%NENXeeps://[.YYse\´®s.´\[/s´/se\´®s/Y]Y}¯s`s/´X`]Y-
X\e-e\p`´-´\]e_]e.YspxN`f=GdOJòKHGKH·h´Yeb=�hs\~Z´_=GdO

康龙化成(300759./L)：2026年中报净利润9 7.50亿元N—NXeeps://[.a`_[`Y].´\[/YZe`´}_/��KJ���ò.Xe[}

康龙化成：上半年净利润同比增长6.96%NENXeeps://[.YYse\´®s.´\[/s´/se\´®s/]_Os/YY)]-´\]/GdOò�òG�HKd/}Ye_se-
]_Os/GdO

康龙化成(300759)：大药企客户延续强·增长N上�全年收入增长指×N—N
Xeep://se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/se\´®/b\.pXp/vR_p\ZeH/X\O/®`]f/}Yse_se/Zpe`f/��H�òKG���IJ/`]f_x.pXe[}

康龙化成上半年营收同比增长17.92%N新签订单增速超30%-上�CD报©中�CDqN—N
Xeeps://[.´]se\´®.´\[/´\[[\]D_eY`}/I�J�G�

康龙化成上半年实现归�净利润约 7.5亿元，同比增长6.96%NEN
Xeeps://OOO.ããe]_Os.´\[.´]/òHò�/H�òH/�HòKHò.sXe[}



康龙化成(300759)2026半年报业绩点¦：ª分子CDMO加速增长N上�全年指×N—N
Xeep://v`p.se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/Ö/b\.pXp/vR_p\ZeH/X\O/®`]f/}Yse_se/Zpe`f/��H�JòKIK�H�/`]f_x.pXe[}

¡构¦级�3�¡构更新康龙化成¦级N—NXeep://se\´®.�HaÖ®Y.´\[.´]/òHò�H�ò�/´�IK�IK�KH.sXe[}

¡构¦级�2�¡构更新康龙化成¦级N-N¡构¦级�2�¡构更新康龙化成¦级N—N
Xeep://se\´®.�HaÖ®Y.´\[.´]/òHò�H�ò�/´�IK��KHJI.sXe[}`�

¡构¦级�中邮CD给r康龙化成“7入”¦级N未给出	标价N—N
Xeep://se\´®.�HaÖ®Y.´\[.´]/òHò�H�HJ/´�I��KH��K.sXe[}

康龙化成(300759)2026年一季报点¦：新签订单增速ÆÃN看好业绩持续兑现N—N
Xeep://se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/se\´®/b\.pXp/vR_p\ZeH/X\O/®`]f/s_YZ´X/Zpe`f/�GòHKòò�G���/`]f_x.pXe[}

Ç大行È¿昂升康P化成(03759.OP)	ÉQ至28.8元NÊ持µ跑Ë大T¶ÌÍN—N
Xeeps://OOO.YYse\´®s.´\[/e´/[\ã`}_/]_Os.YspxN]_Os`f=]\O.���HJGKh]_Ose¯p_=��h]_Oss\~Z´_=X®�

康龙化成(300759)2025年年报业绩点¦：CDMO/步º�N期待 26年业绩à增长N—N
Xeep://se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/se\´®/b\.pXp/vR_p\ZeH/X\O/®`]f/s_YZ´X/Zpe`f/�òKG�I��HG��/`]f_x.pXe[}

研报指标速递-研报-M票ÎÏ-CD之星N—NXeeps://se\´®.se\´®seYZ.´\[/Z_p\Ze/fYeYHY}}H`ssvpsvÖsxÖxÖsZÖpvZpZ.Xe[}

¡构首次0注-研报-M票ÎÏ-CD之星N—NXeeps://se\´®.se\´®seYZ.´\[/Z_p\Ze/fYeYH)]H`ssvpsvÖsxÖxÖsZÖpvZpZ.Xe[}

Ç大行È¿昂升康P化成(03759.OP)	ÉQ至28.8元NÊ持µ跑Ë大T¶ÌÍN-N�MN—N
Xeep://OfYeY´].YYse\´®s.´\[/e´/´]X®/Ö~\e_/se\´®-]_Os-´\]e_]e/GHHIJK/·O^.���HJGK/AA�·`�

ÐD商ÑÒÓ招银�际首r康龙化成(300759)“7入”¦级N指��x受%于全球医药研发外包需¹的持续增长-CD之星N—N
Xeeps://�b.se\´®seYZ.´\[/f_eY`}/IGòHò�H�òGHHH��I�K

康龙化成今日上TN发行价格7.66元N—NXeeps://se\´®.´]se\´®.´\[/xb/sxHxbaa/òH�KH�/�GGHJKK.Xe[

WXYZ[YZ\]N^_`a`]bN(/L/¸:GHHIJK)N-NO`ss_NA]Y}`z`N-N/`[p}¯N^Y}}N/eN-N·OTN�ORNDI/TRI^_TIO·NEN
Xeeps://s`[p}¯OY}}.se/eZ/se\´®s/´]/pXYZ[Y´_~e`´Y}s-ã`\e_´X/szs_-GHHIJK/pXYZ[YZ\]-ã_`a`]b-sXYZ_sNHpZ=O_ã`�

康P化成在l�所上TN—NXeep://ã`bJ.szs_.´]/s`e_/´Xe/OOO.szs_.´]/Yã\~e~s/eZ_]fs/]_Os/eòH�KH�ò�HJ��G��.Xe[}

WXYZ[YZ\]N^_`a`]bN(/L/¸:GHHIJK)N-NAY]f_}_]Y]Y}¯s_N-N/`[p}¯N^Y}}N/eN-N·OTN�ORNDI/TRI^_TIO·NEN
Xeeps://s`[p}¯OY}}.se/]}/se\´®s/´]/pXYZ[Y´_~e`´Y}s-ã`\e_´X/szs_-GHHIJK/pXYZ[YZ\]-ã_`a`]b-sXYZ_s`�

康龙化成(300759)HM票行情，行情首页H中财qN—NXeeps://bb.´M.´]/GHHIJK.Xe[}

M票ÎÏH中财qN-N公司公告N—NXeep://v`pOe�.´M.]_e.´]/`]f_x.YspxN
´Ye`f=AHA��òIA�G��A���Ghf¯´Ye`f=hpYb_pYZY=h´~Z]e`[_=òHòJHI�J��G���h´~Z`f=òHòJHI�JHH�K�G`�

WXYZ[YZ\]N^_`a`]bNC\.cNdef.NpZ\p\s_N~]Nf`v`f_]f_NM]Y}NY~Ne`eZ_Nf_N}Ç_x_Z´`´_N´}\sN}_NG�NfÔ´_[ãZ_NòHòJcNpY¯Yã}_NM]N
Y\ÕeNòHò�N-N�GK�I).Jf\ps/_vGJÖ`A´LfVeGd��_Ö_J)]s^®\Gã_HxOG]ARsNENXeeps://´X.z\]_ã\~Zs_.´\[/Y´e~Y}`e_-
ã\~Zs_/pXYZ[YZ\]-ã_`a`]b-´\-}ef-pZ\p\s_-~]-f`v`f_]f_-M]Y}-Y~-e`eZ_-f_-}-_x_Z´`´_-´}\s-}_-G�-f_´_[ãZ_-òH-
´_I_J�fffK�_)_òH`�

康龙化成N—NXeep://v`p.se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/´\Zp/v`_O/vC^HA}}M_[\ZfD_eY`}.pXpNse\´®`f=GHHIJK

康龙化成(300759)H公司公告H康龙化成：0于完成发行
ù币 2c180百万元于2027年到期的�元Óý零息可8换债D的公

告新浪财#H新浪qN-N读ÿ中c�×ØN—NXeeps://v`p.se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/´\Zp/v`_O/vC^HA}}^~}}_e`]D_eY`}.pXpN
se\´®`f=GHHIJKh`f=�òJ��GH�`�

康龙化成N—NXeeps://[\]_¯.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/´\Zp/v`_O/vC^HA}}^~}}_e`]D_eY`}.pXpNse\´®`f=GHHIJKh`f=�òJKJ�KG

康龙化成:N2026年¨一次临时M��、2026年¨一次 AM类别M��及2026年¨一次OM类别M��决议公告¤uc要N
—NXeeps://se\´®.se\´®seYZ.´\[/A·òHò�HK�HHHH�ò�GH.sXe[}



康龙化成:OM公告NHN康龙化成(300759)NHN公告正pN-N康龙化成:OM公告N&看 WD�«pN—N
Xeeps://fYeY._Yse[\]_¯.´\[/]\e`´_s/f_eY`}/GHHIJK/A·òHò�HKHò��ò�KG�IH�.Xe[}`�

康龙化成:N北京T中伦律师y务所0于公司2026年¨一次临时M��、2026年¨一次 AM类别M��及2026年¨一次O
M类别M��的法律意见书¤uc要-CD之星N—NXeeps://OYp.se\´®seYZ.´\[/f_eY`}/A·òHò�HK�HHHH�ò�G�

康龙化成:NOM公告-CD之星N-N康龙化成:NOM公告N—NXeeps://OYp.se\´®seYZ.´\[/f_eY`}//·òHò�HKHòHHHG�òI�`�

康龙化成M��审议通过OM奖励信托Þ划、修订公司章程等6�议案N全部议案.获通过N—N
Xeeps://M]Y]´_.s`]Y.´]/òHò�-HK-�H/f_eY`}-`]`Z`x®ÖJG��G�ò.f.Xe[}N\`f=G�HIJ�KG�JKK�Jò�hve=�

tuM票M�大�召开情ôN-N康龙化成(北京)新药&'MV�B公司N-N2026年 9月10日N-N同花顺N—N
Xeeps://ãYs`´.�HaÖ®Y.´\[.´]//Jò�H���Hò/`I��IIIòGKIHKHI�J���

根据一般授æ发行
ù币 2c180百万元于2027年到期的�元Óý零息可8换债D完成NHN康龙化成(03759)NHN公告正pN-N根据

一般授æ发行
ù币 2c180百万元于2027年到期的�元Óý零息可8换债D完成N�´附件N—N
Xeeps://fYeY._Yse[\]_¯.´\[/]\e`´_s/f_eY`}/HGIJK/A·òHò�HKHò��ò�KGò�Iò.Xe[}`�

康龙化成：上半年净利润同比增长6.96%N-N�MN—NXeeps://´].YYse\´®s.´\[/s´/se\´®s/Y]Y}¯s`s/´X`]Y-X\e-e\p`´-
´\]e_]e.YspxN`f=GdOò�òG�HKdh´Yeb=�hs\~Z´_=GdO`�

康P化成(300759./L)：上半年¿利À 7.5Á元N同比增¦ 6.96%NEN
Xeeps://[.YYse\´®s.´\[/e´/se\´®s/]_Os/YY)]-´\]/GdOJòKHGKH·/}Ye_se-]_Os/GdO

康龙化成:N2026年半年度报告c要LÔ-CD之星N—NXeeps://OYp.se\´®seYZ.´\[/f_eY`}/A·òHò�H�òHHHH��HJ�

康龙化成：上半年净利润同比增长6.96%NENXeeps://fxpZ_ss.b_}\]bX~`.´\[/}`v_/ò�òG�HK

康龙化成（03759.OP）M��通过回ÛOM授æ及多�议案N—NXeeps://X®.se\´®seYZ.´\[/IGòHò�HK�HHHH��HIG.sXe[}

康龙化成拟回Û不超过°发行OM 10%MVN—NXeeps://OOO.`e`b_Z.´\[/XY]s/]_Os/��J����GKG

康P化成Ù回Ú不超�°§行OM 10%MVN—NXeeps://OOO.`e`b_Z.´\[/XY]e/]_Os/��J����GKG

康P化成更新2026年4月MVÛÜ月Sw，M本Ê持Ý定N—NXeeps://OOO.`e`b_Z.´\[/XY]e/]_Os/��I�H�H���

康龙化成:OM公告N-N首页NÞNENXeeps://OOO.´]M].´\[/Y]]\~]/f_eY`}/`]f_x.Xe[}N
`f=�G�H�IIGK�òKh´\f_=GHHIJKhfY]]\~]=}´f_eY`}hY]]\~]=}´`�

康龙化成:OM公告(翌日披露报w)NHN康龙化成(300759)NHN公告正pN-N康龙化成:OM公告(翌日披露报w)N&看 WD�«pN—N
Xeeps://fYeY._Yse[\]_¯.´\[/]\e`´_s/f_eY`}/GHHIJK/A·òHò�HIòò��òIò��I��c%¸J%^A%^I%¸K%^¸%KK%¸J%�C
%K�%¸�%��%KH.Xe[}`�

翌日披露报wNHN康龙化成(03759)NHN公告正pN-N翌日披露报wN�´附件N—N
Xeeps://fYeY._Yse[\]_¯.´\[/]\e`´_s/f_eY`}/HGIJK/A·òHò�HIòò��òIòJIòòI.Xe[}`�

康龙化成更新2026年4月MV变动月报w，M本维持稳定N—NXeeps://OOO.}Y\X~]\e_.´\[/]_Os/��I�H�H���

康龙化成(03759)翌日披露报wN-Nz�他{翌日披露报wN-N康龙化成(03759)翌日披露报wN-Nz�他{翌日披露报wN—N
Xeeps://OOO.zX`e\]b´Y`a`]b.´\[/´\]e_]e/Y]ef_eY`}/�G�HJG�òIHGJ.Xe[}`�

康龙化成(300759)H,新价格H行情H=>5—�(财�qN—NXeeps://Ö~\e_._Yse[\]_¯.´\[/Ö/H.GHHIJK.Xe[}

康龙化成(300759)NENXeeps://fYeY._Yse[\]_¯.´\[/se\´®´Y}_]fYZ/GHHIJK.Xe[}

康龙化成(300759),新价格H行情H=>5-手¡�(财�N财#ß户，提供à业的财#、M票、基6资â及数据N—N
Xeeps://OYp._Yse[\]_¯.´\[/Ö~\e_/se\´®/H.GHHIJK.Xe[}

康龙化成（szGHHIJK）行情=>N—NXeeps://OOO.se´].´\[/Ö~\e_s/`]f_x/szGHHIJK.Xe[}

康龙化成N(300759./L)NENXeeps://[.YYse\´®s.´\[/s´/´]X®/Ö~\e_/f_eY`}-Ö~\e_.YspxNsXs¯[ã\}=GHHIJK



_公司，上T公司资â¨一平台。,新、,快、,�价�的上T公司快â。数据á解上T公司密F，9投资°âã客观信息。

ä 上T公司与投资°互动，�å上T公司�价�的�动、�议。N—NXeeps://_bs.se´].´\[/Ö~\eYe`\]/se\´®-`])\.Xe[}N
´\f_=szGHHIJK

康P化成N(300759./L)N-N快速SQN—NXeeps://OOO.YYse\´®s.´\[/e´/´]X®/Ö~\e_/f_eY`}-Ö~\e_.YspxN
sXs¯[ã\}=GHHIJK`�

康龙化成（szGHHIJK）行情=>N-N康龙化成N（szGHHIJK）NòHò�-HK-HKN�J:Jò:�J（北京时间）NQæ加自çN—N
Xeeps://OOO.se´].´\[/Ö~\e_s/`]f_x/szGHHIJK.Xe[}`�

康龙化成(szGHHIJK)NENXeeps://OOO.´}s.´]/se\´®N´\f_=szGHHIJK

同行业M票N(C��行业：N研究和Á验发展N)NENXeeps://v`p.se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/[\]_¯è\O/`éss)xészGHHIJK

康龙化成（300759）9月8日主�资6净7入3.67亿元-CD之星N—N
Xeeps://OYp.se\´®seYZ.´\[/f_eY`}/R^òHò�HKHKHHHH��òJ

M票行情快报：康龙化成（300759）9月10日主�资6净;出8785.81万元-CD之星N—N
Xeeps://OYp.se\´®seYZ.´\[/f_eY`}/R^òHò�HK�HHHH��òK�

康龙化成(300759)资6流向NHN数据中心NHN�(财�qN—NXeeps://fYeY._Yse[\]_¯.´\[/za}x/GHHIJK.Xe[}

康龙化成跌 2.02%，成�ß 1.72亿元，主�资6净流出594.90万元N—N
Xeeps://OOO.s\X~.´\[/Y/�HI�����J�H�òòH���òòNs´[=�HHH�.II��H�G-��KHHH.H.H-H-H-H-
H.Hhsp[=s[p´.´XY]]_}HGJ�.ã}\´®GHGòHWIOvã~H�H)f.��.�I�KHK������ò[~DòbV¯HII��

康龙化成N41.69N-2.50%HM票行情H九(á投N-NêNENXeeps://se\´®.K)ze.´\[/`]f_x/szHGHHIJK.Xe[}`�

康龙化成(300759./L)NENXeeps://v`p.se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/Ö~\e_sHs_Zv`´_/v`_O/´]Hã`}}.pXpNs¯[ã\}=szGHHIJK

康龙化成N40.28N-1.27(-3.06%),新价格H行情H=>5—�(财�qN—N
Xeeps://Ö~\e_._Yse[\]_¯.´\[/´\]´_pe/szGHHIJK.Xe[}N)Z\[=´}Yss`´h_v_]e´\f_=^_ãHÖ~\e_H_]eZY]´_�`)s´XYZe-ZÇ

康龙化成(300759)行情数据H=>5H九(á投N—NXeeps://se\´®.K)ze.´\[/`]f_x/szHGHHIJK.Xe[}

康龙化成(300759)NëMë¦NHN数据中心NHN�(财�qN—N
Xeeps://fYeY._Yse[\]_¯.´\[/se\´®´\[[_]e/se\´®/GHHIJK.Xe[}

A]ì}`s_NTÔ´]`´YNGHHIJK:NC\[pZYZN\~NÖ_]f_ZNN-NI]v_se`]b.´\[NENXeeps://ãZ.`]v_se`]b.´\[/_Ö~`e`_s/pXYZ[YZ\]-
ã_`a`]b-e_´X]`´Y}

AMg时报价NRTNQ~\e_N-N互动5wNI]e_ZY´e`v_NCXYZeNEN
Xeep://se\´®s._e]_e.X®/OOO/s´/YsXYZ_s/Ö~\e_H´XYZeH`]e_ZY´e`v_.pXpN´\f_=GHH�GJ

康龙化成(300759)&'分¢N—NXeep://se\´®.Ö~\e_.se\´®seYZ.´\[/e_´XHGHHIJK.sXe[}

康龙化成M票H数据H资)H信息N-N,近í问：N—NXeeps://fYeY._Yse[\]_¯.´\[/se\´®fYeY/GHHIJK.Xe[}`�

WXYZ[YZ\]N^_`a`]bNC\NdefN(GHHIJK)N¸f`se¯®s_}}`]_]NbZYYMNENXeeps://M.`]v_se`]b.´\[/_Ö~`e`_s/pXYZ[YZ\]-ã_`a`]b-
YfvY]´_f-´XYZe

康龙化成(3759)M票行情=>&'分¢H未来¬测H7;操ì建议Ho9财情 I]v_se`]b.´\[N-N康龙化成N(3759)NEN
Xeeps://´].`]v_se`]b.´\[/_Ö~`e`_s/pXYZ[YZ\]-ã_`a`]b-´\-}ef-e_´X]`´Y}`�

康龙化成(300759)N-N流通MM�N-NM票行情中心N—NXeeps://Ö.se\´®.s\X~.´\[/´]/GHHIJK/}ebf.sXe[}

康龙化成(300759./L)：2026年一季报净利润9 3.35亿元N-N正在î读:NEN
Xeeps://OOO.a`_[`Y].´\[/YZe`´}_/��GJòIKJ.Xe[}`�

康龙化成(300759./L)：2026年一季报净利润9 3.35亿元N—N
Xeeps://´a.s`]Y.´\[.´]/YZe`´}_s/v`_O/J��ò�I�J�J/�G�_�YKKKHòHHò_b®�



康龙化成(300759./L)：2026年一季报净利润9 3.35亿元N—N
Xeeps://M]Y]´_._Yse[\]_¯.´\[/Y/òHò�H�òKGIòG�KII�H.Xe[}

康龙化成M�
数N-Nï回N—NXeep://[.e_e_b~.´\[/b~p`Y\/}`~e\]bb~f\]b/GHHIJK.Xe[}`�

康龙化成(300759./L)：2026年中报净利润9 7.50亿元N—NXeeps://OYp._Yse[\]_¯.´\[/Y/òHò�H�ò�G����JG�I�.Xe[}

康龙化成N-Nð¯用N—NXeeps://v`p.se\´®.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/´\Zp/v`_O/vC^HA}}^~}}_e`]D_eY`}.pXpN
se\´®`f=GHHIJKh`f=�òH�ò��I`J`�K

康龙化成(300759),新M�信息N-Nl圳T信中龙成投资 伙企业(�NN�他¡构NNNNNNNN2849.85NNNNN2.01NAMNNNNNNNNN未变N—N
Xeep://OOO.ffx.b~ã`e.´]/[Y]b\/b~f\]b/GHHIJK.Xe[}`G

康龙化成(300759),新M�信息N-N医疗��型开º式指数CD投资基N—N
Xeep://ffx.b~ã`e.´]/[Y]b\/b~f\]b/GHHIJK.Xe[}`G

康龙化成(300759)主要M�H新浪财#H新浪qN—N
Xeep://[\]_¯.M]Y]´_.s`]Y.´\[.´]/´\Zp/b\.pXp/vCIH/e\´®O\}f_ZA[\~]e/´\f_/GHHIJK/e¯p_/Y[\~]e.pXe[}

本报告由AI基于公开ñÏ信息自动检索、整理并生成，信息截至N研究纪要未提供明确的价格数据截止日期时间；纪要中出

现的行情来源日期混杂（部分链接标题含2026-09-09等时间戳），无法统一确认，故价格与指标的具体截止时点不确定，

可能�在时效性差异，具体数据�以公司正式公告及æò数据ó端9�。本报告仅9信息整理与研究参考，不构成ôõ投资

建议，投资°应	g?@并自行�
投资��。


