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行业：锂电材料（磷酸铁锂正极材料）

报告日期：2026 年 9 月 13 日
2026-09-11 收盘（周五）；行情快照来源页面时间戳为新浪财经 2026-09-11 15:15/16:29，东方财富千股千评 

2026-09-11 16:00，九方智投 2026-09-11 收市

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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德方纳米 2026 年上半年实现营业收入 103.998 亿元、同比增长 167.92%，归母净利润 4.554 亿元、
同比增长 216.55%，由上年同期亏损 3.908 亿元转为盈利，扣非归母净利润 4.564 亿元、同比
+206.34%，毛利率 11.3%（同比+13.5pct）、归母净利率 4.4%（同比+14.4pct），基本每股收益
1.63 元。2026H1 铁锂出货量 20.2 万吨（同比+65%，东吴证券测算）、铁锂收入 102 亿元（同比
+179%），产能 45 万吨持续满产。但盈利环比走弱：2026Q2 营收 60.63 亿元（环比+39.82%），归
母净利 1.91 亿元（环比-28.10%），2026Q1 归母净利为 2.65 亿元。

公司业绩的核心变量是锂价与产业链地位。其上游采购中锂源（碳酸锂）占采购额比重 2023 年
81.92%、2024 年 66.62%、2025 年 69.29%、2026H1 80.03%，2026H1 锂源采购单价 13.90 万元/
吨、较 2025 年+111.29%，三项原材料（锂源/铁源/磷源）合计占采购额 93.26%；公司自测 2022 年
锂源价格每涨 5%，综合毛利率敏感系数-3.14、归母净利敏感系数-5.01，锂源涨约 19.95%即净利归
零。下游客户集中度长期偏高（前五大客户 2018—2023H1 口径占营收 90%以上，第一大客户宁德时
代 2023H1 占 47.65%），定价为“成本+合理利润”“一单一签”，公司是锂价传导链上的一环而非
单边被压价，但传导存在时滞。

现金流与存货压力同步上升：2026H1 经营活动净现金流-12.4 亿元（同比-62%），2026Q2 末存货
27.1 亿元、较年初+117%；2025 年全年归母净利润-8.21 亿元（同比减亏 38.63%），2025Q4 单季
归母净利-2.8 亿元、计提资产减值损失约 3 亿元，2025 年经营活动现金流净额-7.68 亿元（同比-
636.58%）。公司 2025 年末资产负债率 63.93%（较上年+2.58pct）、ROE-16.45%，母公司未分配
利润-3.47 亿元、合并未分配利润-5.31 亿元，2025 年度不派现金红利、不送红股、不转增。

定增与产能扩张同步推进：公司��不�� 35��定投资��行股	、
资不�� 29 亿元，其中
21.5 亿元投入“锂电新材料一��（一期）”（
� 20 万吨/年磷酸�新材料项�，项��投资
24.00 亿元，面�第�/第五代高压实�度磷酸铁锂�高�产�），7.5 亿元��流动资金；2026-08-
24�����理，2026-09-09�半年报� !新"#$%，&'(����)核并*+证,-同.
/0。产能方面，
� 20 万吨在建，公司1计 2028 年中2产。34 2026-09-11 收盘股价 39.51 元
（-3.35%），�市值 110.70 亿元，市净率 2.04，556市盈率约 4387而8 2026 年中报年�动9市
盈率约 12:137，;口径<=>大、不?@A。
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证券代B 300769

证券CD 德方纳米

上市日期 2019-04-15

成E日期 2007-01-25

/0/F公地G H东I�J市KLMNO大P 3370QKL智RS$RM 1QT 10U

VW代X/YZ长 [\]（34 2026-06-30 持股约 12.97%，第一大股东）

�股本 280^188^030 股（2026-06-30）

�_行业 电`abcd材ef业 / 锂电材料（磷酸铁锂正极材料）
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纳米磷酸铁锂（核心基u产�，占比 96%+），采Avw“自xy�z{合成V”，|}高压实�度/
高动力~（动力A）与万�以上�长�环（�能A），��代4第�代高压实、第五代�高压�

� 磷酸�铁锂（s6��，新一代正极），z{V生产，��量�、�“率���”进入�业�

� �锂增��（正极�锂材料），�(���核心客户�证、�量出货；�9/半�9电�重�材
料�一（�“�9电�”X�来自财���股页，单一来源，'以年报为�）

� ����提 ：上市初公司¡¢碳纳米£导电z（2021 年收入仅 0.19 亿元、占比 0.40%），现
�基本¤出|力产�¥¦
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公司定位为锂§¨电�核心材料©�、生产、ª«，产�A于动力电�、�能电�，¬�为新能源­
�与�能。收入®构（
投¯°±口径，单位：万元）：2023 年磷酸�系正极材料
1^691^500.19（99.66%）、其² 5^750.70（0.34%），合计 1^697^250.89；2024 年
736^116.78（96.69%）、25^177.34（3.31%），合计 761^294.12；2025 年
848^905.75（97.39%）、22^743.49（2.61%），合计 871^649.24。来源：2026 年半年度财³数´
!新µ
集¯°±。

� 实¶采购�·：锂源（|�为碳酸锂）、铁源（¸¹）、磷源º不是»»的“原材料”。三项
合计占采购额 2023 年 91.35%、2024 年 84.73%、2025 年 88.98%、2026H1 ¼3.26%。

� 采购金额®构（万元/占比）：2023 年锂源 988^641.11（81.92%）、铁源
30^789.33（2.55%）、磷源 82^990.47（6.88%）；2024 年锂源 458^772.23（66.62%）、铁源
26^743.93（3.88%）、磷源 97^945.77（14.22%）；2025 年锂源 491^394.86（69.29%）、铁
源 29^493.64（4.16%）、磷源 110^114.45（15.53%）；2026H1 锂源
755^488.18（80.03%）、铁源 25^745.35（2.73%）、磷源 99^070.63（10.50%）。

� 采购单价（万元/吨）：锂源 2023 年 22.27½2024 年 7.67（-65.55%）½2025 年 6.58（-
14.30%）½2026H1 13.¼0（较 2025 年+111.29%）；铁源 0.38/0.36/0.32/0.32；磷源
0.59/0.59/0.63/0.74。!¾：锂源单价 2020 年 3.15½2021 年 9.31½2022 年
39.61（+325%）½2023Q1 3¿.51。来源：同上
集¯°±；2023 年ÀÁÂÃÄ。

� 成本ÅÆ：ÇÈ材料占营业成本比重 2020 年 72.17%½2021 年 84.92%½2022 年
93.14%½2023H1 ¼1.82%；其中锂源占ÇÈ材料比重 2022 年 84.52%、2023H1 86.08%。

� 议价能力ÉÊ：Ë锂源是“价格È��”。公司自Ì测算，2022 年锂源价格每涨 5%，综合毛
利率敏感系数-3.14、归母净利敏感系数-5.01；锂源涨约 19.95%即净利归零，涨约 31.86%即毛
利率归零。½ 上游锂价是公司利润的第一变量。

� 上游ÍÎ（ËÏ动Ð）：
�¨公司ÍÎ磷酸锂产能；德方新能源产业基金在�ÑÍÎ锂Ò资源；
ÓÔ投资锂源供Õ�Ö×锂业；2022 年 6 月与Ö×锂业签 2022/7Ø2024/12 碳酸锂长期供货Ù
ÚÛ议（不ÜÝÞ�金额）。

� 能源：电力采购 2023 年 51^068.80 万元/12.20 亿度/0.42 元；2024 年 47^343.62 万元/11.46 亿
度/0.41 元；2025 年 51^924.72 万元/13.98 亿度/0.37 元（-10.06%）；2026H1 35^¿63.60 万
元/8.70 亿度/0.41 元。电价下行�益于ßKà电市á�+âà期ãäºå是公司æG
�的一
�成本çè。

� 客户：宁德时代、亿é锂能、比êë�ìí电�î（Çªïð，“产�+整�ñò方ó”）。



� 前五大客户集中度（占营业收入）：2018 年 91.75% / 2019 年 90.36% / 2020 年 90.04% / 2021
年 97.33% / 2022 年 94.01% / 2023H1 ¼6.52%。

� 第一大客户宁德时代占比：2018 年 67.90% / 2019 年 65.08% / 2020 年 65.28% / 2021 年
69.66% / 2022 年 49.31% / 2023H1 4¿.65%。来源：?转债
集¯°±ÝÀÁÂÃÄ。ô /.：
åõ是 2023 年Ý以前的数ö，公司÷续未在�øù资料中� !新÷的客户占比；单一来源
（ú为公司公告，?信但偏û）。

� ®构Æ议价动9：与动力电�“年ü”ïð不同，公司定价为“成本+合理利润”，|�客户基
本ý°þÿ价Û议、采*“一单一签”；比êë?8季/月定期��。½ 价格�碳酸锂/磷酸铁锂
市价���动，公司!�是“锂价传导链上的一环”，而非单边被压价，但传导存在时滞（锂价
上行期«价ÿ整�于市价，锂价下行期高价位�存ýV�下游转�）。

� �度�定ae：与宁德时代合资（
��铁，宁德时代持股 40%）、与亿é锂能合资（
�德
	亿é，亿é锂能持股 40%，10 万吨磷酸铁锂），合资产能
�供�ËÕ电�客户。

� ©�
�未提供Õ收��{Ë净利润�营收的比�、Õ收��周转Ö数、1��/Õ����营
�资金占A的Þ�数´，�í分数´�失，ýVÉÊ产业链上实¶议价�系的营�资金证´，Þ
�以�新年报为�。

� 前五大客户集中度数´为 2018—2023H1 口径（占营业收入 2018 年 91.75%、2019 年
90.36%、2020 年 90.04%、2021 年 97.33%、2022 年 94.01%、2023H1 ¼6.52%），来源为?
转债
集¯°±ÝÀÁÂÃÄ，_单一来源（公司公告，?信但偏û），公司÷续未在�øù资
料中� !新÷的客户占比，Þ�以�新年报为�；第一大客户宁德时代占比 2018 年
67.90%、2019 年 65.08%、2020 年 65.28%、2021 年 69.66%、2022 年 49.31%、2023H1 
4¿.65%。上游采购集中度方面，©�
�未� 供Õ�集中度Þ�数´。
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2022

数´�失（©�
�

未� 2022 年毛利

率Þ�数值）

数´�失（©�
�

未� 2022 年净利

率Þ�数值）

©�
�仅提供锂源价格敏感系数（2022 年锂

源价格每涨 5%，综合毛利率敏感系数-3.14、归

母净利敏感系数-5.01），未�出�年毛利率/净

利率Þ�值；上游锂源单价 2022 年 39.61 万元/

吨（+325%），成本�大�上行。

2023

数´�失（©�
�

未� 2023 年毛利

率Þ�数值）

数´�失（©�
�

未� 2023 年净利

率Þ�数值）

锂源采购单价自 2022 年 39.61 万元/吨Ã�4

2023 年 22.27 万元/吨，ÇÈ材料占营业成本比

重 2023H1 为 91.82%，其中锂源占ÇÈ材料

86.08%；收入 2023 年磷酸�系正极材料

1^691^500.19 万元（99.66%）。

2024

数´�失（©�
�

未� 2024 年毛利

率Þ�数值）

数´�失（©�
�

未� 2024 年净利

率Þ�数值）

锂源采购单价 7.67 万元/吨（-65.55%），收入

ü4 736^116.78 万元（96.69%）；锂价下行期

高价位�存ýV�下游转�，«价�市价ÿ整存

在时滞。

2025

数´�失（©�
�

未� 2025 年毛利

率Þ�数值）

数´�失（©�
�

未� 2025 年净利

率Þ�数值）

锂源采购单价 6.58 万元/吨（-14.30%），磷源

占比升4 15.53%，收入Ã升4 848^905.75 万

元（97.39%）；电力采购单价ü4 0.37 元/度

（-10.06%），成本�����。

2026H1

数´�失（©�
�

未� 2026H1 毛利

率Þ�数值）

数´�失（©�
�

未� 2026H1 净利

率Þ�数值）

锂源采购单价 13.90 万元/吨（较 2025 年

+111.29%），占比升4 80.03%，三项合计占

采购额 93.26%；上游锂价�度上行，公司Ð为

锂源价格È��，利润�压。



公司位于� 
!中游（正极材料"#ef环$），_于中游"#、%毛利定位：上游锂源（碳酸
锂）是价格È��，锂价是利润第一变量（2022 年测算锂源涨约 19.95%即净利归零）；下游为宁德
时代、亿é锂能、比êë�ìí电�î，前五大客户占比长期 90%以上（2018—2023H1 口径），定
价为“成本+合理利润”“一单一签”，是锂价传导链上的一环而非单边被压价，但传导存在时滞。
进一步毛利率��的&动|�'：上游锂源价格Ã�(来的成本ÅÆ、产�®构升)（第�代/第五
代高压实磷酸铁锂、磷酸�铁锂 s6��、�锂增���新�·*量）、ßK
�à电市á�(来的+
电价成本
,，以Ý合资产能
�供�(来的客户�度�定与-ï.Õ。
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2026H1 103.998 亿元 +167.92% 4.554 亿元 +216.55%

2026Q2 60.63 亿元 +222.86% 1.91 亿元

同比/亏为盈

（环比-

28.10%）

2026Q1 43.36 亿元

数´�失（©

�
�未提供

同比）

2.65 亿元 同比/亏

2025A 87.16 亿元 +14.50% -8.21 亿元
同比减亏

38.63%

2025Q4 26.8 亿元
+148%（环比

+24%）
-2.8 亿元

数´�失（©�


�未提供同比/

环比）

�新一期财报为 2026 年半年报（� 日 2026-08-270）。2026H1 营业收入 103.998 亿元（10^399^817^836.18 元），归
母净利润 4.554 亿元（455^448^105.69 元），扣非归母净利润 4.564 亿元（同比+206.34%），基本每股收益 1.63 元，毛利
率 11.3%（同比+13.5pct），归母净利率 4.4%（同比+14.4pct），上年同期亏损 3.908 亿元。2026Q2 单季营收 60.63 亿
元（环比+39.82%），归母净利 1.91 亿元，扣非 2.01 亿元；2026Q1 单季（Ã算）营收 43.36 亿元、归母净利 2.65 亿元 。
2026H1 铁锂收入 102 亿元（同比+179%），出货量 20.2 万吨（同比+65%），_东吴证券测算而非公司� 。2026H1 经
营活动净现金流-12.4 亿元（同比-62%）；2026Q2 末存货 27.1 亿元，较年初+117%。产能方面，磷酸�系正极材料产能
45 万吨、持续满产，
� 20 万吨在建，公司1计 28 年中2产；公司计1不派现金红利、不送红股、不转增。2025 年年报
（� 日 2026-04-29）：营收 87.16 亿元，归母净利润-8.21 亿元，扣非净利润约-7.8 亿元，毛利率 1.30%（同比
+5.94pct），归母净利率-9.4%，2% E�h-2.¼5 元，资产负债率 63.93%（较上年+2.58pct），ROE-16.45%，经营活动现
金流净额-7.68 亿元（同比-636.58%）；|营锂电正极材料收入 84.89 亿元（同比+15.32%，占比 97.39%），产量 28.58
万吨（+20.76%），ª量 28.00 万吨（+24.04%）；2025Q4 单季营收 26.8 亿元（同环比+148%/+24%），归母净利-2.8 亿
元，计提资产减值损失约 3 亿元。��Ë照：营收 2022 年 225.57 亿½2023 年 169.73 亿½2024 年 76.13 亿½2025 年
87.16 亿；归母净利 2022 年+23.80 亿½2023 年-16.36 亿½2024 年-13.38 亿½2025 年-8.21 亿。口径<=/.：í分3�
8“104.00 亿/+167.92%”，í分8“4.55 亿/+216.55%”，东吴8“4.6 亿/+217%”*整，实4一5。

公司 2026H1 实现/亏为盈，营收同比+167.92%、归母净利同比+216.55%，由上年同期亏损 3.908
亿元转为盈利 4.554 亿元，|��铁锂出货量高增（2026H1 出货 20.2 万吨，同比+65%）Ý盈利能
力6Ä&动；毛利率同比+13.5pct4 11.3%，归母净利率同比+14.4pct4 4.4%。分季度'，
2026Q2 营收环比+39.82%4 60.63 亿元，但归母净利环比-28.10%4 1.91 亿元，盈利�环比��Ã
�；2026Q1 归母净利 2.65 亿元。'�/的是，2026H1 经营活动净现金流为-12.4 亿元（同比-
62%），2026Q2 末存货 27.1 亿元较年初+117%，现金流与存货压力上升。2025 年全年78亏损



（归母净利-8.21 亿元），但同比减亏 38.63%，其中 2025Q4 计提资产减值损失约 3 亿元。整�'行
业供'与盈利786Ä(P，产能满产9
� 20 万吨在建，但经营现金流X现较弱。

�'&�]A^_

盈利1测来源为东方财富 �10 一51期（6�a构快照：2026E E�h 3.381¿元、2027E E�h 4.3833 元、2028E E�h 5.1500
元，ËÕ归母净利 9.493 亿元/12.30 亿元，2028E 净利数值:页被3Ê、�失；每股净资产 2026E 21.¿3 元、2027E 25.¼0
元、2028E 30.52 元；ROE 2026E 15.80%、202¿E 1¿.00%、2028E 16.61%）Ý东方财富;一较¾快照（4�a构：2026E
归母净利 9.402 亿元、2027E 12.4¼亿元、2028E 15.20 亿元；2026E 营收 202.7 亿元、2027E 248.1 亿元、2028E 281.5 亿
元），以Ý券��股1测：东吴证券（2026-08-28 半年报<评，1计 26Ø28 年归母净利 9.4/11.5/14 亿元，同比+215%/
+22%/+21%，营收1测 2026E 1¿4.¼3 亿、2027E 228.35 亿、2028E 250.0¼亿元）、=w证券（2026-09-07 半年报<评 ，
2026E E�h 3.40 元）、长>证券（2026-05-19<评，2026E E�h 3.¿5 元）。'/.一51期存在��快照9?{不一5：
6�µ与 4�µ E�h<=不大，但ËÕ�E（11.¿@ AB 15.3@）<=大，|�;页*价不同（约 40 元 AB 约 51 元）；营收一
51期分C!大（4� 202 亿 AB 东吴单� 175 亿）。2028E 归母净利润在 6�一51期中未D整E ，4�µ 15.20 亿元与
东吴 14 亿元ÈF，但G本H，_“H数券�”口径而非HIJK。

EF 23WX [\IAB IAB`a b
Wc�def�

2026E

202.7 亿元（东方财富 4

�a构快照）；东吴证券

单�1测 174.93 亿元

9.493 亿元（东方财富

6�a构）；9.402 亿

元（东方财富 4�a构

快照）；东吴证券 9.4

亿元

东吴证券1计同比

+215%

3.3817 元（东方财

富 6�a构）；=

w 3.40 元；东吴

3.36 元；长> 3.75

元

202¿E

248.1 亿元（东方财富 4

�a构快照）；东吴证券

单�1测 228.35 亿元

12.30 亿元（东方财富

6�a构）；12.49 亿

元（东方财富 4�a构

快照）；东吴证券

11.5 亿元

东吴证券1计同比

+22%

4.3833 元（东方财

富 6�a构）；=

w 4.01 元；东吴

4.10 元；长> 4.62

元

2028E

281.5 亿元（东方财富 4

�a构快照）；东吴证券

单�1测 250.09 亿元

东方财富 6�a构一5

1期数值被3Ê（�

失）；4�a构快照为

15.20 亿元；东吴证券

14 亿元

东吴证券1计同比

+21%

5.1500 元（东方财

富 6�a构）；=

w 4.57 元；东吴

4.97 元；长> 5.43

元

�'��QRgh5iDjk
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东吴证券 L入（M持） 2026-08-28

半年报<评，1计 26Ø28 年归

母净利 9.4/11.5/14 亿元，ËÕ

�E 14@/11@/¼@（现价口径）

=w证券 L入（ÿ高） 2026-09-07

半年报<评N产ª;O 盈利能

力EP6ÄQ，�高�R价

54.40 元，2026E E�h 3.40 元

长>证券

数´�失（©

�
�未°þ

评)）

2026-05-19
25 年报Ý 26Q1<评，2026E 

E�h 3.¿5 元（偏ST）
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东吴证券 L入（上ÿ） 2026-04-30

25 年报Ý 26Q1<评，UV 26Ø

27 年归母净利由 3.4/6.2 亿元大

�上ÿ4 9.4/11.5 亿元

W�6pXYok Z出 2026-06-02/03

[资行，�R价 52.00 元

（IkAjBtqkY.cp\]�，��偏

û，仅供参照）

rqtq
持�（M持现

^）
2025-09-29/30

[资行，�R价 43.10 元

（IkAjBtqkY.cp\]�，��偏

û，仅供参照）

_p`t\ok hociB Z出 2025-09-01/02

[资行，�R价 30.00 元

（IkAjBtqkY.cp\]�，��偏

û，仅供参照）

556口径（34 2026-06-30）：556营收约 152.3 亿元（a87.16+104.00-38.82，与 Btpcboko`nBqB
E 556 RjAjkcj 15^235d万元一5）；556归母净利润约 0.25 亿元（a-8.21+4.554-e-3.908f），
g �Ee556f约 4707，基本失h参考.I。�股本约 2.79 亿股（由 Btpcboko`nBqB ijt roBi �jX 
hioXj -1¿.34Ý净债³ 48.46 亿元j推约 2.795 亿股，与A 2025 年 E�h -2.¼5 元Ý净利-8.21 亿元j
推约 2.783 亿股k合）。股价参考约 39.51 元（lm证券）、41.62 元（joBt\pkjn报P，约 2026-
08-28）、42.84 元（Btpcboko`nBqB，2026-0¼-03）；8 2.79 亿股n约 42.84 元o算�市值约 119Ø
120 亿元。前p �E：8 2026E E�h 3.38 元、价格 40 元qF约 11Ø12@；8 2027E 4.38 元约 9@；8
2028E 5.15 元约 7Ø8@。�r：8 2025 年末每股净资产 17.81 元、价格约 42.84 元约 2.4@；8 2026E
每股净资产 21.73 元约 2.0@。�h：�s2025 市值/营收约 1.4@（Btpcboko`nBqBE �s2025 �h 
1.40）；556 �h约 0.78（Btpcboko`nBqB）。52 周M间：高 88.30 元；+存在来源分Cº
IkAjBtqkYt股页 32.16 元、IkAjBtqkY中$页 31.10 元，'/.。[资行�R价方面：W�6pXYokZ
出、�R价 52.00 元（2026-06-02/03）；rqtq持�、�R价 43.10 元（2025-09-29/30）；_p`t\ok 
hociBZ出、�R价 30.00 元（2025-09-01/02）；IkAjBtqkY]�的“12�月uú�R价”;页?{
vw（t股页 54.20 元，M间 35Ø68，1L/3 持/1Z；中$页 55.95 元，M间 50Ø63.8，2L/2 持/1
Z），;页úD基于 4 位分xy但构成不同，?zÆ存{，|能Ð为}Ô参考。一5评)分Í（东方
财富）：F 1�月综合评)“L入”、系数 4.75、3�L入+1�增持J 4�；F 6�月综合评)“L
入”、系数 4.83、5�L入+1�增持J 6�；!¾快照（3 月~）系数 5.00、全íL入（4�）。'
重<R/的不þ定Æ：一51期存在��快照9?{不一5，�A�E 时��/°*价日期；2028E
归母净利润在 6�一51期中未D整E ，G本H；[资行评)��偏û。

o�STp,5��

q'(�&�&�EFrstuvwx
yzt`{|}~������&���

公司��不�� 35��定投资��价�行股	，
集资金不�� 29 亿元。其中 21.5 亿元投入“锂
电新材料一��（一期）项�”（即 20 万吨/年磷酸�新材料项�，实�|�为
�市�益M德方纳
米����公司，项��投资 240^018.16 万元，新增年产 20 万吨新一代高压实磷酸�新材料产能，
A于第�/第五代高压实�度磷酸铁锂�高�产�）；�� 7.5 亿元��流动资金。�行价不+于定价
基�日前 20���日ú价的 80%，�购股� 6�月~不+转�。时间!：2026-06-18��� �

资不� 29 亿元（来源：W�财�/证券时报 j公司、中��#信息�� 2026-09-11）；2026-08-24
收����N�理(�Q（�证上)�2026�265Q），2026-08-25 公告（公告�Q 2026-068）；



2026-09-09� 2026 半年报（2026-08-28� ）�出，!新
集¯°±�"#$%（公告�Q 2026-
079）。^9：7'(����)核并�+中�证,-同./0，存在不þ定Æ（公司自�）。

q'&�&�&�EF3V^�~^�[\IAB���'����'����YZ��

2026-01-30� （公告�Q 2026-003）：1计 2025 年归母净利润亏损 7.6 亿:8.6 亿元（-76^000 万
:-86^000 万元），同比减亏 35.71%:43.18%（上年同期-133^765.28 万元）；扣非净利润亏损 7.2 亿
:8.2 亿元（-72^000 万:-82^000 万元），同比减亏 40.30%:47.58%（上年同期-137^345.40 万元）。
1计非经�Æ损益Ë净利润��-3^600 万:-4^600 万元。��原�：2025 年度�计提资产c信A减值
损失合计 40^500 万:53^000 万元，减H利润�额同额（公告 2026-004，未经)计）。经营面：第�
代高压实�度磷酸铁锂出货量Ý占比�步提升，第五代�高压�材料�证进��利；磷酸�铁锂�定
出货；�锂增����v�定<项� ¡增"；毛利率自 2025Q3¢ 步��。

q'��&�&�EM��~�M�F2W��'�����[\IAB��'qq��

2025-10-30� ：前三季度营收 60.36 亿元，同比-7.57%；归母净利润-5.44 亿元（同比减亏
33.78%）；扣非-5.28 亿元；Q3 单季营收 21.54 亿元（-1.60%），单季归母-1.53 亿元；资产负债率
62.00%；毛利率-0.41%。来源：£面新¤、ck¥k公告页。

q'q�&�&�EEF��!"~�����A����
���`
*

2026-04-29� ：¦§-计yZ³�出ÞR�ý¨N.©。计1不派现金红利、不送红股、不转增
股本；理由为母公司未分配利润-347^247^697.44 元、合并未分配利润-531^009^772.48 元，不满ª现
金分红«%。Î�：本
�未*+ 2025 年全年�¬经)计的归母净利润Þ�数值（仅�1告M间Ý
年报¬�中分红/未分配利润信息），实¶年报� 值'以>­资�:年报全$为�。

q'��&�&�E���
����|}

2025 年®#持股计1：股	来源为公司集中�价Ã购的 A 股，��价 14.41 元/股，�-ï不��
2^807^600 股，
资上� 40^457^516 元。2025-06-27¯时股东大-(�。2025-07-17��°±�户
2^167^000 股（占�股本 0.77%），实¶²� 366W，�购 31^226^470 元（公告日期 2025-07-
18）。2025-10-271N°±�户 478^900 股，实¶²� 182W，�购 6^900^949 元（公告 2025-10-
28，�Q 2025-070）。2026-05-19 第�³YZ-第´µ¶�-议(�°±��1N�额 161^700 股
（31W，价 14.41 元/股），公告�Q 2026-039，� 2026-05-21；同日(���Ý1N�额第一
��·¸考核议ó（�未2公司U面考核，·¸4第´��合并考核）。同¹�®#持股计1资料E
 ：D成实�公告日 2026-06-19，股�购LD成日 2026-06-17，º定期 2025-07-174 2027-06-
16，存续期4 2030-07-16。

q'��
���~;� ��¡¢@�£¤&�&�E(&¥¦§¨� ����

上一»Ã购（2023 年方ó）：2023-12-04YZ-(�，资金�额 1 亿:2 亿元，价格上� 112.69 元/
股，期� 12�月。34 2024-12-03 期�³满，¼计Ã购 2^807^600 股，�高成�价 60.20 元/股，�
+ 25.96 元/股，成��金额 104^948^914.80 元（约 1.05 亿元）。2024-12-04� Ã购D成（公告
2024-102）。2025-05-07、2025-12-11 投资�?动u½：公司ÃÄ“前期�实�D成 1.05 亿元Ã购
¾¾-持续�/{�ãä、市á情¿Ý-1综合考ÀÃ购计1”，即34 2025 年 12 月&ý新一»Ã
购计1。

q'��©��`�ª
«X¬­®�¯

2025-09-29：Á股¨公司德方wÂ以增资扩股方ð�入ÓÔ投资�“�J市新Ã�能产业Û同股Ä基
金合ÅÆ业”，增资 3000 万元，�购新增/0资本 130.670740 万元，*+增资÷ 1.347381%股Ä；
增资÷德方wÂ/0资本增4 9^698.128585 万元。来源：21Ç
经È报P。



q'��u°±²³´µ¶·¸¹U2��

2026-09-09：Ë[É¨进�公告（�Q 2026-078）º为全资¨公司ÊL德方�Ë业Ì行�J分行
3000 万元°信提供Í(ÎÏ¨证；为�益德方��(Ì行
�分行 4 亿元°信提供¨证É¨；为Á
股¨公司德方wÂ8持股比�提供约 422.67 万元本金Í(ÎÏ¨证。{�额度ÙÚ为 2026 年"#综
合°信不� 180 亿元、Ë[É¨1计不� 85 亿元（公告 2026-026，2026-04-29� ）。2026-09-
08：第五³YZ-第��-议（�Q 2026-077），)议(�前�
集资金ÐA情¿Ñ项报告（34
2026-06-30），由¦§-计yZ³�出ÞÒ证报告。2025-10-28 第�³YZ-第´µ一�-议：(
� 2025 年三季报Ý�项~íÓ理e度（信息� ÔÕ与Ö×、Y,高§Ø£理、?动�u½信息�
Í)核、Ë[提供财³资Ù£理�）。2025-11-14：�于参" 2025 年度�JÚM上市公司投资�:
上集�ÈÛ日活动的公告。

q'��x3º»¼½¾zJ"{

业绩1告与?动�中jÄ�ÿ：新能源­�与�能市áÜÝ��，磷酸铁锂正极材料'Þ持续Oß，
磷酸铁锂8于“'Þà�初期”（投资�?动� 2025-11-26 提Àáâ）。£理UU面的定ÆÉÊ，
非量�ãä。

q'(��¿"ÀnÁ�ÂtÃ

1. �前时间基�：��公告页与行情页E  2026 年 9 月日期（�新为 2026-09-11），但A户提 中
未°þ�日；本
�8“34 2026 年 9 月 11 日”整理，ã实¶时<不同，#以>­资�:�新� 
为�。2. 2025 年全年�¬业绩：本
�仅*+ 2026-01-30 业绩1告M间（归母-7.6 亿:-8.6 亿）Ý
年报¬�中的利润分配/未分配利润信息，未*�年报全$的经)计归母净利润�¬值，建议以>­
资�:N2025 年年度报告Q为�。3. 2026 年半年报：�þ� 2026-08-28� ，但本
�未*+其
Þ�营收/利润数´，收入与亏损的�新经营X现Û�。4. 定增进�：仅为�理并!新"#$%äå，
能æ(����)核Ý证,-/0、
资-ï是æ�¬�地ú存在不þ定Æ（公司自�）。5. 行情价
格参考（未�ç核实）：新浪财经页面E 德方纳米约 40.76 元（-1.92%，日期{为 2026-09-
09）；lm证券页面E  39.51 元（-3.35%，日期不°）。´�不一5，价格/市值数´#以è方行
情为�，é8不Ð为®ê。6. 减持/大股东增减持：本�øù未�现°þ的Á股股东�Y,高减持公
告；仅©®#持股计1��导5的股��户。ã'D整“股东动9”，建议��øù“德方纳米 Ä益
变动± / CðÄ益变动 / 大ë��”þ�。

Ä�
ÅÆÇ5	ÈÉ��

�'(�ÅÊ$%

ËÀ OR

收盘价 39.51 元（ì 1.37 元，-3.35%）

í收 40.88 元

î开 / �高 / �+ 40.30 元 / 40.35 元 / 38.66 元

ï� 4.13%

成�量 8.84 万ð（884 万股）

成�额 3.477 亿元

ñð率 3.51%



ËÀ OR

�市值 / 流(市值 110.70 亿元 / 99.48 亿元

�股本 / 流(股 2.80 亿股 / 2.52 亿股

市净率 2.04

市盈率e556f

438.08（新浪口径；与动9市盈率约 13 7<=>大，� 556 ò

口7ó 2025 年亏损季度，8 2026 年中报年� �E 仅约 12:13 

7，;口径ú_参考、不?@A）

52 周�高 88.30 元（Þ�出现日期未*�）

52 周�+

36.42 元（Þ�出现日期未*�；6hi/6pXkqkYBtoX E  31.10 

元、AAhtpcbB E  34.55 元、g为财情ôõ/ö÷øùE  

28.48/32.45 元，与|流口径不一5，{为ò口口径不同�Õ存

�期，以 36.42 元为|口径）

�'&�	ÈËÀ

ËÀ OR J"ÌÍ

6Arm

东方财富千股千评（2026-

09-11 16:00）：Ôý°E

信Q；九方智投（2026-

09-11 收市）：9 月 2 日出

现 0 ú以下ûç9持续弱,

下行；AAhtpcbB（快照 

2026-08-27，价 46.97 

元）：6Arme8/1¿f -

0.034、6Arme12/25f -

0.6¿¼，ú利ü；

IkAjBtqkY.cp\ ýA（快照 

2026-08-19，价约 46.89 

元）：6Arme12^26f -

0.05（Z出）

�源一5þ� 0 ú下方ûç、动能偏

弱；东财�日口径为ý°þ信Q，_弱

,中的ÿ�^9

RhI

九方智投：8 月 31 日ûç

并下� 50；

AAhtpcbB（2026-08-

2¿）：RhI10 

50.86、RhI14 

48.15、RhI20 45.¼8；

IkAjBtqkY.cp\ ýA（2026-

08-1¼）：RhIe14f 42.48

（Z出）；东方财富

（2026-09-11）：Ôý°

E信Q

中期动能þR�ì� 50 中ú，8于偏

弱M间；�源快照日期不同，仅Ð方�

参考

�mW / �m 九方智投：�m þR m 值 �!8于�Z^9，_弱,中的�Z，
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10.29，��Z��；东方

财富（2026-09-11）：�mW 

Ôý°E信Q

&不构成j转þ�

Í�(（rOss）

东方财富千股千评（2026-

09-11 16:00）仅�出“Ô

ý°E信Q”，未	Ã上下


Þ�数值

Í�(上下
Þ�数值本�未能*�，

_数´�失；下$����位�未ÐA

Í�(数值，�以 6A5、前期u½、�

日+<、52 周+<推导，#
V下$M

间�为Í�(推算

ú!（6A5）

本W8公开收盘价推算（非

è方数值）：F 5 日收盘 

41.81e9/7f、41.51e9/8f、4

1.56e9/9f、40.88e9/10f、3

9.51e9/11f ½ 6A5 � 41.0 

元

收盘价 39.51 元+于推算 6A5，�!ú

!�构成上方压力

ú!（6A10/6A20）

2026-09-11 �日è方 

6A10/6A20 数值未*�；

AAhtpcbB 的 

10/50/100/250 日ú!为 

2026-08-27 快照（价 

46.97 元）：10 日 h6A 

46.¼¿5、50 日 h6A 

51.6¼¿、100 日 h6A 

56.¿¿¼、250 日 h6A 

4¼.064，�°E�时；本

W以 8 月下�（约 44:47 

元）与 9 月上�（约 

39.5:44.5 元）}o 

6A10/6A20 大5�在 

42.5:45.5 元M间（推算

值，非è方数值）

推算M间与东财“�F 20 日|力成本 

45.18 元”、九方智投“�B成本ú价 

46.66 元”方�一5（÷;�为成本口

径，不�于ú!值）；股价�行于全í

|�ú!�下，��ì�¦

其²��þR

IkAjBtqkY.cp\ ýA（2026-

08-1¼）：�q``qo\B %R -

88.56（�Z）、rrIe14f -

1¿¼.85（Z

出）、h5OrHRhIe14f 

6.6¿（�Z）、Am�e14f 

2¼.08（中Æ）、A5Re14f 

0.¿343；5XotqkY�qj�：日

!��评)“Z出”、1 周

“Z出”、ú!�“�力Z

出”（�*时<未R°，仅

Ð方�参考）

�动þR��8于�ZM间，�,þR 

Am� 中Æ，整��“弱,+�Z”�合

a构参与度与|力成本 东方财富千股千评（2026-

09-11 16:00）：a构参与

度 28.25%，_“中度Á

�日收盘 39.51 元Ô高于 1 日|力成

本、EP+于 20 日|力成本，20 日M

度|力8于 亏^9



ËÀ OR J"ÌÍ

盘”；�F 1 日|力成本 

39.31 元，�F 20 日|力

成本 45.18 元；综合评分 

55.15 分（电�行业 107 |

中第 68 �，行业ú值 

58.88 分）

�,与�B

九方智投（2026-09-

11）：8 月 25 日出现日!

)!“"<”（60 分#)

!�为"<）；�弱�,

“自 8 月 28 日$持%M下

��T&M”；�B成本ú

价 46.66 元

中�期�,þR转�偏弱，�B成本高

于现价，上方'(盘构成压力

34 2026-09-11 收盘，德方纳米（300769）报 39.51 元，单日下ì 3.35%，*量下ì（成�额由前
一日约 2.4:2.7 亿元升4 3.477 亿元，ñð率 3.51%），股价�行于全í|�ú!�下，��ì�¦。
6Arm 于 9 月 2 日出现 0 ú以下ûç并持续弱,下行，RhI 于 8 月 31 日ûç并下� 50，8 月 25 日出
现日!)!“"<”，�弱�,自 8 月 28 日$持%M下�4T&M，中期��)9偏弱；仅 �m 的 m 
值约 10.29 E �!�Z，_“弱,中的�Z”而非j转þ�。52 周M间为 36.42:88.30 元，现价8
于M间下�qF。资金面上，9 月 11 日|力（大单+�大单）净流出约 2690 万元，第三方口径E 
F 10 日|力资金持续净流出（;源分!为 -1.71 亿元与 -2.01 亿元，存在口径<=），ñð率与成�
额8于*càu。o值口径存在EP分�：556 市盈率约 438 7，而8 2026 年中报年�动9市盈率
仅约 12:13 7，;口径ú_参考、不?@A。;'R/;项不þ定Æ与数´�失：其一，新浪页面出
现“+,/¯时+,”öG但同页-E 全Ö成�°.，ÉÊ!?能为ï/0Nöå，本�未能vE
证实；其´，Í�(上下
Þ�数值与 2026-09-11 �日的è方 6A10/6A20 数值ú未*�，下${
�M间系以 6A5、前期u½、�日+<、52 周+<Ý公开收盘价推算+出。

�'��ÎÏÆÇ}ÐzÑÒ�Ó�ÔÕÖ×�ØÙÚÛ{

Ü��ÝÞßà~á</0Øâ)ã�&�&�����((�WäOP³åæÅÊ�	ÈËÀÁ1çÔÕÖ×�èéêëâ)

ãì�	ÈÉ5��ÉÊ9Á1çíwîïð�ñò�$H��D@óô®�õ¸ö÷øùúËûü

ý�¾þ	È?ÿ

?ÿ 区间 KL

�期压力 41.0:42.5 元

由推算 6A5（约 41.0 元）与推算 6A10/6A20 下�

（约 42.5 元）构成；�M间同时ÈF 9 月 7 日收盘 

41.81 元与 9 月 10 日收盘 40.88 元)成的�集成�

(。ã*量ù��M间上方，1�!弱,格Î�&Õ

ñ，上' 45 元qF（20 日|力成本 45.18 元、�B

成本ú价 46.66 元一(）。

第一23 38.6:39.5 元

由 9 月 11 日�日�+ 38.66 元与�日收盘 39.51 

元、1 日|力成本 39.31 元构成。ãì��M间，¯

°�日+<未能)成�.�È，下方VÇÈþ� 52 

周+<。



?ÿ 区间 KL

�23 36.4:37.0 元

由 52 周�+ 36.42 元构成（�+<Þ�出现日期未*

�）。é为4动 52 周M间的�÷一P价格23；ã

�.ì�，V}开� 52 周+<下方（â[í分5合

源提Ý的 31.10/32.45/34.55 元�存{+位参考）¸

6的�间，9'/.í分â[源+位口径与|流口径

不一5。

②�ÑÒ�ÓÔÕz1çêë�ñò�$H{

� 78整理（{ËÄ重较高，约¶成9:（|T;�ðÄ重，非<计=率））：股价在 38.6:42.5 
元M间~jÄ>?。@�与M持«%：ý新增A息面B�、电�材料/C整�u�、成�额M持
在F期 2.4:3.5 亿元的�9àu。é情D下 �m �Z?能(来��Æ6Ä，但在ú!�ì�¦与 
6Arm 0 ú下方ûç未/转�前，jÅ高度� 41.0:42.5 元压力(约E。

� 偏弱下行（Ä重中�（|T;�ðÄ重，非<计=率））：ã成�额�度*大（�� 3.5 亿元）
而股价ì� 38.6 元�日+<，1?能下F 36.4:37.0 元�23M。@�«%：|力资金¸续净
流出（9 月 11 日大单+�大单合计净流出约 2690 万元，第三方口径F 10 日净流出 1.71:2.01 亿
元）、/C整�走弱、�出现利�A息。

� jÅ走�（Ä重偏+（|T;�ðÄ重，非<计=率））：ã出现/CJï�B��A息，9单
日成�额°E*大并�.ù上 42.5 元（推算 6A10/6A20 上�），1�!�&� 45 元qF6Ä。
@�«%：*量G�并ù� 41.0:42.5 元压力(、6Arm +位金ç� RhI 重Ã 50 上方。'�ÿ：
在ú!全面�ì�¦HD下，�情D'成�量配合þ�，æ1!?能|是�Z÷的��jI。

③���5流动Ã背Õ

流动Æ与�BHD（ú为本�实¶J证数´）：正���日ñð率约 2.3%:3.5%，日成�额约 
2.4:3.5 亿元，9 月 11 日为F期*量日（ñð率 3.51%、成�额 3.477 亿元）。F 5 日|力资金以净
流出为|：9/3 -1390.11 万元、9/4 -1443.60 万元、9/7 +547.30 万元、9/8 -1377.51 万元、9/9 -
725.72 万元，9/11 |力（大单+�大单）合计净流出约 2690 万元（其中大单 -2218.03 万元、�大单 
-472.35 万元，K单 -134.58 万元、L单 -850.37 万元）。¼计口径存在来源<=：Btck（�*于 
2026-09-02 前÷）E F 3 日净流入 -3403.93 万元、F 10 日 -1.71 亿元、F 20 日 -8630.15 万元；
九方智投（2026-09-11）DF 10 日|力资金流出 2.01 亿元。;源 10 日口径存在<=（-1.71 亿 AB -
2.01 亿），úR/为第三方口径<=，未采信单一口径。a构参与度 28.25%，_“中度Á盘”；东
方财富E �F 1 日|力成本 39.31 元、�F 20 日|力成本 45.18 元，九方智投E �B成本ú价 
46.66 元，现价°E+于 20 日|力成本与�Bú价，上方存在'(盘压力。'°þR/：本�©�

�中未Mó前µ大股东集中度数´，N未Mó公
基金/�¨/Q�II �a构持�W是æ进入前µ大股东
的信息，�í分数´�失，ýVO股东®构（a构Ã AB Á股�P/�E Ã）Ý由é(来的流动Æ��Ð
出ÉÊ；9股东�0数´(�存在一�季度以上的� 滞÷，实¶®构?能��生变�。O�J证的
成�数´而Q，�股日成�额8于 2:3.5 亿元量)、ñð率不ª 4%，Ë中L资金而QÏR成本&?
È�，但�!快S进出7?能面¯一定T<。

成�量þ�信Q：ã单日成�额持续*大4 4.0 亿元以上（°E高于F期 2.4:3.5 亿元�9M间上
�）9股价同步ù上 41.0:42.5 元压力(，?�为资金U入的þ�信Q；j�，ã*量而价格ì� 
38.6 元�日+<，1�为资金"S§á的信Q。

④�¾n"点zØâç察思路�ñùúËû{



� ��位�TV：上方 41.0:42.5 元为推算 6A5 与 6A10/6A20 下�构成的�期压力(，下方 
38.6:39.5 元为�日+<与 1 日|力成本构成的第一23，36.4:37.0 元为 52 周+<构成的�2
3；�位�的G��失W仅Ð为TVXR，非YÐþ\。

� 量能TV：F期�9成�额为 2.4:3.5 亿元，单日成�额*大4 4.0 亿元以上并Z�价格ù�压
力(，方�为资金U入þ�；#N.*量与价格方�是æ[配。

� 资金面TV：9 月 11 日|力资金净流出约 2690 万元，第三方口径E F 10 日¼计净流出 
1.71:2.01 亿元（;源存在<=），?持续\]|力资金是æ由净流出转为净流入。

� þR与数´�口TV：�m 的 m 值约 10.29 _�Z，但 6Arm 0 ú下方ûç、RhI 下� 50、ú!
�ì�¦&未/转；Í�(上下
数值、�日è方 6A10/6A20、前µ大股东Ýa构持%数´本
�未*�，_数´�失，Û÷续��核实。以上ú为TV^_，非YÐþ\。

以上情D推`基于 2026-09-11 收盘数´Ý��价格、��þR测算，�期股价¡-�A息面、资金面、大盘环â��重�
ab动，��þR本c存在滞÷ÆcÎ�Æ，不构成Ë未来实¶走,的¨证，N不构成LZ建议，#®合�新市á信息vE
ÉÊ并自行�É投资de。

六�x3Ê95竞争u手��

�'(�x3�状

©�
�未提供行业-ï、增S�Þ�数´；¯°：øù�f中@2�步数上�，第 4«“�g格
Î”øù未	Ã®h，�g格Îí分的行业数´�失，Þ�以�新年报Ý行业©�为�。�核实�的
行业HD为：公司�8行业为电`abcd材ef业/锂电材料（磷酸铁锂正极材料），产�A于动
力电�、�能电�，¬�为新能源­�与�能；动力电�行业集中度较高，宁德时代与比êë为行业
iì。

�'&�竞争Ê9

� ©�
�中“�g格Î”øù未	Ã®h，行业�g格Î的Þ�j�（k|��gËð�额、产
能���）数´�失，Þ�以�新年报Ý行业©�为�。

� 下游动力电�行业集中度较高，宁德时代与比êë为行业iì，公司|�客户宁德时代、亿é锂
能、比êë�ú系锂§¨电�行业l�Æ业，锂电�行业集中度较高。

� 产���_!：公司采Avw“自xy�z{合成V”生产纳米磷酸铁锂，��代4第�代高压
实、第五代�高压�；磷酸�铁锂（s6��）��量�、�“率���”进入�业�；�锂增�
��(���核心客户�证、�量出货（�“�9电�”X�来自财���股页，单一来源，'
以年报为�）。

� 上游成本�：锂源（碳酸锂）价格m动是行业Æ变量，2020 年 3.15 万元/吨½2021 年 9.31 万元
/吨½2022 年 39.61 万元/吨（+325%）½2023 年 22.27 万元/吨½2024 年 7.67 万元/吨（-
65.55%）½2025 年 6.58 万元/吨（-14.30%）½2026H1 13.¼0 万元/吨（较 2025 年
+111.29%）。

� 成本ÅÆ：ÇÈ材料占营业成本比重 2020 年 72.17%½2021 年 84.92%½2022 年
93.14%½2023H1 ¼1.82%；其中锂源占ÇÈ材料比重 2022 年 84.52%、2023H1 86.08%。

� 公司自Ì测算：2022 年锂源价格每涨 5%，综合毛利率敏感系数-3.14、归母净利敏感系数-
5.01；锂源涨约 19.95%即净利归零，涨约 31.86%即毛利率归零。

� 客户®构：前五大客户集中度（占营业收入）2018 年 91.75% / 2019 年 90.36% / 2020 年
90.04% / 2021 年 97.33% / 2022 年 94.01% / 2023H1 ¼6.52%；第一大客户宁德时代占比 2018
年 67.90% / 2019 年 65.08% / 2020 年 65.28% / 2021 年 69.66% / 2022 年 49.31% / 2023H1 
4¿.65%（2023 年Ý以前数ö，÷续未� !新）。

� 同行�g{�数´（k其²磷酸铁锂正极材料Æ业的�额、产能、盈利Ë比）在本�©�
�中
未�*，�g格Îí分数´�失，Þ�以�新年报Ý行业©�为�。
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�� t? KL

宁德时代
下游客户/动力电�行

业iì

公司第一大客户，2018—2023H1 占公司营业

收入比�分!为

67.90%、65.08%、65.28%、69.66%、49.3

1%、47.65%；与公司合资
��铁，宁德时

代持股 40%，合资产能
�供�。来源：?

转债
集¯°±ÝÀÁÂÃÄ。

亿é锂能 下游客户/锂电�Æ业

公司|�客户�一；与公司合资
�德	亿

é，亿é锂能持股 40%，ÜÝ 10 万吨磷酸铁

锂，合资产能
�供�ËÕ电�客户。

比êë
下游客户/动力电�Ý

新能源­�iì

公司|�客户�一，定价?8季/月定期�

�；客户集中度数´中与宁德时代、亿é锂能

并¦为|�客户，Þ�占比未单v� 。

Ö×锂业
上游供Õ�（锂源/碳

酸锂）

公司ÓÔ投资锂源供Õ�Ö×锂业；2022 年

6 月与Ö×锂业签 2022/7Ø2024/12 碳酸锂长

期供货ÙÚÛ议（不ÜÝÞ�金额）。来源：

证券时报:。

©�
�中公司自c与同行业?比公司在毛利率、产能、市á�额�M度的ÇÈË比数´�失（“�
g格Î”øù未	Ã®h）；仅?þ�公司在产业链中的{Ë位�：上游Ë锂源为价格È��（锂源
占采购额 2023 年 81.92%、2024 年 66.62%、2025 年 69.29%、2026H1 80.03%），下游客户集中
度长期在 90%以上（2018—2023H1 口径，单一来源9偏û），定价为“成本+合理利润”“一单一
签”，是锂价传导链上的一环；与宁德时代、亿é锂能(�合资产能�度�定。同行业其²?比公司
的Þ�Ë比数´Ý行业�g格Î�¥，©�
�未提供，Þ�以�新年报Ý行业©�为�。

七�ÝÞßà

� 锂源（碳酸锂）价格 2026H1 大�上行(来的成本ÅÆj�de：2026H1 锂源采购单价 13.90
万元/吨、较 2025 年+111.29%，占采购额升4 80.03%，三项原材料合计占采购额 93.26%。公
司自测 2022 年锂源价格每涨 5%，综合毛利率敏感系数-3.14、归母净利敏感系数-5.01，锂源涨
约 19.95%即净利归零、涨约 31.86%即毛利率归零；Ð为锂源价格È��，ã锂价¸续上行而
«价传导存在时滞，2026H1 的 11.3%毛利率与 4.4%净利率存在被压n的de。

� 盈利持续Æ&未þE、季度间m动°E：2026Q2 营收 60.63 亿元（环比+39.82%）但归母净利
1.91 亿元、环比-28.10%，较 2026Q1 的 2.65 亿元Ã�；2025 年全年归母净利润-8.21 亿元，
其中 2025Q4 单季-2.8 亿元并计提资产减值损失约 3 亿元，2025 年前三季度归母净利-5.44 亿元、
毛利率-0.41%。出货增长（2026H1 出货 20.2 万吨、同比+65%）与利润o*$p并不D全同步。

� 经营活动现金流与存货占A的压力：2026H1 经营活动净现金流-12.4 亿元（同比-
62%），2026Q2 末存货 27.1 亿元、较年初+117%；2025 年经营活动现金流净额-7.68 亿元
（同比-636.58%）；2025 年末资产负债率 63.93%（较上年+2.58pct）、ROE-16.45%。-ï
扩张（45 万吨产能满产、
� 20 万吨在建）持续占A营�资金，ã下游Ã��存货周转不Ý1
期，现金流压力?能进一步上升。

� 客户集中度高的®构Æde：前五大客户占营业收入 2018—2023H1 为 91.75%/90.36%/
90.04%/97.33%/94.01%/96.52%，第一大客户宁德时代占比 2018—2023H1 为 67.90%/
65.08%/65.28%/69.66%/49.31%/47.65%（��数´为 2023 年Ý以前口径、单一来源9偏û，



公司未在�øù资料中� !新÷的占比）。定价为“成本+合理利润”“一单一签”、比êë
?8季/月��，|�客户基本ý°þÿ价Û议，ã|�客户采购äÔ、合资产能分配�年üq
��生变�，Ë公司收入与利润��较大。

� 29 亿元定增Ý
� 20 万吨在建项�的推进不þ定Æ：�定增 2026-06-18��� 、2026-08-
24�����理（�证上)�2026�265Q），2026-09-09�半年报� !新"#$%，&'
(����)核并�+中�证,-同./0，公司自�存在不þ定Æ；
资-ï、�行价（不+
于定价基�日前 20���日ú价的 80%）Ý�购股� 6�月º定�q�能æ�¬�地&不?�。
ã
资不�位而
� 20 万吨项�（项��投资 24.00 亿元）7'推进，?能增"资金压力。

� 利润分配��与股东Ã报约E：2025 年度公司计1不派现金红利、不送红股、不转增股本，理
由为母公司未分配利润-347^247^697.44 元、合并未分配利润-531^009^772.48 元，不满ª现金分
红«%；2025 年®#持股计1��价为 14.41 元/股，��Ý1N�额第一���未2公司U面
考核·¸4第´��合并考核。在¼计未r�亏损A�前，现金分红能力��。

� ��面与资金面的弱,s"：34 2026-09-11 收盘股价 39.51 元（-3.35%），*量下ì（成�
额 3.477 亿元、ñð率 3.51%），收盘价+于推算6A5（约 41.0 元）Ý推算6A10/6A20M间
（约 42.5:45.5 元，推算值），��ì�¦；6Arm于 9 月 2 日出现 0ú以下ûç并弱,下行，
RhI 于 8 月 31 日ûç并下� 50，8 月 25 日出现日!“"<”，�弱�,自 8 月 28 日$持%M
下�4T&M；9 月 11 日|力（大单+�大单）合计净流出约 2690 万元，第三方口径F 10 日净
流出 1.71 亿元（Btck）与 2.01 亿元（九方智投）存在<=。现价+于 20 日|力成本 45.18 元
与�B成本ú价 46.66 元，上方'(盘构成压力，52 周�+ 36.42 元为�÷一P价格23。

� o值口径分�(来的ÉÊde：556市盈率约 438.08（新浪口径，556ò口7ó 2025 年亏损
季度），而8 2026 年中报年�动9市盈率约 12:137，;口径<=>大、不?@A；1期数´
存在��快照9?{不一5（东方财富 6�a构 2026E E�h 3.381¿元、4�a构快照ËÕ�E 与
*价约 40 元 AB 约 51 元<=大；营收一51期 4� 202.7 亿元 AB 东吴单� 174.93 亿元；2028E
归母净利在 6�一51期中未D整E ），[资行评)��偏û（W�6pXYokZ出、�R价
52.00 元，rqtq持�、�R价 43.10 元，_p`t\ok hociBZ出、�R价 30.00 元）。

� 数´�失导5的ÉÊÎ�：本报告t´的资料中，“�g格Î”øù未	Ã®h，同行业?比公
司毛利率/产能/市á�额Ë比数´�失；客户集中度数´为 2018—2023H1 口径、÷续未!新；
营�资金þR（Õ收��周转Ö数、1��/Õ����）未提供；Í�(上下
数值、2026-
09-11�日è方6A10/6A20 数值未*�；前µ大股东集中度Ý公
基金/�¨/Q�II�a构持%
数´�失；2025 年�¬经)计归母净利润Þ�值仅�1告M间（-7.6 亿:-8.6 亿元）Ý年报¬�
信息。上��口?能��Ë产业链议价�系、股东®构与流动Æ��的ÉÊ。

八�C论5}Ð

增长çè|�来自三«!ù。其一是量与®构：2026H1 铁锂出货 20.2 万吨（同比+65%）、产能 45
万吨持续满产，
� 20 万吨在建并计1 2028 年中2产，产�由纳米磷酸铁锂�第�代高压实、第五
代�高压��代，磷酸�铁锂（s6��）��量�并“率���”进入�业�，�锂增���(��
�核心客户�证并�量出货，定增 21.5 亿元þ�高�产能。其´是成本�ÅÆ：公司æG
��益
ßKà电市á�，电力采购单价 2025 年ü4 0.37 元/度（-10.06%），锂源价格Ã�时成本ÅÆ?E
P��盈利，2025 年毛利率�自 2025Q3¢ 步��、2026H1 进一步升4 11.3%。其三是客户�度
�定：与宁德时代合资
��铁（宁德时代持股 40%）、与亿é锂能合资
�德	亿é（亿é锂能持
股 40%，10 万吨磷酸铁锂），合资产能
�供�ËÕ电�客户。盈利1测方面，东方财富 6�a构
一51期 2026E/202¿E/2028E E�h为 3.3817/4.3833/5.1500 元，ËÕ归母净利 9.493/12.30 亿元
（2028E 数值被3Ê、�失），东吴证券1计 26Ø28 年归母净利 9.4/11.5/14 亿元、同比+215%/
+22%/+21%；'/.�快照*价不同（约 40 元 AB 约 51 元）导5ËÕ�E<=较大。

de与约E同G'�并重。第一，2026H1u/亏但 Q2 盈利环比Ã�（归母净利 1.91 亿元、环比-
28.10%），2025 年全年7亏 8.21 亿元，行业供'与盈利786Ä(P而非þEj转。第´，
2026H1 锂源采购单价较 2025 年+111.29%、占采购额升4 80.03%，公司Ð为锂源价格È��，成



本�压力重新v升，而«价ÿ整存在时滞。第三，经营现金流与存货压力EP：2026H1 经营活动净
现金流-12.4 亿元（同比-62%）、2026Q2 末存货 27.1 亿元较年初+117%，2025 年经营现金流同比-
636.58%。第�，定增7'���)核Ý证,-同./0、
资-ï能æ�¬�地存在不þ定Æ（公
司自�），9 2025 年度�未分配利润为负不派现、不送股、不转增。第五，o值口径分�w重
（556 �E 约 4387 AB 年�动9�E 约 12:137），��面股价 39.51 元8于|�ú!�下、6Arm 
0ú下方ûç、RhI 下� 50，8 月 25 日出现日!“"<”，�弱�,自 8 月 28 日下�4T&M，52
周M间 36.42:88.30 元、现价8于M间下�qF，9 9 月 11 日|力（大单+�大单）净流出约 2690
万元。上��aJ同ò定÷续'重<\]锂价、产能xy与现金流��的[配度。
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财报快·È德方纳米e300769f2025 年度营收增 14.5%7亏 8.2 亿，经营现金流Éü 637%-证券�� { 
ittpB://�op.BtpcbBtoX.cp\/tjtoq`/Rr2026042¼0002¿0¿0

德方纳米e300769.hýf：2025 年年报净利润为-8.21 亿元 { ittpB://���.�qj\qok.cp\/oXtqc`j/1434¼881.it\`

德方纳米:2025 年三季度报告 - �页 � — ittpB://���.ck¥k.cp\/okkpck/tjtoq`/qktj@.it\`}
okkpcka`c�cptja300¿6¼�tokkpcka`ctjtoq`�qta81508506¼¼26�1



德方纳米e300769.hýf：2025 年年报净利润为-8.21 亿元 { ittpB://���.163.cp\/tn/oXtqc`j/�RsiWhQ3051¼8¿�2.it\`}
Xj~jX�Xp\a

hijklijk mnkokpkqc rp.^ stt e300¿6¼.hýf qkcp\j Btotj\jkt Ø soipp �qkokcj - hbqp tp \oqk cpktjkt — 
ittpB://BY.¥kokcj.noipp.cp\/�cptj/300¿6¼.hý/¥kokcqo`B/�1�1

集��行 { ittp://|pcib.jtkjt.cp\.ib/cpktjkt/cn|�j|/oBioXjcpktjkt/tc/oBioXj��cptj�cq�p`.pip}cptja300¿6¼

中Ê�行eÆtf��公司 { 
ittp://|pcib.jtkjt.cp\.ib/cpktjkt/|pcib�j|/oBioXjcpktjkt/tc/oBioXj��cptj�cq�p`.pip}cptja300¿6¼

德方纳米e300769.hýf：2025 年三季报净利润为-5.44 亿元 { ittpB://\.�qj\qok.cp\/oXtqc`j/135584¿5.it\`

德方纳米e300769.hýf：2025 年三季报净利润为-5.44 亿元 { ittpB://¥kokcj.Bqko.ck/2025-10-30/tjtoq`-
qk~AXt~c8000¿34.t.it\`}Ata4

hijklijk mnkokpkqc ehHE:300¿6¼f �qkokcqo`B OAjXAqj� - hijklijk mnkokpkqc rp — 
ittpB://Btpcboko`nBqB.cp\/�cptj/Bij/300¿6¼/¥kokcqo`B/�\oqk�1

财报快·±德方纳米 2026 年上半年/亏为盈，营收增 168%，现金流-12.36 亿 { 
ittpB://Btpcb.BtpcbBtoX.cp\/Rr2026083100031821.Bit\`

德方纳米e300769f2026 年半年报<评：产ª;O 盈利能力EP6Ä { 
ittp://Btpcb.¥kokcj.Bqko.cp\.ck/Btpcb/Yp.pip/ARjppXt�hip�/bqkt/`oBtjBt/Xptqt/8420¼¿68¿268/qktj@.pit\`

德方纳米：2026 年上半年盈利 4.55 亿元 同比/亏 - �新价：41.62 — 
ittpB://¥kokcj.joBt\pkjn.cp\/o/20260828385¿866244.it\`�1

德方纳米e300769.hýf：上半年净利润 4.55 亿元，同比增" 216.55% — 
ittpB://Btpcb.BtpcbBtoX.cp\/I_2026082¿00050080.Bit\`

磷酸铁锂行业盈利6Ä 德方纳米上半年同比/亏为盈 { ittpB://���.Btck.cp\/oXtqc`j/tjtoq`/414330¿.it\`

德方纳米e300769.hýf：上半年净利润 4.55 亿元，同比增" 216.55% — 
ittp://�totoib.ooBtpcbB.cp\/Bc/eýeËË¿8�6�akE|pt~E1%¿r%¿r%¿rtiqB%¿m%¿m%¿m@coff/ckib/�cptj/Btpcb-
kj�B-cpktjkt/300¿6¼/_sH52¼823¿i/_sH

德方纳米（300769）2026 年中报Cx：营收净利润同比��增长，盈利能力上升-证券�� - 德方纳米（300769）2026 年
中报Cx：营收净利润同比��增长，盈利能力上升 { ittpB://�op.BtpcbBtoX.cp\/tjtoq`/Rr2026082¼00013040�1

德方纳米：2026 年半年度净利润 4.55 亿元 同比/亏为盈 { 
ittpB://¥kokcj.joBt\pkjn.cp\/o/2026082¿38564481¼0.it\`

快'-ÌÍ财经 { ittpB://���.�qkYpt.cp\/t/2466308

AAh5Or�h 财经新¤ - 快S报价 { ittpB://���.ooBtpcbB.cp\/Bc/ckib/�cptj/Btpcb-kj�B/300¿6¼/0/ck-Btpcb-o``-
kj�B/1/�1

德方纳米：2026 年一季度盈利 2.65 亿元 同比/亏 - 德方纳米：2026 年一季度盈利 2.65 亿元 同比/亏 { 
ittpB://kj�ll|c@.cB.cp\.ck/c@kj�B.it\`}Xoktp\atqts4¼�~�ko\jakj�20260502112543q�@tpcp��1

德方纳米：2026 年一季度盈利 2.65 亿元 同比/亏 - 德方纳米：2026 年一季度盈利 2.65 亿元 同比/亏 { 
ittpB://���.Bpic.cp\/o/101¿4¿1¼63�120¼88533}Bc\a10001.¿¿46�13-11¼000.0.0-0-0-0-
0.0�Bp\aB\pc.ciokkj`�354.|`pcb3�32��¿OA|c�1�~t.46.1¿¿¿6¼24¿¿5¿2AoAX��6�¿¿46�1

德方纳米e300769f2025 年报Ý 2026 一季报分x：出货�增Î¡基 ®构
�;新f 期Û供'Ï<�九方智投 { 
ittpB://���.¼~lt.cp\/tjtoq`/Bl�300¿6¼�10�83253¿184¿08.it\`

德方纳米e300769f：�能'Þ(动量利�升 公司¦来盈利Ï< { ittpB://t@pXjBB.Yj`pkYicq.cp\/kj�B/524218¿



25 年报Ý 26Q1<评：Q1 盈利Ï<�现，业绩�市á1期-证券�� { 
ittpB://�op.BtpcbBtoX.cp\/tjtoq`/Wr2026043000032685

德方纳米 29 亿元定增 满产满ª下的高�产能ÍÎ { ittpB://���.Btck.cp\/oXtqc`j/tjtoq`/3¼¿3062.it\`

德方纳米e300769f25 年报Ý 26Q1<评：Q1 盈利Ï<�现 业绩�市á1期�九方智投 { 
ittpB://���.¼~lt.cp\/tjtoq`/Bl�300¿6¼�10�830853564515.it\`

德方纳米:2026 年一季度报告 � 德方纳米e300769f � 公告正$ - 德方纳米:2026 年一季度报告 J' �m�原$ { 
ittpB://toto.joBt\pkjn.cp\/kptqcjB/tjtoq`/300¿6¼/Ai202604281821¿11311.it\`�1

T< { ittpB://XjktjX.o`qpon.cp\/p/ncnok/1800200100012686¼4/qktj@.it\`}
cp\\jktIta20300¼¿533¿¿6625m_¼toc15|j¿0cj4cc1o83¿6268j4¼4185o

德方纳米一季度净利润增长 258.55% 
�产�®构}f�U�增长
! { ittpB://Btck.cp\/oXtqc`j/tjtoq`/38¿000¼.it\`

投资评)ÿ高-©报-股	ÐP-证券�� { ittpB://Btpcb.BtpcbBtoX.cp\/XjppXt/toto�qi�qBBt��nn��X@�pBtpAXpX.it\`

hijklijk mnkokpkqc rp stt��Ñ期 e300769f - IkAjBtqkY.cp\ — ittpB://ib.qkAjBtqkY.cp\/j�cqtqjB/Bijklijk-
tnkokpkqc-cpkBjkBcB-jBtq\otjB

=w证券ÿ整德方纳米评)为L入 { ittpB://k8k8.ck/lq@ck/liqkjkY/YjYcnqtpkY/kj�B�qt1545383¿.it\`

300769 德方纳米 { ittpB://j\�j|.BjccXqtqjB.joBt\pkjn.cp\/�Xp¥t�pXjcoBt/qktj@}
cptjahý300¿6¼�cp`pXa|�tnpjaBp~t

德方纳米ehý300¿6¼f盈利1测-�r�Hh�10 资料 { 
ittpB://j\�j|.BjccXqtqjB.joBt\pkjn.cp\/pc�iB~10/poYjB/qktj@.it\`}tnpja�j|�cptjaBl300¿6¼�cp`pXa|�/n`nc

2026 年半年报<评：Q2 出货高增长，业绩Ò合市á1期 - lù { ittp://���.Btnok|op.cp\/tjtoq`/¼8¼441�1

德方纳米e300769f股	分xy一51期�市á情Ó�g为财情 IkAjBtqkY.cp\ — 
ittpB://ck.qkAjBtqkY.cp\/j�cqtqjB/Bijklijk-tnkokpkqc-cpkBjkBcB-jBtq\otjB

东吴证券：�±德方纳米L入评) { ittp://Btpcb.10��bo.cp\.ck/20260430/c6¿640¿6¿¿.Bit\`

2026 年半年报<评：Q2 出货高增长，业绩Ò合市á1期 { ittpB://toto.joBt\pkjn.cp\/XjppXt/l��Btpcb.�Bit\`}
jkcptj°X`a||kAlX�@B��|pjRH5AOiýEcOrtB�qApoqj6\rlB4Xi4a

德方纳米e300769f2026 年半年报<评：Q2 出货高增长 业绩Ò合市á1期 { 
ittp://Aqp.Btpcb.¥kokcj.Bqko.cp\.ck/�/Yp.pip/ARjppXt�hip�/bqkt/`oBtjBt/Xptqt/841226526435/qktj@.pit\`

�J证券���-公告正$ { ittpB://���.BlBj.ck/tqBc`pBcXj/`qBtjt/|c``jtqkmjtoq`/qktj@.it\`}24jt3263-c311-43t|-
¼218-oc3o~820|¼83

德方纳米:2025 年年度股东-ò议公告�九方智投 - 全Ôþ数 { 
ittpB://���.¼~lt.cp\/tjtoq`/Bl�300¿6¼�¼�j6cc|424t6|4t¼¼28¿t¿o4c2¿¼ot1j13.it\`�1

德方纳米: 2025 年年度报告¬� - �J市德方纳米��股���公司 2025 年年度报告¬� { 
ittpB://Btpcb.BtpcbBtoX.cp\/kptqcj/hi2026042¼00008¿¼¼.Bit\`�1

德方纳米：Á股¨公司增资扩股�入ÓÔ投资��能基金 { 
ittpB://\.21�qkY�q.cp\/tq\j`qkj/2~5¿850¿82|j4|¼2¿~c63|~¼~t045tc6.it\`

德方纳米 - 德方纳米 { ittpB://Aqp.Btpcb.¥kokcj.Bqko.cp\.ck/cpXp/Aqj�/Arr�A``rc``jtqkmjtoq`.pip}
qta11208¼18�Btpcbqta300¿6¼�1

德方�米e300769.hýf：2025 年Õ#持股Ö×��°±非���ØD成 { ittpB://���.cB\oXt66.cp\/li-ib/kj�B-
tjtoq`/¿3518218453¿038¼003



德方纳米:第�³YZ-第´µ一�-议ò议公告�九方智投 - 全Ôþ数 { 
ittpB://���.¼~lt.cp\/tjtoq`/Bl�300¿6¼�¼�o0¿c3t¼208oo¿16¿~3|~¿4j332tjc|88.it\`�1

德方纳米e300769.hýf：2025 年®#持股计1��°±非���户D成 { ittpB://t@pXjBB.Yj`pkYicq.cp\/kj�B/5040020

德方纳米:�于 2026 年度��定Ë��行股	的
集¯°±�"#$%!新的提 Æ公告 � 德方纳米e300769f � 公告正$ 
{ ittpB://toto.joBt\pkjn.cp\/kptqcjB/tjtoq`/300¿6¼/Ai20260¼0¼182¼1800¼¼.it\`

德方纳米: 第五³YZ-第��-议ò议公告-证券�� { ittpB://�op.BtpcbBtoX.cp\/tjtoq`/hi20260¼100000116¿

德方纳米 { ittpB://Aqp.Btpcb.¥kokcj.Bqko.cp\.ck/cpXp/Aqj�/Arr�A``rc``jtqkmjtoq`.pip}
Btpcbqta300¿6¼�qta125¼31¿1

德方纳米 { ittpB://Aqp.Btpcb.¥kokcj.Bqko.cp\.ck/cpXp/Aqj�/Arr�A``rc``jtqkmjtoq`.pip}
rp\poknrptja801432¿2�YotijXa1�qta125¼31¿0

德方纳米:第五³YZ-第��-议ò议公告 � 德方纳米e300769f � 公告正$ { 
ittpB://toto.joBt\pkjn.cp\/kptqcjB/tjtoq`/300¿6¼/Ai20260¼0¼182¼180100.it\`

德方纳米 { ittpB://Aqp.Btpcb.¥kokcj.Bqko.cp\.ck/cpXp/Aqj�/Arr�A``rc``jtqkmjtoq`.pip}
rp\poknrptja801432¿2�YotijXa1�qta125¼31¿1

德方纳米：第五³YZ-第��-议ò议公告 { ittpB://¥kokcj.Bqko.cp\.ck/Btpcb/Xj`kj�B/ck/2026-0¼-0¼/tpc-
qkqX~ntk5640¿40.Bit\`

德方纳米�
资约 29 亿元"B锂电 { ittpB://���.cij\kj�B.cp\.ck/c/2026-0¼-11/¿8204¼.Bit\`

德方纳米：2026 年度��定Ë��行股	�����理 { ittpB://���.cik~ckt.cp\/oXtqc`j/to0¼¿~j6-1oc~-tj21-
1¼26-3o23486¼co|¼

德方纳米：�定增
资不� 29 亿元 A于锂电新材料一���项� { ittpB://jYB.Btck.cp\/kj�B/tjtoq`/2304382.it\`

德方纳米e300769f信息� �Ù{�YÚÀÛ�证券�� { 
ittpB://Btpcb.BtpcbBtoX.cp\/t\it/toYB/Bl300¿6¼/YpAjXk/%E4%r�%A1%E6%81%A�%E6%8A%Ar%E¼%¼r
%r2%E6%8¼%r�%E8%A�%rA

德方纳米:�于 2025 年®#持股计1°±��1N�额的公告�九方智投 - 全Ôþ数 { 
ittpB://���.¼~lt.cp\/tjtoq`/Bl�300¿6¼�¼�¿jt8t6361tc¿20¿co55c555688cj1¼3~.it\`�1

德方纳米：公司前期�实�D成 1.05 亿元的股�Ã购 { ittpB://¥kokcj.joBt\pkjn.cp\/o/2025050¿33¼811424¿.it\`

中�股	投资��系u½?动ÀÛ - �J市德方纳米��股���公司 - 2025 年 11 月 26 日 - 同¹� { 
ittpB://|oBqc.10��bo.cp\.ck/300¿6¼/�165531425842¼343348¼

德方纳米:�于 2025 年®#持股计11N°±非���户D成的公告�九方智投 - 全Ôþ数 { 
ittpB://���.¼~lt.cp\/tjtoq`/Bl�300¿6¼�¼�0o¿286o~234ot|o¼3|3t|440~t48~1¿6.it\`�1

德方�米e300769.hýf：2025 年Õ#持股Ö×��°±非���户D成 - 德方�米e300769.hýf：2025 年Õ#持股Ö×��
°±非���户D成 { ittpB://���.ooBtpcbB.cp\/tc/BtpcbB/oko`nBqB/ciqko-ipt-tppqc-cpktjkt.oBp@}
cotYa4�qtaY`i5040020k�BpcXcjaY`i�1

德方纳米: �于 2025 年®#持股计1°±��1N�额的公告-证券�� - 德方纳米: �于 2025 年®#持股计1°±��1
N�额的公告 { ittpB://�op.BtpcbBtoX.cp\/tjtoq`/hi2026052100000¿84�1

德方纳米：公司前期�实�D成 1.05 亿元的股�Ã购 { ittpB://Btpcb.BtpcbBtoX.cp\/I_2025050¿00014¿24.Bit\`

德方纳米 - 德方纳米 { ittpB://Aqp.Btpcb.¥kokcj.Bqko.cp\.ck/cpXp/Aqj�/Arr�A``rc``jtqkmjtoq`.pip}
Btpcbqta300¿6¼�qta12340612�1

中�股	®#持股计1基本资料 - 德方纳米 - 2025 年 6 月 10 日 - 同¹� { 
ittpB://|oBqc.10��bo.cp\.ck/300¿6¼/�1¿8¿52650¿3¼¿0448¼



德方纳米e300769f�业绩1告�中财: - ± 中财:  ± 市á  ± Å  ± �行  ± Å  ± 自æ股 { ittpB://�cptjq\Y.c¥.ck/�cptj.oBp@}
cpktjkttnpjan�nY�Btpcbqta54254�1

德方纳米：1计 2025 年亏损 7.6 亿元-8.6 亿元 { ittpB://kj�ll|c@.cB.cp\.ck/c@kj�B.it\`}
Xoktp\a�|\jh@rr�ko\jakj�2026013021164¿�Üpc�@B

德方纳米:2025 年度业绩1告 � 德方纳米e300769f � 公告正$ - 德方纳米:2025 年度业绩1告 J' �m�原$ { 
ittpB://toto.joBt\pkjn.cp\/kptqcjB/tjtoq`/300¿6¼/Ai20260130181858¿884.it\`�1

中�股	业绩1告 - �J市德方纳米��股���公司 - 同¹� { 
ittpB://|oBqc.10��bo.cp\.ck/300¿6¼/�1504062¿¿82326¿11¼44

德方纳米：1计 2025 年全年扣非÷净利润亏损 7.2 亿元4 8.2 亿元 { 
ittp://Btpcb.BtpcbBtoX.cp\/Rr202601300004133¿.Bit\`

德方纳米：1计 2025 年归母净亏损 7.6 亿元-8.6 亿元 - Ã股 { ittpB://ck.ooBtpcbB.cp\/Bc/ckib/kj�B/ciqko-ipt-tppqc-
cpktjkt.oBp@}cotYa4�qta_sH2282838s�BpcXcja_sH�1

德方纳米：1计 2025 年归母净亏损 7.6 亿元-8.6 亿元�九方智投 { 
ittpB://���.¼~lt.cp\/tjtoq`/Bl�300¿6¼�8�8581~30622¿8020j0|j¿81j63o0Ý80o.it\`

德方纳米: 2025 年度业绩1告-证券�� { ittpB://�op.BtpcbBtoX.cp\/tjtoq`/hi20260130000380¼¿

德方纳米：1计 2025 年全年亏损 8.60 亿4 7.60 亿 { ittp://ncokcicokY.10��bo.cp\.ck/20260130/c6¿4440156.Bit\`

德方纳米：1计 2025 年归母净亏损 7.6 亿元-8.6 亿元 { ittpB://¥kokcj.joBt\pkjn.cp\/o/20260130363¿11¼¿56.it\`

行情 { ittpB://\.Btpcb.pqkYok.cp\/Btotqc/�cptj/�cptj/tjtoq`.it\`}cptjahý300¿6¼

德方纳米e300769f��股=��股	价格�实时行情�走,��新¤资��股评�财报��qkhcppj-AI�投资!C单 { 
ittpB://¥kokcj.|oqtc.cp\/Btpcb/o|-300¿6¼

德方纳米 39.51 -3.35%�股	行情�九方智投 { ittpB://Btpcb.¼~lt.cp\/qktj@/Bl�300¿6¼.it\`

300¿6¼ htpcb �Xqcj ± hijklijk mnkokpkqc rp. stt. A htpcb Qcptj eriqko: hijklijkf ± 6oXbjt�otci — 
ittpB://���.\oXbjt�otci.cp\/qkAjBtqkY/Btpcb/300¿6¼}cpcktXncptjack�\ptaBjoXci�Bn\|p`

300769 : 德方纳米 - 6hi 财经 { ittpB://���.\Bk.ck/li-ck/\pkjn/Btpcbtjtoq`B/Bij-300¿6¼/¥-|pptb2

德方�米 e300769.hýf - 快S�� { ittpB://ck.ooBtpcbB.cp\/tc/ckib/�cptj/tjtoq`-�cptj.oBp@}BiBn\|p`a300¿6¼�1

德方纳米e300769.hýf — ittp://Aqp.Btpcb.¥kokcj.Bqko.cp\.ck/�cptjB�BjXAqcj/Aqj�/ck�pXqcj.pip}Bn\|p`aBl300¿6¼

300¿6¼ ± hijklijk mnkokpkqc rp stt股市 - IkAjBtqkY.cp\ - 德方�米 e300769f — 
ittpB://ib.qkAjBtqkY.cp\/j�cqtqjB/Bijklijk-tnkokpkqc�1

德方纳米（Bl300¿6¼）行情走, - 德方纳米 （Bl300¿6¼） 2026-0¼-02 11:31:40（Þß时间） +à"自æ { 
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德方纳米e300769f 千股千评 � 数´中心 � 东方财富: { 
ittpB://toto.joBt\pkjn.cp\/Btpcbcp\\jkt/Btpcb/300¿6¼.it\`

德方纳米e300769f��新价格�行情�走,�{东方财富: { ittpB://�cptj.joBt\pkjn.cp\/�/0.300¿6¼.it\`

德方�米 e300769.hýf - Ã股 { ittpB://ck.ooBtpcbB.cp\/tc/ckib/oko`nBqB/tjci-cioXt.oBp@}BiBn\|p`a300¿6¼�1

hijklijk mnkokpkqc rp stt htpcb 5jcikqco` Ako`nBqB e300¿6¼f - IkAjBtqkY.cp\ ýA - hijklijk mnkokpkqc rp stt 
e300¿6¼f — ittpB://lo.qkAjBtqkY.cp\/j�cqtqjB/Bijklijk-tnkokpkqc-tjcikqco`�1



_Xo¥b sok�ctok hijklijk mnkokpkqc rp stt e300¿6¼f - hijklijk mnkokpkqc rp stt e300¿6¼f — 
ittpB://qt.qkAjBtqkY.cp\/j�cqtqjB/Bijklijk-tnkokpkqc-otAokcjt-cioXt�1

_Xá¥cp oAoklotp poXo hijklijk mnkokpkqc e300¿6¼f - IkAjBtqkY.cp\ 6â@qcp - hijklijk mnkokpkqc e300¿6¼f — 
ittpB://\@.qkAjBtqkY.cp\/j�cqtqjB/Bijklijk-tnkokpkqc-otAokcjt-cioXt�1

5jcikqco` Ako`nBqB p~ hHEiýHEi msiAiOiIr ehýhE:300¿6¼f — 5XotqkY�qj� — Iktqo — ittpB://qk-
|jto.tXotqkYAqj�.cp\/Bn\|p`B/hýhE-300¿6¼/tjcikqco`B/

5jcikqco` Ako`nBqB p~ hijklijk mnkokpkqc rp.^ stt. r`oBB A ehýhE:300¿6¼f — 5XotqkY�qj� — Iktqo - IktqcotpXBã 
Bc\\oXn — ittpB://qk.tXotqkYAqj�.cp\/Bn\|p`B/hýhE-300¿6¼/tjcikqco`B/�1

Aká`qBj tâckqco tp hijklijk mnkokpkqc rp.^ stt. r`oBB A ehýhE:300¿6¼f — 5XotqkY�qj� — 
ittpB://|X.tXotqkYAqj�.cp\/Bn\|p`B/hýhE-300¿6¼/tjcikqco`B/

德方纳米e300769.hýf - -1.37 — ittpB://¥kokcj.Bqko.cp\.ck/Xjo`Btpcb/cp\pokn/Bl300¿6¼/kc.Bit\`�1

股	行情快报：德方纳米（300769）9 月 9 日|力资金净Z出 725.72 万元-证券�� { 
ittpB://�op.BtpcbBtoX.cp\/tjtoq`/Rr20260¼0¼00038260

德方纳米e300769f资金流� � 数´中心 � 东方财富: { ittpB://toto.joBt\pkjn.cp\/l�`@/300¿6¼.it\`

德方纳米ì 2.10%，成�额 2309.55 万元，|力资金净流出 290.13 万元 { ittpB://¥kokcj.Bqko.ck/2026-0¼-11/tjtoq`-
qkqX\~j~5425203.t.it\`}Ata4��\aAt1}�%E�%rr%84�^At1

股	行情快报：德方纳米（300769）9 月 3 日|力资金净Z出 1390.11 万元-证券�� { 
ittpB://4Y.BtpcbBtoX.cp\/tjtoq`/Rr20260¼0300040¿88

德方纳米（300769）9 月 7 日|力资金净L入 547.30 万元-证券�� { 
ittpB://�op.BtpcbBtoX.cp\/tjtoq`/Rr20260¼0¿00018¼44

德方纳米ì 2.01%，成�额 2.43 亿元，|力资金净流入 233.08 万元 { 
ittpB://���.Bpic.cp\/o/10¿18106¼4�122014422}Bc\a10001.¿¿46�13-11¼000.0.0-0-0-0-
0.0�Bp\aB\pc.ciokkj`�354.|`pcb3�32��¿OA|c�1�~t.3¿.1¿885030¼¿355Hh\�IO°�¿¿46

德方纳米 39.51 -3.35%�股	行情�九方智投 - ä — ittpB://Btpcb.¼~lt.cp\/qktj@/Bl�300¿6¼.it\`�1

德方纳米eBl300¿6¼f — ittpB://���.\pjX.ck/Btpcbcptj.it\}cptjaBl300¿6¼

德方纳米e300769f��股=��股	价格�实时行情�走,��新¤资��股评�财报��qkhcppj-AI�投资!C单 { 
ittpB://¥kokcj.|oqtc.cp\/Btpcb/o|-300¿6¼}\oqk5o|a%E5%88%86%E6%¼E%¼0

德方纳米eBl300¿6¼f股	价格�股	实时行情�走,�-新浪财经 { 
ittpB://�cptjB.Bqko.ck/iB/cp\pokn/�cptjB/Aqj�/Bl300¿6¼

mp�k`pot 300¿6¼ moto ± hijklijk mnkokpkqc rp. stt. A �Xqcj moto ± 6oXbjt�otci — 
ittpB://���.\oXbjt�otci.cp\/qkAjBtqkY/Btpcb/300¿6¼/tp�k`pot-toto}cpcktXncptjack�\pta\���cptj�to|

德方纳米e300769f股	�新价格行情^实时走,�^股价分x1测�g为财情 IkAjBtqkY.cp\ - 德方纳米 e300769f — 
ittpB://ck.qkAjBtqkY.cp\/j�cqtqjB/Bijklijk-tnkokpkqc�1

hijklijk mnkokpkqc ehýhE:300¿6¼f - Abtqjkoko`nBj - hq\p`n �o`` ht - iO5 �OR mIh5RIr°5IOi — 
ittpB://Bq\p`n�o``.Bt/tj/BtpcbB/ck/\otjXqo`B/BlBj-300¿6¼/Bijklijk-tnkokpkqc-BioXjB�1

hijklijk mnkokpkqc rp stt r`oBB A e300¿6¼f - hijklijk mnkokpkqc rp stt r`oBB A 300¿6¼ — 
ittpB://���.\pXkqkYBtoX.cp\/BtpcbB/@Bij/300¿6¼/�cptj�1

hijklijk mnkokpkqc ehýhE:300¿6¼f - åæ çè - hq\p`n �o`` ht - iO5 �OR mIh5RIr°5IOi — 
ittpB://Bq\p`n�o``.Bt/bp/BtpcbB/ck/\otjXqo`B/BlBj-300¿6¼/Bijklijk-tnkokpkqc-BioXjB�1



hijklijk mnkokpkqc ehýhE:300¿6¼f - Aká`qBqB tj occqpkjB - hq\p`n �o`` ht - iO5 �OR mIh5RIr°5IOi — 
ittpB://Bq\p`n�o``.Bt/jB/BtpcbB/ck/\otjXqo`B/BlBj-300¿6¼/Bijklijk-tnkokpkqc-BioXjB}�pXa�j|�1

�Xjcqp tj occqpkjB^ kptqcqoB^ cptqlocqék j iqBtpXqo` tj hijklijk mnkokpkqc rp.^ stt e300¿6¼.hýf - soipp �qkokloB — 
ittpB://jB.¥kokcj.noipp.cp\/�cptj/300¿6¼.hý/

300769 : 德方纳米 - 6hi 财经 - 300769 — ittpB://���.\Bk.cp\/li-ck/\pkjn/Btpcbtjtoq`B/300¿6¼-ck-Btpcb/¥-
|pptb2�1
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