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个股分析报告

行业：射频前端芯片

报告日期：2026年9月13日

本次抓取到的最新交易日为2026-09-11（周五）收盘，报告内所有最新价与技术指标如无特别注明均截至该日

收盘；部分检索页面显示的76~79元价位判断为不同日期的缓存快照，未予采信。

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议



一、核心摘要

卓胜微当前最具决策意义的变化是盈利能力快速恶化：2026年上半年实现营业收入18.10亿元，同

比增长6.20%，但归母净利润亏损3.71亿元，同比亏损扩大151.53%；同期综合毛利率约16.4%，

二季度单季毛利率进一步降至14.7%。公司自2023年归母净利润11.22亿元后，2024年降至4.02

亿元，2025年营业收入降至37.26亿元、归母净利润亏损2.93亿元，已由盈转亏，当前盈利拐点尚

未确立。

公司主营射频前端分立器件、模组及低功耗物联网处理器芯片，正通过芯卓半导体项目由产品型向平

台型转型，已布局6英寸和12英寸晶圆生产线，且自有产线产出占比逐季度提升。2026年上半年射

频模组业务收入9.29亿元，同比增长22.93%，境内收入7.88亿元，同比增长136.64%，显示模组

和境内业务对收入形成支撑；但产线仍处于投入期，折旧金额较大，叠加行业价格竞争，收入增长尚

未转化为利润改善。

公司所处射频前端行业客户和终端集中度较高，2024年前十大智能手机厂商合计占全球出货量90%

以上，公司已覆盖其中主流安卓品牌。公司拟通过定向增发扩充产能，相关申请已获证监会注册批复，

并确立向光互联领域战略延伸。不过，机构对2026—2028年盈利恢复时间存在明显分歧，部分预测

2027年转正，部分预测至2028年仍亏损。

截至2026年9月11日，公司股价收于71.00元，近 60日跌幅约27%—33%，价格低于主要均线，

短期均线呈空头排列，技术面整体偏弱；PB为3.15倍，而静态 PE和 TTM PE 因公司亏损均为负值，

传统市盈率暂不具备有效参考意义。近期69.4元附近为盘中低点参考，74元附近及75.4—77.3元区

域存在技术压力，但相关指标受时点和数据口径影响，仅能作为市场状态观察。

二、公司概况

2.1 基本信息

项目 内容

股票代码 300782.SZ

上市板块 创业板（ChiNext）/深圳

公司全称 江苏卓胜微电子股份有限公司

核心业务定位

国内领先的射频芯片企业，专注于射频芯片领域的研发、生产与销售，主

要向市场提供射频开关、射频低噪声放大器、射频滤波器、射频功率放大

器等射频前端分立器件及各类模组产品，同时对外提供低功耗物联网处理

器芯片

主要终端应用
智能手机等移动智能终端产品；射频前端和低功耗蓝牙微控制器芯片产品

主要应用于多个领域

生产模式与产线

芯卓半导体产业化项目为公司重要长期战略布局，将公司从产品型转变成

平台型；目前拥有6英寸和12英寸两条晶圆生产线，均已取得阶段性进

展；终端产品基于自有产线的产出占比逐季度快速增长

战略延伸方向 确立向光互联领域战略延伸

2024年营业收入
4,486,931,811.79元（约44.87亿元），同比增幅 2.48%（上年同期

4,378,236,624.12元）



项目 内容

2025年营业总收入 37.26亿元

2022年净利润变动 同比下降49.92%，拟 10派 1.7元

定增事项
拟通过2025年度向特定对象发行A股股票募集资金，扩充产能；相关募

集说明书（修订稿/注册稿）已披露

2.2 主营业务与产品布局

射频前端分立器件：射频开关、射频低噪声放大器、射频滤波器、射频功率放大器

• 射频前端模组产品

• 低功耗物联网处理器芯片（低功耗蓝牙微控制器芯片）

• 自有产线制造（芯卓半导体产业化项目，6英寸与12英寸晶圆生产线）

2.3 产业链上下游地位与成本利润结构

卓胜微处于射频前端芯片产业链的中上游设计+制造环节，产品直接面向智能手机等移动终端厂商。

公司正由产品型公司向平台型公司转型，通过芯卓半导体自建6英寸/12英寸晶圆产线推进产业链整

合，但仍处于项目投入期，短期折旧金额较大、盈利能力承压。以下数据均来自研究纪要，未出现的

字段如实标注缺失。

• 研究纪要未披露具体原材料构成、供应商名称及供应商集中度数据，该部分数据缺失。

• 从业务性质看，公司作为射频前端芯片设计与制造企业，成本主要为晶圆代工/自有产线折旧、
封装测试、滤波器制造工艺（如MAX-SAW）相关投入等，但研究纪要未给出量化成本拆分，暂
无法列出具体占比。

• 公司正通过芯卓半导体产业化项目自建6英寸和12英寸晶圆生产线，将产品型转变成平台型，
以推进产业链整合、构建自主发展能力与核心竞争力，但该项目仍处于投入期，短期折旧金额较
大。

• 研究纪要未披露公司对上游是否具备定价权的直接证据，该判断数据缺失。

• 公司射频前端产品主要应用于智能手机等移动智能终端产品，目标终端市场相对集中度较高。

• 2024年度排名前十的智能手机厂商出货量占据全球市场份额的90%以上，公司客户已覆盖上述
厂商中的主流安卓品牌。

• 2024年年度报告披露：前五名客户销售额中关联方销售额占年度销售总额比例为0.00%（即前
五大客户中无关联方销售），但研究纪要未给出前五大客户合计占销售总额的具体比例，该集中
度数值缺失。

• 公司处于技术创新的前沿，加快研发成果产业化的进程才能获得较高的利润水平，行业竞争激烈，
需通过高附加值产品技术能力突破、产品升级迭代、产品矩阵调整及产业链整合策略构建壁垒。

• 研究纪要中可获取的营运资金相关线索：2017年度公司经营活动产生的现金流量净额为1.29亿
元，同期净利润为1.69亿元，两者差异为-4087.76万元，主要原因是业务规模快速提升导致存
货及应收账款增加；2024年年度报告披露前五名客户销售额中关联方销售额占年度销售总额比
例为0.00%。研究纪要充分未提供应收账款周转天数、应收账款占营收或净利润比例、预付款/
应付账款等具体营运资金占用数据，该部分数据缺失，无法据此量化判断公司在产业链中的议价
地位。

• 客户端集中度：2024年度排名前十的智能手机厂商出货量占据全球市场份额的90%以上，且公
司客户已覆盖上述厂商中的主流安卓品牌（来源：2025年度向特定对象发行股票募集说明书修
订稿/上市保荐书，2025年半年报更新）；2024年年度报告披露前五名客户销售额中关联方销



售额占年度销售总额比例为0.00%，但未给出前五大客户合计占比具体数值，该数值数据缺失。
供应端集中度：研究纪要未披露供应商集中度数据。上述客户结构数据来源为2024年度及
2025年半年报相关公告，具体以最新年报为准。

年度 毛利率 净利率 简要说明

2017 数据缺失 数据缺失

研究纪要仅披露 2017年度经营活动现金流量净

额1.29亿元、净利润1.69亿元及差异原因（业

务规模快速提升导致存货及应收账款增加），未

给出毛利率/净利率数值。

2022 数据缺失
数据缺失（净利润同

比下降49.92%）

研究纪要披露 2022年净利润同比下降

49.92%，拟 10派 1.7元，但未给出当年毛利

率、净利率具体数值。

2024 数据缺失 数据缺失

2024年营业收入44.87亿元，同比+2.48%；研

报标题提及“短期折旧金额较大”“短期盈利能

力承压”，指向芯卓产线投入期折旧拖累利润，

但研究纪要未给出具体毛利率/净利率数值。

2025 数据缺失 数据缺失

2025年实现营业总收入37.26亿元；研报提及

“短期盈利能力承压，拟通过定增扩充产能”，

但研究纪要未给出当年毛利率/净利率具体数

值。

卓胜微处于微笑曲线中游偏上的芯片设计与制造环节，正试图通过芯卓半导体自建6英寸/12英寸产

线向平台型、产业链整合方向延伸，以提升附加值；但当前仍处于产线投入期，短期折旧金额较大、

盈利能力承压。其毛利率/净利率改善的驱动因素，研究纪要指向：高附加值产品技术能力突破、产

品升级迭代与产品矩阵调整、产业链整合（自有产线产出占比提升）、以及高端模组放量与自主可控

趋势；而��统的“行业竞争激烈”。需要说明的是，研究纪要未提供具体毛利率/净利率数值，无

法量化�证上述趋势。

三、财务数据与估值分析

3.1 近期经营业绩

报告期 营业收入 同比 归母净利润 同比

2026年半年报

（1�2�）
18.10亿元 +6.20% -3.71亿元

亏损扩大

151.53%（上年

同期为-1.47亿

元）

��2� ��归母净

利润
未单�披露��口径营收 数据缺失 -3.71亿元

亏损扩大

144.76%

�	2�（202�年一

季度）

约8.28亿元 研究纪要仅提

及 hx��8显示

营收同比约

+9.x%，未给

出确
同比数

约-1.44/-1.45亿元 研究纪要未提

供，



报告期 营业收入 同比 归母净利润 同比

字

2	2�（202�年二

季度）
9.82亿元

研究纪要未提

供
约-2.26亿元 研究纪要未提供

��202
 37.26亿元 -16.96% -2.93亿元
-172.89%（由盈

转亏）

��202� 44.87亿元 +2.48% 4.02亿元 -64.20%

��2023 43.78亿元
研究纪要未提

供
11.22亿元 研究纪要未提供

数据来源：公司�方披露及多��体转�（�方��/中证网、证���、�一�经、AASt����、�面、中国证�报、新�
�经等）。口径备注：1）公司2026年半年报披露日为2026-08-25/26；2）��202�年报披露日为2025-03-30/31；

��202
年报披露日为2026-04-27/28；3）��202���净利3.64亿元、基本 EPS 0.7
22元、毛利率39.49%、 !E约

3.94%、经营现金流净额8028.1万元、研发投入9.97亿元（占营收22.22%）、资产负"率28.33%；4）��202
��净
利-3.48亿元，不派现；5）1�2�综合毛利率约16.4%，其中2	2�单季毛利率14.7%（同比降约12.3#�t、环比降约

3.8#�t）；�）分部/分地区：1�2�射频模组业务营收9.29亿元（同比+22.93%），境内营收7.88亿元（同比

+136.64%），境外占比由 ��202
的73%降至约56%；7）公司1�2�未派现、未$转；8）hx��8 ��0显示1	2�%股收

&-0.27元、%股净资产18.17元、 !E -�.�7%；'）口径差异提示：2025-02-21发布的 ��202�业(快报)披露营收

44.91亿元、归母净利4.32亿元（-61.52%），高于最终年报的4.02亿元，*用建议以年报为准；10）��202�业(预告

（2025-01-17）归母净利3.80+4.93亿元；��202
业(预告归母净利-2.95~-2.55亿元，实,-2.93亿元-在区间内。部分

季度同比数据研究纪要未提供。

卓胜微2026年上半年呈现.增收不增利、亏损扩大.的态势：1�2�营收18.10亿元（同比
+6.20%），但归母净利润-3.71亿元，较上年同期-1.47亿元亏损扩大151.53%，��口径亏损扩大

144.76%。射频模组业务（营收9.29亿元，同比+22.93%）和境内业务（营收7.88亿元，同比

+136.64%）的增长/动0营收端改善，但未能1转亏损。盈利转亏的核心原因是毛利率的23大幅

下4：由 ��202�的39.49%降至 ��202
的25.67%（��经营分5口径），6降至1�2�的约
16.4%（2	2�单季仅14.7%，同比降约12.3#�t、环比降约3.8#�t）。分季度看，1�2�亏损主要来

自	2（归母净利约-2.26亿元，营收9.82亿元），	�亏损约1.44-1.45亿元（营收约8.28亿元）。
78近9个:整年度，公司业(自 ��2023;<（营收43.78亿元、归母净利11.22亿元）后237
-：��202�归母净利4.02亿元（同比-64.20%），��202
由盈转亏至-2.93亿元（同比-
172.89%），��202
分季度亏损分别为	�约-1.44亿、�� -�.�7亿、	3 -0.23亿、	� -�.22亿。

2025全年境外占比由73%降至1�2�的约56%，业务结构明显向境内=>。整体看，公司正处于

�?@-Aite自建产线投入期与行业价格竞争叠加的转型阵B阶段，收入端已现改善C象，但盈利拐点尚

未确立。

3.2 盈利预测

机构盈利预测来源（2026年8月集中更新）：�D证�EF进（2026-08-28）、GH�方国,IJ（2026-08-27，目标价
78.40元）、平安证�KL（2026-08-27，M级.推荐.，未给目标价）、中国NO高<（2026-08-28，M级.推荐.，未给目

标价）、PQ证�RST/UVW（2026-08-26/28，M级.X入.，目标价Y100.15元）、交N国,Z大[/\]^（2026-
09-02，下调目标价至78元，_2.中性.，对应 2026/27/28营收39.2/44.5/50.0亿元、毛利率16.4%/18.8%/19.9%，目

标价` 10倍 2027年 PS）、方正证�a天b（2026-06-02，2026年-3.75亿，.c烈推荐.）、中d证�万e/Dfg
（2026-01-23，h及2025/26/27年营收预测，但具体数字研究纪要未:整给出）。注意：研究纪要未提供各机构对2026-

2028年的 EPS 预测及净利润增速预测；多�机构仅给出2026年单年预测，未给出2027/2028年预测。

年度 营业收入 归母净利润 净利润增速 每股收益(EPS)

202�E 研究纪要未提供多数机构

的一致营收预测；交N国

各机构预测分歧较大：

�D证�-2.53亿、G

研究纪要未提供 研究纪要未提供



年度 营业收入 归母净利润 净利润增速 每股收益(EPS)

,预测约39.2亿元

H�方国,-5.82亿、

平安证�-3.55亿、中

国NO-1.39亿、PQ

证�-6.92亿、交N国

,-6.13亿、方正证�-

3.75亿

2027E
交N国,预测约44.5亿

元

�D证�+0.86亿、G

H�方国,-1.29亿、

平安证�+0.97亿、中

国NO-0.50亿、交N

国,-3.32亿

研究纪要未提供 研究纪要未提供

2028E
交N国,预测约50.0亿

元

�D证�+2.50亿、G

H�方国,+1.80亿、

平安证�+3.73亿、中

国NO+0.54亿、交N

国,-2.30亿

研究纪要未提供 研究纪要未提供

��202
A（对

照）
37.26亿元 -2.93亿元 -172.89% 研究纪要未提供

3.3 估值水平与机构评级

机构 评级 日期 备注

�D证�（EF进）
研究纪要未明

确M级
2026-08-28

预测 2026/27/28归母净利-2.53

亿/+0.86亿/+2.50亿

GH�方国,（IJ）
研究纪要未明

确M级
2026-08-27

目标价78.40元；预测

2026/27/28归母净利-5.82亿/-

1.29亿/+1.80亿

平安证�（KL） 推荐 2026-08-27

未给目标价；预测 2026/27/28

归母净利-3.55亿/+0.97亿/

+3.73亿

中国NO（高<） 推荐 2026-08-28

未给目标价；预测 2026/27/28

归母净利-1.39亿/-0.50亿/

+0.54亿

PQ证�（RST/UV

W）
X入 2026-08-26/28

目标价Y100.15元；2026年预

测归母净利-6.92亿

交N国,（Z大[/\]

^）
中性 2026-09-02

下调目标价至78元；预测

2026/27/28归母净利-6.13亿/-

3.32亿/-2.30亿，对应营收

39.2/44.5/50.0亿元，目标价`

10倍 2027年 PS



机构 评级 日期 备注

方正证�（a天b） c烈推荐 2026-06-02 2026年预测归母净利-3.75亿

中d证�（万e/Df

g）

研究纪要未提

供M级
2026-01-23

h及2025/26/27年营收预测，

具体数字研究纪要未:整给出

研究纪要中可获得的i值相关信息有限：GH�方国,给出目标价78.40元（2026-08-27），PQ证

�给出目标价不j过100.15元（2026-08-26/28，M级.X入.），交N国,下调目标价至78元并_
2.中性.（2026-09-02，目标价` 10倍 2027年 PSi值）。机构盈利预测分歧显k：对于2026年
归母净利润，l观者（中国NO-1.39亿）与m观者（PQ证�-6.92亿）差nj过5亿元；对于盈利
拐点，�D证�、平安证�预计2027年即可转正（分别+0.86亿、+0.97亿），中国NO预计2028

年转正（+0.54亿），而交N国,、GH�方国,预计2027-2028年仍将23亏损。研究纪要中未提

供当前股价、市值、PE/PB 等i值倍数的具体数据（o交N国,的 PSi值方法外），p未提供公司
自q的rsi值区间，因此无法进行:整的i值水平Mi。当前公司处于亏损状态，传统 PEi值失

效，交N国,采用的10倍 2027年 PSi值方法及对应 78元目标价可作为参考。需注意公司毛利率仍

在下4（1�2�约16.4%，2	2�单季14.7%），盈利拐点尚未确立，i值判断需tu。

四、近期消息与公告

4.1 2025 年度业绩预告：预计净亏损 2.55 亿元至 2.95 亿元，同比转亏

卓胜微发布2025年度业(预告，预计2025年归母净利润同比下降173.41%-163.46%，预计2025

年度归母净亏损2.55亿元至2.95亿元，同比转亏。相关报v提到毛利率w跌叠加折旧高企。

4.2 2025 年度股东会决议公告：审议通过七项议案

卓胜微x开2025年度股�会，y议通过z项议{，多项议{同意率j 99%。

4.3 定向增发股票申请获证监会注册批复

卓胜微定向增发股票申请获证监会注册批复。

4.4 关于调整 2026 年限制性股票激励计划相关事项的公告

卓胜微发布关于调整2026年限制性股票激|计}相关事项的公告，并披露上F~���事务所关于

该激|计}调整��予限制性股票的法�意�书，以及�9��事会�十�次会议决议公告。

4.5 关于向 2026 年限制性股票激励计划的激励对象授予限制性股票的公告

卓胜微发布关于向2026年限制性股票激|计}的激|对象�予限制性股票的公告。

4.6 关于公司提起诉讼的公告

卓胜微发布关于公司提���的公告。

4.7 2025 年年度报告：就韩国三项涉案专利及境内四项涉案专利提起无效宣告程序

卓胜微2025年年度报告显示，报告期内，公司已��国9项h{专利提�无效�告程�，并已�境
内�项h{专利向��产权主�部�提�无效�告程�。



五、股价走势与技术面分析

5.1 价格概况

指标 数值

收盘价 71.00元，跌 1.02元，跌幅-1.42%

�开/最高/最低/�收 72.05 / 72.99 / 69.43 / 72.02元

�幅 4.94%

成交量/成交额/量比 8.23万手（约823万股）/ 5.83亿元 / 0.83

�手率 1.79%

总股本/流通股本 5.75亿股 / 4.59亿股

总市值/流通市值 408.24亿元 / 325.58亿元

%股净资产/市净率�PB� 22.5206元 / 3.15

市盈率

静态 PE -�3'.3'；PE�TTM� -7'.08（为负值，公司近�个季度净

利润亏损，2026中报净利润-3.71亿元、同比亏损放大，不同�

经源 TTM PE 数值分�（-60.01/-79.08/-86.20）因口径与缓存日

期不同，均指向亏损，不作�确采信）

52周区间
64.55元 ~ 144.90元（52周高点/低点具体日期未能可�定位，

未采信单一来源推断）

�跌幅统计

年内跌 13.40%（9-11�盘09�50口径），近 5日-1.29%，近 20

日-10.54%，近 60日-33.50%（9-10口径分别为-11.13%、-

0.66%、-8.28%、-27.44%，注意盘中与收盘口径差异）

板块/行业
半导体板块当日-2.03%；9-11半导体行业 PE�TTM�均值

329.72，处于近 3年较高水平，行业整体i值偏高

5.2 技术指标

指标 数值 简要解读

均线（MA
/MA�0/

MA20/MA
0/MA�00/

MA200）

MA
 72.7�；

MA�0 73.03；

MA20 73.8
；

MA
0 7
.7�；

MA�00 77.2�；

MA200 7
.

（¡单均

线，i¢£e�ti¢¤.��¥¦数日

期2026-09-04，已§后约

一周，仅作方向参考）

短期均线（5/10/20）位于中长期均线

下方，价格低于全部主要均线，呈均线

空头排列；¨方智投提示9月3日出现

均线©9ª，与空头形态一致

EMA
/EMA�0/EMA20 EMA
 72.�0；

EMA�0 72.'8；

EMA同«呈短期低于长期排列，�证短

线偏弱格局，但¦数§后约一周，仅作



指标 数值 简要解读

EMA20 73.'
（i¢£e�ti¢¤

.��¥，202�-0'-0�口径）
参考

MAC¬��2,2��

-0.94，信­.®

出.（i¢£e�ti¢¤，'-0�口

径）；��¯股¯M 9-11

显示.MAC¬暂无明显信­

出现.

9-04口径偏空；9-11��口径转为无明

显信­，°±w3下跌后指标²化，二

者口径与时点不同

 SI����

29.53，.®

出.（i¢£e�ti¢¤，'-0�口

径，接近j®区）；��¯

股¯M 9-11显示. SI暂无

明显信­出现.

9-04处于接近j®状态，与�后9-

07/9-09两次°³´合；9-11��显示

无明显信­，j®修复动能已部分µ放

其¶�·指标（9-04口

径）

ST!C� SI����¸0（j

®）、Wi¹¹i?¥� % ¸-

8'.�（j®）、CCI����¸-

2��（j®）

一周前处于明显j®状态，º°³前的

j®区域¦数

A¬X���� / AT ����
A¬X���� 33.
（趋势性偏

c）；AT ���� 0.'8�3

A¬X 偏高显示当前下跌趋势性较c；

AT 约0.98元，°±日内波动幅度参考

布»/（B!AA）

未取得明确的上下¼数值；

��¯股¯M 9-11显

示.B!AA暂无明显信­.。

可用 MA20（'-0�约

73.85，9-11前后i计

73~74）近½作为中¼参考

此为MA20中¼近½，��方 B!AA中

¼，请标注为i¾；无法据此给出可�

的上下¼支撑压力位

综合技术信­

i¢£e�ti¢¤当日.移动平均指

数¸c力®出（X入0/®出

12）、技术指标¸c力®出

（X入0/中性 1/®出

7）.；T¿?Ài¢¤ÁieÂÃ要

为.移动均线¸c力®出、

�·指标¸中性.

多数M级为9-04或更�口径，且在w3

下跌后指标易失Ä，仅作定性参考

ÅÆ点（�¹?��i�，'-0�口

径）

S3 �'.
8 / S2 70.7' / S� 

7�.�3 / P 72.�� /  � 

73.28 /  2 7�.�' /  3 7
.�3

ÅÆ支撑压力区间与均线Ç集区重叠，

可作为短线关È位É参考

��¯股¯M定性 综合M分56.03分（全市场

ÊË 16.54%），机构参与

度31.86%（中度控盘），

最近 1日主力成本70.83

元、最近 20日主力成本

76.24元；.近期Ì息面一

Í，主力资金有流出C象，

短期呈现Î·趋势.；次日

上�Ï率53.91%（rs«

主力成本20日口径（76.24元）明显高

于当日收盘价，显示近期Ð入资金多数

处于Ñ亏状态



指标 数值 简要解读

本统计，�预测）

其¶平台形态提示

¨方智投（9-11）：9-10

出现.=Ò大Ó.Ô线组合，

压力价77.25元；9-09提

示多空分�点75.40元；9-

03.Õ点.后短期Ö弱

Ô线组合与Õ点提示均指向短线偏弱，

压力位集中在 75.4~77.3元

卓胜微（300782）截至2026-09-11收盘报71.00元，跌 1.42%，盘中最低69.43元创近期新低。9

月以来呈.高点逐步下移、°复×高7-.的弱势Î·：9-01破位放量下跌至75.52元，9-09°³至当
日最高77.25元后快速7-，9-11盘中创新低后收Ø。近 60日跌幅约-27%~-33%，中期下跌趋势显

k（2026年7月中Ù股价仍在 94~100元区间）。技术面呈全面偏空格局：价格低于全部主要均线，

5/10/20日均线位于中长期均线下方并出现均线©9ª，MAC¬与  SI（'-0�口径）均为®出信­，
9-04时  SI接近j®区并ÚÛ多次°³，但°³均未能Ü上77.25元压力。基本面i值指标失ÄÝ
PE�TTM�为负（2026中报净利润-3.71亿元、同比亏损放大），PB 3.�
倍。资金面口径分歧较大：

两ÞÞ资ß额à定在 16亿元量级（截至9-10为16.48亿元、占流通市值 4.99%），但主力资金不同

数据商方向存在×突，仅能作定性参考；9-07发生8á大â交易合计1.14亿元、成交价67.19元较
当日收盘折价8.83%，对短期供给形成一定压力提示。ã码结构（2026-06-30报告期，公告日2026-

08-26，有约一个季度时§）显示前十大流通股�以创äå/一致行动åæ、个å及 PE/创投类为主，

前十未�主流公募/ç保/	�II，è一机构化éê为ëì中í结¾（î向）。整体来看，短期技术面偏

弱、中期趋势向下，需重点观察 69.4元支撑与74元压力的ïð，以及成交量能否ñ合放大。

5.3 短线走势展望（未来一周，情景推演，仅供参考）

六、行业格局与竞争对手分析

6.1 行业现状

公司所处行业为射频前端芯片行业，产品主要面向智能手机等移动智能终端。2024年度排名前十的

智能手机厂商出货量占据全球市场份额的90%以上，终端市场集中度较高。行业竞争激烈，处于技术

创新前沿的企业需加快研发成果产业化进程才能获得较高利润水平，公司需通过高附加值产品技术突

破、产品升级迭代和产业链整合策略构建壁垒，从激烈的国,竞争中òó而出并逐ô�õ行业领先企

业。

6.2 竞争格局

• 终端市场高度集中：2024年度排名前十的智能手机厂商出货量占全球市场份额90%以上，公司
客户已覆盖其中主流安卓品牌。

• 行业竞争激烈且国,化：公司在年报中提出需从激烈的国,竞争中òó而出，逐ô�õ行业领先
企业。

• 竞争要素：高附加值产品技术能力的突破、产品升级迭代速度、产品矩阵调整效率以及产业链整
合策略。

• 自主可控趋势：研究机构看ö自主可控与高端模组放量，公司自建6英寸/12英寸产线推进平台
化转型。

• 短期压力：芯卓产业化项目仍处于投入期，折旧金额较大，短期盈利能力承压；公司拟通过定增
扩充产能。



• 战略延伸：公司确立向光互联领域战略延伸。

• 研究纪要未披露行业整体市场规模、增速、国产化率等量化数据，该部分数据缺失。

6.3 主要竞争对手

公司 定位 说明

卓胜微（300782.SZ）

国内领先的射频芯片企

业，射频前端分立器件

及模组供应商，正通过

自建6英寸/12英寸产

线向平台型公司转型

2024年营收44.87亿元（+2.48%），2025

年营收37.26亿元；2022年净利润同比下降

49.92%；短期受折旧拖累盈利能力承压，拟

通过定增扩产；终端客户覆盖主流安卓品牌。

研究纪要未给出同行业可比公司的具体名称与

�务数据，无法进行÷向量化对比。

行业领先企业（研究纪要

未具名）

国,射频前端行业领先

企业

公司年报提及需“逐ô�õ行业领先企业”，

但研究纪要未披露具体对标公司名称、市场份

额及�务数据，该对比数据缺失。

同行业可比公司 研究纪要未披露

研究纪要ø提及需研究竞争对手，但最终未列

出具体竞争对手名称、业务定位或对比�务指

标，该部分数据缺失。

研究纪要未提供卓胜微与具体同行业可比公司在毛利率、净利率、营收规模、市场份额等_度的量化
对比数据，无法进行÷向比较。仅可确ù的定性差异：卓胜微为国内领先射频芯片企业，客户覆盖主

流安卓品牌，正通过自建产线推进平台化与自主可控，但当前处于产线投入期，短期盈利承压，其目

标是对标并逐ô�õ国,行业领先企业。需以最新年报及同业公告数据ú充后方可:成可比公司对标

分5。

七、风险提示

• 盈利23恶化ûü：公司2026年上半年归母净利润亏损3.71亿元，同比亏损扩大151.53%，
二季度单季亏损约2.26亿元；ý毛利率þ3下4，公司亏损可能进一步扩大。

• 毛利率和价格竞争ûü：公司综合毛利率已由2024年的39.49%降至2025年的25.67%，2026
年上半年约16.4%，二季度单季仅14.7%；射频前端行业竞争激烈，产品价格或产品结构变化
可能þ3压ÿ盈利空间。

• 自建产线投入及折旧ûü：芯卓半导体项目仍处于投入期，公司同时拥有6英寸和12英寸晶圆
生产线，短期折旧金额较大；ý产能��、�率或利用率不及预期，新增�定成本可能þ3拖累
利润。

• 终端和客户集中度ûü：公司射频前端产品主要面向智能手机等移动智能终端，2024年前十大
智能手机厂商占全球出货量90%以上；下游手机需�、客户采�节�或主流安卓品牌供应链份
额变化，可能对公司收入造成较大影响。

• 定增扩产与资金�用ûü：公司定向增发申请已获注册批复，拟用于扩充产能；ý募投项目建设
进度、产能µ放或市场需�不及预期，可能导致资本开支和折旧增加，但收入及现金7报未能同
步提升。

• 盈利拐点不确定ûü：机构对公司2026年归母净利润预测从亏损1.39亿元至亏损6.92亿元不
等，对2027—2028年	时转正
存在明显分歧；公司当前亏损状态下 PE为负，i值对盈利恢
复�设较为�
。



• 技术与专利��ûü：公司已��国9项h{专利及境内�项h{专利提�无效�告程�，并披
露公司提���事项；相关专利争议ý影响产品销售、客户导入或研发产业化，可能对经营造成
不利影响。

• 股价和交易波动ûü：截至2026年9月11日股价为71.00元，近 60日跌幅约27%—33%，价
格低于主要均线，且9月7日出现折价大â交易；ý基本面修复低于预期，技术面弱势和资金供
给压力可能加�股价波动。

八、结论与展望

卓胜微的中长期增长��主要来自射频前端产品升级、高端模组放量、自有晶圆产线产出占比提升以

及产业链整合。射频模组和境内业务已经体现出一定增长³性，定增扩产有�于推进平台化和自主可

控布局；ý高附加值产品技术突破、产品矩阵调整及产线利用效率改善，收入增长有�逐步向盈利修

复传导。

但当前公司仍处于收入改善与利润恶化并存的转型阶段，毛利率从 2024年的39.49%降至2025年的

25.67%，并进一步降至2026年上半年的约16.4%，折旧和价格竞争对利润的压制尚未Ìo。后3观

察重点��毛利率能否�跌、模组业务增长能否23、自有产线能否改善成本结构、定增资金投入后

的产能利用效率，以及公司能否从亏损状态实现à定盈利；在��因素明确前，机构对盈利拐点的判

断仍存在较大不确定性。

数据来源
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