中伟新材料股份有限公司（证券简称：中伟新材） (300919)
个股分析报告
行业：新能源电池材料
报告日期：2026年9月13日
截至2026年9月11日收盘；均线、MACD、RSI及布林带完整可核验数据截至2026年9月1日，存在约7个交易日滞后；股东集中度数据截至2026年3月31日，股东户数数据截至2026年6月30日。
本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议


一、核心摘要
中伟新材2026年上半年业绩明显修复：实现营业收入335.84亿元，同比增长57.51%；归母净利润13.03亿元，同比增长77.80%；扣非归母净利润12.55亿元，同比增长92.07%，利润增速高于收入增速，综合毛利率约13.32%，较2025年盈利能力有所改善。公司2025年全年收入481.40亿元、归母净利润15.67亿元，电池材料合计销量超过42万吨，业务规模仍处于扩张阶段。
公司以三元前驱体和钴系前驱体为传统优势，同时向镍、磷、锂资源及冶炼、磷系和钠系材料、海外本地化生产及回收环节延伸。2025年三元前驱体收入166.76亿元、新能源金属收入178.08亿元，收入结构中新能源金属占比较高；公司披露2025年三元前驱体市场份额约24%、连续6年保持行业第一，四氧化三钴市场份额亦连续6年行业第一，但相关份额为公司引用的第三方统计口径。
盈利改善的持续性取决于镍系、钴系和磷系材料销量及盈利修复、印尼镍资源与冶炼降本、高端前驱体放量和海外产能利用率。2026年上半年经营活动现金流净额15.96亿元，同比增长8.13%，低于归母净利润增速；2025年经营现金流同比下降65.16%，同时应收账款和存货规模较高，利润现金转化与营运资金占用仍需跟踪。
截至2026年9月11日，公司股价收于37.62元，接近52周低点35.51元，短期价格低于截至9月1日可核验的MA5、MA10、MA20及布林带下轨参考区间，技术形态偏弱；但RSI处于中性区间，尚不能据此确认极端超卖。近期成交额温和放大但换手率仅0.90%，短线资金承接信号仍不充分。
二、公司概况
2.1 基本信息
	项目
	内容

	A股代码
	300919

	注册地址
	贵州省铜仁市大龙经济开发区

	H股代码
	2579（2025年年度报告披露）

	数据口径
	主要采用公司2025年年度报告及同行公司2025年年度报告，数据截至2025年12月31日；报告披露时间主要为2026年3月至4月。

	2025年营业收入
	481.40亿元，同比增长19.68%

	2025年归母净利润
	15.67亿元，同比增长6.84%

	2025年电池材料合计销售量
	超过42万吨



2.2 主营业务与产品布局
镍系材料：高镍、超高镍三元前驱体、固态电池前驱体、低空经济用高镍前驱体、中镍高电压前驱体等
1. 钴系材料：四氧化三钴及高电压钴系前驱体，主要用于钴酸锂电池及消费电子领域
1. 磷系材料：磷酸铁、磷酸铁锂，主要用于动力电池和储能电池
1. 钠系材料：聚阴离子钠电正极材料、层状氧化物钠电正极材料
1. 新能源金属：镍中间品、高纯镍板等，可根据市场价格和自身产能在自供材料与对外销售金属产品之间切换
1. 业务覆盖三元锂电池、钴酸锂电池、磷酸铁锂电池、钠离子电池、固态/半固态电池等路线，应用于新能源汽车、储能、消费电子、低空飞行器和机器人等领域
1. 2025年收入结构：三元前驱体166.76亿元，占34.64%；四氧化三钴43.96亿元，占9.13%；磷酸铁/磷酸铁锂15.65亿元，占3.25%；新能源金属178.08亿元，占36.99%；其他业务76.61亿元，占15.91%
2.3 产业链上下游地位与成本利润结构
公司基础定位是锂电池正极材料前驱体和正极材料制造商，处于锂电产业链中游偏核心环节；同时向上游镍、磷、锂等资源及冶炼环节延伸，并布局下游正极材料和电池回收，形成“资源开采—冶炼加工—电池材料—回收利用”的纵向一体化布局。前驱体性能会较大程度被正极材料继承，因此该环节具有较高的技术、资本投入和客户认证要求。
1. 主要采购红土镍矿、MHP、低冰镍、高冰镍等镍中间品、钴中间品、硫酸锰、氯化钴、磷酸、硫酸亚铁及其他辅料。
1. 镍中间品、钴中间品、硫酸锰等采购价格主要参考上海有色网现货价格、伦敦金属交易所等市场价格，公司对大宗金属原料总体具有较强的价格接受者特征。
1. 2025年锂电正极前驱体业务直接材料成本占该业务营业成本82.94%，新能源金属业务直接材料成本占营业成本71.83%，成本结构高度依赖金属原料价格。
1. 公司通过投资、参股、长期协议及包销等方式锁定超过6亿湿吨红土镍矿资源供应，并在印尼形成约20万金吨红土镍矿冶炼产能；镍产品可在镍铁、低冰镍、高冰镍、电解镍、高纯镍板之间转换。
1. 公司在贵州开阳拥有约9844万吨磷矿资源量，规划年开采规模280万吨；通过控股Jama项目、Solaroz项目等布局阿根廷盐湖锂资源，掌控的锂资源量折合碳酸锂当量超过1000万吨。上述锂资源量不等同于已经形成可采储量、实际产量或当期盈利能力。
1. 前五大供应商采购额109.93亿元，占2025年度采购总额22.70%。纪要未披露供应商名称及该集中度的进一步历史对比。
1. 直接客户主要包括国内外正极材料厂商、锂电池制造商和新能源汽车厂商；公司披露已与特斯拉、LG化学、三星SDI、POSCO、SK On、宁德时代、比亚迪、中创新航、欣旺达、松下、当升科技、容百科技、贝特瑞、厦门钨业、ECOPRO、L&F等产业链企业建立合作关系。
1. 公司通常采用“原材料成本加加工费”的定价模式：金属盐原材料部分按市场价格计价，加工费根据工艺、供需、目标利润和客户议价确定。
1. 原材料价格大部分可以向下游传导，但公司可获取的差异化利润主要来自加工费、工艺能力、产品性能、良率、客户认证和规模化制造；行业产能过剩或下游客户议价能力较强时，加工费可能受到压缩。
1. 前五大客户销售额176.99亿元，占2025年度销售总额36.77%；第一大客户占比13.36%。该数据为2025年度数据，客户名称以客户A—客户E匿名披露，无法仅凭年报确认其与宁德时代、LG化学、特斯拉等具体公司的对应关系，且上述合作企业名单不应与前五大客户名单一一对应。
1. 下游客户多为大型电池、正极材料或整车企业，具备较强采购议价能力；公司与大型电池企业同时具有客户、合作伙伴及潜在纵向整合竞争者等多重关系。
1. 截至2025年末，应收账款余额66.33亿元，占总资产8.13%，约相当于2025年营业收入的13.78%；存货146.64亿元，占总资产17.97%，约相当于营业收入的30.46%。2025年经营活动现金流净额13.74亿元，同比下降65.16%，低于归母净利润15.67亿元，公司披露主要原因是采购付款增加。应收账款和存货均较2024年末增长，显示金属原料、在产品和库存带来的营运资金占用较为明显。
1. 2025年度前五大客户销售额占比为36.77%，第一大客户占比13.36%；前五大供应商采购额占比为22.70%。客户集中度数据有明确年度口径，但客户名称匿名披露，不能将其与公司披露的合作客户名单直接对应；纪要未提供更早年度集中度数据，具体以最新年报为准。
	年度
	毛利率
	净利率
	简要说明

	2023年
	约13.9%
	约5.68%
	毛利率引用公开研报数据，存在统计口径差异，建议以公司原始年报财务数据为准。营业收入342.73亿元，归母净利润19.47亿元。三元前驱体出货和产品结构改善，前驱体业务仍是主要利润来源，行业景气度和规模效应相对较好。

	2024年
	约12.12%
	约3.65%
	营业收入402.23亿元，归母净利润14.67亿元。三元前驱体收入同比下降，新能源金属放量改变收入结构；行业竞争、金属价格波动和新业务爬坡对利润率形成压力。三元前驱体业务毛利率17.85%，新能源金属业务毛利率7.54%。

	2025年
	约12.34%
	约3.26%
	营业收入481.40亿元，归母净利润15.67亿元。前驱体、四氧化三钴、磷酸铁及新能源金属销量增长，综合毛利率较2024年略有改善；但新能源金属占比提高、财务费用增加、存货跌价损失和海外扩张成本使净利率仍低于2023年。三元前驱体业务毛利率18.67%，新能源金属业务毛利率6.96%。



公司处于锂电产业链中游的核心材料环节，传统三元前驱体和钴系前驱体属于技术、认证和规模壁垒较高但加工费受竞争影响的中游制造；镍资源、磷资源及冶炼布局向上游延伸，高镍、固态前驱体、高电压钴系、磷酸铁锂和钠电材料则代表更高附加值方向。进一步改善利润主要取决于高端材料占比提升、印尼镍资源自供和冶炼降本、磷系材料放量以及全球化产能利用率提升；同时受原材料价格、产能竞争、下游大客户议价和海外项目投入回报影响。
三、财务数据与估值分析
3.1 近期经营业绩
	报告期
	营业收入
	同比
	归母净利润
	同比

	2026年上半年
	335.84亿元
	同比增长57.51%
	归母净利润13.03亿元
	同比增长77.80%

	2025年上半年
	213.23亿元
	未披露
	归母净利润7.33亿元
	未披露

	2025年度
	481.40亿元
	同比增长19.68%
	归母净利润15.67亿元
	同比增长6.84%


截至2026年6月30日，最新一期财报为《2026年半年度报告》，披露日期为2026年8月25日。2025年度数据来自2025年年度报告。
2026年上半年扣非归母净利润为12.55亿元，同比增长92.07%，上年同期为6.53亿元；基本每股收益1.23元，同比增长55.70%，加权平均净资产收益率为5.44%，较上年同期提升1.80个百分点。综合毛利率约13.32%，净利率约5.35%，利润增速高于收入增速，盈利能力较2025年同期有所修复。2026年上半年经营活动产生的现金流量净额为15.96亿元，同比增长8.13%，低于归母净利润增速；按纪要中的第三方分析口径，经营活动净现金流/净利润约为0.89，利润现金转化程度仍需观察。2025年经营活动现金流量净额为13.74亿元，同比下降65.16%。
3.2 盈利预测
预测数据为截至2026年9月9日同花顺F10汇总口径，近6个月内共有6家机构对2026年度业绩作出预测。当前可直接读取的详细预测表主要展示光大证券和东吴证券两家机构，因此2027—2028年营业收入均值更接近已展示机构预测的平均值，不能完全等同于6家机构的完整收入一致预期。净利润和EPS汇总数据可作为平台口径的一致预期参考值。代表性机构预测方面，东吴证券预计2026—2028年收入分别为604.96亿元、703.49亿元和811.74亿元，归母净利润分别为30.52亿元、36.64亿元和44.02亿元，EPS分别为2.92元、3.51元和4.22元；光大证券预计收入分别为661.36亿元、765.61亿元和891.02亿元，归母净利润分别为30.31亿元、35.73亿元和42.01亿元，EPS分别为2.90元、3.42元和4.02元。部分早期机构预测的2026—2028年归母净利润约为23.6亿元、29.2亿元和35.2亿元，低于近期预测，显示盈利预测对镍价、镍冶炼利润、三元前驱体出货量及磷系材料盈利修复较为敏感。
	年度
	营业收入
	归母净利润
	净利润增速
	每股收益(EPS)

	2026年
	平均预测约633.16亿元
	平均预测28.62亿元，区间25.04亿—30.52亿元
	相较2025年归母净利润15.67亿元，按平均预测计算约为82.45%；纪要未直接披露平台统计的同比增速
	平均预测2.74元，区间2.40—2.92元

	2027年
	平均预测约734.55亿元
	平均预测34.76亿元，区间30.22亿—38.50亿元
	相较2026年平均预测28.62亿元，按平均预测计算约为21.45%；纪要未直接披露平台统计的同比增速
	平均预测3.33元，区间2.90—3.69元

	2028年
	平均预测约851.38亿元
	平均预测41.44亿元，区间34.83亿—45.70亿元
	相较2027年平均预测34.76亿元，按平均预测计算约为19.22%；纪要未直接披露平台统计的同比增速
	平均预测3.97元，区间3.34—4.39元



3.3 估值水平与机构评级
	机构
	评级
	日期
	备注

	东吴证券
	买入；目标价73元
	2026年8月24日
	预计2026—2028年归母净利润约30.52亿元、36.64亿元和44.02亿元。

	东方证券
	买入；目标价不超过67.16元
	未披露
	预计2026年归母净利润约30.46亿元。

	长江证券
	买入；未披露目标价
	未披露
	预计2026年归母净利润约25.04亿元。



估值数据截至2026年9月11日收盘：收盘价37.62元，总市值约392.93亿元，PB约1.67倍，动态PE约18.4—18.9倍。理杏仁截至2026年9月10日显示PE-TTM约18.89倍、PB约1.72倍，PE处于历史分位约37.60%，低于历史中位数约20.44倍；大波浪数据显示PE-TTM约18.9倍、PB约1.72倍。按同花顺机构平均EPS预测，2026—2028年预测PE约13.7倍、11.3倍和9.5倍；按平均归母净利润预测，对应市值/净利润倍数亦约为13.7倍、11.3倍和9.5倍。按东吴证券2026年EPS 2.92元计算，当前股价对应2026年PE约12.9倍；按其73元目标价计算，对应2026年预测PE约25倍。近6个月约有4家机构发布相关研究报告，目标价区间约67—73元，平均目标价约69.05元，评级以买入为主；另有平台混合统计较早期或不同时间点数据，平均目标价约55.92元，最低43.05元、最高73元，参考时应优先关注2026年8月中报后更新的研报。整体看，公司2026年上半年业绩处于明显修复阶段，若机构盈利预测实现，前瞻PE将低于当前TTM估值；但机构预测差异较大，2026年归母净利润预测区间为25.04亿—30.52亿元，实际业绩仍取决于镍价、金属冶炼利润、三元前驱体出货量、磷系材料盈利修复、原材料价格、海外业务、汇率及行业供需变化。2025年经营现金流同比下降65.16%，2026年上半年经营现金流增幅也明显低于归母净利润增幅，利润现金含量需持续跟踪。
四、近期消息与公告
4.1 2026年第三次临时股东会将审议四项议案
中伟新材拟于2026年9月16日14:30召开2026年第三次临时股东会，股权登记日为2026年9月10日。会议将审议：2026年中期分红方案、增发公司A股或H股股份新一般性授权、向参股公司提供财务资助、变更H股募集资金使用用途。相关事项源于公司2026年8月24日召开的第三届董事会第五次会议，并于2026年8月25日披露公告。截至2026年9月13日，相关议案尚未完成股东会审议。
4.2 拟实施2026年中期分红
公司董事会于2026年8月24日审议通过2026年中期分红方案，拟以实施分红股权登记日扣除回购专户股份后的总股本为基数，每10股派发现金红利3.8元（含税），不送红股，不进行资本公积金转增。按照公告披露日扣除回购股份后的股本1,014,633,340股测算，预计派发现金股利约3.856亿元，资金来源为公司自有资金。方案尚需提交2026年第三次临时股东会审议，实际派发金额可能因股权登记日前回购、股权激励行权等情况调整。
4.3 2026年半年度业绩保持增长
公司2026年半年度实现归属于上市公司股东的净利润约13.03亿元，母公司实现净利润约12.22亿元；扣除非经常性损益后的净利润约12.55亿元。归母净利润同比增长约77.80%，扣除非经常性损益后的净利润同比增长约92.07%。截至2026年6月30日，公司合并报表可供分配利润约65.52亿元，母公司可供分配利润约33.13亿元。上述半年度报告数据未经审计，且不属于2026年9月新增业绩预告。
4.4 暂无新的回购计划
截至2026年9月13日，未检索到公司在2026年9月启动新回购计划或披露新的回购进展。公司于2026年8月28日在投资者互动平台回复称，目前“暂无回购计划”，后续将结合市场环境、经营状况及资金安排，动态评估各类市值管理工具。此前根据2025年年度报告披露，截至2025年10月15日，公司累计回购股份22,958,992股，约占当时总股本的2.45%，累计成交金额约7.97亿元，回购方案已经完成。
4.5 拟向参股公司SSP提供不超过680万美元财务资助
公司拟按34%的持股比例，向参股公司PT Sinerai Setia Pratiwi（SSP）提供不超过680万美元或等值人民币的借款，期限不超过12个月，借款利率不超过10%，额度可在协议有效期内循环滚动使用，各股东按照持股比例向SSP提供资金支持。该事项主要用于保障SSP正常生产经营，推进产业链一体化布局，强化煤质检测和源头质量管控，尚需提交股东会审议。公告称，本事项不构成关联交易，也不构成重大资产重组。若按680万美元上限提供财务资助，公司及控股子公司对合并报表外单位提供财务资助余额将达到约40,271万美元，占公司最近一期经审计净资产的11.58%；公司披露不存在财务资助逾期未收回情况。
4.6 拟调整H股募集资金用途
公司拟变更H股全球发售募集资金的部分用途，将原计划用于韩国生产基地项目的约12.014亿港元募集资金调整至贵州开阳磷矿项目及磷系一体化产业三期项目。公司表示，调整主要基于当前市场环境、行业发展趋势、项目实际建设进度及资金投入优先顺序，以提高H股募集资金使用效率；同时该调整不改变集团长期发展战略及镍系材料业务发展方向。该事项尚需提交临时股东会审议。
4.7 拟申请A股或H股发行一般性授权
公司拟提请股东会批准新的A股或H股发行一般性授权，授权董事会在授权期限内单独或同时发行不超过现有已发行A股或H股各自数量20%的股份，或可转换为相关股份的证券、购股权、认股权证等类似权益。授权用途包括潜在战略布局、项目投资、优化股东结构及补充日常运营资金等。该议案属于特别决议事项，需要出席股东所持表决权三分之二以上通过。一般性授权不等于公司已经确定发行股份，若未来实际发行，可能带来股本扩张和摊薄效应。
4.8 机构调研及公司经营动态
公司于2026年8月26日披露投资者关系活动记录表，接待华宝基金、东方资产、诺德基金、朱雀基金、太保资产、高毅资产、摩根士丹利、野村证券、中信证券、中金证券、华泰证券等百余家机构。公司在交流中表示，2026年上半年镍系、钴系、磷系、钠系电池材料合计销量突破25万吨；摩洛哥4万吨产能已正式投产，主要服务欧美客户；德国回收合资公司已开始运作；公司将通过摩洛哥、印尼两大海外基地构建海外供应链；固态前驱体出货量达到百吨级，并已在固态电池、机器人、低空飞行器等应用领域形成一定先发优势。上述信息来自投资者关系活动记录表及互动平台，属于公司管理层交流和口径表述，不等同于已经审计或独立验证的经营预测。
4.9 股东及监管事项暂未发现重大新增公告
截至2026年9月13日，未检索到2026年9月公司控股股东、实际控制人或主要股东新增减持、增持、质押或权益变动公告；未发现针对2026年三季度发布新的业绩预告、业绩预增或业绩预减公告；亦未检索到公司收到监管处罚、纪律处分、立案调查或重大问询函的公开公告。本次未发现2026年9月新增并购公告，但不排除部分信息尚未在搜索引擎或第三方公告镜像中完整收录。
4.10 公司基本信息
300919对应中伟新材料股份有限公司，A股简称为“中伟新材”，上市地为深圳证券交易所创业板；公司同时在香港联交所挂牌，H股代码为02579。
五、股价走势与技术面分析
5.1 价格概况
	指标
	数值

	最新收盘价
	37.62元

	当日涨跌
	下跌1.03元，跌幅约2.67%

	当日开盘/最高/最低
	38.18元 / 38.20元 / 37.00元

	成交量
	约8.22万手，即约822.09万股

	成交额
	约3.08亿元

	换手率
	0.90%

	总市值
	约392.93亿元；另一平台显示约363.8亿元，综合按约364亿至393亿元理解

	流通市值
	约344.16亿元

	52周价格区间
	约35.51元至65.63~66.15元；最新价较52周低点高约5.9%，较高点低约43.1%

	动态估值
	PE（TTM）约19.0~19.6倍，属于行情平台估算值；市净率约1.4~1.8倍



5.2 技术指标
	指标
	数值
	简要解读

	MA5、MA10、MA20
	截至2026年9月1日分别为40.40元、40.21元、40.74元
	9月1日收盘价40.10元低于三条短期均线，短线形态偏弱。9月2日至9月11日股价继续下跌，9月11日均线大概率仍位于股价上方，但缺少当日可核验的精确数值。

	MACD
	截至2026年9月1日，DIF为-0.30，DEA为-0.33，MACD柱为+0.05
	DIF和DEA均处于零轴下方，DIF略高于DEA且柱体为正，属于弱势区间内的短线修复，尚不能确认中期趋势反转。9月11日后的最新数值缺失，不能确认已死叉或重新转强。

	RSI
	截至2026年9月1日，RSI6为42.0、RSI12为45.2、RSI24为44.2；近期平台显示RSI（14）约41.34
	均处于30至70的传统中性区间，偏中性或中性偏弱，尚未达到典型超卖水平。9月11日后的RSI6具体数值缺失。

	布林带
	截至2026年9月1日，上轨42.01元、中轨40.74元、下轨39.48元
	9月1日收盘价位于下轨与中轨之间；9月11日收盘价37.62元已低于9月1日下轨，但由于布林带动态变化，39.48元不能直接视为9月11日实时下轨。

	近期量价关系
	9月8日至9月11日成交额分别约2.40亿元、2.59亿元、2.64亿元和3.08亿元，平均约2.68亿元；9月11日换手率0.90%
	9月11日下跌幅度扩大且成交额较近期平均高约15%，卖盘有所增加，但成交额尚未形成明显极端放量；当日成交量约822万股，低于近3个月平均成交量约1336万股，短线资金活跃度偏低。

	主力资金
	截至2026年9月1日，近10个交易日合计净流出约3901万元；9月1日净流出约2486万元
	已核验数据显示短线大单资金偏流出，但该口径为大单与超大单资金合计，不等同于全部机构资金或真实机构持仓变化；9月2日至9月11日完整连续数据缺失。



截至2026年9月11日，股价收于37.62元，位于52周价格区间偏低位置，距离约35.51元的52周低点较近。短线价格已跌破截至9月1日可核验的MA5、MA10、MA20及布林带下轨参考区间，技术形态偏弱；但9月1日MACD柱仍为正，RSI处于中性区间，尚不能仅据此确认极端超卖或中期趋势反转。近期下跌伴随成交额温和放大，但换手率仍不足1%，且成交量低于近3个月平均水平，暂未显示明确的强资金承接信号。股东结构方面，第一大股东截至2026年3月31日持有流通股52.78%，前十大流通股东合计占比按公开表格估算约74.7%；该集中度为基于公开数据的近似计算，且股东数据存在季度滞后，实际筹码结构可能已发生变化。
5.3 短线走势展望（未来一周，情景推演，仅供参考）
⚠️ 风险提示：以下内容仅为基于截至2026年9月11日收盘数据及历史技术指标的主观情景推演，不构成投资建议，也不代表对未来股价的确定预测。
① 关键技术位置
	位置
	区间
	说明

	短期压力区
	39.0~40.0元
	依据9月8日至9月10日价格密集区，以及截至9月1日的短期均线和布林带中轨参考区域。若重新站上40元并伴随成交额放大，才可能说明短线跌势有所修复。

	上方强压力区
	40.2~40.8元
	对应截至9月1日MA10约40.21元、MA20约40.74元及布林带中轨约40.74元，属于均线密集压力区域。

	第一支撑区
	36.8~37.3元
	依据9月11日最低价37.00元及收盘价37.62元附近。若该区域失守，下方支撑需下移并关注35.5~36.0元区域。

	强支撑区
	35.5~36.0元
	主要依据52周低点约35.51元。若有效跌破35.5元，可能打开向更低区间寻找支撑的空间，并意味着52周低点失守。



② 未来一周情景（主观权重，非统计概率）
1. 震荡整理（相对权重较高，约六成左右；该权重为基于当前技术和资金面状态的主观启发式判断，不是统计概率）：价格区间约36.8~39.5元。触发条件为股价在37元附近获得承接，但未能有效突破39.5~40元，且成交额维持约2.5~3.5亿元、板块无明显利空或强催化。若量能不跟随，反弹更可能属于弱势反抽。
1. 偏弱下行（权重中等；该权重为主观启发式判断，不是统计概率）：价格区间约35.5~37.0元。触发条件为股价放量跌破37元，单日成交额明显高于近期均值，同时电池材料板块继续走弱或大盘风险偏好下降。若35.5元附近也无法形成有效承接，可能继续下探；跌破52周低点后需重新观察成交量和止跌形态。
1. 反弹走强（权重偏低；该权重为主观启发式判断，不是统计概率）：价格区间约39.5~40.8元。触发条件为股价重新站上39.5元，进一步突破40元及40.2~40.8元均线压力区，同时单日成交额持续放大至约3.5亿元以上，并最好伴随电池材料板块同步走强。若仅缩量反弹至39~40元附近后回落，仍应视为弱势反抽，不能直接视为趋势反转。

③ 资金与流动性背景
截至2026年9月11日，单日换手率为0.90%，成交额约3.08亿元；近4个交易日成交额区间约2.40亿至3.08亿元，平均约2.68亿元。主力资金方面，截至2026年9月1日近10个交易日合计净流出约3901万元，但9月2日至9月11日完整连续数据缺失。股东集中度数据截至2026年3月31日：第一大股东湖南中伟控股集团有限公司持有流通股52.78%，前十大流通股东合计持股比例按公开表格估算约74.7%；其中既有高毅资产、香港中央结算、基金及投资基金，也有控股股东、企业和自然人股东，不能简单归类为公募机构高度集中。股东户数截至2026年6月30日约5.18万户，较2026年3月31日增加约26.26%，可能反映筹码有所分散，但也可能受增发、限售股解禁或股本变化影响。上述股东数据均存在相对2026年9月11日行情的滞后，实际结构可能已经变化。结合低于1%的换手率和较高股东集中度，实际可交易筹码相对有限；在流动性转弱时，买卖盘深度可能不足，价格对单笔资金较敏感，成交滑点可能扩大。
可检查的成交确认信号：若后续单日成交额连续放大至约3.5亿元以上，且股价同步站上39.5~40元区间，可视为短线资金参与度改善的观察信号；若放量但股价继续跌破37元，则更应理解为抛压释放信号，而非单纯的资金介入信号。
④ 关注要点（仅为观察思路，非操作指令）
1. 观察37元附近能否出现缩量企稳；若有效跌破，则关注35.5~36.0元强支撑区。
1. 观察39.5~40.8元压力区能否被放量收复，尤其关注40元整数关口。
1. 观察成交额是否从近期约2.4亿至3.1亿元区间持续放大至3.5亿元以上。
1. 观察主力资金是否由连续净流出转为连续净流入，但9月2日至9月11日的连续资金流数据尚未得到可靠交叉核验。以上均为观察思路，非操作指令。
以上情景推演基于2026年9月11日收盘数据、截至2026年9月1日可核验的技术指标、历史价格和公开筹码数据测算，短期股价还会受消息面、资金面、大盘环境、行业价格和市场情绪等多重因素扰动，技术指标本身存在滞后性和局限性，不构成对未来实际走势的保证，也不构成买卖建议，请结合最新市场信息独立判断并自行承担投资风险。
六、行业格局与竞争对手分析
6.1 行业现状
公司所在行业为新能源电池材料行业，核心涉及三元前驱体、四氧化三钴、磷酸铁/磷酸铁锂、钠电正极材料及新能源金属。行业正由单一材料加工向“资源—冶炼—材料—回收”一体化发展，竞争重点从单纯扩产转向资源控制、高端产品开发、良率与成本、头部客户认证、海外本地化生产及回收闭环。
6.2 竞争格局
1. 公司披露，2025年三元前驱体市场占有率约24%，连续6年保持行业第一；镍系、钴系前驱体处于全球领先位置，四氧化三钴市场份额连续6年行业第一。上述市场份额来自鑫椤数据等第三方统计，为公司年报引用的外部数据，并非监管机构直接核定数据。
1. 三元前驱体、磷酸铁和磷酸铁锂均存在扩产和价格竞争风险；现有企业持续扩张及新企业进入可能加剧竞争，对市场份额和毛利率形成压力。
1. 行业龙头向资源、冶炼、材料和回收一体化发展，单一材料加工企业的利润空间可能受到挤压；产业链延伸同时带来资本开支、海外经营和资产负债管理挑战。
1. 行业竞争核心包括镍、钴、锂、磷等资源控制，高镍、超高镍和高电压产品开发，产线良率、成本与一致性，头部电池企业认证，海外本地化生产，以及回收闭环和低碳供应链能力。
6.3 主要竞争对手
	公司
	定位
	说明

	华友钴业（603799）
	资源、冶炼、前驱体和正极材料一体化企业
	钴、铜、镍、锂等资源及冶炼布局较深，覆盖三元前驱体、正极材料和循环回收，在印尼等海外区域资源和冶炼能力较强；相较中伟新材，资源属性和上游矿冶属性更强。

	格林美（002340）
	资源循环回收、镍钴资源和三元前驱体综合企业
	具备电池回收和城市矿山资源优势，并向印尼镍资源及冶炼延伸；三元前驱体、高镍产品与资源回收协同发展，相较中伟新材，回收闭环和再生资源属性更突出。

	容百科技（688005）
	以三元正极材料为核心，向磷酸铁锂、磷酸锰铁锂和钠电正极材料拓展
	更偏向正极材料制造，是中伟新材的下游客户类型企业，同时在部分前驱体和材料环节可能形成竞合；容百优势偏正极材料配方、客户认证和终端电池协同，中伟优势偏前驱体规模、资源冶炼和金属原料保障。

	宁德时代、LG新能源等下游电池企业
	重要产业链客户、合作伙伴及潜在纵向整合竞争者
	不是中伟新材的直接同类上市公司。大型电池企业具有较强采购议价权，并可能通过投资、合资、自建产能或长期协议向上游材料环节延伸。



中伟新材以三元前驱体和钴系前驱体为传统优势，并向镍、磷、锂资源及冶炼、磷系和钠系材料、回收环节拓展，定位介于中游材料制造与资源冶炼一体化平台之间。相较华友钴业，公司传统优势更偏前驱体规模、技术和客户认证；相较格林美，回收闭环和再生资源属性并非当前最突出；相较容百科技，公司更偏前驱体、资源冶炼和金属原料保障，而容百科技更偏正极材料制造。与宁德时代、LG新能源等大型电池企业的关系则兼具客户、合作伙伴和潜在纵向整合竞争者属性。
七、风险提示
1. 原材料价格与盈利传导风险：2025年锂电正极前驱体业务直接材料成本占营业成本82.94%，新能源金属业务占比71.83%；公司虽多数采用原材料成本加加工费定价，但镍、钴、锂、磷等价格波动以及下游客户议价，仍可能压缩加工费和盈利空间。
1. 新能源金属业务占比较高的结构性风险：2025年新能源金属收入178.08亿元，占营业收入36.99%，但该业务毛利率为6.96%，低于三元前驱体业务18.67%；若金属价格、冶炼利润或产品结构变化，可能对综合利润率产生较大影响。
1. 行业竞争与产能过剩风险：三元前驱体、磷酸铁和磷酸铁锂均存在扩产和价格竞争，公司需要持续应对行业新增产能、下游大型客户较强议价能力以及大型电池企业向上游材料环节延伸带来的加工费压力。
1. 营运资金与现金流风险：截至2025年末，应收账款66.33亿元、存货146.64亿元，分别占总资产8.13%和17.97%；2025年经营活动现金流净额同比下降65.16%，2026年上半年现金流增幅也低于归母净利润增速，采购付款增加及库存、在产品占用可能继续影响资金周转。
1. 海外项目与一体化投入风险：公司在印尼、摩洛哥、德国等地推进镍资源冶炼、海外材料生产和回收布局，海外扩张可能面临项目建设进度、产能利用率、经营管理、汇率及投入回报不及预期等风险；公司拟将约12.014亿港元H股募集资金由韩国生产基地项目调整至贵州开阳磷矿及磷系一体化产业三期项目，项目效益仍需后续验证。
1. 对外财务资助风险：公司拟向持股34%的参股公司SSP提供不超过680万美元或等值人民币、期限不超过12个月的借款；若按上限提供，公司及控股子公司对合并报表外单位提供财务资助余额将达到约40,271万美元，占最近一期经审计净资产的11.58%，存在资金回收、参股公司经营及项目推进不及预期的风险。
1. 潜在股本摊薄风险：公司拟申请A股或H股发行一般性授权，授权董事会在期限内发行不超过现有已发行A股或H股各自数量20%的股份，或相关可转换证券；虽然该授权不等于已确定发行，但若未来实施，可能带来股本扩张及现有股东权益摊薄。
1. 客户集中与供应链议价风险：2025年前五大客户销售额占比36.77%，第一大客户占比13.36%；前五大供应商采购额占比22.70%。客户名称匿名披露，无法仅凭现有数据确认具体对应关系，若主要客户需求、认证进度或采购策略变化，可能影响公司出货和产能利用率。
1. 技术面与流动性风险：截至2026年9月11日股价37.62元，接近52周低点，且低于截至9月1日可核验的短期均线和布林带参考区间；当日换手率仅0.90%，成交量低于近三个月平均水平，若37元及35.5元附近支撑失效，股价波动可能加大。同时股东集中度较高且数据存在滞后，流动性转弱时可能放大价格波动。
八、结论与展望
公司当前的核心增长逻辑在于规模扩张与产业链纵向一体化：一方面，三元前驱体、钴系前驱体仍具备规模、技术和客户认证优势；另一方面，镍资源及冶炼、贵州磷矿和磷系一体化、钠系及固态前驱体、海外基地和回收业务有望拓宽产品与资源保障边界。2026年上半年业绩增速和毛利率改善，显示前述业务组合阶段性产生积极作用。
未来业绩能否延续修复，仍取决于镍价及冶炼利润、三元前驱体出货、磷系材料盈利、高端产品占比、海外项目建设和产能利用率。机构对2026年归母净利润预测区间为25.04亿至30.52亿元，差异较大，说明盈利预测对金属价格、出货量和新业务盈利较为敏感；2027—2028年一致预期继续增长，但部分收入预测主要基于已展示机构数据，不能视为完整市场一致预期。
公司拟推进中期分红、调整H股募集资金用途、向参股公司SSP提供不超过680万美元财务资助，并申请A股或H股发行一般性授权。上述事项分别涉及现金分配、资金投向、对外资金占用及潜在股本扩张，后续需关注股东会审议结果、项目投入回报和资本运作对财务结构及股东权益的影响。技术面上，37元附近及35.5—36.0元区域是重要观察区间，39.5—40.8元为上方压力区域，但相关判断基于存在滞后的技术数据，不代表对未来股价走势的确定预测。
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