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行业：工业温控设备

报告日期：2026年9月14日

截至2026年9月11日收盘；2026年9月14日为当前日期，但未取得更晚的完整收盘数据，因此不使用盘中

或未经确认的数据。

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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同飞股份2026年上半年实现营业收入16.08亿元，同比增长27.27%，但归母净利润仅增长2.45%至

1.28亿元，扣非归母净利润增长2.74%；同期毛利率由23.65%降至22.13%，净利率约7.96%，显

示收入扩张暂未同步转化为利润增长。2025年公司收入28.67亿元、归母净利润2.53亿元，收入同

比增长32.75%，归母净利润同比增长64.84%，主营规模仍处于扩张阶段。

公司核心增长来源仍是液体恒温设备及储能、电力电子等工业温控场景。2025年液体恒温设备收入

20.34亿元，占总收入70.93%，同比增长38.73%；2026年上半年储能领域收入约9.25亿元，同比

增长36%，海外收入约3.51亿元，同比增长344.51%。数据中心液冷、纯水冷却单元及海外市场构

成潜在增量，但公司仍是以工业温控为基础的平台型设备企业，并非单一数据中心液冷企业。

盈利能力受到材料成本、产品价格竞争和扩张投入共同影响。2025年综合毛利率为22.31%，液体恒

温设备毛利率为19.38%；2026年上半年原材料成本上涨、数据中心液冷业务扩张、研发及管理投入

增加，以及1,289.76万元汇兑损失，均压制了利润增速。公司直接材料占主要产品成本的75.07%至

89.33%，下游前五大客户销售额占2025年收入42.03%，利润对成本和大客户定价较为敏感。

截至2026年9月11日，公司股价为86.20元，PE-TTM约57.5至 58.4倍，较52周高点125.99元

回落约31.6%，短期低于MA5、MA10和MA20，近5个交易日下跌约11.7%，技术面处于高波动调

整状态。公司已获得不超过11.40亿元向特定对象发行股票的注册批复，但尚未完成发行及资金到账，

液冷产能建设和订单兑现仍需后续验证。
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A股代码 300990

证券简称 同飞股份

成立时间 2001年

上市时间 2021年

所属行业 通用设备制造业（C34），细分行业通常归入制冷空调设备/工业温控设备

主营定位
专业从事工业温控设备研发、生产和销售，定位为工业温控领域整体解决

方案综合服务商

总部及生产基地

总部位于河北省三河市；公司官网披露，2024年建成北方总部研发生产基

地，总占地约22万平方米、配置 22条数字化产线，该数据为公司自披露

信息

2025年营业收入 28.6748亿元

2025年境外收入 2.76亿元，占营业收入9.63%，同比增长269.92%
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液体恒温设备：包括水冷却机、激光水冷却机、油冷却机、切削液冷却机、工商业变频液冷单元、集

装箱变频液冷单元及氟化液冷却机等。2025年收入20.34亿元，占营业收入70.93%，同比增长

38.73%。

• 电气箱恒温装置：包括工业空调、空气水热交换器、壁挂式工业空调及一体式工业空调等。
2025年收入3.65亿元，占营业收入12.74%，同比增长10.90%。

• 纯水冷却单元：以高纯水为冷却介质，可用于新能源发电变流器、柔性输变电设备、电气传动设
备及数据中心液冷分配装置（CDU）。2025年收入2.31亿元，占营业收入8.06%，同比增长
11.98%。该产品定制化程度较高，毛利率易受订单结构影响。

• 特种换热器：包括翅片换热器、风水换热器、干冷器等，应用于电力电子、数控装备、半导体制
造设备、工业洗涤和数据中心等领域。2025年收入0.92亿元，占营业收入3.20%，同比下降
3.85%。

• 按下游行业划分，2025年电力电子装置温控产品收入19.77亿元，占比68.94%，毛利率
18.69%；数控装备温控产品收入7.85亿元，占比27.39%，毛利率29.27%；其他业务收入
1.05亿元，占比3.67%。

• 公司以电力电子装置温控和数控装备温控为传统业务框架，并拓展储能、半导体、数据中心、氢
能、医疗器械和新能源汽车充换电等领域；并非单一数据中心液冷企业，而是以工业温控为基础
向新兴场景扩展的平台型设备企业。
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同飞股份生产温控整机、温控模块和换热部件，处于工业温控产业链中游。公司通过温控系统设计、

定制化能力、客户认证、规模化采购及液冷和热管理技术积累获取利润，但成本端材料占比较高、下

游部分大客户议价能力较强，整体仍具有中游设备制造企业的利润特征。

• 主要采购压缩机、水泵、风机、铜材、铝材、钢材、换热器相关金属部件、控制器、电气元件、
传感器及其他配套零部件。公司早期上市申报材料明确提及，压缩机、水泵、风机、铜材和钢材
是采购金额较大的主要原材料。

• 2025年直接材料占产品成本的比例较高：液体恒温设备86.13%，电气箱恒温装置 75.07%，纯
水冷却单元89.33%，特种换热器 83.86%。公司成本对压缩机、泵、风机、铜铝钢材及电子元
器件价格较为敏感。

• 铜材、铝材等金属材料价格受到大宗商品价格波动影响，公司通常根据市场预判择机采购。公司
对核心原材料不具备完全的上游议价权，主要依靠规模采购、供应商多元化和库存管理控制成本。

• 2025年前五大供应商采购额3.83亿元，占年度采购总额20.19%；单一最大供应商占比
5.18%。前五大供应商集中度相对有限，但年报未披露具体供应商名称，无法判断其是否集中于
某类关键零部件厂商。

• 下游客户主要包括储能系统集成商、电池和PCS厂商、新能源发电及输变电企业、电气传动企
业、数控机床和激光设备制造商、半导体设备厂商、数据中心及液冷系统客户，以及氢能、医疗
器械、新能源汽车充换电和工业洗涤设备客户。

• 公司披露的客户包括宁德时代、比亚迪、阳光电源、中国中车、中创新航、海博思创、阿特斯、
晶科能源、金盘科技、北方华创、海天精工、纽威数控、思源电气、新风光、特变电工、禾望电
气、汇川技术、许继电气、科华数据、中兴通讯和联影医疗等。但客户名单主要用于展示客户资
源，不能据此推断其均为前五大客户或形成稳定大额订单。

• 2025年前五大客户销售额12.05亿元，占年度营业收入42.03%；第一大客户占比16.76%，第
二大客户占比11.06%。上述数据为2025年度口径，年报未披露前五大客户具体名称，无法判
断其是否主要集中于储能行业。

• 工业温控设备通常需要经过客户技术测试、供应商认证和长期验证，形成一定准入壁垒；但储能
温控市场竞争激烈，头部客户议价能力较强，订单价格下降会直接压缩公司毛利率。2024年公
司已出现储能订单价格下降、电力电子装置温控产品毛利率下降的情况。



• 公司处于工业设备及关键温控部件环节，不具备资源品企业的基准定价权；下游议价关系主要表
现为大客户项目定价、技术验证和订单价格竞争，而非单纯的终端品牌溢价。

• 截至2025年12月31日，应收账款账面余额9.20亿元，坏账准备0.46亿元，账面价值 8.73亿
元，约占2025年营业收入30.45%。2025年末余额前五名客户对应的应收账款和合同资产占全
部应收账款及合同资产余额38.33%，低于2024年末的44.23%。2025年末预付款项约1,995
万元，其中前五名预付款对象合计占78.48%；存货账面价值约2.79亿元。应收账款、存货及项
目交付过程中的资金占用表明，公司并非完全处于强势收款地位，部分大客户和项目型订单对资
金周转具有影响。

• 供应端方面，2025年前五大供应商采购额占年度采购总额20.19%，单一最大供应商占比
5.18%，集中度相对有限；需求端方面，2025年前五大客户销售额占营业收入42.03%，第一大
客户占16.76%，客户集中度明显高于供应商集中度。客户及供应商具体名称均未在2025年年
报中披露，相关集中度数据仅能反映 2025年度结构，无法进一步判断具体行业或关键零部件集
中情况。
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2023年 26.33% 约9.88%

整体毛利率处于较高水平，主要受数控装备及工

业温控业务毛利贡献、产品结构和部分高毛利订

单影响。

2024年 22.06% 约7.10%

毛利率同比下降4.27个百分点，电力电子装置

温控产品毛利率降至18.85%，主要受行业竞争

加剧、储能订单价格下降、部分头部客户大额订

单毛利率较低及纯水冷却单元定制化新品订单毛

利率偏低影响。

2025年 22.31% 约8.82%

综合毛利率同比提升 0.25个百分点，但液体恒

温设备收入占比升至70.93%，其毛利率为

19.38%，同比下降1.84个百分点；储能及电力

电子业务放量与材料成本较高、订单价格竞争共

同压制毛利率，净利率回升与收入规模扩大、期

间费用率下降及经营效率改善有关。

同飞股份位于工业温控产业链中游，既非上游资源或基础材料企业，也非拥有强品牌溢价的终端消费
企业。其进一步提升利润率主要取决于储能及电力电子订单价格改善、产品结构优化、定制化溢价、
液冷和热管理产品升级、材料成本控制、规模化采购及产能利用率提升，而不是单纯依靠行业需求增
长。
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2026年上半年 16.0804亿元
同比增长

27.27%
归母净利润1.2796亿元 同比增长2.45%

2025年上半年 12.6351亿元
数据未单独说

明
归母净利润1.2489亿元 数据未单独说明

2026年第二季度 约9.09亿元 同比增长 归母净利润约0.68亿元 同比增长8.25%
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31.8%

2025年全年 28.6748亿元
同比增长

32.75%
归母净利润2.5290亿元

同比增长

64.84%

最新正式财务报告为2026年半年度报告，报告期截至2026年6月30日。2026年上半年扣非归母净利润约1.25亿元，同
比增长2.74%；基本每股收益 0.75元，上年同期为0.74元。2026年上半年毛利率22.13%，上年同期23.65%；净利率约
7.96%，上年同期9.88%；加权平均净资产收益率5.98%，上年同期6.50%；资产负债率25.64%。2025年全年扣非归母
净利润约2.48亿元，同比增长70.09%。

2026年上半年公司收入保持较快增长，但归母净利润增速明显低于收入增速，毛利率和净利率同比
下降，主要受大宗原材料成本上涨、研发及管理投入增加、海外业务拓展以及数据中心液冷业务扩张

期投入影响。2026年第二季度利润增速较一季度有所改善，但仍低于收入增速。中金公司披露，
2026年上半年储能领域收入约9.25亿元，同比增长36%；数控装备板块收入约4.74亿元，同比增
长21.78%；海外收入约3.51亿元，同比增长344.51%。
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同花顺机构汇总口径截至2026年9月10日，近6个月共有 9家机构参与预测。代表性券商预测包括：国盛证券（2026年
8月16日）、中原证券（2026年 9月10日）、国联民生证券（2026年 9月9日）及中金公司（2026年 8月31日）。上
述预测为机构或券商情景假设，不是公司正式业绩承诺，也不等同于统一口径的严格一致预期。
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2026年

同花顺机构平均值未披

露；代表性券商预测为

42.32亿至45.53亿元

同花顺机构平均约

3.95亿元，区间 3.20

亿至4.71亿元；代表

性券商预测为3.40亿

至4.70亿元

同花顺机构汇总未

披露同比增速

同花顺机构平均约

2.31元，区间 1.87

至 2.76元；国联民

生证券预测 2.08元

2027年
代表性券商预测为60.27

亿至63.51亿元

同花顺机构平均约

6.64亿元，区间 5.40

亿至8.31亿元；代表

性券商预测为5.71亿

至8.00亿元

同花顺机构汇总未

披露同比增速

同花顺机构平均约

3.88元，区间 3.15

至 4.85元；国联民

生证券预测 3.33元

2028年
代表性券商预测为81.25

亿至85.93亿元

同花顺机构平均约

9.45亿元，区间 7.63

亿至12.81亿元；代表

性券商预测为8.12亿

至9.30亿元

同花顺机构汇总未

披露同比增速

同花顺机构平均约

5.52元，区间 4.46

至 7.48元；国联民

生证券预测 4.75元
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中金公司 跑赢行业 2026年8月31日 目标价116.91元；下调2026

年归母净利润预测至约3.4亿

元，上调2027年归母净利润预

测至约8.0亿元；对应 2026
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年、2027年PE约45.3倍和

19.3倍。

国联民生证券 买入 2026年9月9日

未披露明确目标价；预测 2026

—2028年归母净利润分别为

3.56亿元、5.71亿元和8.12亿

元，EPS分别为2.08元、3.33

元和4.75元。

浙商证券 买入
2026年9月8日至

9月9日前后
研究纪要未披露明确目标价。

国盛证券 买入
2026年9月2日前

后

预测 2026—2028年归母净利润

分别为4.09亿元、6.01亿元和

9.02亿元；对应预测 PE约31.4

倍、21.3倍和14.2倍。

华源证券 买入 2026年9月9日
首次覆盖；研究纪要未披露明确

目标价。

中原证券 增持 2026年 9月10日

首次覆盖；预测 2026—2028年

归母净利润分别为4.70亿

元、6.50亿元和9.30亿元；对

应估值约33倍、24倍和16倍

PE。

截至2026年9月11日，公司收盘价为86.20元，以约1.71亿股总股本粗略计算，总市值约147.6亿
元。理杏仁数据显示，截至2026年9月10日股价89.56元时，PE-TTM约59.91倍，历史分位点约
81.27%，近年50%分位点约48.15倍、80%分位点约59.60倍；按 9月 11日收盘价估算，PE-TTM
大致约57.9倍。按同花顺机构平均盈利预测计算，2026—2028年动态PE约37.3倍、22.2倍和15.6
倍；若采用中金公司2026年归母净利润约3.4亿元的预测，2026年PE约45倍；若采用国盛证券或
中原证券约4.1亿至4.7亿元的预测，2026年PE约31至36倍。当前估值对2026年盈利并不便宜，
市场已较多反映 2027—2028年数据中心液冷业务放量及利润增长预期。公开资料显示，中金公司目
标价为116.91元，以9月11日收盘价计算理论上涨空间约35.6%；但该目标价主要来自中金公司系
列研报，不能视为充分分散的市场一致目标价。估值能否维持，取决于液冷业务订单、产能释放及利
润率改善能否兑现；同时需关注原材料成本、储能温控竞争、海外业务及定增扩产项目爬坡等风险。
2026年9月14日收盘价及估值数据未获得，价格估值部分以2026年9月11日最新可检索数据为准。
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2026年 8月28日，公司披露向特定对象发行股票申请获得中国证监会同意注册批复。批复有效期为
自同意注册之日起 12个月，发行需按照报送深交所的申报文件和发行方案实施。拟募集资金规模不
超过11.40亿元，拟发行股份数量不超过5,117万股，最终发行价格、发行数量及发行对象尚待发行
时确定。该事项目前处于注册批复后、发行实施前阶段，尚未形成实际募集资金到账。
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公司于2026年8月28日披露 2026年半年度报告，报告期为2026年1月1日至2026年6月30日。

报告期内实现营业收入160,803.85万元，同比增长27.27%；归属于上市公司股东的净利润
12,795.66万元，同比增长2.45%；扣除非经常性损益后的净利润12,522.63万元，同比增长
2.74%。公司半年度不派发现金红利、不送红股、不以公积金转增股本。公司表示，境外收入快速增
长，并继续加大数据中心、液冷等业务的市场拓展、研发及人才投入。
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截至2026年9月11日，公司在投资者互动平台回复称，2026年上半年销售费用、管理费用和研发
费用合计同比增加3,141.46万元，主要用于拓展数据中心等市场、引进人才、加大研发投入及完善境
内外市场服务。公司同时披露，2026年上半年因外币汇率波动产生汇兑损失1,289.76万元。
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2026年 8月28日，公司披露“质量回报双提升”行动方案进展公告。公司继续聚焦工业温控设备研
发、制造、销售和服务，主要产品包括液体恒温设备、电气箱恒温装置、纯水冷却单元和特种换热器，

应用于数控装备、电力电子、储能、半导体、数据中心、氢能及新能源汽车充换电等领域。公司制定

了《未来三年（2026年—2028年）股东分红回报规划》。2026年1月7日，公司实施 2025年前三
季度权益分派，每 10股派发现金红利2.00元，合计派发3,411.58万元；2026年5月8日实施 2025
年度权益分派，每 10股派发现金红利3.00元，合计派发5,117.37万元。该公告未披露新增股份回购
安排。
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2026年 8月31日，公司披露投资者关系管理活动记录，参与机构包括浙商证券、新华基金、华夏基
金、天弘基金、中邮基金、建信基金等。公司表示，液冷行业需求持续增长，正在增加人才投入和市
场推广，并结合向特定对象发行股票募投项目加快相关产能布局。上述内容属于公司调研交流中的方
向性说明，不等同于已签署并公告的重大订单，也不等同于已完成产能投产；定增资金是否实际到位、
募投项目建设进度及液冷订单兑现情况仍待后续确认。
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2026年 8月10日，公司召开2026年第三次临时股东会完成董事会换届，新一届董事会由5名非独
立董事、3名独立董事及1名职工代表董事组成，任期为2026年8月10日至2029年8月9日。同
日，公司完成管理层聘任：张国山继续担任董事长，张浩雷担任总经理，高宇担任常务副总经理、财
务总监，宋朋担任董事会秘书，赵颖担任证券事务代表，张军奇担任审计部负责人。高宇不再担任董
事会秘书，但继续担任董事、常务副总经理及财务总监；吴国荣任期届满，不再担任副总经理，但仍
在公司担任其他职务。
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2026年 9月10日，公司披露将参加2026年河北辖区上市公司投资者网上集体接待日暨 2026年半年
报业绩说明会。活动拟于2026年9月16日14:00—17:00举行，公司与投资者在线互动时间为15:30
—17:00。董事长张国山、总经理张浩雷、常务副总经理兼财务总监高宇、董事会秘书宋朋等将参加
交流。截至2026年9月14日，说明会尚未召开，投资者问答内容尚待后续披露。
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公司第三期限制性股票激励计划于2026年6月18日经董事会审议，并于2026年7月9日经2026年
第二次临时股东会审议通过。该事项属于员工激励安排，不属于股份回购或普通股东减持。截至
2026年9月14日，尚未检索到完整的后续授予及股份登记结果公告，具体授予数量、授予价格和实
际归属进度待后续正式公告确认。
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截至2026年9月14日，未发现控股股东、实际控制人或其一致行动人披露新的集中竞价减持计划、
减持实施完毕公告或权益变动达到1%的公告；未检索到新的股份回购方案、回购报告书或回购实施
进展公告；未检索到重大资产购买、出售、吸收合并、对外并购或控制权变更公告；未检索到公司近
期受到中国证监会、深交所公开处罚、立案调查、纪律处分或重大监管措施的公告。上述结论基于本
次检索到的公开信息，后续如出现问询函、关注函或监管措施，应以监管机构及公司正式披露为准。
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证券信息
A股代码 300990，同飞股份，三河同飞制冷股份有限公司，深圳

证券交易所创业板上市

收盘价 86.20元

日涨跌 下跌3.36元，跌幅 3.75%

当日开盘/最高/最低 开盘87.61元，最高89.19元，最低82.48元

成交量 约705.75万股，约7.06万手

成交额 约6.01亿至6.02亿元

换手率 约8.52%

市值
总市值约147.59亿元；流通市值约71.42亿至71.65亿元，不同

平台存在小幅口径差异

市盈率TTM 约57.5倍至58.4倍；不同平台及更新时间存在轻微差异

52周高点/低点 52周高点125.99元，52周低点59.81元

相对52周区间表现 较52周高点回落约31.6%，较52周低点上涨约44.1%
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近期价格走势

2026年 9月3日收盘

107.21元，至9月11日收

盘86.20元，累计回落约

19.6%；近5个交易日由

97.60元跌至86.20元，累

计跌幅约11.7%

短期处于高波动调整状态，连续收跌且

价格重心下移

MA5/MA10/MA20

MA5约91.89元，MA10约

96.43元，MA20约87.09

元；9月11日收盘价86.20

元低于三条均线

短线趋势偏弱；价格接近MA20，若不

能重新站回约87.0至 92.0元区

域，MA20可能由支撑转为反压
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中长期均线参考

Investing页面截至2026

年9月10日显示MA100约

86.49元、MA200约81.69

元

现价接近MA100，81.7至82.0元附近

存在较重要的中长期均线支撑参考；平

台数据与自行计算均线存在口径差异

MACD

Investing页面截至2026

年9月10日MACD(12,26)

约为-2.14，评级为卖出；

大波浪页面显示MACD柱

约为+0.98

不同来源方向存在差异，可能与复权口

径、计算周期和更新时间不同有关；趋

势动能仍不强，不能据此确认反转或明

确金叉

RSI

Investing页面截至2026

年9月10日 RSI(14)约

32.13；大波浪页面 RSI6约

43

短线明显降温，处于偏弱或中性偏弱区

域；RSI 周期不同，不能直接比较，尚

未形成底部确认

布林带

基于近20个交易日不复权

收盘价估算：中轨约87.09

元，上轨约113.77元，下

轨约60.42元

股价略低于中轨且远高于下轨，表现为

高波动区间内跌破中轨后的弱势调整；

下轨受近期高波动抬高的标准差影响，

不宜直接视为近期目标价

主力资金

截至2026年9月10日，

主力资金净流出约5682万

元；近10个交易日合计净

流出约9917万元；最近3

个交易日连续净流出

第三方数据口径显示资金面偏弱；9月

11日完整主力资金净额未取得可交叉核

实数据，不对当日资金方向作确定性判

断

筹码成本

大波浪模型估算：获利盘比

例约14.1%，平均成本约

93.39元，中位成本约

93.60元，70%筹码区间约

86.40至 100.00元

现价低于中位成本，历史成交筹码多数

处于浮亏状态；该数据为模型估算，不

是交易所或上市公司直接披露的精确持

仓成本

股东集中度

截至2026年6月30日，

前十大股东合计持股约

1.26亿股，占总股本约

73.61%；前十大流通股东

合计持有约3801.35万

股，占流通盘约45.89%

股权集中度较高，前四名主要为实际控

制人及关联家庭成员，合计持股约

68.55%；数据距离最新行情约两个半

月，期间结构可能已发生变化

机构持仓

截至2026年6月30日，

同花顺数据显示约179家

机构持仓，持股约1505.91

万股，占流通盘约

18.18%；其中基金持仓约

8.50%，QFII 约 1.44%，

阳光私募约0.68%

公募基金、QFII 等机构有一定参与，但

前十大股东主体仍以控股股东及家庭关

联股东为主，并非公募基金绝对主导的

机构化筹码结构；数据存在季度滞后

截至2026年9月11日收盘，同飞股份报86.20元，短期价格低于自行计算的MA5、MA10和
MA20，且近5个交易日累计下跌约11.7%，技术形态偏弱。股价接近MA20及MA100参考位置，但



尚未形成有效企稳信号。MACD、RSI 在不同平台间存在口径差异，当前仅能确认短线动能偏弱、价
格高波动调整，不能据此确认反转。资金方面，截至9月10日第三方数据显示主力资金连续净流出；
近期成交额由9月4日约15.34亿元逐步降至9月11日约6.01亿元，交易热度较高位回落。股东结
构数据显示前十大股东集中度较高，但相关数据截至2026年6月30日，不能视为9月11日的实时
持仓结构。
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短期压力 89.0~93.5元

对应 9月 11日盘中高点89.19元、9月10日收盘

89.56元、MA5约91.89元及近期交易密集区；若有

效收复 93元附近，可进一步观察 96~100元区域，但

不构成单点价格预测

第一支撑 85.5~87.2元

对应 9月 11日收盘价86.20元、MA20约87.09元及

筹码模型70%成本区间下沿约86.40元；若持续收盘

于85.5元下方，弱势结构可能进一步确认

强支撑 81.5~83.5元

对应 9月 11日盘中低点82.48元、8月下旬价格密集

区域及MA200约81.69元参考值；若有效跌破

81.5~82.0元，下一观察区间为78.0~80.0元，若 78

元附近也失守，则需关注67.3~70.0元前期阶段低位
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• 震荡整理（相对权重较高，约五成至六成；该权重为基于当前技术面、成交量和资金流向的主观
启发式判断，不是统计概率）：参考区间为82.5~92.0元。触发条件包括价格守住 82.5元附近，
成交额回落至约5亿~8亿元且卖压边际减弱，股价尝试收复MA20约87.0元但尚未有效突破
MA5及短期压力约92元。若出现该情景，更接近快速上涨后的高波动整理，不能视为趋势反转
确认

• 偏弱下行（权重中等，约三成；该权重为主观启发式判断，不是统计概率）：参考区间为
78.0~85.5元。触发条件包括日收盘有效跌破 82.5元、主力资金继续净流出、成交额重新放大至
8亿元以上但收盘仍接近当日低位，或机械设备、创业板整体继续走弱。若 82元附近支撑失守，
可观察 78~80元区域；若放量长阴且成交额超过10亿元而承接不明显，需关注进一步回试
67.3~70.0元区间的风险

• 反弹走强（权重偏低，约一成至两成；该权重为主观启发式判断，不是统计概率）：参考区间为
90.0~98.0元。触发条件包括股价重新站上89.5~92.0元区域，单日成交额放大至10亿元以上且
收盘处于当日相对高位，MACD柱状指标继续改善、RSI14重新回到40~50以上，并进一步突破
96元附近的MA10参考压力。若仅以低成交额反抽至90元附近，仍可能属于弱势反弹，不能视
为趋势反转
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截至2026年9月11日，日换手率约8.52%，近5个交易日成交额约6.0亿至10.7亿元；9月4日高
位阶段成交额曾达到约15.34亿元。近期高位放量后成交额逐步收缩，说明短线交易热度回落，但约
8.5%的日换手率仍不低，筹码尚未完全沉�。股东结构方面，截至2026年6月30日，前十大股东
持股约73.61%，控股股东及家庭关联股东合计持股约68.55%；前十大流通股东占流通盘约
45.89%。同花顺同期数据显示公募基金、QFII 等机构有一定参与，但整体并非公募基金绝对主导。
由于股东数据距最新行情约两个半月，期间可能发生交易、解�、再�资或机构调仓，不能视为实时
结构。较高股权集中度意��实际可交易筹码可能相对集中，在高波动行情中可能放大价格弹性和短
线��；上述数据�能说明交易活	度和筹码
景，不能单独判断后续方向。

若未来一周出现单日成交额持续放大至10亿元以上，同时收盘价重新站上92元附近，且主力资金不
再连续净流出，可作为短线资金承接改善的可检查观察信号；若成交额放大但收盘继续跌破 82元，
则更接近放量派发或风险释放信号。
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• 观察思�，非�作指
：关注85.5~87.2元区域能否重新形成收盘支撑，�其观察MA20约
87.09元附近的得失。

• 观察思�，非�作指
：关注81.5~83.5元强支撑区是否�有效跌破；若跌破，可进一步观察
78.0~80.0元区间。

• 观察思�，非�作指
：关注89.0~93.5元压力区能否在成交额配合下�收复；若不能，反弹可
能仍属于技术性�复。

• 观察思�，非�作指
：关注单日成交额是否重新达到10亿元以上，并与价格收复 92元附近
形成同步确认；同时注意 9月 11日完整主力资金数据尚未取得交叉验证。

以上情景推�基于2026年9月11日收盘数据及历史价格、技术指标测算，短期股价�会受消息面、资金面、大盘环境等
多重因��动，技术指标本�存在滞后性和局限性，不构成对未来实际走势的保证，也不构成买卖建议，请结合最新市场信
息独立判断并自行承担投资风险。
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工业温控行业底层制冷、换热和控制技术相对成�，但不同下游对温控精度、可靠性、响应速度、环
境�应性和系统集成能力要求不同，因此存在技术、经验和客户认证壁垒。不同细分行业的温控技术
具有一定共通性，企业可依�平台化研发能力拓展应用场景；储能温控、数据中心液冷等新兴市场则
吸引传统工业温控、精密空调和电力电子热管理企业共同进入。
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• 行业竞争并非完全同质化竞争，企业在客户行业、产品形态和技术�线方面存在差异。

• 下游客户通常需要对温控设备进行长期测试和多�技术验证，供应商准入存在品牌、技术和服务
壁垒。

• 储能温控和数据中心液冷是公司重点拓展的新兴场景，但公司主营业务仍以工业温控为核心，不
能直接定�为单一数据中心液冷或“AI液冷纯标的”。

• 储能温控市场集中度仍不算高，�维�、同飞股份、申�环境等企业已形成较明显的头部��。
第三方资料称，2023年中国储能温控市场前五家企业包括�维�、同飞股份、申�环境、高 
股份和!"股份；该市场份额信息未在公司年报中独立交叉验证，具体份额应#$使用。

• 同飞股份2023—2025年产能利用率分别为117.37%、124.70%和121.36%，显示现有生产体
系存在扩产压力；但公司未以统一口径充分披露%产品绝对设计产能，产能利用率不能简单与销
售量等同。



• 公司规划新增&方总部暨工业领域冷却设备及组件项目年产18万台（套）、液冷温控项目年产
9万台（套），合计规划新增27万台（套）；上述项目属于规划及募投项目产能，不应视为截
至目前已经完全投产的有效产能。

}$��.�竞争p手
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�维�（002837.S'）

精密温控节能设备，覆

盖数据中心、通信、储

能、风电、光(、电力

电网、轨)交通及车*

空调等领域

相较同飞股份，在数据中心、通信机+、服务

器温控及精密空调领域布局更深，数据中心客

户资源和品牌影响力更强；2025年度营业收

入约60.68亿元，归母净利润约5.22亿元。

高 股份（300499.S'）

热管理设备及控制系

统，重点产品包括直流

输电换流,液冷设备、

大-率电力电子热管理

产品、服务器液冷

板、CDU及工程.维

服务

与同飞股份在电力电子温控、纯水冷却和数据

中心液冷方面重合度较高，更偏重大-率电力

电子和液冷技术；2025年度营业收入约9.89

亿元，归母净利润约0.28亿元。

申�环境（301018.S'）

特种环境控制设备及相

关服务，覆盖专用空

调、数据中心温控设

备、工业环境控制设备

及 /0Cs1理设备

业务覆盖人工环境调控、数据中心、工业制

造、轨)交通及储能等场景，与同飞股份在储

能温控、工业温控和数据中心液冷方面形成一

定竞争；2025年度营业收入约42.09亿元，

归母净利润约2.17亿元。

2力3（603912.S4）

数据中心机+等精密环

境控制领域的控温、节

能设备及技术服务

与同飞股份的直接重合主要集中在数据中心精

密温控、机+空调及部分液冷应用；2力3更

偏向数据中心机+环境控制，同飞股份更偏向

工业温控、储能、电力电子及数控装备。

!"股份（002454.S'）

车*空调、热管理及相

关制冷设备，并在储能

温控领域有所布局

与同飞股份的重合主要在储能热管理及部分新

能源热管理场景；其传统优势更集中于汽车空

调和车*热管理，工业温控及数控装备温控并

非核心业务。其储能温控市场份额资料主要来

自第三方，未与公司正式披露文件或!"股份

年报交叉验证。

同飞股份的差异化定位是以工业温控为基础，覆盖电力电子、储能、数控装备、半导体和数据中心等
多个场景，液体恒温设备已成为核心产品；�维�更偏数据中心、通信和精密空调，高 股份更偏大
-率电力电子及液冷，申�环境覆盖特种环境控制和数据中心等更广5场景，2力3更聚焦数据中心
机+环境控制，!"股份则具有车*空调和汽车热管理传统优势。同飞股份的主要竞争压力来自储能
温控价格竞争、直接材料高占比、前五大客户集中度较高，以及数据中心液冷领域多家企业的进入。

七�áâ�ã

• 原材料成本和毛利率风险：公司主要产品直接材料占成本比例较高，其中液体恒温设备为
86.13%、纯水冷却单元为89.33%；若压缩机、水泵、风机及铜铝钢材等成本上涨，而公司无



法同步向客户传导，可能继续压缩毛利率。2026年上半年毛利率已由上年同期23.65%降至
22.13%。

• 储能及电力电子业务价格竞争风险：液体恒温设备占2025年收入70.93%，电力电子装置温控
产品占收入68.94%；公司已披露储能订单价格下降及大额客户订单毛利率较低的情况，若行业
竞争加剧，收入增长可能无法同步带来利润增长。

• 客户集中及回款风险：2025年前五大客户销售额占营业收入42.03%，第一大客户占16.76%；
期末应收账款账面价值 8.73亿元，约占2025年收入30.45%。大客户议价、项目交付节6或回
款周期变化，可能影响现金流和资产减值。

• 数据中心液冷业务兑现风险：公司正在增加数据中心液冷领域的人才、研发和市场投入，但机构
调研内容属于方向性说明，并不等同于已签署重大订单或已完成产能投产；若客户验证、订单导
入或项目建设进度低于预期，相关投入可能阶段性压制利润。

• 定增及扩产实施风险：向特定对象发行股票7已获中国证监会同意注册，拟募集资金不超过
11.40亿元，但截至目前尚未完成发行及资金到账；新增产能和募投项目仍面临发行价格、发行
数量、建设进度、产能爬坡及利用率不及预期的风险。

• 海外业务经营风险：2025年境外收入同比增长269.92%，2026年上半年海外收入约增长
344.51%，但公司上半年发生汇兑损失1,289.76万元；海外市场拓展、汇率波动及境外服务投
入可能造成收入增长与利润贡献不8配。

• 估值与股价波动风险：截至2026年9月11日公司PE-TTM约57.5至 58.4倍，股价较52周高
点回落约31.6%，近期低于MA5、MA10和MA20，且第三方数据显示主力资金连续净流出。若
液冷订单、利润率�复或扩产兑现不及市场预期，估值波动可能进一步放大。

• 产能利用率及.营效率风险：公司2023年至2025年产能利用率均超过117%，现有体系存在
扩产压力；若新增产能投放后需求、客户认证或订单结构未能同步改善，可能出现产能爬坡、9
定成本:;不<或存货及营.资金占用增加的情况。

八�@论2�Õ

同飞股份的增长=>主要建立在工业温控基本盘扩张、储能及电力电子温控需求增长、海外市场拓展，
以及数据中心液冷等新场景的研发和产能投入之上。公司2023年至2025年产能利用率分别为
117.37%、124.70%和121.36%，显示现有生产体系存在扩产压力；规划中的&方总部及相关项目合
计新增产能27万台（套），若发行实施、产能建设和客户导入顺利，可能为中期收入增长提供支撑。

需要关注的是，2026年上半年收入增速明显高于利润增速，反映规模扩张仍?@毛利率压力、费用
投入和汇兑波动。未来业绩能否进一步释放，取决于储能及电力电子订单价格、材料成本控制、数据
中心液冷订单与产能利用率，以及海外业务投入能否转化为稳定利润；机构对2026年至2028年的盈

利预测区间差异较大，说明业绩兑现仍存在不确定性。

估值和交易层面A处于较高敏感度区间。按 2026年 9月11日收盘价估算，公司PE-TTM约57.9倍，
市场已较多反映液冷业务放量及后续利润增长预期；同时股价近期跌破多条短期均线，主力资金数据
B连续净流出，短期趋势尚未形成明确企稳信号。因此，公司基本面扩张与估值消化、利润率�复及
技术面�复之间的8配程度，将是后续观察重点。

KLÖ源

同飞股份(300990)C公司公告C同飞股份：2025年年度报告D要新浪财经C新浪网E—E
FttGs://HIneJ.KnLnMe.sinL.MIH.Mn/MING/vieO/vCPCAQQPRQQetinDetLiQ.GFGSiTU12051V77WstIMXiTU300VV0

FttGs://GTY.TYMYO.MIH/GTY/42CAZ202603311820V20637C1.GTYE—E
FttGs://GTY.TYMYO.MIH/GTY/42CAZ202603311820V20637C1.GTY

同飞股份E—EFttGs://OOO.tInYJ.MIH/Mn/SRtHCsIRNMeUIGenLi



2023E年度至E2025E年度，公司产能利用率分别为E117.37%、124.70%和E121.36%。为了[解产能压力，保证生产的稳定性，
公司本次通过新建厂+及购置设备的方式对工业温控设备产能进行扩产，系根据实际发展需要而作出的决\，新建厂+建]
面积与单位产值相8配，具有^要性和合理性。E—EFttGs://stLtiM.MninYI.MIH.Mn/KnLQGLge/2026-07-
13/1225422080.PDFSRtHCsIRNMeUIGenLi

问_ 2EE根据申报材料，本次发行拟募集资金 12亿元，为竞价发行，拟用于&方总部暨工业领域冷却设备及组E—E
FttGs://stLtiM.MninYI.MIH.Mn/KnLQGLge/2026-05-26/12253316V3.PDFSRtHCsIRNMeUIGenLi

同飞股份(300990)C公司公告C1-1`股说明书（注册环节反a回复更新）（注册b）新浪财经C新浪网E—E
FttGs://HIneJ.KnLnMe.sinL.MIH.Mn/MING/vieO/vCPCAQQPRQQetinDetLiQ.GFGS
iTU7038236WstIMXiTU300VV0WRtHCsIRNMeUIGenLi

同飞股份(300990)：工业温控积累深cE数据中心等新兴行业拓展有望d开新成长空间E—E
FttGs://eRIte.MK.Mn/JfTLtL.LsGgSiTU20260V10000041

公司公告C同飞股份：最近一年的财务报告及其审计报告以及最近一期的财务报告新浪财经C新浪网E—E
FttGs://viG.stIMX.KnLnMe.sinL.MIH.Mn/MING/vieO/vCPCAQQPRQQetinDetLiQ.GFGSiTU12127723WRtHCsIRNMeUIGenLi

对比情况如下表所示：EEhtLfQeEiTUie1ijEhtNjEhtFj公司名称h/tFjEhtFE—EFttGs://stLtiM.MninYI.MIH.Mn/KnLQGLge/2026-06-
30/12253VV42V.PDFSRtHCsIRNMeUIGenLi

互动易klmE—EFttGs://iNH.MninYI.MIH.Mn/inteNvieO/inteNvieO/LMtivitJInYIS
LMtivitJITU1164133851V25V58656WRtHCsIRNMeUIGenLi

三河同飞制冷股份有限公司nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn2026E年度向特定对象发行股票募集说
明书（�订b）E—EFttGs://stLtiM.MninYI.MIH.Mn/KnLQGLge/2026-06-30/12253VV426.PDFSRtHCsIRNMeUIGenLi

三河同飞制冷股份有限公司nnnnnnnnnnnnnn2026E年度向特定对象发行股票募集说明书（注册b）E—E
FttGs://stLtiM.MninYI.MIH.Mn/KnLQGLge/2026-07-06/1225410611.PDFSRtHCsIRNMeUIGenLi

趋势研判o2025年中国储能温控行业产业链、产业环境、市场规模及未来前景：新型储能装机规模日益增长，不断为行业
发展注入动力p3qCr研s询E—EFttGs://OOO.MFJgg.MIH/inTRstNJ/120886V.FtHQSRtHCsIRNMeUIGenLi

同飞股份(300990)C公司公告C同飞股份：2026年半年度报告新浪财经C新浪网E—E
FttGs://HIneJ.KnLnMe.sinL.MIH.Mn/MING/vieO/vCPCAQQPRQQetinDetLiQ.GFGSiTU125560V3WstIMXiTU300VV0

同飞股份(300990)：传统业务基本面t实E加速数据中心研发及产能建设CC新浪财经C新浪网E—E
FttGs://stIMX.KnLnMe.sinL.MIH.Mn/stIMX/gI.GFG/vReGINtCSFIO/XinT/seLNMF/NGtiT/841471260324/inTeg.GFtHQ

同飞股份(300990)C公司公告C同飞股份：2025年年度报告新浪财经C新浪网E—E
FttGs://HIneJ.KnLnMe.sinL.MIH.Mn/MING/vieO/vCPCAQQPRQQetinDetLiQ.GFGS
iTU12051VV5WstIMXiTU300VV0WRtHCsIRNMeUIGenLi

同飞股份(300990)E盈利预测CF10C同花顺金�服务网E—EFttGs://fLsiM.10ueXL.MIH.Mn/300VV0/OINtF.FtHQS
RtHCsIRNMeUIGenLi

同飞股份(300990)E盈利预测CF10C同花顺金�服务网E—EFttGs://fLsiM.10ueXL.MIH.Mn/300VV0/OINtF.FtHQ

同飞股份(300990)2026年半年报点评：储能温控持续增长E数据中心液冷d开成长空间CC新浪财经C新浪网E—E
FttGs://stIMX.KnLnMe.sinL.MIH.Mn/stIMX/gI.GFG/vReGINtCSFIO/XinT/seLNMF/NGtiT/842261061225/inTeg.GFtHQS
RtHCsIRNMeUIGenLi

同飞股份(300990.S')E股票行情C历史数据C主力资金E-E大波浪数据E—EFttGs://OOO.JJeJg.MIH/s/300VV0.S'

同飞股份(300990)股票历史数据:历史行情,价格,走势3表C�为财情 Investing.MIHE—E
FttGs://Mn.investing.MIH/eeRities/sLnFe-tIngYei-NeYNigeNLtiIn-FistINiMLQ-TLtLSRtHCsIRNMeUIGenLi

同飞股份(300990)市盈率v估值v基本面E-E理杏仁E—E
FttGs://OOO.QigingeN.MIH/eeRitJ/MIHGLnJ/TetLiQ/sw/300VV0/300VV0/YRnTLHentLQ/vLQRLtiIn/Ge-ttH



同飞股份(300990)C公司公告C同飞股份：2026年半年度报告D要新浪财经C新浪网E—E
FttGs://viG.stIMX.KnLnMe.sinL.MIH.Mn/MING/vieO/vCPCAQQPRQQetinDetLiQ.GFGS
iTU125560V4WstIMXiTU300VV0WRtHCsIRNMeUIGenLi

同飞股份(300990)C公司公告C同飞股份：关于参加2026年河北辖区上市公司投资者网上集体接待日暨 2026年半年报业绩
说明会的公告新浪财经C新浪网E—EFttGs://HIneJ.KnLnMe.sinL.MIH.Mn/MING/vieO/vCPCAQQPRQQetinDetLiQ.GFGS
iTU125V3V04WstIMXiTU300VV0WRtHCsIRNMeUIGenLi

同飞股份：销售管理研发费用合计同比增长3,141.46万元CC财经头条CC新浪财经E—E
FttGs://Mu.sinL.MIH.Mn/LNtiMQes/vieO/185064V324/6e4eLLeM02002u6T2SRtHCsIRNMeUIGenLi

同飞股份：向特定对象发行股票获证监会同意注册批复ECE东方财x网E—E
FttGs://OLG.eLstHIneJ.MIH/L/202608283858452650.FtHQSRtHCsIRNMeUIGenLi

同飞股份(300990)C公司公告C同飞股份：投资者关系管理信息20260831新浪财经C新浪网E—E
FttGs://HIneJ.KnLnMe.sinL.MIH.Mn/MING/vieO/vCPCAQQPRQQetinDetLiQ.GFGS
iTU12576545WstIMXiTU300VV0WRtHCsIRNMeUIGenLi

同飞股份:关于“质量回报双提升”行动方案的进展公告E—EFttGs://OOO.MnKn.MIH/LnnIRn/TetLiQ/inTeg.FtHQS
LnnIRnUQMWMITeU300VV0WTLnnIRnUQMTetLiQWiTU84116203V87VWRtHCsIRNMeUIGenLi

公司公告C同飞股份：关于董事会完成换届y举及聘任高级管理人员、证券事务代表和审计部负责人的公告新浪财经C新浪
网E—EFttGs://viG.stIMX.KnLnMe.sinL.MIH.Mn/MING/vieO/vCPCAQQPRQQetinDetLiQ.GFGSiTU12487133WRtHCsIRNMeUIGenLi

FttGs://stLtiM.MninYI.MIH.Mn/KnLQGLge/2025-0V-16/1224664127.PDFSRtHCsIRNMeUIGenLiE—E
FttGs://stLtiM.MninYI.MIH.Mn/KnLQGLge/2025-0V-16/1224664127.PDFSRtHCsIRNMeUIGenLi

同飞股份(300990)E股价、新z、报价和3表E-Ex{||E—EFttGs://OOO.YRtRnn.MIH/stIMX/300VV0-S'S
MFLinCiTUZLHe1}V-3F~PFg.1XeVXI0WgQIfLQCMIntentU%7P%22GNIHIteCiT%22%3A13766%2C
%22sRfCGNIHIteCiT%22%3A24%2C%22Y%22%3A%22OOO.YRtRnn.MIH%2FstIMX%2F688720-S4%2FMIHGLnJ
%22%7DWRtHCsIRNMeUIGenLi

同飞股份(300990)股票行情走势技术分�C未来预测C买卖�作建议C�为财情 Investing.MIHE—E
FttGs://Mn.investing.MIH/eeRities/sLnFe-tIngYei-NeYNigeNLtiIn-teMFniMLQ

同飞股份(300990)股票行情走势技术分�C未来预测C买卖�作建议C�为财情 Investing.MIHE—E
FttGs://Mn.investing.MIH/eeRities/sLnFe-tIngYei-NeYNigeNLtiIn-teMFniMLQSRtHCsIRNMeUIGenLi

同飞股份(300990.S')E股票行情C历史数据C主力资金E-E大波浪数据E—EFttGs://OOO.JJeJg.MIH/s/300VV0.S'S
RtHCsIRNMeUIGenLi

同飞股份(300990)E股东研究CF10C同花顺金�服务网E—EFttGs://fLsiM.10ueXL.MIH.Mn/300VV0/FIQTeN.FtHQS
RtHCsIRNMeUIGenLi

同飞股份(300990)E最新动态CF10C同花顺金�服务网E—EFttGs://fLsiM.10ueXL.MIH.Mn/176/300VV0/SRtHCsIRNMeUIGenLi

本报告由AI基于公开�)信息自动检索、整理并生成，信息截至E截至2026年9月11日收盘；2026年9月14日为当前日
期，但未取得更晚的完整收盘数据，因此不使用盘中或未经确认的数据。，可能存在时效性差异，具体数据请以公司正式公
告及权威数据终端为准。本报告仅为信息整理与研究参考，不构成任�投资建议，投资者应独立判断并自行承担投资风险。


