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个股分析报告
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一、核心摘要
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二、公司概况

2.1 基本信息

项目 内容

Æ票代码 ������
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2.2 主营业务与产品布局
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正版1A�1卡牌í手办获}*代表��《宝ù梦1明耀之星》《我l世界1¯w城》HB#国潮卡牌
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• 
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2.3 产业链上下游地位与成本利润结构

三、财务数据与估值分析

3.1 近期经营业绩

报告期 营业收入 同比 归母净利润 同比
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报告期 营业收入 同比 归母净利润 同比
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3.2 盈利预测
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3.3 估值水平与机构评级

机构 评级 日期 备注
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机构 评级 日期 备注
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��W�Zy*每Æ|P� �����1\W\\Z[ t´�����1�WZ3�[ t�%&特别强调H绝¡多�机N预测早:
���� �^��H已明/滞î�如天风证券预Ø ���3 �z{ �W�� stHn际I �W�� st*多Å机N
���� �|}预测 ����� � �W� stHõ ����H� n际z{已b¶ �W�� st�H]述目标价À预测l
6效½存疑�

四、近期消息与公告

4.1 2026 年半年报由盈转亏：营收 3.34 亿元同比降 30.59%，归母净利润-1.089 亿元

;Ê: ���� �� ��披露 ���� �^���多源交叉核n»致������ �]^�p�!q
������r��r�W3� t�ã �W�r st�Huv ��W3�y*z{|}~ ��������r3�W�� t�ã �W��� s
t�H]�u�����r��W�� �tHuv?`ab�uv r��W�ry�*��z{|}~ �W�� stH
]�u����3��W�� �t*�p�Co��量|� r���3W3� �t�]�u��|�q�*P�â�
��W�3 stH较�初 ��W��y�董m会hR�M派>´M送Æ´Ma增�,�务�
�
�
�¦§
!q �W�� st�uv r�W��yH�}� ��W33y�*C¨ A� ©F�� �W�� st�uv ��W��y�*

ª«¬p �W3� st�uv �W��yH�}�x� ��W�ry��

4.2 核心客户“大玩家”破产清算：公司公告提示性公告（公告编号 2026-033，2026-07-

31）

;Ê获知ÂÃ45¡ÄÅ�ªÆÇÈÉ;Ê已Ë45市通州°人øÌÍÎÏÐEÑ�ÒÓ申请H指Ï
45市5师律师m务'�管E人H第»¼��人会RÏ: ���� �� �r1�r2��通过网络�台召<���
���� �� ��H;ÊÔ¡ÄÅlÕ!Ö×原à ��r�rW�� �tH已ØÙÚÖ¶失 ��33�W�3 �t*;Ê拟
Ô剩ð未ØÙ��单项认ÏH预Ø在 ���� �第二季度£�ØÙ�¡ÄÅGT: ���� �� ��H注册P
8 3���� �tHÆ东�B然人维军���y�´曾庆福���y�*已Ë列q失=Ë执�人名单´É制高
ûæH涉诉Ë� ��� ð条´涉案��逾 3���� �t�该等工	í涉诉细节òB证券6�记者�道H�
;Ê;���

4.3 大玩家应收款半年报实际计提：全额计提坏账 4,788.80 万元，合计减少利润总额约

4,863.51 万元

���� �^��n际ØÙ�Ô45¡ÄÅÕ!Ö×£�ØÙÚÖÛ� r����W�� �tHÜØÙÝÞP�
ßàH­Øßá}~â�ã r����W3� �t�需注j�;�口径�“��人Õ!Ö×原à ��r�rW�� �
t´已ØÙ ��33�W�3 �t”H^��口径�“£�ØÙÚÖ r����W�� �t”
�r����W��≈��r�rW��−��33�W�3−ã �r �零头H差异或ö�7新增!×í汇�H未能完£Ô]HQR
以正式财��Û�*Á处��属Mu6点´Mu口径H�矛盾�

4.4 半年报业绩下滑的行业背景与公司解释（媒体分析，非公司口径）



���� ]^�国²¤wûæjüýþ´w

ª«ÿ张放缓´价格战导致
�更新需求弱化H²¦!
q¡幅w¥*海µ�务ÝÔ稳Ï但M足以Ô¾�;Ê称核心ÂÃ45¡ÄÅ�p变化致订单ßáH叠
��能}��wx�

4.5 上一年度对比：2025 年报归母净利润 6,904.59 万元，营收约 9.973 亿元（2026-04-15

披露）

���3 �z{|}~ ����rW3� �t*p�!qã �W��� st�uvã��3y�*���3 �度ØÙP�ß
àÛ� �����W�� �t�

4.6 股份回购：2026 年第二次临时股东会审议通过回购方案（公告编号 2026-051，2026-

09-03）

hi进程����� �� ��董m会预案→���� �� ��召< ���� �第二¼临6Æ东会审R通过《Þ:ý购
;ÊÆÇ方案lR案》及《Þ:变更注册P8´修订〈;Ê章程〉Ü办E工	变更登记lR案》H�
以出席Æ东'持表h� ,之二以]通过*出席会RÆ东及代E人 3�人H代表È表h�ÆÇ
�3�����r�� ÆH³âÆ8 r�W����y�律'�45市竞天;诚í�杜HÁò源表述略È出q�出gÌ
律j见书认�­ÌÈ效�

4.7 回购方案要点：金额 1,000 万~2,000 万元，价格上限 21.64 元/股，约 46.21 万~92.42

万股

种类�@ Æ�É§*方式�集·竞价*���M低: ����� �t´M超过 ����� �t*价格]É�
��W�r tíÆ�=董m会hRe ��个交易��价l �3�y�*�量�ã r������ Æ~��r���r Æ�r�W��
�~��Wr� �Æ�H³âÆ8ã �W��y*�途�“维护;Ê价à及Æ东�é”Hý购ÆÇî续将按È
Þ规Ï£+予以出§���个�î出§H� �²完GH未§出则履�程序î注¦�*P�ò源�BÈ或
B筹P��¹Æ票ý购专项贷×�Hï·B筹³vM超过 ��y*n施�É�BÆ东会通过之�起 �个
�²�ã� ���� �� �� � ���� �� ���*触发条件说明����3 �� �� �f近»�f高!"价 ��W��
tíÆH���� �� �r !"价 �rW�� tíÆH低:f高!"价l 3�yH符­深交'B律监管指引第 �号
“�维护;Ê价à及Æ东�é'必需”lý购条件*ß持承诺���;��H;Ê董m´高管´控Æ
Æ东及»致�C人´n际控制人´持Æ 3y以]Æ东未ò 个�´六个�²无ß持Ø划*已<Tý购
专�证券ÖÃHÜ获ä银�专项贷×承诺�M确Ï½�Æ东会;�·“变更注册P8”lg体原ö
�如ùa�aÆíÆ�激励íý购注¦等�在8¼检索P料·IÈR案标题´未见明细H需查阅 ���� 
�3�号等原始;�确认�

4.8 资本运作：拟参与设立产业基金“广州天泽华升创业投资基金合伙企业（有限合伙）”

（2026-07-31 前后，单源待核）

;Ê拟À�联天泽P8OPÈÉ;Ê´广东宏升OP管EÈÉ;Ê´广州]市;Ê高质量发展9�­
伙企��ÈÉ­伙�´广西千寻创�OPÈÉ;Ê´广西鸿悦创�OPÈÉ;Ê签署­伙协RH共u
OP
T“广州天泽S升创�OP9�­伙企��ÈÉ­伙�”�暂Ï名�*9�认缴规模人ø币
������ �tH;Ê认缴出P ��3�� �tH³ �3W��y*目l�借助专�OP机NP源H�快��F态
布局�该=>I见证券之星交易Ù0-单源H未取ä原始;�£�交叉核nH标注�待核�

4.9 2025 年度分红：每 10 股派 1.50 元（含税），派发总额约 2,315.29 万元

���3 �度,红�每 �� Æ派o�红} �W3� t�¹å�H以âÆ8 �3r��3���3� ÆØH派发â�ã
����3W�� �t�¹å�H³ ���3 �z{|}~ ��W3�y*���3 �度M存在ÆÇý购�Æ东¡会通过
îHÆ�登记� ���� �� ��´ì�ì>� ���� �� ��已n施�



4.10 董事会/治理事项：2026-04-14 第四届董事会第五次会议多项议案及 2025 年年度股东

会安排

���3 �� ��第四届董m会第»¼会R�换届H@oshima1Mi�suo:d�任�届满离任副â�E�*
���� �r �r第四届董m会第五¼会R审R通过 ���3 ��´}~,配´ØÙP�ßà´���� ��常
Þ联交易预Ø�M超 r�� �t�´������ �t闲置BÈP�o�管E´���� �Ô£P子;Ê担保�
度M超 ������ �t´µ汇©F�套�保àM超 ������ �t´向银�申请综­授=M超 � st´续聘
广东Ê农会Ø师m务'等*Ï: ���� �3 ��召< ���3 ��度Æ东会�

4.11 对外担保：2026-06-01、2026-06-12 两次公告“对策辉有限公司进行担保”（单源待

核）

���� �� ��´���� �� �� Á¼;�“Ôi辉ÈÉ;Ê进�担保”Hò源�证券之星交易Ù0-H单
源待核�

4.12 投资者关系活动：2026-01-20 披露投资者关系活动记录表，年内多次投资互动问答

���� �� ��披露OP者Þ系�C记录表*���� �²多¼“OP互C”新增问答
�3í��´�í�´�í��´�í��´�í�3等��

4.13 股价与股东结构（辅助参考，非本次主任务）

�� ���� �� �� !" �3W�� t*���� �� �� � �rW�3 t附近�d� �W��y�*���� �� �� !"
�3W3r t���W��y��f近»�f高!"价 ��W�� t����3 �� ���H���� �� �r !" �rW�� tH
较高点ý撤超 3�y�;Ê;�口径��âÆ8 �W3r sÆH�通Æ8 �Wr� sÆ*Æ东Ã��� ���� 
�� �� � ���3�r ÃH较 ���� �� �� ßá �r� Ã� �W��y�*e十¡Æ东­Ø持Æ ����rW�� �ÆH
³âÆ8 3�W��y�â市àí�通市àã ��Wr� sí��W�� st�证券之星-.H未标注明确��Hù能
滞îHIJKL��

4.14 政策/行业层面：行业总盘子向好但终端竞争与可选消����成��

¡ÄÅÑ�l��解读·Ù及����r �电Ä城´抓机í娃娃屋´¢机
�´沉浸式V�等
��ª�
态ûæ端�市«规模ã r3� st´uv����y�·国�化�ª��协会联­美团���*���3 �£
国�化��p�!q ��W�� �st´uv��W�y�国Å统Ø局����â"子向好H但终端u质化竞
争´ùúûæ疲软Ô;Ê形G压力�未检索到 ���� �²针ÔSTUVl监管问询函´处罚´T案调
查等�.监管û>*亦未检索到新l政i直接点名;Ê�

4.15 ��点	注的
��性/待
�项

��=>�)����8¼检索Hf新ù确认;�� ���� �� ���ý购��书 ���� �3�´第二¼临
6Æ东会hR��de��Õã� ���� �� �r eî����� � 季�´ 季度�_预�´以及 � � �r
�¡ÄÅ第»¼��人会Rlî续结果�未涵盖���单源未交叉核n���9������ �� ��H;
Ê出P ��3�� �tí�3y�´� �Á笔“Ôi辉ÈÉ;Ê担保”´� �,红n施�等I见证券之星交易
Ù0-HQR调阅巨潮P讯网原始;�核n���口径差异�¡ÄÅÕ!Ö×“原à ��r�rW�� �tí已
ØÙ ��33�W�3 �t”����� �� �� ;�H�� ���� �� ���À“£�ØÙ r����W�� �t´ßá}~
â� r����W3� �t”����� ^���属Mu6点口径H已如]说明�r�变更注册P8原ö未在8¼
检索P料·说明�3�未发o董监高或 3y以]Æ东在 ���� �ln际ß持í增持记录*ý购;�明确Ý
Þ人员未ò �í�个�无ß持Ø划H但MNGÔ更长�Él保证���Æ价´市à´��等�情类��ò
B新闻í静态-.H存在滞îH若��需引�Õ以n6�情源复核Ü标注“��”6点�

五、股价��与技�面分析



5.1 价格概况

�	 数值

Æ票代码í简称
3[�[��WXY1STUV�广州STUVÆÇÈÉ;ÊHGuangYhou1

Wahla�1Te�hnology1CoW�1L�dW�

]市板块 深圳证券交易'创�板�涨跌停±��y�

]市�� ���� �� ��

注册¯ín控人
广东省广州市番禺°*控ÆÆ东香港ST国际控ÆÈÉ;ÊHn

际控制人苏8T

'属��,类
多个ò源列�����í休闲
�À��íû闲���证监会�

���教´工美´体育和�ª��

�情摘&

#$%&引�-.出o“STUV1�rW3r1 �W��y”l�情字样*

%&未给出完Dld�<高低!´涨跌幅´G交量ÀG交�等完

D�情明细HÝÞ��缺失HM确Ïc否即� ���� �� �� !"

��

¢力P�

#$%&(明 � � �� �¢力P�|买q r�W�� �t*� � � �¢

力P�|买q ���W�3 �t*另È»则�道(“涨 �W��yHG交

� ����Wr� �tH¢力P�|�q ���W�� �t”

98.m件

%&Ù及·�b¶叠�ÂÃÑ�HÆ价近�震荡走弱*另È�道

称“|}x r��yH�}� ��yHSTUV �3 t处¢力撤散Ã

接”

5.2 技��	

�	 数值 �要解�

创�板涨跌停°7校验
±��y�%&(

��W�3í��W�� �验证�

�:核Ô极端波Cl­Ì½H%&未Ù

J完D价格序列H无Ì<展更细lV术

指标测Ó

Æ价水�KL
�rW3r t� �W��yHò源-

.�情字样�

%&未说明该价格�!"价还c"·

价H也未给出ÔÕ��HI®价位°7

KL

G交�KL
����Wr� �t�另»�道口

径�

属个Æ历史�道口径H� ���� �� ��

d�G交�HM能直接�®d��C½

判断

¢力P�

� � �� �|买q r�W�� �

t*� � � �|买q ���W�3

�t*另»�道|�q

���W�� �t

P�体量偏小H%&未给出连续½�

�H无Ì�此判断P�趋势l持续½

V术指标�M@íB�LLí

�XAíM@CD等�

��缺失 #$%&未ÙJ任何�¤´布林

带´�XA´M@CD等g体�àH8+,M



�	 数值 �要解�

编造H需以f新�情系统���Û

3�周高低í近�波段高低 ��缺失

%&未ÙJ 3�周高低点或明确l近�

波段高低点H故Þ键V术位置只能以

�rW3r t附近水�及“�3 t处”l�道

½表述�ê略K照

换手� ��缺失
%&未ÙJ换手���H无Ì�nØÓ

�C½水�

十¡Æ东及机N持仓 ��缺失

%&I列0控ÆÆ东Àn际控制人H未

ÙJÆ东集·度或;募í社保íQFAA等机

N持仓=>H且此类��通常滞î�á

»个季度H结Nù能已变化

#$%&确认标l�创�板;ÊSTUV�������WXY�H¢p室²	�
�
�
�l
Ø´#发´
F�´¦§´¬pHÜè伸C¨ A� ©F��À
ª«¬p�价格=>方.H%&I出o“�rW3r
t´ �W��y”l�情字样À“�3 t处¢力撤散Ã接”l�道½表述H未ÙJ完Dl<高低!´G交
量´G交�À�¤í布林带í�XAíM@CD等指标�àH故8+,无ÌÔ�¤排列´量价配­´超买超卖
等做Ï量描述�98.m件]H%&Ù及·�b¶叠�ÂÃÑ�´Æ价近�震荡走弱H以及|}w¥´
�}� ��y等�道H但这些属:98.Àû>.=>HMNG8+,lV术指标���P�.]H�
� �� �¢力P�|买q r�W�� �t´� � � �|买q ���W�3 �tH绝Ô��偏小H且%&未ÙJ连
续P����H�以判断P��qc否g持续½�综­õ�HöÞ键V术指标À�C½��缺失H8
节I能在已知价位°7�ã �rW3~�3 t�À已知P�小�波Cl9�]H给出��´°7化l情�	

���

5.3 ������（��一�，�景��，� 参考）

!  "#提示：$下内容�%基&'()要*+有限数据的,-.主/�景��，
构成投资0议，1
构成任

234、5有678减8的�9:技��	本;<=>后性与局限性?

@ 关A技�位B

位B ,- CD


�压力 �rW�~�3W� t

以%&·“�rW3r t´ �W��y”l价位及“�3 t处”

l�道½表述�K照H]�若È效�ÑÜ�稳该°

7H方ù能�<向更高°7�展l�7*若I"·触

及õ!"ýþH��压力È效�此°7�ê略K照H

��确V术位�

第»�� �rW�~�rWr t

以%&'( �rW3r t附近水��·�向w推Ólê略

°7�若!"跌Ñ该°7H需	
c否�随G交�放

¡H以判断cV术½ý�还c趋势½走弱�

强�� ��W�~��W3 t

在缺� 3�周低点À布林带w���l情况wHI®

更�°7lê略K照�若跌Ñ该°7H%&未ÙJ更

低lV术KL位H需�新核Ôf新�情系统l 3�周

低点Àw���î再判断w方�7�



E ��一��景（主/F�，非G计概H）

• 震荡DE�ÝÔ��较高Hã六G���¢	判断H�统Ø ����Æ价¡致在 �rW�~�3W� t
°7²!复震荡�触发条件�无新增�¡û>.变化HG交�维持%&'(�道口径�ã ����
�t量级�]w波CH¢力P�"续保持小�|�q或小�|�出�如 � � �� �l�十�t级
别�l!复#态�

• 偏弱w����·等�¢	判断H�统Ø ����Æ价向 �rW� tw方$� ��W�~��W3 t强�
�°7ýþ�触发条件�·�b¶´ÂÃÑ�等%&'(�.98.m件持续发%H或出o单�
明/放量w跌ÜÈ效跌Ñ �rW� t附近°7*此6需�点Þ注 ��W�~��W3 t强��°7l承接力
度�

• !&走强���偏低�¢	判断H�统Ø ����Æ价向]测' �rW�~�3W� t
�压力°7Ü
('�稳�触发条件�出o明确l新增正向)化*�%&未(明g体)化*²+�H且单�G交
�/º放¡´¢力P�a�持续|�qHõ�%&'0l单��十�t级别小�波C�

I 资金与J动性背景

#$%&未ÙJ ���� �� �� d�换手�Àd�G交�HI出o»则�道口径l ����Wr� �tG交�H
无Ì�此判断d�,n�C½水��P�方.H%&(明 � � �� �¢力P�|买q r�W�� �t´� �
� �¢力P�|买q ���W�3 �tH绝Ô��较小H且缺á连续多�P����H无Ì评估P��ql
持续½�Æ东结N方.H%&I(明控ÆÆ东�香港ST国际控ÆÈÉ;Ê´n际控制人�苏8TH
未ÙJ十¡Æ东集·度��H也未说明c否出o;募9�´社保´QFAA等¢�机N持仓H故无Ì判断
筹码集·或,散程度*且此类Æ东��通常滞î�á»个季度Hn际结Nù能已发F变化H需以f新
Ï����Û�

若î续单�G交�持续放¡�%&'(�道口径�ã ���� �t�l明/-�以]HÜ�随¢力P�
?小�波Ca�持续|�qHù��P��ql	
=号*g体.àÕ以f新�情系统���新校ÛH
8/MNG交易指0�

K 关注要点（�%/LMN，非O作�9）

• 	
 �rW�~�3W� t
�压力°7l12�若放量È效�ÑÜ�稳H]方�7方ù能�<*若3量
触及îýþH��压力È效�	
4路H�5®指0��

• 	
 �rW�~�rWr t第»��°7À ��W�~��W3 t强��°7l承接力度�若!"È效跌Ñ且�随
G交�放¡H需�新核Ôf新 3�周低点À布林带w���î再评估w方�7�	
4路H�5
®指0��

• 	
G交�À¢力P�c否?%&'(l小�波Ca�持续|�qH®�P��ql6助确认
�	
4路H�5®指0��

• 7j·�b¶´ÂÃÑ�等%&'(98.m件lî续进展及ïÔ情8.l9C�	
4路H�
5®指0��

以]情�推:9:;���� �� ��<!"��及#$%&'(历史价格´P�ÀV术=>测ÓH
�Æ价还会Ðû>.´P�.´
¡"=±等多�ö素9CHV术指标8>存在滞î½和局É½HMNGÔ未òn际走势l保证H也MNG买卖QRH请结­
f新市«=>?T判断ÜB�承担OP风@�

P、行业格局与竞争对Q分析

R、"#提示



• 核心ÂÃÑ�ÒÓlî续¾¿风@�45¡ÄÅ�ªÆÇÈÉ;Ê已ËÌÍÎÏÐEÑ�ÒÓH
第»¼��人会RÏ: ���� �� �r召<H;Ê ����H�已ÔïÕ!Ö×£�ØÙÚÖÛ�
r����W�� �tÜØÙÝÞP�ßà´­Øßá}~â�ã r����W3� �t*;�口径���
���� �� �� Õ!Ö×原à ��r�rW�� �t´已ØÙ ��33�W�3 �t�À^��口径�£�ØÙ
r����W�� �t�存在ã �r �tl差异未完£Ô]Hî续c否仍ÈA�ØÙ´;ÊÔ¡ÄÅl存
量订单c否BC�失H�存在M确Ï½�

• ¢�!q持续w¥Àb¶è续l风@�����H� p!uv ��W3�yH
�
�
�¦§ 
r�W��y´C¨ A� ©F�� ��W��y´
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