广东申菱环境系统股份有限公司 (301018)
个股分析报告
行业：专用特种空调与温控设备（液冷温控）
报告日期：2026年9月13日
价格与行情数据截至2026-09-11收盘（周五）；股东户数/机构持仓等股东结构数据截至2026-06-30（披露日约2026-08-28/29，已滞后约2.5个月）；融资融券数据截至2026-09-10；北向资金持股数据截至2026-06-30；布林带外部来源数据日为2026-09-09；MA60/MA120来源数据日为2026-09-09。
本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议


一、核心摘要
申菱环境（301018）2026年上半年业绩出现明显的增收不增利：营收17.56亿元同比仅增4.39%，而归母净利润5,404.54万元同比大幅下滑64.07%，扣非归母净利润4,624.22万元同比降68.95%，基本每股收益0.14元同比降65.00%，加权平均ROE仅1.96%，毛利率约19.65%。公司自述下滑主因包括项目结转确认收入滞后、海外拓展致销售费用增加、液冷及海外新产品研发致研发费用增加、工业特种板块竞争加剧致毛利率下降四项。这一表现与2025年报的高增长形成鲜明反差——2025年全年营收42.09亿元（+39.55%）、归母净利润2.17亿元（+87.59%）、综合毛利率23.99%、净利率5.35%。截至2026-09-11收盘96.00元，动态PE达332.42倍、PE(TTM)约298.41倍，市净率13.17倍，总市值359.31亿元，估值与当期盈利的背离程度是决策层面最需正视的事实。
支撑中期逻辑的核心是订单与收入结构的先行信号：数据服务产业环境2025年收入23.43亿元（+51.42%，占比约55.67%），工业工艺产研环境收入11.37亿元（+86.11%，其中电力与能源业务同比约+234%）；2025年解决方案及服务收入9.25亿元（+105.59%）、毛利率31.63%，高于设备销售的21.46%，结构上拉动了综合盈利改善。但需注意工业板块2025年毛利率23.92%、同比降7.38pct，特种板块收入5.98亿元同比降15.06%、公建及商用板块1.15亿元同比降17.16%，内部结构分化明显。
2026年半年报的积极信号集中在订单和发出商品：发出商品较期初增加约8亿元，增量主要来自数据算力服务业务，公司预计相当部分年内完成验收并结转收入；数据服务板块新增订单同比增加约1.3倍，其中液冷相关新增有效订单约18亿元（指具有明确交付需求的有效订单，含预付款订单及部分大客户收货后付款订单）。2026Q1期末合同负债4.3亿元（较2025年底+56.5%）、存货12.9亿元（+48.7%），亦从侧面反映在手交付任务较重。但2026H1净利大幅下滑与机构对全年的高增长预测并存，业绩兑现高度依赖下半年订单结转与产能释放节奏。
技术面处于高位回调后的缩量整理阶段：收盘价96.00元位于MA5（100.38）、MA10（103.87）、MA20（100.30）全部下方，MACD于9月10日出现0轴上方死叉；自9月3日盘中高点116.00元连续回落，量能由2,890万股萎缩至1,358万股（65日均量的约71%），量比0.78；近5个交易日主力资金合计净流出约7.88亿元，融资余额连续3日下降至10.79亿元。筹码获利比例31.89%、持仓均价约99.89元，100~108元一带为密集套牢区。
二、公司概况
2.1 基本信息
	项目
	内容

	股票代码
	301018

	证券简称
	申菱环境

	上市日期
	2021-07-07

	成立日期
	2000-07-03

	注册/办公地
	广东省佛山市顺德区（陈村镇机械装备园/杏坛镇）

	董事长/法人代表
	崔颖琦

	总经理
	潘展华

	董秘
	顾剑彬

	审计机构
	华兴会计师事务所

	所属申万行业
	机械设备—通用设备

	总股本
	约3.74亿股（来源：Simply Wall St，374.28m）

	员工人数
	约3,696人（2025年报口径；moomoo页面显示3,186人，纪要判断为旧数，以3,696为准）

	概念标签
	数据中心/液冷、储能、核电、东数西算、华为/腾讯/百度概念等（来源：百度股市通，仅供参考）

	历史瑕疵提示
	2019年IPO期间媒体曾报道实控人崔颖琦存在“为拿地行贿”过往（新浪财经、凤凰财经等多家转载，报道时点2019-06），非最新信息，仅作背景标注



2.2 主营业务与产品布局
数据服务产业环境（液冷/风冷/相变冷却等数据中心温控方案，2025年收入23.43亿元，占55.67%，同比+51.42%，毛利率23.60%）
1. 工业工艺产研环境（含电力与能源等，2025年收入11.37亿元，占27.02%，同比+86.11%，毛利率23.92%）
1. 专业特种应用环境（特种行业，2025年收入5.98亿元，占14.20%，毛利率25.83%）
1. 公共建筑及商用环境（公建及商用，与特种行业2025年合计收入7.13亿元）
2.3 产业链上下游地位与成本利润结构
申菱环境主营专业特种空调和温控设备，集研发设计、生产制造、营销服务、集成实施、运营维护于一体，覆盖数据服务产业环境、工业工艺产研环境、专业特种应用环境、公共建筑及商用环境四大场景。产品线包括液冷系列（CDU、Manifold、一体化冷源、干冷器、预制化管网、液冷门、冷板、快速接头等全栈方案）、风冷系列、相变冷却（DPC相变冷却系统）、机房空调、储能液冷温控、核电专用空调、地铁/机场专用空调、除湿机等。按产品形式拆分为设备销售（2025年32.69亿元，占77.66%，毛利率21.46%）与解决方案及服务（2025年9.25亿元，占21.97%，毛利率31.63%）。
1. 研究纪要未披露公司具体采购的原材料/零部件品类及上游供应商集中度数据，数据缺失。
1. 纪要中出现的与议价能力相关的上游线索为：上市保荐书披露“近年来数据服务行业蓬勃发展，对制冷设备的需求激增，该行业市场竞争加剧、且品牌方议价能力强，应用于该行业的设备毛利空间不断被压缩”——此处议价压力更多指向品牌方（下游）而非上游。
1. 纪要未提供公司对上游是否具备定价权或为价格接受者的直接结论，此点数据缺失。
1. 下游按四大应用场景划分：数据服务产业环境（数据中心/算力）、工业工艺产研环境（含电力与能源业务，2025年同比+约234%，涉及储能液冷温控、锂电池制造、特高压电网、抽水蓄能）、专业特种应用环境（核电等）、公共建筑及商用环境。
1. 上市保荐书披露：数据服务行业“品牌方议价能力强”，应用于该行业的设备毛利空间不断被压缩，体现下游品牌客户对设备商的压价态势。
1. 纪要概念标签显示客户/生态涉及华为、腾讯、百度等头部厂商，但未披露前五大客户合计占比的具体数据，客户集中度数据缺失。
1. 研究纪要披露的历史营运资金信号：据2019年媒体报道（新浪财经、凤凰财经、搜狐等转载），2015年至2017年公司应收账款逾期金额分别为1.57亿元、1.50亿元、1.81亿元，占应收账款余额的比例为31.76%、27.72%、31.82%；2014年至2017年按组合计提坏账准备的应收账款金额分别为4,512.36万元、5,380.97万元、6,743.26万元、7,864.75万元。公司当时回应称应收账款逾期“主要与公司客户结构及所处市场环境有关”。上述数据为2014—2017年历史数据，非最新口径；纪要未提供2025年应收账款周转天数等最新营运资金指标，最新数据缺失。
1. 研究纪要未披露公司前五大客户合计占比的具体数值，客户集中度数据缺失；下游客户涉及数据服务（品牌方议价能力强）、工业能源、核电特种、公建商用等多类场景，均未给出量化的集中度数据。上游供应商集中度同样未披露。上述判定基于纪要去重信息，具体以最新年报披露为准。
	年度
	毛利率
	净利率
	简要说明

	2025
	23.99%
	5.35%
	总营收42.09亿元（+39.55%），归母净利2.17亿元（+87.59%）。数据服务板块毛利率23.60%（+4.26pct）、工业板块23.92%（-7.38pct）；结构上高毛利的解决方案及服务占比提升（21.97%，毛利率31.63%），带动综合盈利改善。

	历史设备销售（保荐书披露期间）
	26.59%、25.21%、22.93%及22.02%（分报告期各期）
	数据缺失
	保荐书披露公司设备销售毛利率呈逐年下行，原因系数据服务行业竞争加剧、品牌方议价能力强，应用于该行业的设备毛利空间不断被压缩；对应纪要中未逐期标注具体年份。

	2023H1
	数据缺失
	数据缺失
	2023年上半年净利润8,692.11万元，同比下降15.56%（来源：中国证券报相关报道），纪要未给出该期毛利率、净利率具体数值。



申菱环境处于产业链中游的温控设备与集成方案环节：上游为未披露的原材料/零部件采购（议价权状况数据缺失），下游为数据中心品牌方、工业能源、核电特种及公建客户，其中数据服务领域“品牌方议价能力强”导致设备毛利承压，公司整体呈现中游制造偏薄利的特征（2025年综合毛利率23.99%、净利率5.35%）。进一步毛利改善的驱动来自：数据服务板块毛利率回升（+4.26pct，受液冷等高附加值产品与结构优化带动）、高毛利解决方案及服务收入占比提升（2025年解决方案及服务毛利率31.63%、收入同比+105.59%）、以及工业板块中电力与能源业务的规模化放量。
三、财务数据与估值分析
3.1 近期经营业绩
	报告期
	营业收入
	同比
	归母净利润
	同比

	2026年半年报（2026-08-28披露）
	17.56亿元（1,755,961,031.62元）
	+4.39%
	归母净利润5,404.54万元
	-64.07%

	2026Q2（单季度）
	约11.39亿元
	+8.08%（环比+84.6%）
	归母净利约2,574.0万元
	-73.27%

	2026年一季报（2026-04-28披露）
	6.17亿元
	-1.8%（环比-63.7%）
	归母净利润0.28亿元
	-47.71%

	2025年报（2026-04披露）
	42.09亿元（420,919.88万元）
	+39.55%
	归母净利润2.17亿元（21,677.72万元）
	+87.59%

	2025上半年（作为2026H1同比基数）
	16.82亿元
	+28.95%
	归母净利1.50亿元
	+35.95%


以上数据来源：格隆汇/证券之星、新浪财经、21财经、AASTOCKS、深交所2025年报摘要、国金证券2026-04-28研报、中航证券2026-08-03研报等多源；2026H1及2025年报核心数据多源一致。2026H1扣非归母净利润4,624.22万元（同比-68.95%），基本每股收益0.14元（同比-65.00%），加权平均ROE 1.96%，毛利率约19.65%，资产负债率66.58%。2026Q1期末合同负债4.3亿元（较2025年底+56.5%），存货12.9亿元（+48.7%）。2025年报总资产63.42亿元（+18.33%），归母净资产27.27亿元（+7.63%），扣非归母净利润约2.1亿元（+84.29%），分红预案每10股派现金2.5元+每10股转增4股。另据估算（非披露口径）TTM归母净利约1.2亿元。
2026年上半年营收同比微增4.39%，但归母净利润同比大幅下滑64.07%，呈现增收不增利。公司自述净利下滑主因：①项目结转确认收入滞后致营收增长未达预期；②海外拓展使销售费用增加；③液冷及海外新产品研发致研发费用增加；④工业特种板块竞争加剧导致毛利率下降。积极信号方面：发出商品较期初增加约8亿元（主要来自数据算力服务业务，预计相当部分年内验收结转）；数据服务板块新增订单同比增加约1.3倍，其中液冷相关新增有效订单约18亿元。2025年报数据显示数据服务板块收入23.43亿元（+51.42%，占比约55.7%），工业板块11.37亿元（+86.38%，其中电力与能源业务+234%），特种板块5.98亿元（-15.06%），公建及商用板块1.15亿元（-17.16%）。需注意2026H1净利大幅下滑与机构对全年高增长预测并存，业绩兑现强烈依赖下半年订单结转与产能释放，执行风险较高。
3.2 盈利预测
预测数据主要来自东方财富F10盈利预测页（截至约2026-09月初），以及同花顺iNews、gubit.cn汇总、中泰证券、国海证券、中航证券、国泰海通、天风证券、国金证券等研报。重要不确定性/离群警示：国金证券2027E归母净利22.0亿元、2028E 43.9亿元远超其他所有机构（其余多在6-11亿区间），其2027E EPS 5.88元亦为极端离群值；若剔除该离群值，多数机构对2027E归母净利预期集中在6-7.3亿元、2028E约7.4-10.6亿元。东方财富'近六月平均'因样本仅5-6家且含离群值而失真（2027E净利润口径差6.6亿 vs 9.3亿），参考时须谨慎并注明机构家数。国金证券2027/2028数字应视为单一乐观情景。另EPS因2025年度10转4股本转增，存在旧股本/最新股本口径不一致问题（如2025A EPS 0.43元旧股本 vs 0.5792元新股本），比较时需统一股本口径。
	年度
	营业收入
	归母净利润
	净利润增速
	每股收益(EPS)

	2026E
	60.80亿元（5家口径）；中泰证券60亿；国海证券51.22亿；国泰海通58.06亿
	近六月平均约4.383亿（6家）；另一口径4.254亿（5家）；同花顺口径均值4.42亿（最高5.04亿、最低3.91亿）
	同花顺口径同比+103.89%
	近六月平均1.3343元；中泰证券1.14；国海证券1.08；中航证券1.04；天风证券1.24

	2027E
	91.79亿元（5家口径）；中泰证券79亿；国海证券79.89亿；国泰海通88.84亿
	近六月平均约9.272亿；另一口径6.564亿（5家）；多数机构集中在6-7.3亿元（剔除国金离群值）
	数据缺失（研报未统一披露同比增速）
	近六月平均2.7287元；中泰证券1.94；国海证券1.64；中航证券1.72；天风证券1.84；国金证券5.88（离群值）

	2028E
	133.6亿元（5家口径）；中泰证券100亿；国海证券105.46亿；国泰海通145.57亿
	近六月平均约15.49亿；另一口径9.720亿（5家）；多数机构约7.4-10.6亿元（剔除国金离群值）
	数据缺失（研报未统一披露同比增速）
	近六月平均4.5218元；中泰证券2.83；国海证券1.99；中航证券2.62；天风证券2.51；国金证券11.73（离群值）



3.3 估值水平与机构评级
	机构
	评级
	日期
	备注

	国金证券（姚遥）
	买入（无目标价）
	2026-08-29
	2026E归母净利5.0亿/EPS 1.35；2027E 22.0亿/5.88；2028E 43.9亿/11.73（离群值）

	国金证券（前次）
	买入
	2026-04-29
	2026E 4.3亿/EPS 1.61；2027E 6.5亿/2.43；2028E 10.2亿/3.83

	中泰证券
	买入（首次）
	2026-08-20
	2026E营收60亿/归母净利4.3亿/EPS 1.14；2027E 79亿/7.3亿/1.94；2028E 100亿/10.6亿/2.83

	国海证券
	增持
	2026-08-07
	2026E营收51.22亿/归母净利4.03亿/EPS 1.08；2027E 79.89亿/6.12亿/1.64；2028E 105.46亿/7.43亿/1.99

	中航证券
	买入
	2026-08-03
	EPS 2026E 1.04；2027E 1.72；2028E 2.62

	国泰海通
	增持（首次）
	2026-05-21
	2026E营收58.06亿；2027E 88.84亿；2028E 145.57亿；目标价存在201.95元与144.07元两个版本，标记为存疑

	天风证券
	增持
	2026-04-27
	EPS 2026E 1.24；2027E 1.84；2028E 2.51



股价/市值（截至2026-09-10收盘，来源：证券之星经今日头条转载）：收盘价97.27元，当日-3.41%，换手率4.81%，成交额13.34亿元，主力资金净流出2.46亿元，融资融券余额10.86亿元；总股本约3.7428亿股（2025年度每10股转增4股后；Morningstar显示374.28M），总市值约364亿元（估算：97.27×3.7428亿股）。估值倍数（估算/第三方口径）：PE(TTM)极高，以TTM归母净利约1.2亿元估算约300倍量级，同花顺/东财'2025A市盈率'显示160-180倍区间（口径不同、按最新股本）；动态PE按2026E归母净利共识约4.4亿元计约80倍上下，按2027E共识6.5-9.3亿元计约40-56倍，若采信国金证券离群值则低至18倍/9倍（不建议直接采用）。PB方面，Morningstar显示Price/Book约14.56（对应价格约107.88元时），按2025年末归母每股净资产10.25元（转增前口径，转增后约7.3元/股）与现价97.27元对照，PB约9-13倍。P/S方面Morningstar显示约9.51。Morningstar Key Statistics（时为价格107.88元）：Price/Earnings (Normalized) 204.80，Price/Cash Flow 180.89，股息率0.17%。评级统计：东方财富F10口径1年内共7家机构，买入5家、增持2家，综合评级'买入'，近3个月4家（买入3、增持1）；同花顺口径（2026-08-29）近六个月累计7家，4家买入、3家增持。同花顺预测2026年平均目标价201.95元，但该'平均目标价'实际由极少数券商（尤其国泰海通）贡献，并非多家共识平均，现价约97元远低于该目标价，须谨慎看待。国泰海通目标价在不同转载源出现201.95元与144.07元两个版本，未能核实，标记为存疑。风险提示：现价97.27元为转载来源，未获第二独立来源同日收盘价交叉验证，市值/PE为按此价估算；盈利预测分歧极大（2027E归母净利从6.12亿到22.0亿，跨度近4倍），执行风险较高，属预测性信息。
四、近期消息与公告
4.1 股权激励：第三期限制性股票首次授予
2026年9月11日，公司召开第四届董事会第二十一次会议，审议通过《关于向激励对象首次授予限制性股票的议案》（公告编号2026-055）；同日发布《关于向激励对象首次授予限制性股票的公告》（公告编号2026-056）。首次授予日2026年9月11日；首次授予数量285.00万股；授予价格43.55元/股；股权激励方式为第二类限制性股票；激励对象219名（含外籍员工LEE KENG SENG）；股票来源为公司向激励对象定向发行A股普通股。归属安排：分两期，分别在授予日起12个月后、24个月后归属，每次归属比例50%。公司层面业绩考核以2025年为基准，考核2026年和2027年营业收入增长率。关联董事潘展华、陈碧华、叶国先回避表决；表决结果同意6票、反对0票、弃权0票、回避3票。前期程序链条：2026-08-10第四届董事会第十八次会议通过《第三期限制性股票激励计划（草案）》→2026-08-10至08-20内部公示→2026-08-29披露激励名单核查意见及内幕信息知情人自查报告（公告编号2026-053）→2026-09-04 2026年第二次临时股东会审议通过激励计划→2026-09-11董事会确定首次授予。备注：43.55元/股的授予价可视为判断当时股价区间的参考线索（第二类限制性股票授予价通常显著低于市价），但不宜直接当作市价使用。
4.2 投资者关系活动（2026年9月7日公告的投资者关系活动记录表）
关于液冷：公司表示液冷已逐渐成为高功耗算力服务器散热的标准配置，未来渗透率将持续提升；AI高速发展确定性强，竞争重点在于产品迭代、供应链整合、快速交付和本地化服务能力。关于发出商品：发出商品较期初增加约8亿元，增量主要来自数据算力服务业务，公司预计相当部分会在年内完成验收并结转收入。关于订单：半年度报告中提及的18亿元液冷相关新增有效订单，指具有明确交付需求的有效订单（含预付款订单及部分大客户收货后付款订单）。
4.3 深交所再融资（可转债）问询函
深交所就再融资事项向申菱环境发出问询函，要求公司说明液冷温控项目产能规划合理性，结合行业格局、在手订单论证新增产能消化路径、毛利率下滑原因，并核查效益测算谨慎性。局限：该条仅在此单一聚合页面见到首段描述，未检索到问询函原文编号与公司回复公告原文；需以巨潮资讯网（cninfo）原文核实。
4.4 专利授权（2026年9月集中获得）
2026-09-01授权：“数据中心大温差余热回收生产热水的方法及系统”（申请号CN202511978731.8）。2026-09-08授权：“过滤器脏堵监控方法、系统、设备及存储介质”（申请号CN202511688823.2）。2026-09-01授权：“一种集成蓄冷储热多模式全新风空调及其控制方法”（申请号CN202310419080.3）。公司称今年以来新获得专利授权21个，与去年同期持平；结合2026年中报，上半年研发投入1.03亿元，同比增32.42%。来源为证券之星转引天眼查数据；数据为第三方平台统计，非公司直接披露。
4.5 2025年度业绩预告（业绩预增）
公司披露2025年度业绩预告：预计归母净利润2.05亿—2.46亿元，同比增长77.39%—112.87%；预计扣非净利润2.00亿—2.40亿元，同比增长77.87%—113.44%。标题日期显示为01-26，即2026年1月26日前后披露。交叉印证：2025年全年正式年报（2026-04-26披露）显示营收42.092亿元、净利润2.1678亿元，落在预告区间内，预告可信。
4.6 2025年度权益分派（分红）
2025年度利润分配方案实施：每10股派现金2.50元（含税）；股权登记日2026年6月1日；除权除息日2026年6月2日；派息日为2026年6月2日（公告时间约2026-05-26）。局限：为境外财经网站转载版本，未直接核对公司中文权益分派实施公告原文。
4.7 股东/股权变动动态
5%股份转让终止：2024年12月19日，Zhang Yu（张宇）同意从崔颖琦及广东申菱投资有限公司手中收购申菱环境5%股份，对价约3.2亿元人民币，每股现金对价23.904元；2025年5月14日，该收购被取消，双方达成退款（返还转让款）协议。十大流通股东（数据日期2026-06-30）：广东申菱投资有限公司15.73%；陵水新众承创业投资合伙企业（有限合伙）8.05%；崔颖琦6.82%；陵水新众贤创业投资合伙企业（有限合伙）6.33%；苏翠霞4.15%；谭炳文3.26%；刘影1.78%；郝蕾1.78%；张鑫1.58%；黄好康1.20%。
4.8 其他动态
主力资金流向（2026-09-10）：主力资金净卖出2.46亿元。全资收购子公司：有外媒标题称申菱环境“收购一家（子）公司全部股权，股价下跌4%”，来源为Zonebourse法文版。局限：该条仅见单一外媒标题，无具体日期、标的名称与金额，未能交叉核实，谨慎采信。板块联动（媒体提及）：液冷概念板块中，中石科技、中远通、盾安环境、豪尔赛、集泰股份涨停，高澜股份涨超8%，金帝股份、申菱环境、冰轮环境等涨幅靠前。
4.9 数据一致性与不确定性提示
1. 时点判断：所有信息基于2026年9月中旬可检索到的内容；公告类信息以2026-09-11为最新。后续可能有新的公告未被纳入。2. 单一来源风险：深交所再融资问询函、全资收购子公司两条，均只在单一聚合/外媒来源出现，缺原文编号，须以巨潮资讯网原文核对；权益分派数据来自境外转载（S&P Capital IQ），未核对中文原始公告。3. 股价口径差异：外媒页面对该股给出过不同价位的快照（法文页曾见35.61元，可能为2025年5月旧快照；另一MarketScreener页显示约101.02元），说明引用页面缓存时间不一，本部分不据此下结论；如需股价请以实时行情源另行核实。4. 已交叉印证较强的条目：股权激励（多来源一致：公告编号2026-055/056、285万股、43.55元/股、219名激励对象）；2025年业绩预增（与2025年报实际数一致）。5. 本纪要仅覆盖“近期消息与公告”角度，不含估值、机构评级与技术面分析。
五、股价走势与技术面分析
5.1 价格概况
	指标
	数值

	收盘价
	96.00元（2026-09-11收盘）

	涨跌幅
	−1.27元，−1.31%

	今开 / 昨收
	95.11元 / 97.27元

	当日最高 / 最低
	96.76元 / 91.80元（振幅5.10%）

	成交量 / 成交额
	13.58万手（13,576,875股）/ 12.83亿元

	换手率 / 量比
	4.80% / 0.78

	总市值 / 流通市值
	359.31亿元 / 271.51亿元

	动态PE / 市净率
	332.42 / 13.17

	PE(TTM) / PE(静)
	298.41 / 165.75（来源：九方智投单源，与东方财富口径不同，后者仅给动态PE）

	52周最高 / 最低
	133.11元 / 35.47元（多源一致；两个极值对应日期本次未核实，不应推断具体出现时间）

	总股本 / 流通股本
	3.7428亿股 / 约2.83亿股（282,822,900股）；注：2026-06-02曾实施约40%送/转股，总股本由2.6734亿股增至3.7428亿股，对比历史价格须确认前复权口径

	筹码获利比例 / 持仓均价
	31.89% / 99.89元（九方智投2026-09-11，同页另一处标注99.66元，页面自身有出入，作区间参考）

	筹码阻力位 / 支撑位
	105.47元 / 87.97元（九方智投2026-09-11）

	90%成本区间 / 集中度
	79.43~112.24元 / 17.12%

	70%成本区间 / 集中度
	89.42~107.96元 / 9.39%



5.2 技术指标
	指标
	数值
	简要解读

	MA5
	100.38（截至2026-09-11，来源九方智投；已经使用MarketWatch日收盘价自行复算完全吻合）
	收盘价96.00元位于MA5下方，短期均线构成上方压力

	MA10
	103.87（同上前提）
	收盘价低于MA10，且MA10高悬于MA5/MA20之上，短中期均线呈空头排列初期

	MA20
	100.30（同上前提）
	收盘价低于MA20；MA5与MA20在100.3~100.4一带粘合，该区域为近期多空争夺的关键参考带

	MA60 / MA120
	MA60=99.25、MA120=94.29（来源agu888，数据日2026-09-09，收盘价100.70元，与9/11收盘价差4.7元）
	仅供方向参考，不可当作9/11数值；双线多头但因子评分偏低，且数据滞后

	MACD
	MACD=−1.83，DIF=2.03，DEA=2.94（九方智投，截至2026-09-11）
	9月10日出现0轴以上的死叉，属高位死叉后的回调，尚未跌破0轴；后续关注双线在0轴是否企稳

	RSI
	本次未检索到具体RSI6/RSI14数值；仅采信方向性描述：九方智投称9月8日出现死叉且短期RSI下穿50；东方财富千股千评（2026-09-11）称暂无明显信号
	方向性偏弱，但因缺少具体数值，不宜给出点数判断

	布林带 BOLL(20,2)
	外部来源：上轨115.67 / 中轨99.77 / 下轨83.87（agu888，数据日2026-09-09）；自行测算估算值：上轨≈114.9 / 中轨100.30 / 下轨≈85.7（按MarketWatch截至9/11的20个收盘价、总体标准差口径，为个人测算非外部披露）
	两套口径均显示收盘价96.00元位于中轨之下、下轨之上偏中位

	K线形态
	Investing.com识别：当日日线Bullish Doji Star、周线Engulfing Bearish；9/11最低91.80元收96.00元形成较长下影；9月8日出现倾盆大雨K线组合（九方智投）
	短线有初步止跌迹象但未获确认，周线形态偏空

	其他vendor信号
	九方智投：7月20日形成均线死三角，上方均线压力位115.88元；近期出现日线级别熊点，60分钟级别亦处熊点区间；9月10日出现熊点。东方财富千股千评（2026-09-11）：综合评分61.73分，行业排名90/259，机构参与度29.75%（中度控盘），最近1日主力成本94.49元、最近20日主力成本100.78元
	均为单一vendor判断，方向偏空；主力成本带显示现价低于20日主力成本，上方100~108区域存在解套压力

	历史回测统计（非预测）
	东方财富千股千评：次日上涨概率51.09%、平均涨跌0.19%（样本17750个）
	此为历史回测统计，不是对未来走势的预测，引用须如此标注



截至2026-09-11收盘，申菱环境报96.00元，跌1.31%，处于MA5（100.38）、MA10（103.87）、MA20（100.30）全部下方，短中期均线呈空头排列初期；MACD于9月10日出现0轴上方死叉，属高位回调而非跌破0轴；RSI方向性描述偏弱但无具体数值可引。价格自9月3日盘中高点116.00元连续6个交易日回落，至9月11日收96.00元，自高点回撤约17.2%（自9月3日收盘算6个交易日约−14.8%）；量能由9月3日的2,890万股逐日萎缩至9月11日的1,358万股，仅为65日均量（19.18M股）的约71%，量比0.78，呈缩量阴跌特征。资金面，近5个交易日主力资金合计净流出约7.88亿元，融资余额连续3日下降至10.79亿元，主力净流出与散户净流入并存。筹码结构上，现价低于持仓均价（约99.89元），上方100~108元一带为密集套牢区，反弹至该区域将面临解套抛压。综合看，技术面处于高位回调后的缩量整理阶段，短线有止跌迹象但未获确认，方向上仍受制于均线空头排列与上方套牢盘，后续演变取决于量能能否回补及大盘与行业环境。
5.3 短线走势展望（未来一周，情景推演，仅供参考）
⚠️ 风险提示：以下内容仅为基于历史价格、技术指标与资金数据的短期主观情景推演，不构成投资建议，亦不构成任何买卖操作指令。
① 关键技术位置
	位置
	区间
	说明

	短期压力
	100.0~101.0元
	MA5（100.38）与MA20（100.30）粘合区及千股千评20日主力成本100.78元附近；有效突破并站稳，方可缓解短线空头排列压力，进一步上看MA10（103.87）及筹码阻力位105.47元一带

	第一支撑
	94.3~96.0元
	MA120参考位94.29元（来源数据日为9/9，仅供方向参考）与9/11收盘一带；该区间若失守，短线止跌形态（9/11长下影）将面临考验

	强支撑
	87.9~89.4元
	九方智投筹码支撑位87.97元与70%成本区间下沿89.42元；若跌破强支撑，向下打开空间至布林下轨一线（外部口径83.87元 / 自算口径约85.7元），并关注52周低点35.47元方向的更远参考（该极值日期未核实，不作时间推断）



② 未来一周情景（主观权重，非统计概率）
1. 震荡整理（相对权重较高，约六成左右（主观判断））：价格在94.3~101.0元区间内反复拉锯：下方依托9/11长下影低点91.80元与MA120参考带，上方受制于MA5/MA20粘合区及100.78元主力成本带。触发条件为成交额维持或小幅波动在12~16亿元区间、量比仍在1以下、无新增催化消息，主力资金净流出收敛但未转为持续净流入。该情景对应缩量后的方向待定状态。
1. 偏弱下行（权重中等（主观判断））：若成交额不能回补、主力资金继续净流出（观察单日主力净流出是否再放大至2亿元附近），价格有效跌破94.3元第一支撑，则下探87.9~89.4元强支撑区。此情景下需重点关注是否跌破该强支撑——若跌破，将打开至布林下轨（83.87元或约85.7元口径）的下行空间。周线空头形态（Engulfing Bearish）与融资余额连续下降为潜在压力来源。
1. 反弹走强（权重偏低（主观判断））：若行业或大盘环境转暖、出现新增催化消息，且单日成交额明显放大（如回升至16亿元以上并伴随量比回到1以上），价格有效站上101.0元并收复MA5/MA20粘合区，则有望上试MA10（103.87元）与筹码阻力位105.47元一带；但该区域为密集套牢区，需持续放量方能消化解套抛压。此为条件性路径，非基准预期。

③ 资金与流动性背景
交易流动性方面，流通市值271.51亿元，2026-09-11成交额12.83亿元，换手率4.80%；近两周日成交额大致在12~16亿元区间，9月3日峰值日对应约32亿元量级，9月11日已降至12.83亿元；65日均量为19.18M股，9月11日为13.58M股，明显低于常态。盘口方面，9月11日收盘五档卖一至卖五合计不足500手、买一至买五合计不足300手，挂单偏薄，单笔大额进出对价格冲击会放大，对中小盘成长股而言属于流动性尚可但边际转弱的状态。股东结构与集中度方面（数据截至2026-06-30，披露日约2026-08-28/29，已滞后约2.5个月，期间结构可能已发生变化）：股东总户数39,911户，较2026-03-31的25,886户增加54.18%，户均持股9,378股；东方财富将筹码集中度评为'较分散'（上一期为'较集中'），显示2026年二季度上涨过程中筹码由集中转向分散、散户大量进入。十大股东合计61.72%（较2026-03-31的63.44%下降），十大流通股东合计50.68%。股东结构性质上，前十大以实际控制人崔颖琦、崔梓华（合计20.63%）及其家族成员与员工/关联持股平台为主（广东申菱投资11.89%、陵水新众承创投6.08%、陵水新众贤创投4.78%、谭炳文9.88%、苏翠霞3.14%、欧兆铭1.46%等），均为自然人/PE型平台；机构持仓方面（2026-06-30，东方财富基金持仓统计口径），基金278家合计持22,175,637股，占总股本5.92%、占流通股7.84%，社保、QFII、券商、保险、信托均显示为'--'。需注意：Investing.com股东页显示社保基金持股0.54%（202.2万股），与东方财富'社保--'结论矛盾，仅单一来源未获交叉验证，不建议采用。结合上述结构，在盘口挂单偏薄与筹码相对分散的背景下，短期价格对资金进出的敏感度较高。
量能确认信号：若单日成交额持续放大至16亿元以上（明显高于9月11日的12.83亿元、接近近两周区间上沿）并伴随量比回到1以上，可视为短线资金重新介入的参考信号；反之，若成交额持续低于12亿元且量比维持1以下，则缩量整理格局大概率延续。
④ 关注要点（仅为观察思路，非操作指令）
1. 观察100.0~101.0元压力带（MA5/MA20粘合区及20日主力成本100.78元附近）能否被有效收复并站稳——此为缓解短线空头排列的关键参考位置。
1. 观察94.3~96.0元第一支撑与87.9~89.4元强支撑的承接情况；若有效跌破强支撑，下方参考布林下轨83.87元（外部口径）或约85.7元（自算口径）。
1. 跟踪单日成交额与量比变化：放大至16亿元以上且量比回升至1以上，为资金重新介入的参考信号；持续低于12亿元则缩量格局延续。
1. 跟踪主力资金与融资余额的边际变化（近5个交易日主力合计净流出约7.88亿元、融资余额连续3日下降至10.79亿元），以及是否有新增催化消息或行业/大盘环境变化。
1. 以上均为基于历史数据与公开信息的观察思路，非操作指令，不构成买入、卖出或持有的建议。
以上情景推演基于2026-09-11收盘数据及历史价格、技术指标测算（其中布林带外部来源数据日为2026-09-09、MA60/MA120来源数据日为2026-09-09、筹码与股东结构数据截至2026-06-30、融资融券数据截至2026-09-10、北向持股数据截至2026-06-30），短期股价还会受消息面、资金面、大盘环境等多重因素扰动，技术指标本身存在滞后性和局限性，情景权重为基于当前技术面与资金面格局的主观启发式判断而非统计概率，不构成对未来实际走势的保证，也不构成买卖建议，请结合最新市场信息独立判断并自行承担投资风险。
六、行业格局与竞争对手分析
6.1 行业现状
公司所处行业为专业特种空调与温控设备，下游核心驱动力为算力数据中心液冷温控需求爆发与新型电力/储能等能源场景放量。纪要显示，2025年公司数据服务行业收入23.43亿元（+51.42%），工业行业收入11.37亿元（+86.11%），其中电力与能源业务同比+约234%；上市保荐书披露数据服务行业竞争加剧、品牌方议价能力强，设备毛利空间不断被压缩，行业呈现需求高增与价格竞争并存的格局。
6.2 竞争格局
1. 液冷温控赛道厂商密集，纪要引用的第三方榜单/梳理中出现的同业公司包括英维克、高澜股份、依米康、同飞股份、佳力图等。
1. 纪要引用的第三方材料称，英维克为全球唯二掌握冷板式、浸没式双路径液冷技术的企业，市占率超35%，服务腾讯、阿里、华为等头部客户，累计交付超1.2GW液冷项目；上述具体数据来自今日头条等第三方整理内容，来源单一、未能交叉核实，具体以最新年报/权威口径为准。
1. 行业数据方面，纪要引用第三方信息称2024年全球液冷市场激增96%、冷板式技术领跑，同样来源单一，未经交叉核实。
1. 纪要未提供申菱环境在液冷温控行业中的具体市场份额数值，公司市占率数据缺失。
6.3 主要竞争对手
	公司
	定位
	说明

	英维克（002837）
	数据中心液冷温控龙头，浸没式、冷板式液冷产品批量供货头部算力厂商
	第三方材料称其全球唯二掌握冷板式、浸没式双路径液冷技术，市占率超35%，为英伟达指定温控供应商；来源为今日头条等第三方整理，来源单一、未能交叉核实

	高澜股份
	液冷温控领域布局厂商（纪要列为液冷八/五虎将之一）
	纪要仅给出名称及行业归类，未提供具体业务与财务数据

	依米康
	数据中心温控概念股，纪要称其半年报验证液冷趋势
	来源为第三方梳理文章，未提供具体财务数据

	同飞股份
	液冷温控领域厂商（纪要人员结构对比中列为同业）
	纪要未提供具体业务与财务数据

	佳力图
	液冷温控领域厂商（纪要人员结构对比中列为同业）
	纪要未提供具体业务与财务数据

	申菱环境（301018）
	专业特种空调与温控设备商，覆盖数据服务、工业、特种、公建商用四大场景，布局液冷全栈方案
	2025年数据服务收入23.43亿元（+51.42%）、工业收入11.37亿元（+86.11%）；公司具体市占率数据纪要未披露



与英维克等被第三方材料称为液冷温控龙头的同业相比，申菱环境在数据服务领域的收入体量与增速均较高（2025年数据服务收入23.43亿元、同比+51.42%），但在液冷温控行业的市占率数据纪要未披露，无法进行量化份额对比；根据上市保荐书披露，数据服务行业竞争加剧且品牌方议价能力强，公司设备毛利承压，2025年综合毛利率23.99%、净利率5.35%，呈现中游温控设备商偏薄利的共性特征。相比同业，申菱环境收入结构中解决方案及服务占比提升（2025年占21.97%、毛利率31.63%）与工业能源业务高增（电力与能源同比+约234%）构成差异化看点，但纪要未提供各家同业统一的财务口径，横向量化比较数据缺失。
七、风险提示
1. 业绩兑现风险：2026H1归母净利5,404.54万元、同比-64.07%，扣非净利4,624.22万元、同比-68.95%，而机构对2026E归母净利的共识约4.25亿~4.42亿元，隐含下半年须完成约3.85亿元利润结转，若发出商品（较期初增加约8亿元）及18亿元液冷新增订单的验收结转在时间上继续后移，全年预测存在下修风险。
1. 毛利率持续下行风险：公司2026H1综合毛利率已降至约19.65%，2025年工业板块毛利率23.92%、同比降7.38pct，保荐书披露的设备销售毛利率历史序列为26.59%→25.21%→22.93%→22.02%逐年下行，且数据服务行业品牌方议价能力强、竞争加剧，若高毛利解决方案及服务（2025年毛利率31.63%）占比不能持续提升，公司整体盈利空间可能继续被压缩。
1. 费用与营运资金压力：2026H1销售费用同比增长38.83%、研发投入1.03亿元同比增32.42%，海外拓展与液冷新产品研发带来的费用呈刚性增长；2026Q1期末存货12.9亿元（+48.7%）、合同负债4.3亿元（+56.5%），2026H1资产负债率66.58%，发出商品大幅增加占用营运资金。此外，历史披露的2015—2017年应收账款逾期金额分别为1.57亿、1.50亿、1.81亿元，占应收账款余额的31.76%、27.72%、31.82%（历史口径，非最新数据），但纪要未提供2025年以来应收账款周转天数等最新营运资金指标，最新回款质量数据缺失。
1. 估值与预测分歧风险：现价96.00元对应动态PE 332.42倍、PE(TTM)约298.41倍、市净率13.17倍、P/S约9.51倍，估值已较充分反映高增长预期；2027E归母净利预测从国海证券6.12亿元到国金证券22.0亿元跨度近4倍，若剔除国金证券离群值，多数机构集中在6-7.3亿元，若实际业绩落在区间下沿，估值消化压力较大；同花顺口径2026年平均目标价201.95元由极少数券商贡献，国泰海通目标价在不同转载源出现201.95元与144.07元两个版本且未获核实，参考价值有限。
1. 客户与订单集中度信息缺失风险：纪要概念标签显示公司下游涉及华为、腾讯、百度等头部厂商，18亿元液冷新增有效订单亦包含部分大客户收货后付款订单，但公司前五大客户合计占比、上游供应商集中度均未披露，无法量化评估单一客户或单一订单的依赖程度；若主要客户资本开支节奏或验收政策发生变化，可能对收入确认产生较大影响。
1. 技术面与资金面短期压力：截至2026-09-11收盘96.00元，位于MA5（100.38）、MA10（103.87）、MA20（100.30）下方，MACD于9月10日在0轴上方出现死叉；近5个交易日主力资金合计净流出约7.88亿元，融资余额连续3日下降至10.79亿元，成交额由9月3日的约32亿元量级降至9月11日的12.83亿元、量比0.78；现价低于持仓均价约99.89元，100~108元一带为密集套牢区，若放量突破101.0元未果且跌破94.3元第一支撑，短线或进一步下探87.9~89.4元强支撑区。
1. 公司治理与历史瑕疵背景：2019年IPO期间媒体曾报道实际控制人崔颖琦存在“为拿地行贿”过往（新浪财经、凤凰财经等多家转载，报道时点2019-06），该信息为非最新的背景性标注，但属于公司治理层面的历史关注点；此外2024年12月Zhang Yu拟以约3.2亿元、每股23.904元受让5%股份的交易已于2025年5月14日取消并达成退款协议，相关股权变动事项的后续安排未在纪要中进一步披露。
1. 再融资与产能消化不确定性：深交所已就再融资事项发出问询函，要求公司说明液冷温控项目产能规划合理性，结合行业格局、在手订单论证新增产能消化路径、毛利率下滑原因，并核查效益测算谨慎性；该问询事项的回复内容与审核结果可能影响公司液冷产能扩张节奏。需注意该条信息仅见于单一聚合页面首段描述，未检索到问询函原文编号与公司回复公告原文，须以巨潮资讯网原文核实；同时纪要未提供公司在液冷温控行业的具体市场份额数值，市占率数据缺失，无法与同业进行量化份额对比。
八、结论与展望
增长逻辑上，申菱环境的核心看点在于数据服务（液冷温控）与工业能源两条主线：2025年数据服务收入23.43亿元、同比+51.42%，工业收入11.37亿元、同比+86.11%（其中电力与能源业务同比约+234%），叠加解决方案及服务收入占比提升至21.97%、毛利率31.63%的结构优化，共同构成2025年综合毛利率提升至23.99%、净利率5.35%的支撑。液冷相关18亿元新增有效订单、发出商品较期初增加约8亿元、2026Q1合同负债较2025年底+56.5%，是判断后续收入结转节奏的主要观察变量。机构对2026E营收共识约51.22亿~60.80亿元、归母净利共识约4.25亿~4.42亿元（同比约+104%），对应动态PE约80倍上下，但需注意这一共识建立在2026H1净利仅0.54亿元的基础上。
风险与不确定性的核心在于业绩兑现的时点与幅度：2026H1归母净利同比-64.07%，而全年机构预测隐含的净利约4.4亿元，意味着下半年须完成约3.85亿元、约为上半年7倍以上的利润结转，执行风险较高。同时，公司业务受下游品牌方议价能力强、行业竞争加剧压制，2025年工业板块毛利率已同比降7.38pct，2026H1综合毛利率进一步降至约19.65%；海外拓展和液冷新产品研发带来费用刚性增长；资产负债率66.58%、存货12.9亿元（+48.7%）对营运资金形成占用。2027E盈利预测分歧极大（归母净利从6.12亿到22.0亿，跨度近4倍，其中国金证券22.0亿为明显离群值，多数机构集中在6-7.3亿元），预测参考时须剔除离群值并注意2025年度10转4后的股本口径差异。
估值层面，现价96.00元对应动态PE 332.42倍、PE(TTM)约298.41倍、市净率13.17倍、P/S约9.51倍，已较大程度反映了未来订单结转与利润释放的预期；同花顺口径2026年平均目标价201.95元实际由极少数券商（尤其国泰海通，且其目标价在不同转载源存在201.95元与144.07元两个版本，未获核实）贡献，并非多家共识，须谨慎看待。技术面上100.0~101.0元一带为MA5/MA20粘合区及20日主力成本（100.78元）所在，94.3~96.0元为第一支撑、87.9~89.4元为强支撑，量能能否回补至16亿元以上是观察短线资金是否重新介入的参考信号。上述均不构成买卖建议。
数据来源
申菱环境(301018)_个股概览_股票价格_实时行情_走势图_新闻资讯_股评_财报_FinScope-AI让投资更简单 — https://finance.baidu.com/stock/ab-301018?mainTab=%E7%AE%80%E5%86%B5
深度*公司*申菱环境(301018)：上半年业绩快速增长 积极布局液冷打开成长空间 — https://dxpress.gelonghui.com/news/5076642
申菱環境 (301018) 公司做什麼 — https://www.moomoocn.com/hant/stock/301018-SZ/company?chain_id=bqnzIoqXP4QRXE.1kl064t&global_content=%7B%22promote_id%22%3A13643,%22sub_promote_id%22%3A60,%22f%22%3A%22www.moomoocn.com%2Fhant%2Fstock%2FUNH-US%2Fearnings%22%7D
申菱环境：2023年上半年净利润8692.11万元 同比下降15.56% — https://zzcx.cs.com.cn/app/zzb/detail?id=48a3b4f4b55543938dc0f99e4ec574d8
Guangdong Shenling Environmental System Co Ltd Class A (301018) — https://kessler-prod.reta52d8.eas.morningstar.com/stocks/xshe/301018/quote
广东申菱环境系统股份有限公司 — https://career.gdut.edu.cn/company/view/id/1186101
申菱环境(301018)：新能源业务逐步批量交付 增量可期 — http://stock.finance.sina.com.cn/stock/go.php/vReport_Show/kind/lastest/rptid/746701531346/index.phtml
Guangdong Shenling Environmental Systems Co., Ltd. : Sealand Securities toujours positif - e64.oo4gPqqBnrpFVL0kBDG0zaHGZfs_7sd3d4_R7AkMXAY — https://www.zonebourse.com/actualite-bourse/guangdong-shenling-environmental-systems-co-ltd-sealand-securities-toujours-positif-ce7e58dfd18bff22?utm_source=copy&utm_medium=social&utm_campaign=share#1
Guangdong Shenling Environmental Systems Co., Ltd. (301018) Informations sur l'entreprise - Simply Wall St - NOT FOR DISTRIBUTION — https://simplywall.st/fr/stocks/cn/capital-goods/szse-301018/guangdong-shenling-environmental-systems-shares/information#1
申菱环境（301018）9月10日主力资金净卖出2.46亿元 - 今日头条 — https://www.toutiao.com/article/7684081128994587178/?wid=1789089628926
申菱环境:关于第四届董事会第二十一次会议决议的公告_九方智投 — https://www.9fzt.com/detail/sz_301018_9_3f0edd4b85a151f91c1617123e4b38c9.html
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申菱环境(301018):董事会薪酬与考核委员会关于第三期限制性股票激励计划首次授予激励对象名单的核查意见 — https://www.cfi.cn/p20260911002664.html
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申菱环境(301018)：收入高增、利润弹性释放 数据服务与工业双轮驱动 — http://stock.finance.sina.com.cn/stock/go.php/vReport_Show/kind/lastest/rptid/830657895674/index.phtml
申菱环境 - 从设备销售的具体产品来看，包括整机销售以及少部分材料销售，整机销售又可以进一步分为数据服务类、非数据服务类（包括工业空调、特种类、公建及商用类等） — http://vip.stock.finance.sina.com.cn/corp/view/vCB_AllBulletinDetail.php?stockid=301018&id=12476232#3
申菱环境(301018)：收入高增、利润弹性释放 数据服务与工业双轮驱动 — https://dxpress.gelonghui.com/news/5221051
申菱环境（301018） - 申菱环境（301018） — https://s.askci.com/stock/businessanalysis/301018/areaconstitute/#1#1
申菱环境（301018） — https://s.askci.com/stock/businessanalysis/301018/areaconstitute/#1
申菱环境(301018)：收入高增、利润弹性释放 数据服务与工业双轮驱动 — https://stock.hexun.com/2026-04-27/224069826.html?from=rss
申菱环境(301018)公司资料 - - 2026-04-26 国金证券 姚遥买入申菱环境(301018) 申菱环境(301018) 业绩简评 2026年4月26日，公司发布2025年年报 — https://stock.quote.stockstar.com/corp_301018.shtml#2
申菱环境(301018)主营业务经营分析查询|查股网 - chaguwang.cn-查股网.中国 — http://ddx.gubit.cn/mango/jingying/301018.html#1
算力、能源双轮驱动，温控业务迈入高增周期 — https://stock.stockstar.com/JC2026042600018408.shtml
申菱环境_上市保荐书(申报稿)_九方智投 - 报告期各期，设备销售的毛利率分别为26.59%、25.21%、22.93%及22.02%，近年来数据服务行业蓬勃发展，对制冷设备的需求激增，该行业市场竞争加剧、且品牌方议价能力强，应用于该行业的设备毛利空间不断被压缩 — https://www.9fzt.com/detail/sz_301018_9_75f956f6816cff5cb118ed680be20daf.html#2
申菱环境净利润不敌逾期应收账款 实控人为拿地行贿 - 对于应收账款存在逾期的情况，申菱环境表示，主要与公司客户结构及所处市场环境有关 — https://finance.sina.com.cn/roll/2019-06-20/doc-ihytcerk8058057.shtml#2
申菱环境净利润不敌逾期应收账款 实控人为拿地行贿 - 2015年至2017年，公司应收账款逾期金额分别为1.57亿元、1.50亿元、1.81亿元，占应收账款余额的比例为31.76%、27.72%、31.82% — https://finance.ifeng.com/c/7ngOXZ7LNWy#2
申菱环境净利润不敌逾期应收账款 实控人为拿地行贿 - 对于应收账款存在逾期的情况，申菱环境表示，主要与公司客户结构及所处市场环境有关 — http://finance.china.com.cn/industry/company/20190620/5010586.shtml#2
申菱环境: 中信建投证券股份有限公司关于广东申菱环境系统股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券之上市保荐书 - 无法逾越的技术问题、产业化转化不力等情况，将可能使公司丧失技术和市场的 — https://stock.stockstar.com/notice/SN2026041100000330.shtml#2
申菱环境拟深交所创业板上市，董事长崔颖琦曾行贿当地官员 - 2015年至2017年，公司应收账款逾期金额分别为1.57亿元、1.50亿元、1.81亿元，占应收账款余额的比例为31.76%、27.72%、31.82% — https://www.xianjichina.com/news/details_130053.html#2
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申菱环境(301018)财务指标_新浪财经_新浪网 — http://money.finance.sina.com.cn/corp/go.php/vFD_FinancialGuideLine/stockid/301018/ctrl/2016/displaytype/4.phtml
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国内液冷温控领域这8大龙头企业在AI服务器散热方面各有优势，以下 — https://www.toutiao.com/w/1845044304246784/?upstream_biz=toutiao_pc&wid=1788682039778
算力液冷TOP10榜单 — https://sina.cn/news/detail/5324633962446914.html
一天吃透一条产业链：液冷数据中心 - 今日头条 - 算力液冷TOP10榜单 ⚠️风险提示：仅产业链信息整理，不构成任何投资建议 英维克（002837） 数据中心液冷温控龙头，浸没式、冷板式液冷产品批量供货头部算力厂商 — https://m.toutiao.com/article/7648859529371517503/?upstream_biz=toutiao_pc&upstream_biz=toutiao_pc#2
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液冷行业：2024全球液冷市场激增96%，冷板式技术领跑 - 今日头条 - 算力液冷TOP10榜单 ⚠️风险提示：仅产业链信息整理，不构成任何投资建议 英维克（002837） 数据中心液冷温控龙头，浸没式、冷板式液冷产品批量供货头部算力厂商 — https://m.toutiao.com/article/7561377896967848490/?upstream_biz=toutiao_pc&upstream_biz=toutiao_pc#2
2026数据中心温控概念股梳理：依米康半年报验证液冷趋势，10大核心标的梳理（附名单） — https://www.sgpjbg.com/labelsyh/shujuzhongxinwenkonggainiangu.html
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全派：国内液冷温控领域这8大龙头企业在AI服务器散热方面各有优势，以下是对它们的具体介绍： 1. 英维克：全球唯二掌握冷板式、浸没式双路径液冷技术的企业，市占率超35%。首创all in one全链条液冷系统，单机柜散热能力突破100kW，PUE低至1.15。作为英伟达指定温控供应商，服务腾讯、阿里、华为等头部客户，累计交付超1.2GW液冷项目，保持零漏液记录。 2. 高澜股份：全球唯一布局服... — https://m.toutiao.com/w/1845044304246784/?upstream_biz=toutiao_pc&wid=1772374197164&upstream_biz=toutiao_pc
2026算力温控概念股：申菱环境半年报验证AI散热刚需，10大核心标的梳理（附名单） — https://www.sgpjbg.com/labelsyh/suanliwenkonggainiangu/1/7253106.html
液冷服务器龙头人员结构对比：英维克、依米康、高澜股份、同飞股份、申菱环境、佳力图 - 液冷服务器龙头人员结构对比：英维克、依米康、高澜股份、同飞股份、申菱环境、佳力图 — https://caifuhao.eastmoney.com/news/20260906192051223725950#1
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申菱环境:2024年年度报告摘要 — https://www.cnfin.com/announ/detail/index.html?announ=lc&code=301018&dannoun=lcdetail&id=799085209315#1
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申菱环境(301018.SZ)：上半年净利润5404.54万元，同比下降64.07% — http://stock.stockstar.com/IG2026082800045475.shtml
AASTOCKS 财经新闻 - 美股 — https://www.aastocks.com/sc/cnhk/quote/stock-news/301018/0/cn-stock-news/1#1
申菱环境上半年营收17.56亿元同比增4.39%，归母净利润5404.54万元同比降64.07%，销售费用同比增长38.83% — https://finance.sina.cn/2026-08-28/detail-inipwnxp9042048.d.html?vt=4
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申菱环境(301018.SZ)：上半年净利润5404.54万元，同比下降64.07%-证券之星 — https://wap.stockstar.com/detail/IG2026082800045475
申菱环境：上半年净利润5404.54万元，同比减少64.07% — https://m.21jingji.com/timeline/3ff33647d1ae9403f02748e09b9c712a.html
机构首次关注-研报-股票频道-证券之星 — http://stock.stockstar.com/report/data_fn_isssrusxyxtwqsrypurpr.html
申菱环境(301018)：海外业务持续突破 液冷龙头加速出海 — http://vip.stock.finance.sina.com.cn/q/go.php/vReport_Show/kind/lastest/rptid/832689780297/index.phtml
机构评级|国金证券给予申菱环境“买入”评级 未给出目标价 — http://stock.10jqka.com.cn/20260829/c679414684.shtml
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301018 申菱环境 — http://emweb.securities.eastmoney.com/ProfitForecast/index?type=soft&code=SZ301018&color=b#jgyc-0
申菱环境(301018.SZ)盈利预测-PC_HSF10资料 — https://emweb.securities.eastmoney.com/ProfitForecast/index?type=web&code=SZ301018&color=w#jgyc-0
申菱环境(301018)：垂直一体化温控解决商 数据中心+电力行业双轮驱动 — https://stock.finance.sina.com.cn/stock/view/paper.php?symbol=sh000001&reportid=811938719817&autocallup=no&isfromsina=no
垂直一体化温控解决商，数据中心+电力行业双轮驱动 — https://stock.stockstar.com/JC2025092300018709.shtml
24小时热点 - 全球数字财富领导者 — https://www.fx168news.com/info/001012/page834#1
申菱环境垂直一体化解决方案：从设备到系统全栈覆盖，合同负债高增锁定2025年40.8亿营收目标｜国金证券 - 三个皮匠报告—— 严选型全行业研究报告分享下载平台，您的专属行业智库 — https://www.sgpjbg.com/labelsyh/shenlinghuanjingchuizhiyitihuajiejuefangan.html#1
研报指标速递-研报-股票频道-证券之星 - 公司综合能源多元发展，盈利波动相对有限下，可靠分红能力突出 — https://stock.stockstar.com/report/data_all_p6.html#9
申菱环境涨9.05%，国金证券二个月前给出“买入”评级-证券之星 — https://wap.stockstar.com/detail/RB2026072700021252
申菱环境涨11.18%，国金证券一个月前给出“买入”评级 — https://www.laohunote.com/news/2643279152
申菱环境（301018）产能扩产及业务拓展进展受市场关注 — http://www.eeo.com.cn/2026/0816/1000352.shtml
申菱环境涨5.73%，国金证券一个月前给出“买入”评级 — https://www.laohunote.com/news/2640492153
中泰证券首次覆盖申菱环境，给予“买入”评级 — https://m.irlianmeng.com/IR/index.php/Index/companyNewsListDetail?id=136224&type=4
申菱环境(301018)价值分析报告投资评级明细|查股网 - gubit.cn-股比特.中国 — http://ddx.gubit.cn/mango/jiazhi/301018.html#1
Zhang Yu a annulé l'acquisition de 5 % des parts de Guangdong Shenling Environmental Systems Co., Ltd. (SZSE : 301018) auprès de Cui Yingqi et Guangdong Shenling Investment Co., Ltd. - d4e8b248b0d9d3f7ae0eb1e7a — https://www.zonebourse.com/cours/action/GUANGDONG-SHENLING-ENVIRO-124598914/actualite/Zhang-Yu-a-annule-l-acquisition-de-5-des-parts-de-Guangdong-Shenling-Environmental-Systems-Co-L-49974180/?utm_source=copy&utm_medium=social&utm_campaign=share#1
申菱环境获得发明专利授权：“数据中心大温差余热回收生产热水的方法及系统” — http://stock.stockstar.com/RB2026091100007096.shtml
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申菱环境:关于向激励对象首次授予限制性股票的公告 _ 申菱环境(301018) _ 公告正文 - 申菱环境:关于向激励对象首次授予限制性股票的公告 查看PDF原文 — https://data.eastmoney.com/notices/detail/301018/AN202609111829278078.html#1
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