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行业：农药原药与制剂、全球作物保护产品服务

报告日期：2026 年 9 月 14 日

行情数据截至 2026 年 9 月 11 日收盘；完整技术指标主要截至 2026 年 9 月 8 日，股东结构数据截至 2026 年 6

月 30 日。不同数据源在收盘价、最低价及 52 周高低点方面存在口径差异。

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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润丰股份 2026 年上半年实现营业收入 74.42 亿元，同比增长 13.95%，但归母净利润 5.02 亿元，同

比下降 9.67%，经营活动现金流净额仅 1.25 亿元，同比下降 86.00%；同期毛利率提升至约

24.29%，汇率波动减少利润约 2.34 亿元。公司当前呈现收入和产品结构改善、但利润及现金流承压

的阶段性特征，汇率因素是影响业绩兑现的重要变量。

公司全球化经营特征突出，2025 年境外收入 145.68 亿元，占营业收入 99.18%，在全球 100 多个国

家设有超过 130 家下属公司。2025 年 Model C 收入同比增长 27.47%，占比提升至 43.44%，毛利率

为 31.68%，高于 Model A+Model B 的 15.98%；2026 年上半年除草剂、杀虫剂和杀菌剂收入及毛利

率均有所改善，显示产品结构、制剂及本地化服务能力对盈利修复具有支撑。

公司 2025 年营业收入 146.88 亿元，同比增长 10.47%，归母净利润 10.45 亿元，同比增长

132.07%，毛利率由 2024 年的 19.79%升至 22.80%。不过，材料成本占营业成本 92.09%，且制剂

所需原药除部分自产外主要依赖国内采购，盈利仍对原药及化工原材料价格、行业供需和产能过剩较

为敏感。

截至 2026 年 9 月 11 日，公司股价约 55.12 元，动态或滚动市盈率约 20 至 21 倍，技术指标显示中短

期趋势尚未完全转弱，但 9 月 9 日至 11 日连续回落、资金面偏谨慎。公司近期完成半年度现金分红，

实际控制人完成约 997.82 万元增持；控股股东部分解除质押后，累计质押比例降至约 24.88%，股东

层面的阶段性风险有所缓解。
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股票代码 301035

股票简称 润丰股份

上市日期 2021 年 7 月 28 日

所属行业 化学原料和化学制品制造业（C26）中的化学农药制造（C2631）

主营业务 植物保护产品，即农药原药及制剂的研发、生产和销售

2025 年营业收入 146.88 亿元，同比增长 10.47%

2025 年境外收入 145.68 亿元，占营业收入 99.18%；国内收入 1.21 亿元，占比 0.82%

2025 年末生产基地及

全球网络

在山东、宁夏以及阿根廷、西班牙、美国共拥有 10处制造基地，在全球

100 多个国家设有超过 130 家下属公司
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除草剂：2025 年收入 100.13 亿元，占营业收入 68.17%，毛利率 20.33%；产品包括草甘膦、2,4-

D、莠去津、烯草酮、丙炔氟草胺、苯氧羧酸类除草剂等。

• 杀虫剂：2025 年收入 28.55 亿元，占营业收入 19.43%，毛利率 28.57%。

• 杀菌剂：2025 年收入 15.75 亿元，占营业收入 10.72%，毛利率 26.32%。



• 其他产品及业务：2025 年收入约 2.46 亿元，占比约 1.68%。

• 原药与制剂：公司同时覆盖农药原药和制剂业务，2025 年报明确以制剂为主；部分原药自产，

其余主要通过国内采购获得，再用于制剂生产或直接销售。

• Model A+Model B：2025年收入 83.07 亿元，占比 56.56%，毛利率 15.98%；偏原药供应、海
外登记、产品组合和渠道服务。

• Model C：2025年收入 63.81 亿元，占比 43.44%，毛利率 31.68%；2025 年收入同比增长

27.47%，占比由 2024 年的 37.65%升至 43.44%，主要涉及产品登记、品牌、渠道、推广和本

地市场服务。

• 海外业务：公司以出口和全球化经营为主，竞争力来自全球农药登记证和登记经验、海外本地化

销售子公司和渠道网络，以及原药、制剂、品牌和终端推广的组合能力。
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润丰股份处于农药产业链的“中游原药制造＋下游全球制剂、登记、品牌和渠道服务”位置。传统

Model A/B 业务更偏中游制造和供应商模式，Model C 业务则向下游品牌和终端市场延伸。

• 主要采购农药原药和中间体、基础化工原材料、氯、磷、溶剂、酸碱等化工投入品，以及农药助
剂、包装材料、能源、环保处理和运输服务。

• 2025 年主营业务成本中，材料成本 104.42 亿元，占营业成本 92.09%；直接人工占 2.29%，制

造费用占 4.28%，运输费用占 1.34%。材料成本占比高，利润对原药和化工原材料价格较为敏

感。

• 制剂生产所需原药除部分自产外，主要来自国内采购；国内原药价格受市场供需、上游化工原材

料价格、环保和能耗政策等因素影响。

• 公司整体并未完全掌握上游定价权：大吨位、同质化农药原药更接近市场价格接受者；自产原药、

差异化产品和具有技术工艺优势的品种可通过成本控制和稳定供应增强议价能力。

• 2025 年实际生产量 34.11 万吨、销售量 43.14 万吨、期末库存量 6.26 万吨。销售量高于当期产

量，说明公司除自产外还大量采购原药或制剂用于全球销售和渠道运营。

• 2025 年末制剂设计产能 319,670吨、产能利用率 86.02%；原药设计产能 80,900吨、产能利用
率 75.12%；在建制剂产能 16,500吨、在建原药产能 8,000吨。

• 主要下游客户包括海外农资经销商和进口商、当地农药生产及品牌合作伙伴、农业合作社和种植
户，以及部分终端作物保护市场客户。

• 2025 年度前五大客户销售额 16.10 亿元，占年度销售总额 10.96%；单一最大客户占比 4.09%，

前五大客户中没有关联方。前五大客户名称在年报中以“客户一至客户五”匿名披露，无法据此
判断具体客户名称和客户类型。

• 上述客户集中度数据为 2025 年度口径，研究纪要未提供其他年度数据用于交叉比较；具体以最

新年报为准。

• 公司下游并非主要面对少数大型整车厂，而是面对多个国家的渠道商和终端市场。议价能力主要

取决于产品差异化、当地登记证、稳定供应能力、完整作物解决方案，以及本地品牌和渠道网络。

• 海外收入占比超过 99%，经营还受到当地渠道库存、农产品价格、经销商资金状况、海外农药

登记政策、贸易政策、区域信用风险、汇率和当地农业景气度影响。

• 公司此前规划的部分项目因农药行业产能过剩、产品价格下行和市场需求变化而延期；截至

2025 年报披露，已决定终止年产 9000吨克菌丹项目、年产 38800吨除草剂项目一期中的

30000吨/年草甘膦可溶粒剂项目，以及年产 25000吨草甘膦连续化技改项目，并将剩余募集资

金转用于农药产品全球登记项目。

• 截至 2025 年 12 月 31 日，应收账款 51.96 亿元，占 2025 年营业收入约 35.37%，约为归母净利

润 10.45 亿元的 4.97 倍；应付账款 13.78 亿元，应付票据 39.68 亿元，二者合计约 53.46 亿元，

预付款项 1.01 亿元。应收账款对外贸业务和海外渠道形成明显营运资金占用；应付账款及应付
票据高于预付款项，表明公司在供应商信用和票据结算方面具有一定资金占用能力。但上述应收



账款占收入比例为期末余额与全年收入的静态计算，不等同于全年平均占比或应收账款周转天数；

研究纪要未提供应收账款周转天数、供应商付款周期及年度平均余额，不能仅凭期末余额完整判
断议价能力。

• 2025 年度前五大客户合计占比 10.96%，单一最大客户占比 4.09%，客户集中度较低，有利于

分散单一客户风险；但公司境外收入占比 99.18%，对海外渠道、登记法规、汇率和区域信用环
境依赖较高。前五大客户数据来源于研究纪要所引 2025 年年报相关披露，客户名称匿名，且未

提供其他年度数据交叉核实，具体以最新年报为准。
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2021 约 18.97% 约 8.64%
上市初期海外农药需求和产品价格仍处于相对较

好阶段，利润率高于长期正常水平。

2022 约 20.24% 约 10.29%
受农药价格上涨、海外需求较旺和部分产品供需

偏紧影响，盈利能力达到阶段高位。

2023 约 21.19% 约 7.40%

农药价格回落、行业库存去化，销售费用和汇率

等因素压缩净利率，但规模和出口优势仍支撑毛

利率。

2024 19.79% 约 3.97%

行业进入明显下行周期，原药价格下跌、产能过

剩和同质化竞争加剧，传统Model A/B 供应商

模式利润率承压。

2025 22.80% 约 8.01%

海外需求恢复、部分农药价格企稳，Model C 收

入占比及毛利率提升，同时杀虫剂和杀菌剂收入

增长，推动盈利能力修复。

公司位于农药产业链中游制造向下游全球品牌与服务延伸的位置：大吨位、同质化原药业务偏中游，

易受原药价格和产能过剩影响；Model C、海外登记、品牌、渠道和终端服务更接近下游高附加值环

节。未来利润改善主要取决于差异化原药和先进工艺产品占比提升、自产原药比例和成本竞争力提高、

Model C继续扩张、杀虫剂及杀菌剂和高端制剂占比提升，以及海外登记和本地渠道积累，而非单纯

扩大大吨位原药产能。
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2026 年上半年 74.4163 亿元
同比增长

13.95%

归属于上市公司股东的净

利润 5.0186 亿元
同比下降 9.67%

2026 年�二�度 约 42.50 亿元

同比增长

10.56%，环比

增长 33.19%

归属于上市公司股东的净

利润约 3.37 亿元

同比增长

12.61%，环比增

长 103.59%

2025 年全年 146.8835 亿元
同比增长

10.47%

归属于上市公司股东的净

利润 10.4452 亿元

同比增长

132.07%

截至 2026 年 6 月 30 日，最新一期定期报告为�2026 年半年度报告�，公告日期为 2026 年 8 月 22 日。2026 年上半年�除

非经常性��后的净利润为 4.9371 亿元，同比下降 10.07%；基本�股收�为 1.38 元，同比下降 10.39%。同期经营活动

产生的现金流量净额为 1.2509 亿元，同比下降 86.00%，加权平均净资产收�率为 6.53%，较上年同期下降 1.47 个	分点 。



报告期末总资产为 188.6945 亿元，归属于上市公司股东的净资产为 76.7864 亿元。2026 年上半年毛利率约 24.29%，同比

提升约 2.87 个	分点。

公司 2026 年上半年呈现收入增长、利润承压的阶段性特征，汇兑�
对利润形成明显压制。二�度

收入和归母净利润环比明显改善，产品结构优化及 Model C 业务占比提升推动毛利率改善。主要产品

方面，除草剂收入约 52.94 亿元，同比增长 12.53%，毛利率 21.30%；杀虫剂收入约 12.04 亿元，同

比增长 13.36%，毛利率 31.40%；杀菌剂收入约 8.00 亿元，同比增长 18.62%，毛利率 29.65%。上

述毛利率改善原因属于�商分�，不是公司
计口径的业绩结�。
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截至 2026 年 9 月 11 日，同���10汇总显示，近 6 个月共有 12 家�构对公司 2026 年度业绩作出预�。2027�2028 年营

业收入的市场一�预期未在公开汇总�面完整�示，相关数据�采用国海证�预�，应�为单一�构口径。�构盈利预�并
非公司正式业绩承�，且不同�构对汇率、海外市场、产品价格和利润率的�设存在差异。
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2026 年

�构预�均值约 164.74

亿元；国海证�预� 174

亿元

�构预�均值约 12.86

亿元，区间 10.82 亿至

14.45 亿元

未披露

�构预�均值 3.52

元，区间 2.97 至

3.96 元

2027 年

公开汇总�面未完整�

示；国海证�预� 206

亿元

�构预�均值约 16.07

亿元，区间 12.93 亿至

17.89 亿元

未披露

�构预�均值 4.41

元，区间 3.55 至

4.91 元

2028 年

公开汇总�面未完整�

示；国海证�预� 243

亿元

�构预�均值约 19.55

亿元，区间 15.44 亿至

22.98 亿元

未披露

�构预�均值 5.36

元，区间 4.24 至

6.30 元
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��证� �入 2026 年 8 月 28 日

预� 2026�2028 年归母净利润

分�为 10.82 亿、12.93

亿、15.44 亿元，对应  !"分�

为 2.97 元、3.55 元、4.24 元。

方正证� 强#推$ 2026 年 8 月 25 日

预� 2026�2028 年归母净利润

分�为 11.41 亿、14.87

亿、17.06 亿元。

%大证� 增持 2026 年 8 月 24 日

预� 2026�2028 年归母净利润

分�为 11.62 亿、14.48

亿、16.67 亿元；未披露目标

价。

西&证� �入 2026 年 8 月 24 日

预� 2026�2028 年  !"分�为

3.74 元、4.50 元、5.70 元，对

应 ! 约 14 倍、12 倍、9 倍。

东方证� �入 2026 年 8 月 24 日 预� 2026�2028 年  !"分�为
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3.83 元、4.71 元、5.86 元；目

标价约 68.94 元。

中金公司 '(行业 2026 年 8 月 24 日
目标价不超过 70 元，预� 2026

年归母净利润 14.45 亿元。

国海证� 未披露 2026 年 5 月 5 日

预� 2026�2028 年营业收入分

�为 174 亿、206 亿、243 亿

元，归母净利润分�为 14.33

亿、17.64 亿、21.84 亿元。

截至 2026 年 9 月 11 日，公司收盘价约 55.12 元，总股本增至约 3.6451 亿股，)收盘价计算静态总

市值约 200.9 亿元。截至 2026 年 9 月 10 日，理*+显示 ! -,,M 约 20.43 倍、!B 约 2.71 倍、市值

约 202.37 亿元，! -,,M-.分位约 30.72%；同��显示静态市盈率约 19.38 倍。)同���构盈

利预�均值�算，2026�2028 年动态 ! 分�约 15.7 倍、12.5 倍和 10.3 倍；采用%大证�预�时，

2026 年  !"约 3.19 元、对应 ! 约 17.3 倍；采用国海证�预�时，2026 年  !"约 3.92 元、对应

! 约 14.1 倍。�构统计显示，2026 年预�目标价区间为 70.00 元至 105.82 元，平均目标价约 94.21

元，但/平均值包0不同日期、�设和�构的研报结1，不2简单理解为统一目标价。公司当前 ! -
,,M 约 20 倍、!B 约 2.7 倍，整体3值已不属于低3值传统化工股水平；4�构盈利预�兑现，5期

3值可能6利润增长而下降。3值数据来自�7方行情及3值平8，主要日期为 2026 年 9 月 10 日至

9 月 11 日，不同平8可能存在更新时间和计算口径差异。�构盈利预�还面9汇率波动、海外市场扩

张、产品价格及毛利率变化等不确定性。
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2026 年 9 月 10 日，公司披露�关于控股股东部分股份解除质押的公告�。控股股东山东润源投资有

:公司于 2026 年 9 月 9 日解除质押股份合计 2,342.60 万股，其中包括 2024 年 9 月 12 日质押的

763.10 万股及 2025 年 1 月 7 日质押的 1,579.50 万股。本;解除质押股份占润源投资所持股份的

15.68%，占公司总股本的 6.43%。解除后，润源投资持有公司股份 14,938.46 万股，累计质押股份

由 6,059.105 万股下降至 3,716.505 万股，质押比例由约 40.56%下降至 24.88%，占公司总股本比例

由 16.62%下降至 10.20%；公司控股股东及一�行动人合计质押比例降至 15.06%。本;<项不改变

控股股东及实际控制人控制权，=不代表控股股东减持，公告未披露股份所有权发生转>。短期有助

于缓解市场对股权质押风险及?在平@风险的AB。来源：CDDEFG//HoIeJ.KILIMe.FNIL.MoH.MI/
MoOE/PNeQ/PCBRAllBSlleDNIDeDLNl.ECETNdU125V3WX1YFDoMZNdU301035
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2026 年 8 月 28 日，公司披露�关于控股股东部分股份质押的公告�。山东润源投资有:公司于

2026 年 8 月 27 日向�能[\信]有:公司质押股份 1,703.00 万股，质押期:为 2026 年 8 月 27 日至

2027 年 9 月 1 日，公告披露用^为_`流动资金。其中，946.00 万股占公司总股本 2.60%、占润源

投资所持股份 6.33%；757.00 万股占公司总股本 2.08%、占润源投资所持股份 5.07%；合计占公司

总股本 4.67%、占润源投资所持股份 11.40%。质押完成后，润源投资累计质押股份达到 6,059.105

万股，占其所持股份 40.56%，占公司总股本 16.62%。截至 2026 年 9 月 10 日，6a 2,342.60 万股

解除质押，质押余额已下降至 3,716.505 万股。近期股东动态呈现“8 月b新增质押、9 月初较大规

模解除质押”的变化，不能简单理解为控股股东持续加cd。来源：CDDEFG//



HoIeJ.KILIMe.FNIL.MoH.MI/MoOE/PNeQ/PCBRAllBSlleDNIDeDLNl.ECET
NdU1256W62VYFDoMZNdU301035YSDHRFoSOMeUoEeILN
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2026 年 7 月 2 日，公司披露�关于实际控制人、e<长增持公司股份计划实f完gh增持结1的公

告�。实际控制人、e<长ijk于 2026 年 6 月 17 日至 2026 年 6 月 30 日期间，通过集中竞价方式

累计增持公司股份 20.81 万股，占公司总股本约 0.06%，增持金额为 997.82 万元，不0交易费用。

此前增持计划金额区间为 500 万元至 1,000 万元，本;增持已达到计划上:附近并实f完g。增持后，

ijk本人直接持股 79.364 万股；其与山东润源投资有:公司、lmnlIA InC、山东润农投资有:公

司合计持股比例由 67.64%提升至 67.70%。本;增持不op�公司控股股东或实际控制人发生变化，

=不o影响公司上市地位。/<项体现q理层对公司长期价值的支持，但增持规模相对于公司总股本

较r，更多是信s和稳定预期信t。来源：CDDEFG//HoIeJ.KILIMe.FNIL.MoH.MI/MoOE/PNeQ/
PCBRAllBSlleDNIDeDLNl.ECETNdU12u2W631YFDoMZNdU301035YSDHRFoSOMeUoEeILN
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2026 年 8 月 22 日，公司披露 2026 年半年度报告及v要。2026 年上半年，公司实现营业收入 74.42

亿元，同比增长 13.95%；归属于上市公司股东的净利润 5.02 亿元，同比下降 9.67%；�非归母净利

润 4.94 亿元，同比下降 10.07%；经营活动产生的现金流量净额 1.25 亿元，同比下降 86.00%。公司

表示，收入增长主要来自全球市场w�、x美及yz市场增长、Model C 业务占比提升等因素；利润

端受到人{|升值及汇率波动影响。2026 年上半年公司因汇率波动减少利润约 2.34 亿元，而 2025

年同期汇率波动}增加利润约 2.22 亿元。~合来�，半年报呈现收入和毛利率改善、归母净利润受

汇兑�累的特征。来源：CDDEFG//dNFM.FDLDNM.F�Fe.MI/doQIloLd/dNFM/dNFZ03/KILlEL�e/2026-0W-
22/dXMWXdXM-�52e-u�Mu-W02M-dXe6WVX�6�XL.!D�；CDDEFG//HoIeJ.KILIMe.FNIL.MoH.MI/MoOE/
PNeQ/PCBRAllBSlleDNIDeDLNl.ECETNdU12515XXWYFDoMZNdU301035
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公司e<o
议通过半年度利润分�方案，以�除回购�用证�账户股份后的股本为基数，� 10 股

�发现金红利 5.50 元，不�红股、不进行资本公积金转增。2026 年 8 月 27 日，公司披露权�分�实

f公告；以 362,848,600 股为分红基数，预计现金分红总额为 1.9957 亿元，占 2026 年上半年归母净

利润的 39.77%。股权登记日为 2026 年 9 月 2 日，除权除息日及�息日为 2026 年 9 月 3 日。中期分

红对股东回报具有积�作用，但不能�除汇率、应收账款、存�及海外市场信用风险。来源：

CDDEFG//HoIeJ.KILIMe.FNIL.MoH.MI/MoOE/PNeQ/PCBRAllBSlleDNIDeDLNl.ECET
NdU1255222VYFDoMZNdU301035YSDHRFoSOMeUoEeILN
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2026 年 8 月 24 日，公司接�多家�构投资者�研。公司表示，2026 年 1�6 月中国海关�码 3808

项下作物保护品出口数量同比增加 15.66%，出口金额同比增加 18.75%，月度平均出口单价由 2026

年 1 月的 2.86美元/公�上升至 6 月的 3.25美元/公�。公司同时表示，出口��政策�整以及农药

登记q理相关政策变化，有利于制剂产品出口和行业结构升�；相关表述属于公司在投资者关�活动

中的判断，不等同于�q部�对公司业绩的承�。公司预计 2026 年全年归母净利润、毛利率、

 BI,DA 及营业收入等核s指标稳�向好，并将继续推进Model C 业务、yz及x美市场w�、杀虫

剂和杀菌剂业务，以及重要较新活性组分的全球登记和商业化。上述内�属于经营��和q理层判断，

不属于正式业绩预告，=不构成盈利承�。来源：CDDEFG//HoIeJ.KILIMe.FNIL.MoH.MI/MoOE/
PNeQ/PCBRAllBSlleDNIDeDLNl.ECETNdU125236u0YFDoMZNdU301035YSDHRFoSOMeUoEeILN
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截至 2026 年 9 月 14 日，在本;�对 2026 年 8 月至 9 月、业绩预告、回购、股东动态、并购及�q
等关��的定向��中，未发现润丰股份在 2026 年 8 月至 9 月新披露股份回购方案或新的回购实f
进�公告。公司回购�用证�账户此前持有 1,656,666 股，/部分股份在半年度分红时不参与利润分

�。/结�仅表示本;����内未发现新增回购公告，不 除公告存在尚未¡¢�引£收¤的情况。

来源：CDDEFG//HoIeJ.KILIMe.FNIL.MoH.MI/MoOE/PNeQ/PCBRAllBSlleDNIDeDLNl.ECET
NdU1255222VYFDoMZNdU301035YSDHRFoSOMeUoEeILN
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截至 2026 年 9 月 14 日，未��到控股股东或实际控制人在 2026 年 8 月至 9 月披露新的减持计划或

减持实f公告。近期股东层面的主要变化为实际控制人增持以及控股股东股份质押、解除质押。
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截至 2026 年 9 月 14 日，未��到公司在 2026 年 8 月至 9 月披露重大资产重组、发行股份购�资产

或重大并购公告。半年报披露公司继续推进全球登记、海外市场w�和原药合成项目建设，但上述<
项属于经营和产能¥¦，不等同于已经§¨或完成重大并购交易。来源：CDDEFG//
HoIeJ.KILIMe.FNIL.MoH.MI/MoOE/PNeQ/PCBRAllBSlleDNIDeDLNl.ECET
NdU12515XXWYFDoMZNdU301035
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截至 2026 年 9 月 14 日，未��到 2026 年 8 月至 9 月公司收到�q处©、ª案�«、交易所¬­或

重大�q®f的公告。公司 8 月 24 日投资者关�活动记¤中提及出口��政策�整及农药登记q理

政策变化，相关影响方向由公司判断，后续仍需关¯正式政策j本及其对制剂出口、海外登记成本和

产品准入的实际影响。来源：CDDEFG//HoIeJ.KILIMe.FNIL.MoH.MI/MoOE/PNeQ/
PCBRAllBSlleDNIDeDLNl.ECETNdU125236u0YFDoMZNdU301035
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截至 2026 年 9 月 14 日，润丰股份近期公告主°包括：2026 年上半年收入保持增长，但归母净利润

同比下降，汇率波动是利润承压的重要因素；实际控制人完成约 997.82 万元增持，±²一定积�信

t；控股股东 8 月新增质押 1,703 万股，9 月解除质押 2,342.60 万股，最新质押比例较 8 月b明显下

降；公司实f� 10 股� 5.50 元的半年度现金分红，预计分红总额约 1.996 亿元。当前未发现近期重

大并购、正式回购新方案、控股股东新减持计划或重大�q处©公告。后续需关¯人{|汇率变化、

海外市场应收账款和存�质量、控股股东质押余额变化、x美及yz业务增长，以及公司全年业绩能

³兑现“核s经营指标稳�向好”的q理层��。
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股票简称/代码 润丰股份（301035）

2026 年 9 月 11 日收盘价 约 55.12´55.13 元

日涨跌µ 约-0.70%´-0.72%

当日开盘价 约 54.83´55.10 元
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当日最高价 55.99 元

当日最低价 约 54.09´54.28 元

当日成交量 约 193 万´206.27 万股

当日成交额 约 1.13 亿元

当日¶·率 约 0.57%

总股本/总市值 约 3.645 亿股/约 201 亿元

动态或滚动市盈率 约 20´21 倍；不同平8口径存在差异

52 周高低点
大波¸前复权口径：65.96 元（2026 年 4 月 28 日）´44.10 元

（2026 年 6 月 29 日）；IIPeFDNI�口径：67.69 元´44.54 元
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MA5（截至 2026 年 9 月 8

日）
56.40 元

9 月 8 日收盘价 57.70 元高于 MA5；但

截至 9 月 11 日均°大¹率已较 9 月 8 日

下>，未取得可交叉验证的最新完整指

标。

MA10（截至 2026 年 9 月 8

日）
56.87 元

9 月 8 日收盘价高于 MA10；V月 9 日至

11 日连续回落，短°动能有所降º。

MA20（截至 2026 年 9 月 8

日）
54.90 元

9 月 8 日收盘价高于 MA20约 5.10%；

/位置可作为短期支撑参考，但截至 9

月 11 日未取得实时完整均°数据。

MACD（截至 2026 年 9 月

8 日）

DI� 1.30；D A 1.1W；

MACD» 0.24

MACD位于¼½上方，DI�高于D A，

显示中短期趋势尚未完全转¾；指标具

有¿后性。

À"I（截至 2026 年 9 月 8

日）

À"I6 66.0；À"I12 62.W；

À"I2u 5V.u

短°仍处于偏强区间，À"I6接近 70附

近的传统偏强区间；6后连续回落显示

动能降º。

¥ÁÂ（截至 2026 年 9 月

8 日）

上Ã 59.20 元；中Ã 54.47

元；下Ã 49.74 元

9 月 8 日收盘价接近上Ã但未突Ä；上

Ã可作为短期压力参考，中Ã及下Ã可

作为下方支撑参考。

近期价格形态

2026 年 9 月 9 日至 11 日分

�收跌约

1.23%、2.58%、0.72%

9 月初Å高后连续回Æ，短°由上升后

的高位ÇÈ转向偏弱整理。

主力资金流向 截至 9 月 11 日的É一数据

源显示近 5 个交易日净流出

约 2912 万元；大波¸截至

不同�7方算法统计口径不一�；共同

可ÊË到 9 月 8 日ÌÍ后资金未持续转

为连续净流入，9 月 9 日至 11 日回落期
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9 月 8 日显示近 10 个交易

日累计净流入约 233 万元
间资金面偏谨慎。

截至 2026 年 9 月 11 日，润丰股份收盘约 55.12´55.13 元，较 9 月 8 日收盘价 57.70 元有所回落。技

术指标截至 9 月 8 日仍显示股价位于 MA5、MA10和 MA20Î上，MACD处于¼½上方且DI�高于

D A，趋势尚未完全转¾；但 À"I6达到 66.0，且 9 月 9 日至 11 日连续回落，ÌÏ短°动能降º。价

格上方可关¯ 57.7´59.2 元压力区，下方可关¯ 54.1´55.0 元�一支撑区及 50.3´52.0 元强支撑区。

近期成交额多数约 5000 万元至 1.3 亿元、¶·率总体偏低，9 月 11 日资金流向及近期回Æ显示短°
资金面偏谨慎。
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短期压力 57.7´59.2 元

依据 9 月 8 日收盘价 57.70 元、9 月 1 日高点 59.84

元、9 月 2 日高点 59.06 元及 9 月 8 日¥ÁÂ上Ã

59.20 元。4有Ð突Ä 59.2 元并伴6成交额明显²

大，短°k可能重新�Ñ 60 元以上区域；4Ì复受

Ò，上方压力仍在。

�一支撑 54.1´55.0 元

依据 9 月 11 日最低价约 54.09 元、9 月 8 日最低价

55.36 元、9 月 3 日最低价 55.00 元及 9 月 8 日 MA20

约 54.90 元。4/区域
Ó，短°结构将明显转弱。

强支撑 50.3´52.0 元

依据 8 月 17 日低点 50.31 元、8 月 18 日至 21 日成交

Ô集区约 51.8´53.8 元及¥Á下Ã 49.74 元。4 54 元

附近
Ó且成交量²大，股价可能进一Õ向 52 元Ö

至 50 元附近×Ø支撑。

ô�¢É�ÊËÌ�1áõ®�ö÷�%G�

• ÇÈ整理（相对权重较高；约Ù成ÚÛ。/权重为基于当前技术形态、成交量和资金流向的主Ê
Ü发式判断，不是统计¹率。）：参考区间约 54.5´58.0 元。Ý发Þß为Óà 54.1´55.0 元支撑

区，但无法有Ð突Ä 57.7´59.2 元压力区，且成交额á持近期常态、未出现连续²量。

• 偏弱下行（权重中等；为主Ê情景权重，不是统计¹率或收�预�。）：参考区间约 50.3´54.5

元。Ý发Þß为收盘有Ð跌Ä 54 元，且单日成交额明显高于近期常态、主力资金继续连续净流

出，或基础化工、农药âã整体ä弱。4 52 元=无法稳à，下方可参考 50.3´51.0 元区域。

• ÌÍä强（权重偏低；为主Ê情景权重，不是统计¹率或收�预�。）：参考区间约 58.0´60.5

元。Ý发Þß为重新å上 58 元并有Ð突Ä 59.2 元¥Á上Ã或近期高点，同时成交额连续²大至

约 1.5 亿元以上，主力资金由净流出转为连续净流入。
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根据 2026 年 8 月 17 日至 9 月 11 日-.交易数据，近期日成交量约 72.8 万´509 万股，成交额约

3724 万元´2.86 亿元，¶·率约 0.20%´1.40%；多数成交额约 5000 万元至 1.3 亿元，¶·率多数约

0.2%´0.8%。截至 2026 年 6 月 30 日的半年度报告，æ通股股东总数为 7557户，前ç大股东合计持

股约占总股本 79.75%；山东润源投资、lmnlIA InC 及山东润农投资等实际控制人及其控制企业合

计持股约 67%ÚÛ，前ç大股东中同时有多家公募基金及èé中ê结算有:公司。/股东结构数据较

2026 年 9 月 11 日股价数据¿后约ë个半月，不能完全代表最新持@。较高的ì码集中度与偏低¶·
率íîa实际可交易ì码相对有:，价格可能对ï际资金变化较敏感；低流动性环境下，短°交易可
能出现较明显的价格波动和成交ð点。

可复核的成交量确ñ信t：4未来一周出现单日成交额持续达到 1.5 亿元以上，并且股价收盘å上

58.0´59.2 元区域，可�为短°资金参与度明显改善；4²量但收盘重新跌回 54 元下方，则更应理解

为资金分ò或兑现压力加大，而不能简单�为上涨信t。

û�ïm#ü�ÏÙáýþÿ�ö操作Ä令�

• ÊË 54.1´55.0 元支撑区能³有ÐÓà；4
Ó，关¯ 50.3´52.0 元强支撑区。以上为ÊËóô，

非õ作指ö。

• ÊË 57.7´59.2 元压力区是³出现成交额�合的有Ð突Ä。以上为ÊËóô，非õ作指ö。

• ÊË成交额能³持续超过 1.5 亿元，而不是仅出现单日÷Å²量。以上为ÊËóô，非õ作指ö。

• ÊË主力资金是³由 9 月 9 日至 11 日的净流出状态转为连续净流入。以上为ÊËóô，非õ作

指ö。

以上情景推ø基于 2026 年 9 月 11 日收盘数据及-.价格、技术指标�算，短期股价还o受�息面、资金面、大盘环境等

多重因素ù动，技术指标本ú存在¿后性和¦:性，不构成对未来实际ä势的保证，=不构成�û建议，ü结合最新市场信

息ýª判断并自行承A投资风险。

六��3Ã95竞争对手��

�(���3�状

全球作物保护品行业属于成þ型、ÿ性需求行业，需求与��种植面积、�虫�发生情况、农产品价

格和转基因作物推广相关。研究纪要�引行业资料预计，传统作物保护品市场到 2030 年仍将保持约

2%的年增长，整体并非高增长行业。

�('�竞争Ã9

• 全球市场需求相对稳定，但增长�度较�；非�利农药市场份额继续扩大。

• 农药原药产能阶段性过剩，价格竞争�#；大吨位原药�易	入同质化竞争。

• 环保、能耗和�全�q提高行业进入�
，农药登记证、登记数据及当地法规经验形成重要��。

• 海外本地渠道、品牌和终端服务能力
来
重要；差异化r品种、先进工艺和高端制剂更�易获
得较高毛利。

• 2024 年度中国农药工业�o统计显示，销售额 5 亿元以上农药企业共 115 家，总销售额

2848.87 亿元；销售额超过 100 亿元的企业有 4 家，行业集中度有所提升。

• 2024 年度行业销售额 名中，�道�、润丰股份、中农ª�和�农化工位�销售额前�。行业

 名存在不同统计口径，部分资料显示润丰股份销售额为 132.96 亿元，É有销售	强口径显示

为 114.85 亿元，不能直接�用。

�(��1#竞争对手




� ë? JK

�道�股份

（000553."�）

全球大型非�利农药企

业，覆盖除草剂、杀虫

剂和杀菌剂，拥有全球

品牌、登记和渠道体

�。

与润丰股份均面向全球非�利农药市场并涉及

原药、制剂和海外渠道；�道�规模、全球品

牌和市场覆盖更强，润丰股份在中国制造成

本、��响应和新�市场本地化w�方面具有

竞争¾间。2024 年度中国农药企业销售额约

268.02 亿元。

���农化工

（600486."�）

国内大型农药原药和制

剂企业，具有较强产业

链一体化能力，产品覆

盖�除虫��、草甘

膦、�草�等。

�农化工在原药制造、产业链��和部分高技

术产品上优势明显；润丰股份在全球登记、海

外渠道覆盖和终端市场经营方面更突

出。2024 年度农药销售额约 102.70 亿元。

中农ª�（603970."�）

农药流通、植保技术服

务和农资渠道平8型企

业，具�较强国内渠道

和植保服务能力。

与润丰股份并非完全同质化竞争；润丰股份偏

全球制造、出口和海外品牌运营，中农ª�偏

国内农资流通、渠道服务和植保~合服务， 

方在产品销售和终端服务!域存在一定交

集。2024 年度农药销售额约 105.71 亿元。

利"化学（002258."�）

以除草剂等农药原药为

核s，同时发�制剂和

海外业务，在草#膦、

氯代$%类等产品上具

有较强技术和规模优

势。

ë家公司均具有较高海外收入和原药制造能

力，均受全球农药价格、原药供需和海外需求

影响；利"化学更偏部分特&原药和技术型产

品，润丰股份的产品组合、全球制剂、登记和

本地化销售网络更突出。2024 年度销售额约

68.80 亿元。

新�股份（600596."�）

以草甘膦、草#膦及有

�'等产品为主，具有

较强基础化工和产业链

一体化属性。

新�股份在大吨位除草剂和上游化工原料方面

更偏资源及基础化工一体化；润丰股份更强�

产品组合、海外登记、制剂和终端市场， 方

在除草剂产品和海外农化市场存在竞争，但产

业链定位并不完全相同。

润丰股份属于中国农药行业�一()Î外、�二()中的大型企业，收入规模超过	亿元，海外收入

占比�高，具�原药和制剂一体化能力以及较大的全球登记和海外销售网络。相较�道�，其全球品

牌和规模仍有差*；相较�农化工和新�股份，其优势更偏海外登记、渠道和终端市场运营，而非单

纯上游基础化工一体化；相较中农ª�，润丰股份更偏全球制造和海外品牌服务， 方属于存在部分

交集的扩�可比公司。

七�ÔÕÖ×

• 汇率风险较为突出：公司 2025 年境外收入占比 99.18%，2026 年上半年人{|升值及汇率波动

+利润减少约 2.34 亿元，4汇率继续不利变化，可能进一Õ压制归母净利润。

• 海外经营和回款风险较高：截至 2025 年末应收账款 51.96 亿元，约占 2025 年营业收入

35.37%，约为当年归母净利润的 4.97 倍；公司同时面9海外渠道库存、经销商资金状况、区域
信用风险及当地农业景气度变化。

• 原材料和原药价格波动可能压缩利润：2025 年材料成本占营业成本 92.09%，公司制剂生产所

需原药除部分自产外主要通过国内采购，且大吨位、同质化原药业务更接近市场价格接受者。



• 产品和业务结构仍存在除草剂集中风险：2025 年除草剂收入 100.13 亿元，占营业收入

68.17%；4除草剂价格、供需或行业库存周期转弱，可能对整体收入和毛利率造成较大影响。

• 行业产能过剩和项目回报风险仍需关¯：公司此前因行业产能过剩、产品价格下行及需求变化，

已终止部分草甘膦和除草剂项目，并将剩余募集资金转用于全球登记项目；未来新增产能、登记
投入及商业化进度存在不确定性。

• 现金流与营运资金风险需要,-：2026 年上半年经营活动现金流净额同比下降 86.00%至 1.25

亿元，而公司持续开�全球市场w�和本地化经营，4应收账款、存�或海外渠道资金占用继续

增加，可能加大资金压力。

• 3值和盈利兑现风险并存：截至 2026 年 9 月 11 日公司动态或滚动市盈率约 20 至 21 倍，�构

对 2026 年归母净利润预�区间为 10.82 亿至 14.45 亿元；4汇率、海外需求、产品价格或毛利

率不及预期，3值�化和盈利预�兑现可能受到影响。

• 股权质押及交易流动性风险尚未完全�除：控股股东 9 月解除部分质押后仍累计质押所持股份约

24.88%，公司前ç大股东合计持股约 79.75%、实际控制人及其控制企业合计持股约 67%ÚÛ，

近期¶·率总体偏低，ï际资金变化可能²大股价波动。

八�B论5� 

润丰股份的核s增长./在于0传统原药供应和 Model A/B 业务向Model C、全球制剂、登记、品牌

及本地渠道服务延伸，并通过x美、yz等市场w�以及杀虫剂、杀菌剂和新活性组分登记提升产品

附加值。Model C 占比提升、2026 年上半年毛利率改善以及二�度收入和净利润环比回升，表明业

务结构优化正在形成一定经营支撑。

后续业绩能³持续改善，取决于海外需求和产品价格、Model C扩张、差异化产品及制剂占比提升、

原药成本控制，以及人{|汇率变化。2026 年上半年收入增长但净利润下降，且经营现金流显1下

ð，说明利润修复尚未完全转化为现金流改善；�构对 2026 年归母净利润的预�区间为 10.82 亿至

14.45 亿元，存在较大差异，实际兑现仍需ÊË。

公司3值已不属于低3值传统化工股水平，未来3值变化与盈利增长兑现2度Ô3相关。技术面上，

54.1 至 55.0 元附近为短期支撑参考，57.7 至 59.2 元附近为压力参考，但相关指标存在¿后性，股价

还将受到汇率、海外市场、资金流向和农药产品价格变化影响。
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