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ED ¯ ;G°�����¡±�²³´�����µ'��§e��¶�µ'��j�;·¸¤¹º��'�i§e
��¶»�'�ij�;¼½·¸¤¹º�µ'�i§e��¶»�'�j�;¾´�g¿ÀÁg²³¹ºÂÃÄ�
����Åb¨Æ·¸¤¹º��'��§e��¶»�'i�j�Ç¶»�'��j����gÈpÉpOÊËmÌ¹
ÍÎÏ¥�ÐÑ¡±�ÍÎÏ¥����'�i§e��¶���'�ij;PÒÌ¹Ó��'µ�j��¶»�'��
ÔÕÖ×�;ayØÙÓi�'iµj�8
ÖÚÛ��BÜ�e�ÝÞ�;ßÜ³¦�'��§e;àlá
�����âãäå0Bæçè]éê�

ë¹ìíîïðñò;G°·¸¤¹ºó�����Áômõö�;�����¦��'i§e������¦
��'�§e������¦i�'�§e����i���'��§e��¶»��'��j���������'��§e��¶�
�'i�j�;Ì¹Ó<¤¹Óó�����ìµ'��j��'��j÷øw�����ì��'��j���'��j;¾ùúû
üýþÿ涨kÀÁg靠�矿N给<矿�一Ò²³ë¹能�逆势÷ø�ÖÚ¯ ���i�ß��Ü�ie�
�����ß��Ü��e������8
ß��Ü�e�

产�链地位¡;G°N>�矿储量�µ§吨�þ矿产能 �i��万吨����S氨N给Ó��j以¡�配套
内蒙煤矿 i��万吨��;�	产能 ���万吨���G°口径n国â二�n球âã�;�����位��	
产量 7�Pyc�折纯�â一��酸二铵 7�Py��ùúûoÖþÿ需üý且3k格«受者;����新
材ÿ板块Ì¹Ó��µ'��j�µ'�ij�<�	���'��j��ÍÎ�i'��j�Ö�明ñ�此üVBG°聚
�新材��B��j�l取得镇雄县碗厂�矿采矿权�[#量 �i'�µ§吨;�,���万吨��采矿�程l完
S立项�
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B票代� dcccud'`a

G°n称 ^南^_�B份>限G°�Yu&&a&$Yu&,(a&hua$�.',$L,d'�

¡市01 �������K^_�集团独家发起组\à¾¡交所挂牌

控BBæ
^_�集团>限责任G°�^南省属国企ÀÁ�;G°3^_�集团控B

¡市G°平台

Ö子G°9量 旗g��余家Ö子G°

所属�� �	��矿采选����及新材ÿ�ÍÎÏ¥

财Ð9:截止012
财Ð9:截w�����±�度
��披露�������µ��µ��p´YS截w

�������������9:以 �����度3p



� ��*+,-./012

�	��	�尿素���	������ay�	相关�����i�'�§e;占 �i'�ij;Ì¹Ó
��'��j�其8�	µ�'��§e�占 ��'��j;Ì¹Ó��'��j����	i�'�µ§e�占 �µ'��j;Ì
¹Ó�'�µj��尿素 ��'��§e�占 ��'��j;Ì¹Ó�i'�ij�

• �矿采选�N>�矿储量�µ§吨;þ矿R产能��,i��万吨��;擦洗选矿能���µ万吨��;
浮选能����万吨��;���i�R产S品矿 �,���万吨;系我国最©�矿采选企�之一

• ���及新材ÿ�����ay���������'µ�§e�占 �'µ�j;Ì¹Ó�µ'��j��新材ÿ
���'���§e�占 i'��j;Ì¹Óµ'�ij��产品包括聚甲醛�产能 �万吨��;国内市占Ó
¦��j��黄��Æ戊ã醇�甲醇�精细����饲ÿ级�酸氢钙��系阻燃剂�食品级�酸
û��氟���新能#材ÿ���万吨���酸铁装置�

• ÍÎÏ¥�����ay����'�i§e;占 �i'��j;Ì¹Ói'��j�涉及©豆û农产品Î易及Ï
¥�Ð

� 3�/,456789.:#;<=>

^_�处F���产�链8¡游;以�矿[#N给<矿�一Ò��矿—�S氨—�	�����3核
心特征�G°N>�矿储量�µ§吨��S氨N给Ó��j以¡�配套内蒙煤矿 i��万吨��;核心þ
ÿN给程度高��ùúûoÖþÿ需üý且3k格«受者�g游客户高度Ö散�前�©客户占¶¦
�µj��µj;其8²�端T¦��j���j�;应�账款�转极快�¦�'��_�;´运[�层 处F相
对�势地位�

• N>�N给项��矿石�N>储量�µ§吨;þ矿产能 �,i��万吨�����S氨�产能 ���万吨
��;N给Ó��j以¡��煤炭�内蒙古呼伦贝尔配套露_煤矿;H采能�i��万吨��;辅以
üý��

• 需üý�且3k格«受者ì关键Z��ùúÑ我国是n球最©ùú消费国和进口国;pq进口
N8æ�æ亚�北美;国内ùú制酸产能占¶�i�j������以"国内üùú�ù酸�k格�
续¡涨;对G°�	����SD形S压��"#�H#证券 ������������深度
���

• 需üýþÿ�ù酸亚铁�用FR产�酸铁;"#�����±�
管Q层讨论��_然ô�尿素þ
ÿ之一��甲醇�重庆E地聚甲醛þÿ需üý��

• SD端判断�G°核心优势是�矿—�S氨—煤炭ì纵向N给;ñ著¿m�	pþÿSD��对
ùúûüýþÿ缺乏定k权;是SD端ì被O项�����ayG°明确÷到' 对ùúû©宗þ材ÿ
k格©幅¡涨压�……依托�矿N给»矿�一Òìn产�链优势²³ë¹能�逆势÷ø'�"#�
界 新闻 ������µ�����

• 客群��	经销Í�农[集团�河北省农[�黑龙江倍丰�8��	û�»$�口Î易Í�NM7��N$
5��UP�L5�MFMEL�`$�6��û�»$农产品�©豆Î易对手¯�产品�口 ��余Ô国家和地�;�
	�口量占国内�口量 ��j以¡�"#�西南证券 ������������

• �����
前�©客户�£µµ'��§e;占 �µ'��j�前�名U应Í�£��'µµ§e;占
��'��j��"#�8国证券
�8证智能财讯 ���������i;EF������
�该9:"#¨一�
未能交叉核²;具Ò以最新�
3准�

• ���i�
前�©客户�£��i'��§e;占 ��'��j�Ý©豆Î易©客户 `�EN7`$�E�ELL`$
8'87j�山æ嘉冠粮油 µ'��jû��剔除ÍÎ�Ð后ìN制产品前�©客户3��'��§e;占N
制产品销售额 ��'��j��"#����i��度
��

• �����
�前�©客户 ��µ'��§e;占 ��'��j�前�U应Í���'��§e;占 �µ'i�j��"
#�������度
��

• ¬Y性]k压���	属保U稳kì政策敏感品类;k格¡�受调控��口受配额�政策节奏影
响�西南证券 �ü销<内销k?可观�取决F�口打H节奏��未见类似汽车零o件'�¿'式
ì刚性�度¿k条款证:�



• 应�账款�转_9极m�¦�'��_�截w�������;"#�k值©师 -uruf.%u+'%&��
bcbb�
披露应�账款�转Ó3�i'��ä�应�账款绝对额ª且g¿������末 µ'�i§e
→����� ��末 �'��§e�g¿¦��'�j�;相对 �����´�¦�µ�§e占¶很m�¬算政
策�新客户�8ª客户þ则¡先款后货�Ä
�作©客户授I����Ô��X循Ç使用��ÍÎ�
©豆�Ð多用X可撤销I用证�"#�G°�����度定Ã问询函回�������ay对 �'��§e
应�账款£÷�'�i§e坏账准备�£÷¶例 ��'��j�;pq涉及河南^_�国际�	
�µ�µµ'i�万e��©连广融Î易���ii'�i万e�ûÄ
欠款客户;íî遗留坏账lED�清
�"#�新浪财经 ������µ�����¬论�´运[�层 G°处F相对�势地位;pq风险X是
被g游占款;而是íîÎ易坏账<ÍÎ�ÐìmÌ¹�

• 客户集8度PÒ较m且{g¿趋势������
前�©客户占¶��'��j;���i�

��'��j;�����
�µ'��j�剔除ÍÎ�Ð后ìN制产品前�©客户 ���i�T占N制产品销
售额 ��'��j;属典型'广撒网经销Í»�口'模式�需注意�����→���iì高集8度pqK©豆�
农产品ÍÎ�Ð拉高�������µ'��j"N¨一财经媒Ò转述�未<�
þ文交叉核²;\]
以�
þ文�核�U应Í端������前�名U应Í�£占 ��'��j;�����占 �µ'i�j�

?@ A;B C;B D�EF

���� µ'��j �'��j
�	���Áômõ;Ì¹Ó<¤¹Ór处íî

m位

���� ��'��j �'��j

�	���Áôö�;mE9gÌ¹Óóµ'�j跃

øw��'�j;¤¹Ó转Â�·¸¤¹º¦��'i

§e

���� ��'��j �'��j

�矿石<�	k格高位;�矿N给放©弹性;Ì

¹Ó�¤¹Ó达阶段高×�·¸¤¹º¦��'�§

e

���� ��'��j �'��j

�	��铵k格回�;Ì¹Ó�¤¹Ó双¿;�

�矿k格坚挺oÖ对冲�·¸¤¹º¦i�'�§

e

���i ��'��j �'µ�j
产品¬Y优�»�矿k格高位;Ì¹Ó回ø�·

¸¤¹º¦��'i§e

���� ��'��j ��'��j

ùúûþÿ涨kÀÁg;靠�矿N给»矿�一Ò

»pOÊËmÌ¹ÍÎ�Ð;Ì¹Ó�¤¹Ó逆

势÷ø�·¸¤¹º¦��'�§e

G°处F'微笑曲s'左端­8Ñ以¡游�矿[#<矿�一Ò��矿—�S氨—�	�����3核心
ì高[#N给型8¡游企�;而½品牌驱Oì高Ì¹g游企��其¹º核心"N[#N给带"ìSD
优势<�	规模�进一步Ì¹Ó÷øì驱O是��矿石k格高位»高品位矿稀缺带"ì[#k值重估�
产品¬Y向精细����氟���新能#材ÿ��酸铁锂�û高附加值端延伸�以及pO压¿mÌ¹Í
Î�Ð�����其他板块Ì¹Ó��µ'�j���'�j�ñ著高F�	���'�j�和ÍÎ�i'�j�;高附
加值精细���<新材ÿ是拉øPÒÌ¹Óì¯向���	��'ij�<新材ÿ�µ'�j�目前Ì¹Ó
­m��依:�H#证券 ������������深度�界 新闻 ������µ���������
�
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���i� 9:缺失 9:缺失 ��'��§e »��'��j

����� 9:缺失 9:缺失 ��'��§e ��'i�j

�����¡±�
9:缺失�纪qT÷及´

�¿µ'��j�
�µ'��j ��'�i§e »�'�ij

9:"#F研究纪q8�³ìGH披露<
道����i�¤¹º��'��§e��¶»��'��j�ß��Ü�ie�������¤¹
º��'��§e��¶��'i�j�ß��Ü��e�������¡±�¤¹º��'�i§e��¶»�'�ij�ß��Ü�e�;�
´
��¶¿µ'��j�纪q未÷U各
´���具Ò�额�

G°ë¹Ò量较©�Ã速波O����i�¤¹º�¶ÃÄ��'��j;�����ª幅g¿�'i�j;�����
¡±�¤¹º重新²³�'�ijìÂÃÄ;且是¾´��¶g¿µ'��jì情况g²³;ñòë¹韧性�
ÖÚ¯ ;���i�ß��Ü�ie������ß��Ü��e������¡±�ß��Ü�e;ÖÚÓ相关
表述3�ÖÚÓ再ä÷ø��此ü纪q÷及 �����¡±�z
借款翻倍;具Ò�额9:缺失�

3 ��W;XY

研究纪q8未÷U任何机Y对未"ìë¹预测9:�如预测�度´����¤¹º�Ã速�EP`û�;故预测表3|�

3 3�KLZ[.\>]^

\> ]^ _N `a

8�G° 跑赢�� ��������i� 未¾纪q8给�目!k

8银证券 买� �����i��� 未给�目!k

Ä江证券 买� ���������� 未给�目!k

研究纪q8未�³具Òì估值 !9值�如 PE�PB�目!k�市值û�;T>�ë¹稳定驱O估值
÷ø��产�链一Ò�优势明ñ�ë¹稳定性�续�û定性表述;以及多家机Y给予�买��跑赢�
��C级�r未给�目!k�É此无法给�量�估值¬论;具Ò估值9:缺失�

b�MNc%.	�

d !����
e��e�3f���
 ?gbhij�klmn	�oi ���
e�d
p

ç]�������������席Bæ及代Q人 �,���人;代表B份 ���,���,���B;占表决权B份总9
i�'�i��j�no]案éê;无否决]案�a'bcbd�±�度¹ºÖ配预案�b'续聘ç£师事Ð所�%'
向VBG°÷U财Ð[助�"#�8国证券
�æ¯财富G��

d �����
e�qe�
frs ���
 ?t?@,PEFluvw�x	�oi ���
e�dyp

说明çF������µ���$��4����i4��召H��席�董事Ä宋立��总经Q王宗勇�独立董事吴昊旻�副
总兼董秘苏^�副总兼财Ð总监张晓燕�Z[者问答q×�氟��¯ <多氟多�[�氟�电子�;
^_��Bi�j�多氟多 ��j;装置Ý无水氢氟酸�白炭黑�六氟�酸锂�电子级氢氟酸�新能#
材ÿ¯ 引�fø科��作�酸铁��酸铁锂;控B子G°聚能新材Z\��万吨���酸铁前驱Ò及配
套;VBG°友_科�Z\��万吨���酸铁锂�重©项目¯ _聚新材 ��万吨��高端共聚甲醛树
脂项目完S立项;子G°立项两套�石膏制ù酸项目;VBG°聚�新材镇雄碗厂�矿 �,���万吨��
采矿�程l完S立项à推进前
准备�"#�8国证券
�



d 3����
e�qe!qfgz{|}lgz~hlnmn	�oi ���
e�3
p

ç]�������µ��i;è]éê�Ã加 �����度�常关联交易�关联董事付少学�彭明飞回避��
�����±�度¹ºÖ配预案�Û��BÜ³�Ú¹�e�ÝÞ�;ßÜ发³��£��i,��µ,�i�'��e
�¦�'��§e�;X送ÚB�X转Ã�续聘ç£师事Ð所�向VBG°^南友_新能#科�>限G
°按 i�j�B¶例÷U��,���万e�¦�'���§e�Bæ借款;
限w����������;��¹Ó
�'µj�高管 ������绩W核¬果�"#�æ¯财富G��

d d����
e�qe!qo��pf���
 ?t?@��

�
披露å��������Ã加�常关联交易�å�������µ±�度¹ºÖ配预案�å��������续聘ç£
师�å������i�财Ð[助û�ay$bcbd�绩�´�����µ'��§e��¶�µ'��j��·¸¤¹º
��'�i§e��¶»�'�ij��¼½·¸¤¹º�µ'�i§e��¶»�'�j������Åb¨Æ�´���
��µ'i�§e��¶¦��'�j~��'µ�j��·¸¤¹º��'��§e��¶»�'i�j;Ç¶»�'��j��¼
½¦�i'µ�§e��¶¦»�'µj����gÈpÉpOÊËmÌ¹ÍÎÏ¥�ÐÑayÍÎÏ¥��
��'�i§e;�¶���'�ij�首创证券;������������PÒÌ¹Ó��'µ�j��¶»�'��p%,��ay
ØÙÓi�'iµj�8
ÖÚ�Û��BÜ�e�ÝÞ��注�ay$bcbd�·¸¤¹º»�'�ij�´��
µ'��j�经太平洋证券�������������首创证券�������������证星p�研究�������������8财网
������������û多"#交叉一致�

d y����
e�qe�yf���
 ?gGhij�klmn	�o�� ���
e�3yp

ç]�������µ��i;éê�关Fn[子G°Z[\设 ��万吨��高端共聚甲醛树脂项目ì]案��表
决�LB�意 ���,��i,���B;占 ��'����j�"#�¡海证券
�

d 
����
e��e!qf����&'	�

n[子G°_聚新材ßZ[�µ'��§e;¾重庆新\��万吨��高端共聚甲醛树脂项目�l完S内o
立项;预£�����底H�; 向聚甲醛8高端进口替代�光©证券 ������µ��µ×C引述��

d ���k��������

北向[�������������Bµ,�iµ'��万B�占¥éB¦i'µj�;较¡Æ末g¿�'��j;�B
市值 ��'��§e;较¡Æ末Ë少 �'��§e�*G°�+,%&;bcbd�cu�yy页 ��两融�截w��������
��;融[余额 �µ'��§e;占¥é市值 �'�ij;�íî��jÖ位�融券余额¦µ,�µ�'µµ万e�两融
余额¦��'��§e���������
融[余额{回�态势����¦��'��§→����¦ �µ'��§��
p�[������������p�[�¤¥��,�i�'��万e;占总S交 �'��j�证星;������������"
#��花顺�*G°�

d q�����o�56��� ���
 ?��p

������µ���董事çéê回ý¯案��'�§~�§e��截w����������²际回ý��,��µ,���B;使用
[���,���'��万e�����������董事ç决定变更3注销�����������注销完S;总BDK
�,µ�i,��µ,�i�B¿w�,µ��,���,���B�"#�8国证券
�Dä检索未发³�����>新ìB份回
ý¯案或新Ã©Bæ�董监高Ã�G��

d ������o����p

控B子G°^_�ÍÎ诉安顺市宏盛��煤炭应�货款 i,���'��万e�涉案�额 �,���'��万e�;
ln额£÷坏账准备�宏盛��进�破产重P;����������安顺8院裁定éê重P£划�草案�;
^_�ÍÎl申
Ù权�"#�新浪财经 ����±�
n文页�

d !�����ax��� �2�



��$¨Æ度口径微?�����Åb´��¶;证星口径��'µ�j�申万<光©口径¦��'�j�Åb·¸¤¹º
�¶;太平洋�证星口径»�'i�j�申万口径»�'�j�?@属ã舍���口径细微?别;p¬论�Åb¤
¹ª幅�¶ÃÄ�Ç¶ÃÄ¦�j�一致���$9:"#局限������±�
Â文oÖ内容éêæ¯财
富�证券之星�新浪转载页á取�þ文¾``E�;Ô别9字以转载文D3准�如需最终确认应以 ``E
þ文 P�F3准���$关F��绩预���截w检索�;未发³^_�发布 �����±�度或 �����度
ì�绩预��G°直«披露了±�度
��检索到ì�绩预�明细�æ¯财富9:8心�8可见一条
���������µ发布ì预�记录�变O幅度¦��'��j��=Ã��对应¡��
i�'��§e�;属更早

����i�度�绩�IJ;未做进一步核²;请勿f作 �����9:使用�i�$[��Bæ9:"#3
â三¯��花顺�*G°�证星�;3�8��后口径;且3�截w�特定交易������������û�
快照;ç随交易�变��北向�B9:截w�������������$关联交易新Ã�额��常关联交易具Ò
科目�额¾各转载页8被省=�表格未完Pñò�;未取得确切9值���$未检索到 �����涉及^_
�ì监管处罚�立案�重©àý�除VB�项目Z[ü�类G��X~除存¾未被D轮检索覆盖ìª
型G��

¡��¢£¤.¥¦§��

y !�¢¨��

©� IL

��k ��'��$e�多"#一致�

涨h幅 ��'��$e;�i'i�j

今H$�$最高$�$最m$�$昨� ��'��$�$��'��$�$��'��$�$��'��

振幅$�$量¶ �'��j$�$�'��

S交量$�$S交额 ii'��$万手$�$��'�i$§e

换手Ó �'iij

总市值$=$¥é市值 ��i'��$§e�总BD�¥éBDr$�µ'��$§B;n¥é�

估值
O态市ëÓ$�'���静态市ëÓ$��'���市ëÓ�776�$��'���市¤

Ó$�'���ÛB¤[产$��'���µ$e

f�涨停k$�$h停k ��'�i$�$��'��

��$�最高
i�'��$e;�
$�����������F7�L`E5�5..-l*$

F(&a&%*�`(/ply$Wall$`,$三#一致�

��$�最m ��'�i$e;�
$������������¡三#一致�

��反弹高×$�$��m× ��'�������$�8最高��$��'�������$最m�

�
逐���

�����$¦ ��'���»�'��j一s�������$��'�����'��j�����

��$��'���»�'��j������i$��'µ����'��j�������$��'�i��

�'i�j������µ$��'���»�'��j�������$��'�����'��j��

�����$��'�����'��j�������$��'����i'i�j�

y ��¥¦©�
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`7��a�u,d�$�$

`7��a�`M�yv�
��'��$�$�'�� r处���1

W(ll(a/+$j� ���'i� ��

终极摆O ! �µ'�� ��

6L���yb,bd� ��'i�
��I��九¯智Z另÷ò$����$�³$

6L��$c$轴¡¯死叉;属�势调PI�

L���yv� i�'�i 趋势­�;¯向向g

��M�yv�$�$��� ����'��$�$��'�µ r3��I�

6Lt$�$6Lyc$�$6Lbc$�$

6Ltc$�$6Lycc$�$6Lbcc

��'i�$�$��'��$�$��'��$�$

��'�i$�$��'�µ$�$��'��

��k$��'��$mFnopqrs;z8
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�O平r�买$�$�$�$����

������� !�买$

�$�$�$�������

�� PÒ­®

�$s形态�九¯智Z�

����$�³��子���|

组������$6L��$c$轴¡¯

死叉

÷ò�势调P

�$�¢£$����九¯智Z� ��'��� ©¨[��续¥�

��SDrk�九¯智

Z�
��'��$e

³k$��'��$mF该rk;��者PÒ浮

�

æ¯财富ABAC������

�����$��4���

��得Ö$�µ'��$Ö�p�[

�>明ñ¥�ð�;z
{

	
趋势�6L��������`M

�B�LL$r��无明ñI

���机YV<度$��'iij

�8度控���最�$�$�p

�SD$��'��$e�最�$��$

�p�SD$��'��$e

z
	
判断;p�SD高F³k

B�LL$ï道

未取得完P精确9值�T


8ï�6Lbc�xc'u$附

��;³kl明ñh破8ï

¯向¡��gï��;此3推断而½取

得9值

L7��yv�

�(&)*+,(&-'%./�
�'����

<�
$�j~ij$¨�振幅明ñX�配;

该9值存�;DoÖ未:此做位置推算

^_��������'`a�bcbd�cu�yy$�F$��'��$e;¨�gh$i'i�j;N$���µ$反弹后连续$�$�gh;
�$�$�¢£$�µ'��j��$�$�$�i'µij���kmFnopqrs�6Lt$bu'vb$w$6Ltc$xy'cv�;z8

rs|}~�;且mF��SDrk$��'��$e<�$��$�p�SD$��'��$e�
�`M�`7��a�W(ll(a/+$j��终极摆O !r�����1;�$6L�����M����$����I�;



L��$vu'xv$ñòg�趋势�度较高;����I�3�������[� �$��$�p�¢£¤¥�
¦$�'��$§e;����$¨�p�¤¥�$�'�i$§e�¤占¶$��i'��j�;{�©¨��ª¨«�¬Y�融
[余额$�µ'��$§e占¥é市值$�'�ij;高F市�平r;��[�占¶­高�����$�内BkN$�$�高
×$i�'��$e回�幅度较©�:�内h幅文�¦$���'��j;T作�证��f前处F���趋势向gì阶
段;�� ­®�

y 3�¬­£¤®¯o°±�²�w³´µ�¶�·¸p

¹��º»¼½f¾6()¶¿"s����
e��e!!�QÀIJÁ��¢¨���§x*Âw³´µ��>:Ã�Än�

ÅÆJÇÈÉÊ

Ë�rÌ¥¦9Í

9Í ÎÏ EF

z
压� ��'�~��'�e

该�1�集$6Lbc�xc'uy��6Ltc�xy'cv���$

��$�p�SD$��'��$e及��SDrk$��'��$e�>

���需放量配�;否则�3反弹阻��

â一�� ��'�~��'ie
对应$����$最m$��'��$e�6Lt$bu'vb$e附���失

�;zs®势格局延续�

��� ��'�~�µ'�e

VW$����$h停k$��'��$e及P9关口附��h破后g

¯��向更m�1���$�m×3$��'�i$e;�
$

������������

Ð�°±�²w³o*ÂÑ���ÒÓ�Bp

• 	
PQ�相对权重较高;¦六S左 �p观判断���Bk¾$��'�~��'�$e�1内反�消��
� !;�� !K��ö�而rs压�未破;S交额��¾�
$��$§~�i$§e常态水平�!
发条件3©�<���板块无重©¹|�量能未明ñ放©;�� !��`M$b7'c7�`7��a�`M$
t'xb��³ö��X��$6Lbc�

• ­®g��权重8û�p观判断����S交额放©而Bkh破$��'�$e�����$m×�6Lt�à>
�g破;g一观"�13$��'�~�µ'�$e�����$h停k附���!发条件3���板块#®�p
�[�延续¤¥���$��$�l¢£¦$��'��$§e��融[�被OË$�融[余额占¥é市值$
�'�ij$高F市�r值�形SØ反%�

• 反弹#��权重­m�p观判断���¾�� !配�g�³��性反弹;�能放量��$
��'�~��'�$e压�带�6Lbc�6Ltc���SDrk聚集��;则反弹|1打H�!发条件3¨�
S交额明ñ放©�p�[�K¤¥�转3¤¥�;或�³���G°层 &�消J�以¡权重3
EFf前�� <[� ìp观经'判断;½(£)Ó�

Ô���.Õ� Ö³

¥O性ÀÁ�9:"#l逐一核²;½套用模板�������$换手Ó$�'iij;�
多¾$�'�j~�'µj$�
1������$3$�'��j���S交额¦$��'�$§~��$§e������$¦$��$§������$�i'i�$§������$
��'��$§������$��'�i$§��总市值$��i'��$§e�n¥é;属¥O性*可ì8�B�两融¯ ;���
��$融[余额$�µ'��$§e;占¥é市值$�'�ij������$3$�µ'i�$§e��'��j�������$3$�µ'��$§e
�i'��j������µ$3$��'��$§e��'��j�������$融[¤买�$�i���$万e;融[�转3Ë$�融券
余额$µ�µ�$万e�ABAC÷ò融[融券?额$��'�µ$§e;占¥é�¶$�'��j;高F市�平r$



�'��j;��[�占¶­高;gh8易形S被OË$�放©波O�Bæ集8度ÀÁ�依:$h+yd8$Fyc$
页 ;对应$����$�±�
�
�
$����������;存¾一Æ度以¡,后;
1¬Y可能l变���^
_�集团>限责任G°$�µ'��j�控BBæ;国[ÀÁ;未变��-.8/¬算>限G°$i'µ�j�Ë
���01��N然人��'��j�Ã���238证细Ö��产�p4$E7F$c'7bj�Ë���¡证Ú
¹$E7F$c'7yj�Ã���北5©地6é�集团�>限G°$�'i�j�新进��Bæ户9$���,���$户;较¡

Ë少$�,���$户;人r�B$�'��$万B�¬Y{³�©Bæ控B集8$»$二级市�机Y�$较7�;前
8©8未见9保�ÅFMM$ûp¥Äs机Y进�;G:;口以ª规模被O$E7F$3p�以¡3$����������$
0×9;����������$ì²0��¬Y无GH"#;无法确认�另北向�B口径存¾"#1<=�见
g��[�¥口径÷ò�æ¯财富$�����$p�¤¥�$��'�i$§e<新浪$��'���$§e存¾$���$A万量级
­?�Ö类¯法?@;属Â常口径?;à�VW������$p�口径É南¯财富�¤¥�$���i'�i$万
e�<$>l+,.%?�¤¥�$��'ii$§�相@<=;未采I�北向�B$�'i�$§B�¦占总BD$µj�<±
�
-.8/¬算$i'µ�j$X一致�截止��(£口径X��;T作¯向VW�

量能确认I���¨�S交额�续放©w$��$§e以¡�明ñ高F�
$��'�$§~�i$§eì常态水平�;
可�3[�重新A�ì观"I��反之�反弹
1S交额��或mF$��$§e量级;则反弹�续性存
��

×�ra�Øo¶¿ÂÙÚÛ��ÜÝ©Þp

• 观"$��'�~��'i$e�â一��;����$m×$��'��$e$�$6Lt$bu'vb$e�<$��'�~��'�$e�z
压�;
6Lbc�6Ltc���SDrk聚集��两Ô�1能否被>�B破或失��

• 观"¨�S交额能否放©w$��$§e以¡;作3[�A�或反弹�续性ì量能确认VW�

• 观"p�[�¤¥向能否K�续¤¥���$��$�¢£¦$��'��$§e�转3¤¥�;以及融[余
额������$3$�µ'��$§e;占¥é市值$�'�ij�ì变O¯向�

• ¡述×位<量能3EF$����������$��9:ì��观"CD;½E作 F;请¬�最新市�I
J独立判断�

以¡情Á推GEF$����������$��9:及íîk格��� !测算;z
BkHç受消J �[� �©�ÇIû多重É
素JO;�� !DK存¾,后性和局限性;XYS对未"²际#势ì保证;LXYS买�\];请¬�最新市�IJ独立
判断àN�MNZ[风险�

ß�à,¨2.áâãä��
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�矿3O=性X可再R矿产;n球储量¦���§吨�8国P明�矿储量 �i'i�§吨�N然[#oQ8
国矿产[#
�����i�R�;n球â二�U`5`口径 �����8国�矿储量¦�i§吨��¶�
µ'�j��[#Ö布集8¾北½�8æ�北美及8国西南������国内�矿石产量 ��,�i�万吨;�¶
»�'�j�国家(£局���矿石l被S�国家O=性矿产目录;H采总量调控�新\矿山èT�
拉
Ä��	对�矿石需U占¶¦��j���趋势�'农�刚需»新能#储能'双轮驱O;龙}óV(H采
向�酸铁锂�高纯�酸W�电子级��学品延伸;'采�选�加'一Ò�企�XY最稳Z�H#证券
������������


 ��áâ¨2

• �	��集8度高��酸二铵 ��t产能占¶¦��j;农��酸一铵 ��t¦��j[高\度�	
集8度高;一铵相对Ö散�

• ������	产量 7�Pyc�£�,�µi'�万吨折纯;占n国 ��'ij�二铵产量 7�Pyc�£�,���
万吨²Ï;占 �i'�j�^]^_ã省`an国¦µµj�	产量��"#�8国��	��bç
������i���¾cd发布ìQ�����8国��	��©9:R�



• ������	产量 7�Pyc�折纯�~名��^南^_�集团��]e���集团���新洋丰�i
f北g���f北h^��^南h丰��^i控B�µf北三j��ã^龙k���安l六国��
酸一铵 7�Py=新洋丰��酸二铵 7�Py=^南^_�集团�

• G°产能口径��	产能 ���万吨���G°N称'n国â二�n球âã'�;���i�R产各类�
	���万吨��	总产能 �,���万吨���其8尿素 ���万吨����	���万吨�����	
�µ�万吨����尿素^南市�占>Ó¦��j�

• m$口径冲B÷ò�8Í产�研究院�oÖ��文�称'^_��	产能¦���万吨���n球â一�
�矿储量 ��§吨n国内â一'[�3^_�集团口径;½¡市G°口径;未采I3¡市G°9
:;\]以�
'���万吨��'�'�µ§吨'3准à明确!注口径�财联9�ò'�	总产能 µ��万
吨��'3较o或X�(£口径;采I较新ì�,���万吨口径�
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 �9 EF

p发集团�����i�� 精细���龙}

�矿储量¦µ§吨��矿产能 �µ�万吨���

电子级�酸占国内¦��j份额;qrstu

打破国际v断��铵产能 ���万吨���更­

g游高端精细����±wÒ材ÿ;¨位附加

值高;�	规模ªF^_��

f北g�����i���
�酸二铵pqR产Í»

新能#转型

�酸二铵产能 ���万吨������i�产量 ���

万吨�;江家x�矿储量¦�'�§吨�<jy

0代�[布局 ��万吨�酸铁锂;SD控制<

新能#转型B��z	��	»新能#à重;�

矿N给<规模®F^_��

新洋丰�������� ��	龙}�{道型

��	产销量连续多�n国â一;�酸一铵产

销量n国前三;�酸一铵产能 �µ�万吨�农

�级 ���»��级 ���;���i��	产量

���'µ�万吨��ý|}矿�向¡游�矿延

伸�更­终端��	{道型;�矿N给度较

m�向g游品牌{道~��

]e���集团��未¨

独¡市�

[#»规模型�	���

�双雄之一

�	产量n国â二�二铵产量前�;<^_�

�属'[#»规模'型双雄;pq���	���

��

^i控B���������^

�B份����µ����^发

龙k

�酸铁�新能#材ÿ及

�矿延伸¯向��者

H#证券推��受�!ì组�;¾�酸铁及�

矿延伸¯向布局�

^_�¾可¶G°8�矿[#储量<�	规模�先�N>�矿�µ§吨��	产能 ���万吨����
	总产能 �,���万吨���;且�S氨N给Ó��j以¡�配套N>煤矿;'矿�一Ò'纵向一Ò�程度¾
可¶G°8最高�相较p发集团更­g游精细����±wÒ材ÿ�¨位附加值更高��	规模较ª�
相较f北g�新能#转型B���矿N给<规模®F^_��相较新洋丰g游品牌{道更���矿N
给度较m�^_�f前Ì¹Ó水平��������'��j��mF����新材ÿ板块��µj���j�;产
品¬Y向高附加值端延伸是Ì¹Ó÷øìpq¯向�

~�º»¼½



• ùúûüýþÿk格�续¡涨风险�ùúG°需üý且作3k格«受者;我国ùú制酸产能占¶
�i�j�pq依�进口;�����以"国内üùú�ù酸�k格�续¡涨;����ayG°l明确
÷及�ùúû©宗þ材ÿk格©幅¡涨压��;�k格�续¡��直«�s�	及���板块Ì
¹;G°无法�借�矿N给完n对冲�一SD项�

• �	保U稳k<�口政策风险��	属保U稳kì政策敏感品类;k格¡�受调控;�口受配额
<政策节奏影响�西南证券 �ü销<内销k?可观�取决F�口打H节奏�;��口配额��
或国内k格调控加�;G°�	销量<k格弹性�受限;�	�口量占国内�口量 ��j以¡ì
规模优势可能无法�Ö转�3¹º�

• z
借款翻倍<�Ù压��ø风险������¡±�G°z
借款翻倍;�
经´性³�¥�¶
g¿��'��j;研究纪q ��z
�Ù压�ñ著�ø�;¾�������末ØÙÓi�'iµjìÀ
Ág;�经´³�¥�续M压或融[ÇI��;�加©财Ð费用<再融[压��

• ��[�占¶­高带"ì被OË$风险�截w����������;融[余额 �µ'��§e�占¥é
市值 �'�ij;高F市�平r¦�'��j�����p�¢£¤¥�¦�'��§e;�����¨�p
�¤¥�¦�'�i§e;¾Bkghê程8融[�可能被OË$;形SØ反%à放©波O�

• íîÎ易坏账<ÍÎ�Ð风险�����ay对 �'��§e应�账款£÷�'�i§e坏账准备�£÷¶
例 ��'��j�;pq涉及河南^_�国际�	�µ�µµ'i�万e��©连广融Î易���ii'�i万
e�ûÄ
欠款客户�控B子G°^_�ÍÎ诉安顺市宏盛��煤炭应�货款 i,���'��万e
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^_��������'`a�发布 �����度�绩;·¸¤¹º��'��§e;�¶g¿�'i�j�证券之星$—$
h,,p+4��>ap'+,.%?+,ar'%./�d*,a(l�M5bcbdcxbxcccxtcby

^_�������¤¹º�¶g¿�'ij$ß ��Ü��e$—$h,,p+4��>>>'*-+*a'%./�&*>+�d*,a(l�bbtd8cx'h,/l

^_��������������	p�运´稳Ï$[#及产�链优势ÐZ保U核心地位$—$
h,,p4��+,.%?'¥&a&%*'+(&a'%./'%&�+,.%?�-.'php�)�*p.r,�`h.>�?(&d�%./pa&y�rp,(d�8b7d8b7du7bx�(&d*+'ph,/l

^_�������¤¹º��'��§e;ßÛBÜJ�'�e$—$h,,p+4��>>>'%h&fu&d'%./�ar,(%l*�c%bbcyxu�bytb�7%da�
bauy�xabcb%uvy%d8

^_��������'`a�发布 �����度�绩;·¸¤¹º��'��§e;�¶g¿�'i�j$¤$h,,p+4��/'h*+u&'%./�+,.%?�bcbd�
cx�bx�bbx7uxcud'h,/l

^_�������²³¤¹º��'��§e$ß��Ü��e$—$h,,p+4��>>>'%&+,.%?'%./�%.//.&�*,a(l�dttcud

^_�����������矿��高Áô$þÿùú¡涨�¢�	ë¹$�绩Ñ�预
$—$
h,,p4��+,.%?'¥&a&%*'+(&a'%./'%&�+,.%?�-.'php�)�*p.r,�`h.>�?(&d�%./pa&y�rp,(d�8b77db7cxydv�(&d*+'ph,/l�y

^_�������¤¹º��'��§e$ß��Ü��e$�$Òd�$—$
h,,p+4��fu&d'*a+,/.&*y'%./�a�bcbdcxbvxd8bcyybbv'h,/l�y�y

^_��������'`a������8
¤¹º3��'�i§e�较Í��
¡涨 �'�ij$�$Â¾ÓÔ4$¤$
h,,p+4��>>>'©(*/(a&'%./�ar,(%l*�yvux8vcv'h,/l�y

^_�������¡±�¤¹º��'�i§e$�¶ÃÄ�'�ij$ß ��Ü�e$�$Òd�$—$
h,,p+4��fu&d'*a+,/.&*y'%./�a�bcbdc8y7x8vxv8yv78'h,/l�y

^_������������ay�绩�续ÃÄ$�矿新项目�续Z�$—$
h,,p4��+,.%?'¥&a&%*'+(&a'%./'%&�+,.%?�-.'php�)�*p.r,�`h.>�?(&d�+*ar%h�rp,(d�8vcdbycx8dv7�(&d*+'ph,/l

^_�������±�度¤¹º��'�i§e�¶Ã�'�ij$¤$h,,p+4��>>>'%h&fu&d'%./�ar,(%l*�*cabbddf�vb*%�7bb8�
a%b*�xabxbytddbta

^_��������'`a�������8
¤¹º3��'�i§e��¶较Í��
¡涨 �'�ij$¤$
h,,p+4��/'©(*/(a&'%./�ar,(%l*�yvuxdyuu'h,/l

财
快Õ®^_������¡±�´�¿µ'��j¤¹反Ã�'�ij;z
借款翻倍$—$
h,,p+4��+,.%?'+,.%?+,ar'%./��Bbcbdc8y8ccccyudv'+h,/l

^_�����������绩韧性Îñ$ù循Ç项目打H¿D|1$—$
h,,p4��+,.%?'¥&a&%*'+(&a'%./'%&�+,.%?�-.'php�)�*p.r,�`h.>�?(&d�+*ar%h�rp,(d�8vyc7vb8v77u�(&d*+'ph,/l

^_�����������矿��高Áô$饲ÿ氢钙�黄���酸铁ë¹¡�$平kùú平ÖoÖSD压�$�绩=�预
$�$^_�
����������矿��高Áô$饲ÿ氢钙�黄���酸铁ë¹¡�$平kùú平ÖoÖSD压�$�绩=�预
$—$
h,,p4��+,.%?'¥&a&%*'+(&a'%./'%&�+,.%?�-.'php�)�*p.r,�`h.>�?(&d�+*ar%h�rp,(d�8vcvbct7utbu�(&d*+'ph,/l�y



^_�披露 �����±�
$·¸¤¹º�¶ÃÄ�'�ij$¤$
h,,p+4��¥&a&%*'%&r'%&�y%bd�bcbdc8y7�,bcbdc8y7�tb778ctcv'+h,/l

^_����������
×C��矿[#×²$n产�链规模�运´$—$
h,,p4��+,.%?¥&a&%*'+(&a'%&�+,.%?�-.'php�pap*r�r*p.r,(d�8b78vyddcb8y�(&d*+'ph,/l�
),=v¦au,.%allup=&.¦(+fr./+(&a=&.

机YC级®8�G°给予^_��跑赢���C级$—$h,,p4��+,.%?'yc©�?a'%./'%&�bcbdcxbv�%d7tvud8yb'+h,/l�y

机YC级®8银证券给予^_��买��C级$未给�目!k$—$h,,p4��+,.%?'yc©�?a'%./'%&�bcbdcvcb�%d7t7y8tyc'+h,/l

机YC级®Ä江证券给予^_��买��C级$未给�目!k$�$机YC级®Ä江证券给予^_��买��C级$未给�目!k$—$
h,,p4��+,.%?'yc©�?a'%./'%&�bcbdcxbt�%d7ttvyvvt'+h,/l�y�y

机YC级®8�G°给予^_��跑赢���C级$�$机YC级®8�G°给予^_��跑赢���C级$—$
h,,p+4��&*>+'yc©�?a'%./'%&�bcbdcxbv�%d7tvud8yb'+h,/l�y

研
 !速Õ�研
�B票Ø道�证券之星$—$h,,p+4��+,.%?'+,.%?+,ar'%./�r*p.r,�da,a�all�(++y+r�>ypr+�rp,p)rpr'h,/l

机YZ[C级�B票�新浪财经$�$B票C级记录$—$h,,p4��+,.%?'¥&a&%*'+(&a'%./'%&�+,.%?�-.'php�)M��`,.%?`*ar%h�?*y�
+hdcccud'ph,/l�y

机Y首ä关注�研
�B票Ø道�证券之星$—$h,,p4��+,.%?'+,.%?+,ar'%./�r*p.r,�da,a�f&�(++>)y,rp�r+�,p,p)rpr'h,/l

^_��矿一Ò�优势B�$ë¹稳定驱O估值÷ø$—$h,,p+4��>,'%¥'%&�pbcbdc8y8cccxcy'h,/l

^_����������产�链一Ò�优势明ñ$ë¹稳定性�续$—$h,,p+4���+'up,.u-u'%./�r*p.r,�d*,a(l+�7ccyyvudtd

8国证券
$�$^南^_�B份>限G°ÙB��£�����âãäå0Bæç决]G�$—$
h,,p4��app'%&+,.%?'%./���b��-��b�h,/l�bcbd�cu�cx�&>'�yycccc�-��b�bcbdcucx�t�Bcy7'h,/

^_�4^_������âãäå0Bæç决]G�$�$^_���������$�$G�Â文$�$^_�4^_������âãäå0Bæç
决]G�$P� P�Fþ文$—$
h,,p+4��da,a'*a+,/.&*y'%./�&.,(%*+�d*,a(l�dcccud�LNbcbdcucby8b8ub8xuu,�UUc�U�B�7?+�UUy�UEc�UEt�UUy�
7h��7?b'h,/l�y

^_�4$^_������âãäå0Bæç决]G��证券之星$—$h,,p+4��v-'+,.%?+,ar'%./�d*,a(l�`Nbcbdcucxcccccb8c

8国证券
$�$^南^_�B份>限G°ÙB��£关F�����±�度�绩说明ç召H情况ìG�$—$
h,,p4��app'%&+,.%?'%./���b��-��b�h,/l�bcbd�c8�bd�&>'�yycccc�-��b�bcbdc8bd�u�Bcbv'h,/

^_�4^_�关Fâ8Ú董事çâ8Ûäç]决]ìG�$�$^_���������$�$G�Â文$�$^_�4^_�关Fâ8Ú董事ç
â8Ûäç]决]ìG�$P� P�Fþ文$—$
h,,p+4��da,a'*a+,/.&*y'%./�&.,(%*+�d*,a(l�dcccud�LNbcbdc8y7y8b8cttttb,�UUc�U�B�7?+�UUy�UEc�UEt�UUy�
7h��7?b'h,/l�y

^南^_�B份>限G°�����â三äå0Bæç决]G�$—$
h,,p+4��pap*r'%&+,.%?'%./�h,/l�bcbd�c8�ct�%.&,*&,�bbtyuct'h,/

^_����������G°G��^_�������±�度
�新浪财经�新浪网$�$Ü可证后 ��内;��[G°ì控制权按照如g
条件优先注�¡市G°$—$h,,p4��)(p'+,.%?'¥&a&%*'+(&a'%./'%&�%.rp�)(*>�)�B�LllBull*,(&�*,a(l'php�
+,.%?(d=dcccud¦(d=ybvuucvd�x�d

^_���������4^_������â三äå0Bæç决]$—$h,,p+4��>,'%¥'%&�pbcbdc8cvccbbvt'h,/l

^_�4^_�关F�����±�度�绩说明ç召H情况ìG�$—$h,,p+4��>>>'%&¥&'%./�a&&.u&�d*,a(l�(&d*+'h,/l�
(d=8vcuubxbtddc¦%.d*=dcccud¦da&&.u&=l%d*,a(l¦a&&.u&=l%

^南^_�B份>限G°$关F召H�����±�度�绩说明çìG�$�$ÝÞ用$ßXÞ用$—$
h,,p4��*pap*r'��rb'%&�h,/l�bcbd�c8�y8�%.&,*&,�ybddcyd'h,/�b



^_�������度¤¹º¦��'��§e$—$h,,p4��>>>'ydx'%./�dy�ar,(%l*���N`b��yctybBc7B'h,/l

^_�����������绩Ñ�市�预
$镇雄�矿\设驱OSÄ�九¯智Z$—$
h,,p+4��>>>'uf�,'%./�d*,a(l�+h�dcccud�yc�8b7dvdy8cbbc'h,/l

^_�������¤¹º��'��§e$ßÛ��BÜ��e$—$h,,p+4��>>>'ydx'%./�dy�ar,(%l*���N�EFb7ctybBc7B'h,/l�
+p++=dy�au,h.r¦r*f*rFr./=

^_�������度¤¹º¦��'��§e$—$h,,p+4��/'&bd'%./'%&�ar,(%l*+�bcbd�cx�bx�vxcvtyv'h,/l

^_����������经´ñ韧性$深�产�链布局$÷àÃ�重回
$�$^_����������经´ñ韧性$深�产�链布局$÷àÃ�重
回
$—$h,,p4��+,.%?'¥&a&%*'+(&a'%./'%&�+,.%?�-.'php�)�*p.r,�`h.>�?(&d�la+,*+,�rp,(d�8xbycb878cv7�
(&d*+'ph,/l�y

^_�������¤¹º��'��§e;�¶Ë少 �'i�j$¤$
h,,p4��/'by©(&-©('%./�,(/*l(&*�7y%%vb7uda%btdbax%v*cdxdbctafuau'h,/l

^_����������绩©n�9:8心�æ¯财富网$—$h,,p+4��da,ap%'*a+,/.&*y'%./�*/da,a%*&,*r�pr.¥,�r*p.r,�
%.d*=dcccud¦%.l.r=>¦-.,.Fyc=y¦r*p.r,,yp*=y

^_����������经´ñ韧性$深�产�链布局$÷àÃ�重回
$—$
h,,p4��)(p'+,.%?'¥&a&%*'+(&a'%./'%&���-.'php�)�*p.r,�`h.>�?(&d�la+,*+,�rp,(d�8xbycb878cv7�(&d*+'ph,/l�y

^_�������á融[买��'��§e$—$h,,p4��+,.%?'yc©�?a'%./'%&�bcbdcuyb�%d7u8vtvbd'+h,/l

^_������������Åb�绩稳ÏÃÄ$产�链一Ò�优势ñ³$—$
h,,p4��+,.%?'¥&a&%*'+(&a'%./'%&�+,.%?�-.'php�)�*p.r,�`h.>�?(&d�la+,*+,�rp,(d�8vbytycvvdbc�(&d*+'ph,/l

太平洋�给予^_�买�C级�证券之星$—$h,,p+4��>ap'+,.%?+,ar'%./�d*,a(l��Bbcbdcuc8cccy7ty7

^_�������融[买��'��§e;融[融券余额 ��'��§e�证券之星$—$
h,,p+4��>ap'+,.%?+,ar'%./�d*,a(l��Bbcbdcuyycccyddcv

bdÅb�绩稳ÏÃÄ;产�链一Ò�优势ñ³$—$h,,p+4��da,a'*a+,/.&*y'%./�r*p.r,��>�+,.%?'©+h,/l�
*&%.d*Url=+pdU?P�f8,`��,+u7«�ÅlvÅ6Ff8FY8�l»���Ur�&��6=

^南^_�B份>限G°$������$¤$h,,p+4��>>>'++*'%./'%&�a++.r,/*&,�+,.%?�l(+,�(&f.�%./pa&y�(&d*+'+h,/l�
��6PLNY����E=dcccud

B票�情快
�^_�������������p�[�¤����i�'��万e�证券之星$—$
h,,p+4��>ap'+,.%?+,ar'%./�d*,a(l��Bbcbdcucucccxvx87

*G°;¡市G°[讯â一平台�最新�最快�最>k值ì¡市G°快讯�9:áâ¡市G°ã�;3Z[者äå客观IJ�
æ�¡市G°<Z[者@O;直ç¡市G°>k值ìèO�ç]�$�$^_�$�+hdcccud�$bcbd�cu�yy$yt4b84tv�北50
1�$»é加N选$—$h,,p+4��*-+'+,%&'%./��u.,a,(.&�+,.%?�(&f.'h,/l�%.d*=+hdcccud�y

^_���������$ABAC$�$9:8心$�$æ¯财富网$—$h,,p+4��da,a'*a+,/.&*y'%./�+,.%?%.//*&,�+,.%?�dcccud'h,/l

^_�������������产�链ë¹稳Ï$�矿[#进一步×²$—$
h,,p4��+,.%?¥&a&%*'+(&a'%&�+,.%?�-.'php�pap*r�r*p.r,(d�8vyt87bxyv7v�(&d*+'ph,/l�),=v

������$����'��'��$总BD$�$B票$—$h,,p+4��/'(>*&%a('%./�+,.%?p(%?�+*ar%h�
pr*Para/+=¦,+=y¦�+=�-+-rh��-b¦,(d=+,.%?p(%?¦>=dcccud»bcbd'cb'b7»jEdj8cjBBjE8j8bjLyjEdju�jL�

董监高�B变O$�$�情8心$�$�$¡证 94$¤$h,,p+4���'+,.%?'+.hu'%./�appb�rp+h.ld*r'up�
%.d*=dcccud¦+d=¦*d=¦,yp*=da,*¦d(r=y�y

^南^_�B份>限G°关F以集8�k交易¯式回ýG°B份ì回ý
�ê$—$
h,,p4��>>>'yy,h'%./'%&�upl.ad�(r�pdf�bcbxc8cx�yduycvy8x77uc'pdf�y�y



^南^_�B份>限G°关F回ýB份注销完SÌB份变OìG�$—$h,,p4��>>>'%&(&f.'%./'%&�&*>�d(+%l.+ur*�d*,a(l�
+,.%?�.d*=dcccud¦.r-Md=-++hcdcccud¦a&&.u&%*/*&,Md=ybbx8xvdxx¦a&&.u&%*/*&,7(/*=bcbt�cd�yy�y�y

8国B票Z[者关系平台@O问答$�$^南^_�B份>限G°$�$����� �����$�$�花顺$—$
h,,p+4��ba+(%'yc©�?a'%./'%&�dcccud��ytvubvxd8x88bdxbvdyt

¯深G°G�!4$�$^_��^_�关F回ýB份注销完SÌB份变OìG�$�$����� �����$�$�花顺$—$
h,,p+4��&*>+'yc©�?a'%./'%&�,app�&.,(%*'h,/l�-u(d=7vf7a*ydavbvdv8b¦+%*&*=d+�x8uccuvcxyucucdvt7d

^_�4$^_�关F回ýB份注销完SÌB份变OìG�内容�q$—$
h,,p4��+,.%?'+,.%?+,ar'%./�LNbcbtcdyccccb8xxt'+h,/l

8国证券
$�$^南^_�B份>限G°ÙB��£关F回ýB份注销完SÌB份变OìG�$—$
h,,p+4��*pap*r'%+'%./'%&��-��b�h,/l�bcbt�cd�yy�&>'�yycccc�-��b�bcbtcdyy�x�Bcxu'h,/

8国证券
$�$^南^_�B份>限G°â九Ú董事çâ8ëä�å0�ç]决]G�$�$ìß回ýB份ì用í�用FG°未"
î��B£划或B权ïð;�G°未能¾DäB份回ý²ñ¬果ÌB份变OG�后 ��内转ò�授予�完ól回ýB份;未
转ò�授予�ìB份�依法予以注销;具Ò�依:>关法ô法规和政策规定õ�$—$
h,,p+4��*pap*r'%+'%./'%&��-��b�h,/l�bcbx�c8�cx�&>'�yycccc�-��b�bcbxc8cx�y�Bcc7'h,/�b

证券�
网�^南^_�B份>限G°$�����â一Æ度
�$�$ö件÷索$—$
h,,p4��*pap*r'��rb'%&�h,/l�bcbt�cv�xc�%.&,*&,�yyvvtc8'h,/�d()=�y�y

^_��矿[#©Ã�i§吨$SD管控ñ韧性$—$h,,p+4��>,'%¥'%&�pbcbdcucyccyydc'h,/l

^_����������SD端M压$G°高�(�²³�绩平稳ÃÄ$—$h,,p+4��>>>'uf�,'%./�(&du+,ry�*p.r,�ar,(%l*'h,/l�
(d=8vctutc8tvu8

^_�4$^_������±�度
�$�$策=;ø控��R产SD;保¬n产�链高�b�运´;��以稳Ïì经´S�回
广
©Bæ$—$h,,p+4��+,.%?'+,.%?+,ar'%./�&.,(%*�`Nbcbdc8y7cccb787t'+h,/l�b�x

^_�����������矿��高Áô$饲ÿ氢钙�黄���酸铁ë¹¡�$平kùú平ÖoÖSD压�$�绩=�预
$—$
h,,p4��+,.%?¥&a&%*'+(&a'%&�+,.%?�-.'php�pap*r�r*p.r,(d�8vcvbct7utbu�(&d*+'ph,/l�
),=v¦au,.%allup=&.¦(+fr./+(&a=&.

^_����������G°¡±��绩�续�预
ÃÄ$—$
h,,p4��+,.%?¥&a&%*'+(&a'%&�+,.%?�-.'php�pap*r�r*p.r,(d�8vcxdvydxybx�(&d*+'ph,/l�),=v

^_�4^_������±�度
��九¯智Z$�$ù>丰富ì�矿和煤炭[#;³>�矿石采选规模 �i��万吨��;�矿储量
及�H采能�r位nn国前�;可²³完nN给�VBG°聚�新材�G°�B��j�取得镇雄县碗厂�矿采矿权;�矿
[#量 �i'�µ§吨;进一步×²G°�[#保¬能�$—$
h,,p+4��>>>'uf�,'%./�d*,a(l�+h�dcccud�u�7xtu7adubf%x7c%ya78fdat*x*ytd8y%'h,/l�b�x

^_������±�度
�$�$ù>丰富ì�矿和煤炭[#;³>�矿石采选规模 �,i��万吨��;�矿储量及�H采能�r位
nn国前�;可²³完nN给�VBG°聚�新材�G°�B��j�取得镇雄县碗厂�矿采矿权;�矿[#量 �i'�µ§吨;
进一步×²G°�[#保¬能�$—$h,,p+4���'+,.%?'+.hu'%./�%&�&*>+'h,/l�
,*+,Md=ycccbbyvbtbv¦,yp*=yxc¦,ab=bcc¦%.d*=%&�dcccud¦da,*=bcbd�c8y8�x

^_��������������±�度
�×C�产品¬Y优���Åb�绩逆势ÃÄ$关注镇雄�矿\设进度$—$
h,,p4��+,.%?'¥&a&%*'+(&a'%./'%&�+,.%?�-.'php�)�*p.r,�`h.>�?(&d�+*ar%h�rp,(d�8vcxu7bxyvbd�(&d*+'ph,/l

LB�研
ª情$—$h,,p4��+,.%?¥&a&%*'+(&a'%&�+,.%?�-.'php�pap*r�r*p.r,(d�8vcxu7bxyvbd�(&d*+'ph,/l�
),=v¦au,.%allup=&.¦(+fr./+(&a=&.

ú^_�û��Åb�绩稳ÏÃÄ;产�链一Ò�优势ñ³$—$h,,p+4��7>>>'uf+pa%*'%./�bl.-�d*,a(l'h,/�
bl.-Md=vvcdutt¦app�,yp*=bcyy
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