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行业：船舶及海洋工程装备制造

报告日期：2026 年 9 月 13 日

截至 2026 年 9 月 11 日收盘；近期日 K 指标采用不复权口径，52 周高低点采用前复权口径，二者可能存在口径

差异

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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中国船舶 2026 年上半年实现营业收入 915.30 亿元，同比增长 26.01%；归母净利润 99.54 亿元，同

比增长 163.51%，扣非归母净利润 97.42 亿元，同比增长 237.03%，毛利率提升至约 17.37%。船舶

造修及海洋工程收入约 815.25 亿元、毛利率约 17.21%，是业绩增长的主要来源；截至 2026 年 6 月

末，公司手持订单 729 艘、9389 万载重吨、金额约 5262.66 亿元，为后续交付和收入确认提供支撑。

需要注意的是，2025 年完成吸收合并中国重工后，合并报表口径发生变化，历史数据比较存在一定

局限。

公司重组后形成覆盖军用舰船、主流商船、高端液化气船、大型邮轮、修船、海工和船舶配套的综合

平台。近期签订 12 艘 21,700TEU LNG 双燃料集装箱船、10 艘 8,200 车位 LNG 双燃料汽车运输船合

同，金额分别为 26.88 亿美元和超过 10 亿美元，交付期主要集中在 2028 年至 2031 年，体现了高附

加值和绿色船型订单储备，但合同盈利仍取决于钢材及设备成本、汇率、交付进度和船舶市场变化。

盈利改善主要来自中高端船型占比提升、单船价格提高、主建船型批量化建造、建造周期缩短及成本

管控。2025 年主营业务毛利率为 12.27%，2026 年上半年进一步提升至约 17.37%；同期经营活动现

金流量净额为 109.18 亿元，较上年同期净流出有所改善。不过，公司仍处于原材料及外购设备占成

本比重较高、订单快速上量与供应链预付款和在建船舶资金占用并存的制造模式。

截至 2026 年 9 月 11 日收盘，公司股价为 39.75 元，位于MA5、MA10和MA20上方，MACD处于零

轴上方，技术趋势偏强；但 RSI6、RSI12和 KDJ均处于高位，股价接近布林带上轨 40.52 元，且当日

主力资金净流出约 4.81 亿元，短线强势与高位波动并存。公司同日披露北海造船厂检修货轮火灾事

故，25名失联人员均无生命体征，财产损失、停工范围、责任认定、保险赔付及对年度业绩的影响

尚未量化。
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A股代码 600150

实际控制人 中国船舶集团有限公司

所属行业 CG37 铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业

公司定位
中国船舶集团旗下核心军民品主业上市公司，覆盖军民船、修船、海工和

船舶配套等业务

重组事项
2025 年 9 月完成换股吸收合并中国重工；中国重工自 2025 年第三季度纳

入中国船舶合并范围

口径说明
2025 年经营规模、收入、订单和产能口径已包含中国重工相关资产，与

2024 年原中国船舶数据不完全可比

数据日期
主要采用截至 2025 年 12 月 31 日的 2025 年年度报告数据；行业及重组信

息截至纪要所述检索时点
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造船业务：军用舰船、军辅船、公务船、科考船，以及集装箱船、油轮、散货船、LNG 船、LPG 船、

乙烷运输船、汽车运输船、大型邮轮和客滚船等民品船舶

• 修船及船舶改装：覆盖散货船、集装箱船、油轮、化学品船、滚装船、豪华邮轮、FPSO/FSO及
特种舰船等

• 海洋工程：包括FPSO、FSRU、钻井平台、风电安装平台、海工辅助船和深海渔场等

• 船舶配套及机电装备：包括船用柴油机相关部件、船用螺旋桨、曲轴曲柄、船用阀门、压载水处
理系统、清洁燃料供应系统、船舶涂料、船用增压器、智能装备、铁路车辆及其他工程装备等

• 2025 年重组后形成“七家重要船企+多家船舶配套企业”的产业布局，七家重要船企包括江南造
船、大连造船、外高桥造船、广船国际、武昌造船、中船澄西和北海造船

• 2025 年主营业务收入 1498.96 亿元，主营业务毛利率 12.27%；其中船舶造修及海洋工程收入
1312.79 亿元、占主营业务收入约 87.6%，毛利率 11.72%；船舶配套、机电设备及其他业务收
入 186.17 亿元、占比约 12.4%，毛利率 16.15%

• 2025 年营业收入 1519.78 亿元，同比增长 13.97%；归属于上市公司股东的净利润 78.48 亿元，
同比增长 86.00%。由于中国重工自 2025 年第三季度纳入合并范围，2025 年与 2024 年不能进
行完全同口径比较
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中国船舶处于船舶产业链中游的总装建造和系统集成核心环节，并通过船舶设计、军工研发、修船改

装和船舶配套向上下游延伸。公司不是资源型上游高毛利企业，盈利主要取决于订单价格、船型结构、

钢材及船用设备成本、交付效率、供应链协同和规模化制造能力。

• 主要采购船用中厚板、型材、有色金属、焊材、涂料、铸锻件等船用钢材及其他原材料。

• 主要外购船用主机、辅机、发动机部件、电气设备、导航通信设备、甲板机械、液化气船货物围
护系统相关设备、环保设备和清洁燃料系统等。

• 其他投入包括人工、船坞和厂房等制造费用，以及焊接、分段制造、总装、调试、试航和质量保
障等专用费用。

• 2025 年工业业务成本中，原材料及外购设备合计 834.92 亿元，占工业业务成本约 64.30%；人
工费用 204.82 亿元，占 15.78%；制造费用及其他 258.59 亿元，占 19.92%。

• 2025 年前五名供应商采购额 629.39 亿元，占年度采购总额 47.37%；其中关联方采购额 564.50
亿元，占年度采购总额 42.49%。公司供应商集中度较高，但相当部分来自中国船舶集团体系内
供应商；具体集中度数据来源于 2025 年年报，且按集团同一控制口径合并计算。

• 公司对钢材、部分通用设备和大宗原材料更接近价格接受者，难以完全将短期成本波动转嫁给船
东；在大型液化气船、绿色燃料船、大型邮轮和军用舰船等高技术产品上，凭借设计、认证、工
艺和品牌能力，具有相对更强的产品议价能力。

• 下游客户包括国际和国内航运公司，大型能源、石油、天然气和贸易企业，汽车运输及滚装运输
公司，国内军方及公务船、海警装备采购部门，海洋工程和海上能源开发客户，以及船舶租赁公
司、船舶贸易商和大型央企航运集团。

• 2025 年前五名客户销售额 538.01 亿元，占年度销售总额 35.40%；其中关联方销售额 107.21 亿
元，占年度销售总额 7.05%。公司披露不存在单一客户销售占比超过 50%的情形，也未认定存
在严重依赖少数客户的情况。

• 2024 年前五大客户占比为 42.56%，2025 年降至 35.40%；但 2025 年合并了中国重工，年度口
径发生变化，历史可比性有限。上述客户集中度数据来源于公司 2025 年年报，且将中国船舶集
团及其控制的子公司按同一控制口径合并计算，不完全等同于外部独立客户集中度。

• 船东通常在全球船厂之�比价，主流船型��较为�分；成�主流船型的船厂议价能力相对有限。
船厂一�采用签约、开工、上船台、下水和交船等分�段付款，船价多在签约时确定，�钢材、
设备、人工和汇率在建造期仍可能变化，船厂	
一定成本波动风险。



• LNG 船、大型邮轮、双燃料船、特种船和军船等高技术产品�供应能力有限，船厂议价能力相
对更强；修船和绿色改装业务的价格和交付能力�更依赖船厂位
、坞�、技术�务和客户关系。

• 截至 2025 年末，经营活动现金流净额为 77.67 亿元，同比下降，主要由于手持订单生产快速上
量、在建产品投入增加以及购�商品和接受�务支付的现金增加。预付款项中包括对中国船舶集
团物资、中国船舶重工集团动力等供应链企业的大额预付款，��出公司在订单��期需要提前
�定主机、动力系统、钢材及其他关�设备。公司营运资金�现客户预收�合同��、供应链预
付款与在建船舶资金占用并存的特征；纪要未提供应收�款�额、应收�款周转天数�应收�款
相对收入及净利润的具体数据，无�据�进一步量化客户付款议价能力。

• 集中度数据均为 2025 年度年报口径：前五名供应商采购占比 47.37%，前五名客户销售占比
35.40%；供应商中关联方采购占比 42.49%，客户中关联方销售占比 7.05%。公司将中国船舶
集团及其控制的子公司按同一控制口径合并计算，且 2025 年纳入中国重工，数据与 2024 年不
完全可比，��不完全代表外部独立供应商和客户的集中度。
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2022 年
主营业务毛利率

7.27%

纪要未提供净利率数

据

船舶造修及海洋工程毛利率约 5.91%；船用配

套设备价格上 、物流成本增加、关�零部件供

应!�及"损订单#值$盈利能力	压。

2023 年
主营业务毛利率约

10.13%

纪要未提供净利率数

据

%船价格连续上 ，交付船舶数量和单船平均价

格提升，手持订单预计盈利情况改善、"损订单

#少；外高桥海工平台处
等事项对利润产生较

大非经常性影响，主营毛利与一&性收'需(

分。

2024 年

主营业务毛利率

9.94%；船舶造修及

海洋工程毛利率

9.57%

纪要未提供净利率数

据

%船价格保持上行，交付数量和单船平均价格提

高，钢材价格相对)*，智能制造和+'管理改

善生产效率；但外购设备成本上 部分,-钢材

成本下降的利.。

2025 年

主营业务毛利率

12.27%；船舶造修

及海洋工程毛利率

11.72%；船舶配

套、机电设备及其他

业务毛利率 16.15%

纪要未提供净利率数

据

中高端船型占比提升、单船平均价格提高、主建

船型批量化建造、建造周期缩短和成本管控改善

/动毛利率提升；但中国重工自 2025 年第三季

度纳入合并范围，不能与 2024 年进行完全同口

径比较。

公司位于船舶产业链中游的总装建造和系统集成核心环节，整体属于中游加工制造和综合船海装备平

台，�非上游资源型�下游品牌型高毛利企业。未来利润改善主要依赖高端及绿色船型占比提升、%
船价格0持高位、钢材和外购设备成本控制、主建船型批量化与节1化建造、重组后的采购研发生产

协同，以及修船改装和船舶配套业务占比提升。
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2026 年上半年 915.30 亿元
同比增长

26.01%
归母净利润 99.54 亿元

同比增长

163.51%
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2026 年第一季度 433.12 亿元
同比增长

54.90%
归母净利润 48.32 亿元

同比增长

251.64%

2026 年第二季度

2按半年度数据/

算3

约 482.18 亿元 未提供 归母净利润约 51.21 亿元 未提供

2025 年全年 1519.78 亿元
同比增长

13.97%
归母净利润 78.48 亿元

同比增长

86.00%

截至 2026 年 8 月 31 日，2026 年半年度报告为4前可56的7%一期8式财报，但报告未经9计。2026 年上半年扣非归母

净利润为 97.42 亿元，同比增长 237.03%；基本:股收' 1.323 元；毛利率约 17.37%；净利率约 11.66%；加权平均净资

产收'率 6.71%；经营活动现金流量净额 109.18 亿元，上年同期为净流出 28.01 亿元；资产��率 62.41%。2025 年扣非

归母净利润为 61.26 亿元，同比增长 99.42%；基本:股收' 1.24 元；毛利率 12.58%；净利率 6.92%；加权平均净资产收

'率 7.36%；经营活动现金流量净额 77.67 亿元，同比下降 47.26%。

2026 年上半年船舶造修及海洋工程业务收入约 815.25 亿元，同比增长 30.39%，毛利率约 17.21%，

是收入和利润增长的主要来源。同期	接民品及海工船舶订单 177 艘、2245 万载重吨、金额约

1193.86 亿元；截至 2026 年 6 月 30 日，手持订单 729 艘、9389 万载重吨、金额约 5262.66 亿元。

订单金额不等同于未来收入�净利润，7;仍取决于交付节<、成本控制和船价变化。2025 年及

2026 年数据受=吸收合并中国重工后的合并报表口径变化影响，历史比较应>?采用公司年报披露

的调整后可比数据。
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上述(�@据华A证B、东C证B、D商证B、E商证B和广发证B等机构截至 2026 年 9 月 3 日至 9 月 9 日披露的预F整

理，并非统一口径的8式市场一G预期。部分机构未同时公布完整的营业收入、归母净利润和 EPS数据，��不能H为严

格意I上的多机构算术平均值。
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2026 年 约 1821 亿J1887 亿元
归母净利润约 195 亿

J208 亿元

未提供统一口径的

预F增速
约 2.59K2.75 元

2027 年 约 1952 亿J2189 亿元
归母净利润约 257 亿

J284 亿元

未提供统一口径的

预F增速
约 3.42K3.78 元

2028 年 约 2111 亿J2428 亿元
归母净利润约 313 亿

J360 亿元

未提供统一口径的

预F增速
约 4.15K4.78 元

6%6�NOde1fAgh
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华A证B �入
2026 年 9 月 3 日及

9 月 9 日

2026 年归母净利润约 200.88 亿

元，EPS约 2.67 元；2027K

2028 年归母净利润约 274.04 亿

元、359.76 亿元，EPS约 3.64

元、4.78 元；以 2026 年 18L

PEF算，4标价 48.06 元。
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东C证B �入 2026 年 9 月 3 日

预计 2026K2028 年归母净利润

分别为 200.4 亿元、257.1 亿

元、312.7 亿元，EPS约 2.66

元、3.42 元、4.15 元，对应预

F PE 约 13L、10L和 8L。

D商证B �入 2026 年 9 月 6 日

预计 2026K2028 年营业收入约

1821 亿元、1952 亿元、2111

亿元，归母净利润约 195 亿

元、262 亿元、313 亿元，EPS

约 2.59 元、3.49 元、4.16 元，

对应PE 约 14L、11L和 9

L。

E商证B �入 2026 年 9 月 3 日

2026K2027 年归母净利润约

207.2 亿元、284.4 亿元，EPS

约 2.75 元、3.78 元；2028 年

EPS约 4.53 元。

广发证B �入 2026 年 9 月 3 日

2026K2027 年归母净利润约

202.2 亿元、261.6 亿元，EPS

约 2.69 元、3.48 元；2028 年

EPS约 4.52 元。

中金公司 MN行业 未提供具体日期
4标价 50.00 元，对应其预F的

2026 年约 18.1L PE。

国A海通 �入 未提供具体日期
4标价 47.00 元，以 2026 年 20

L PEO值。

P通证B 强Q/R 未提供具体日期

预F 2026K2028 年归母净利润

约 170.9 亿元、239.2 亿元和

259.3 亿元，S要未给出明确4

标价。

TU汇总2近三V月3

强力/R占比

约 88.24%；�

入占比约

11.77%；持

有、M输大盘

和W出XY均

为 0

截至 2026 年 9 月 10

日

Z 17 位分[\参与XY；平均

4标价 49.35 元，7高4标价

52.34 元，7低4标价 47.00

元。

截至 2026 年 9 月 11 日收盘，公司股价 39.75 元，总市值约 2991 亿元，:股净资产约 32.06 元，市

净率约 1.96L；市盈率 TTM约 21.4LJ21.9L，扣非市盈率 TTM约 20.68L2截至 2026 年 9 月

10 日3。按机构 EPS预F计算，2026 年动] PE 约 14.5K15.3L，2027 年约 10.5K11.6L，2028

年约 8.3K9.6L。按 2026 年归母净利润约 195 亿J208 亿元计算，当前市值对应PE 约 14.4K15.3

L；按 2027 年归母净利润约 257 亿J284 亿元计算，对应PE 约 10.5K11.6L。按收盘价 39.75 元与

机构4标价计算，4标价(� 47.00K52.34 元，对应^在上 空�约 18%K32%。当前_]� TTM

O值仍不算低，但由于机构预计 2026K2028 年利润快速增长，前`O值明a低于 TTMO值。O值b



c依赖高价订单d利交付、毛利率��及行业e气持续，且 2026 年半年度报告未经9计，机构预F
存在差异；船舶制造的周期属性、原材料价格、汇率、全球贸易fg、航运e气和%订单变化均可能

影响盈利。不同平台的 PE、Ph可能存在利润口径和更%时�差异，应结合收盘价、7%财报 EPS及

明确计算口径复核。

l�PQm)1��
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2026 年 9 月 11 日，中国船舶披露公告i，2026 年 9 月 10 日 11时 15 分j，一艘外k货轮在控股子

公司中国船舶集团lm北海造船有限公司检修过程中发生火情。截至公告披露时，12人安全n出、5

人受opq，25名失联人员已全部r=但均无生命体征。应s管理部已t工u组v现场指导，w东
x、lm市及中国船舶集团已组y力量开z现场处
。公司表{将持续关注事故进z并及时|行信息

披露I务。公司尚未披露具体财产损失、保险赔付、停工范围、责任认定及对年度业绩的量化影响。

后续需关注事故调}、复工安~、善后赔�、保险理赔、�事船舶损失及合同|约影响。来源：

������//�����.������.����.���.��/����/����/�Ch�A��h�������D�����.����
���125�5�72���������600150

n%$����$���������������V���$�%�� ¡¢

2026 年 8 月 29 日，公司披露下属子公司签订重大合同公告。全资子公司上海外高桥造船有限公司联

合中国船舶工业贸易有限公司，与中�资产管理有限公司�其指定主体签订%造船合同，标的为 12

艘 21,700TEU LNG 双燃料动力集装箱船，合同总金额 26.88 亿美元，合同于 2026 年 8 月 28 日签�
并生效，预计交付期为 2028 年至 2030 年。合同采用美元支付，�议�决�为 ¡，¢用 ¡�。公

司表{，�|约期较长，£合同对当期利润不构成重大影响；¤d利¥行，将对未来营业收入和利润

产生¦§影响。实际盈利仍取决于建造成本、钢材价格、汇率、交付进度及船舶市场变化。来源：

������//�����.������.����.���.��/����/����/�Ch�A��h�������D�����.����
���12567�23���������600150

n%6������������£¤¥¦��V����§�� ¡¢

2026 年 9 月 3 日，公司披露下属子公司签订重大合同公告。控股子公司广船国际有限公司联合中国

船舶工业贸易有限公司，于 2026 年 9 月 1 日与¨©名船东签订合同，标的为 10 艘 8,200 车位 LNG 双

燃料动力汽车运输船，合同总金额超过 10 亿美元，预计交付期为 2029 年至 2031 年。合同以美元结

算，¢用ª国�，�议�决�为«¬。公司表{，�|约期较长，£合同对当期利润不构成重大影响；

合同d利实­后将对未来营业收入和利润产生¦§影响。公告未披露交易对方具体名i，具体商业®
款及船东信用质量存在信息¯失。来源：������//�����.������.����.���.��/����/����/
�Ch�A��h�������D�����.�������125�1370���������600150

n%n�¨©ª«�[¬]­$�$�BC>?®�¯°�°�±¢

2026 年 9 月 3 日，公司披露控股子公司�及°±结²公告。全资子公司上海外高桥造船有限公司u
为³´µ人，�及与 ESSM1 LTD¶ 1 艘自升式钻井平台产生的�议。°±´µ原µ·包括¸¹预付

款 1810 万美元及利息，°±º7;»)´µ人的全部°±µ·，°±程¼;½，外高桥造船无需¸
¹ 1810 万美元预付款及利息。公司预计£°±结²将增加 2026 年度利润总额约 9890 万元人民¾，

7;金额以年度9计结²为¿。来源：������//�����.������.����.���.��/����/����/
�Ch�A��h�������D�����.�������125�136����������600150

n%��$�$�B8²BXYF>?°°%�n ¢��Q³�´¯6n%°° ¢



2026 年 7 月 14 日，公司披露半年度业绩预增公告，预计 2026 年上半年归属于上市公司股东的净利

润为 92 亿元至 110 亿元；按中国船舶口径同比增长 212.29%至 273.39%，按合并完成后重述口径同

比增长 143.56%至 191.21%；预计扣À非经常性损'后的净利润为 90 亿元至 108 亿元。2026 年 8 月

31 日披露的半年度报告a{，2026 年上半年归母净利润为 99.54 亿元，同比增长 163.51%，处于�
前预告(�内。公司Á: 10股t发现金Â利 4.65 元，预计t发现金Â利总额约 34.99 亿元，占上半

年归母净利润的 35.16%；截至公告披露日未进行p股及资本公¦金转增。具体股权ÃÄ日和À息日

尚未披露，半年度报告未经9计，相关7;数据以9计结²为¿。来源：������//
�����.������.����.���.��/����/����/�Ch�A��h�������D�����.����
���12ÅÅ2205���������600150；������//�����.������.����.���.��/����/����/
�Ch�A��h�������D�����.�������1257ÅÅ23���������600150；������//
�����.������.����.���.��/����/����/�Ch�A��h�������D�����.����
���1257ÅÅ2Å���������600150

n%��®µ¬¶·�¸¹º»¼�½w·¾¿»¼

2026 年 8 月 4 日，公司公告i，总Æ计\Ç洁�工u调整ÈÉ公司总Æ计\Ê务，ÈÊ时�为 2026

年 7 月 31 日；ÈÊ后Ë续
任全资子公司上海外高桥造船有限公司总Æ计\。公司表{其与Ì事Æ
不存在意Í分Î，ÈÊ不Æ影响公司规范运u和8常经营，将Ï快Ð任%的总Æ计\。2026 年 8 月 7

日，公司公告i，Ì事�ÑÒ�ÓÔÈÉÌ事、提名Õ员ÆÕ员及Ö×与考核Õ员ÆÕ员Ê务，ÈÊ
时�为 2026 年 8 月 5 日。公司表{其不存在未|行完Ø的公开	Ù，ÈÊ未导GÌ事Æ低于�定人

数，公司与其不存在意Í分Î，并将按规定ÚÛÌ事。%任总Æ计\及空¯Ì事的后续Ú位情况尚Ü
披露。来源：������//�����.������.����.���.��/����/����/�Ch�A��h�������D�����.����
���12Å75226���������600150；������//�����.������.����.���.��/����/����/
�Ch�A��h�������D�����.�������12Å�050����������600150

n%À�PQ�ÁÂÃÄÅÆ�. �Ç]ÈÉÊË�ÌÆËÍ��

截至 2026 年 9 月 12 日，基于公司近期公告Ý表、上交所相关信息及主要公告数据Þ检索，未发现公

司在 2026 年 7 月至 2026 年 9 月 12 日期�披露%的股ß)购方à�)购实­公告；未发现控股股东、

实际控制人�持股 5%以上股东近期增持、#持的明确公告；2026 年半年度报告a{前á名股东相关
)购专户情况为“不¢用”；未发现 2026 年 9 月期�%的重大并购、资产注入�重组公告。公司�
前吸收合并中国重工的重大重组已于 2025 年完成。“未发现”不等于â对不存在市场交易�非公告

ã股东持ä变化，仍需持续核}公司公告及上交所相关å4。来源：������//
�����.������.����.���.��/����/æ�.���/�Ch�A��h�������/�������/600150.�����；������//
ç.�����.����.���/��/600150/è�.�����；������//���.���.���.��/

n%��ÎÏ°Ð�$i�ÑÒÓÃÄÔÕÖ×�ØÙÖ�ÚÛÜ¹Ý��

截至 2026 年 9 月 12 日，未检索=é对中国船舶�其主要子公司的%的公开ê管处ë、纪ì处分�立
à调}公告。近期相关ê管及íî信息主要包括上市公司信息披露、财务报告和公司ï理ê管持续强

化，以及绿色船舶、LNG 双燃料船、汽车运输船和高端集装箱船需·相关的行业趋势。4前尚未发现

2026 年 9 月é对中国船舶的专门ê管íî�定向支持ð件。公司近期订单公告提{美元汇率、航运

市场变化及合同|约周期较长等风险。

Þ��ßàá1âãä��

�%��ßå"#



æç LO

股ñ代码/òi 600150.Só，中国船舶

收盘价 39.75 元

 ô额/ ôõ ö1.07 元/ö2.62%

当日开盘/7高/7低 39.50 元/40.00 元/38.90 元

成交量/成交额 183.28 万手/72.48 亿元

换手率 2.44%

总市值/流通市值 约 2991.43 亿元/约 2991.43 亿元

市净率 约 1.96L

动]市盈率/PEöTTM 约 15.03L/约 21.33L；÷者统计口径不同，不øù用

52 周高点/低点
42.94 元/29.67 元；高点日期为 2026 年 4 月 30 日，低点日期为

2026 年 3 月 27 日

当前价格位

较 52 周高点低约 7.4%，较 52 周低点高约 34.0%；收盘价高于

近一年约 95%的交易日收盘价，处于近一年价格(�偏高位


年内表现
前复权口径下，2026 年以来上 约 20.86%；年内高点 42.94

元、低点 29.67 元

近期 20V交易日不复权(� 7高价 41.18 元，7低价 32.59 元

�%$�âãæç

æç LO G èé

MA5/MA10/MA20 39.51 元/37.18 元/35.49 元

收盘价高于三®均线，且

MA5úMA10úMA20，均线结构偏强；但

股价较MA10高约 6.9%、较MA20高约

12.0%，短线相对中期均线已有明a偏

û

MACD DIF/DEA/ü 1.44/0.76/1.37
MACD位于零轴上方，DIF高于DEA且

ü值为8，趋势指标仍偏多

RSI6/RSI12/RSI2Å 73.5/72.3/64.5

RSI6和 RSI12高于 70，a{短线偏强

并ýþ一定超�特征；RSI2Å仍处于相

对强势(�

布林带上轨/中轨/下轨 40.52 元/35.49 元/30.46 元

股价位于中轨与上轨之�，ÿû上轨约

0.77 元；40.52 元附近构成短线重要压

力(�

KDJ K/D/J 87.0/84.3/92.4
KDJ处于高位(�，短线动能较强，但

高位� 后的波动风险有所增加

近期量价关系 9 月 4 日上 9.18%，成交 9 月 4 日上 ýþa��量，þ后股价
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额 123.93 亿元；9 月 11 日

下ô 2.62%，成交额 72.48

亿元

Ë续上行；9 月 11 日高位)*且主力资

金净流出，存在5利盘�现压力

主力资金

9 月 11 日净流出约 4.81 亿

元；近 10V交易日合计净

流入约 8.75 亿元

近 10 日�计资金仍为净流入，但主要

受 9 月 4 日大额净流入�动；单日主力

资金数据更¢合u为成交结构�	，不

能
接等同于机构持ä变化

截至 2026 年 9 月 11 日收盘，中国船舶股价为 39.75 元，仍运行于MA5、MA10和MA20上方，均线

�多�~Ý，MACD位于零轴上方，技术趋势整体偏强。与�同时，RSI6、RSI12及 KDJ均处于高位，

股价接近布林带上轨 40.52 元，且当日高位)*、主力资金净流出约 4.81 亿元，说明短线强势与高位

波动风险并存。当前重点�	 39.00�39.60 元支撑(�以及 40.50�41.20 元压力(�的有效性。

�%6�êëàáìí
�î�ï�ðñòó�ôõö÷�

ø��ùúûüyý9,-ôþ&ÿÎÏ$�$�B°Ð��iT盘LM�历史ßåÊâãæçÄ.观ðñòó�不A

=投资建议�也不是单点ßå[\。

①�关键âã<置

<置 区间 HI

短期压力 40.50�41.20 元

依据布林带上轨 40.52 元、近期高位及 9 月 10 日盘中

高点 41.18 元。¤�量
� 41.20 元，可能�开向 52

周前复权高点 42.94 元附近�r上方空�；¤多&�

�未能
�，需关注高位���5利)�。

第一支撑 39.00�39.60 元

依据MA5 3�.51元、9 月 11 日7低价 38.90 元及近期

收盘价运行(�。¤在£(�企�，短线仍可能0持

强势��；¤收盘有效ô� 39 元，短线强势结构可

能�化。

强支撑 37.20�38.00 元

依据MA10 37.1�元、9 月 7 日收盘价 38.38 元及 9 月

4 日大 后的价格	接(�。¤有效ô�£(�，可

能进一步向MA20约 35.49 元� 9 月 4 日
��点附

近)n。

②��î�ïðñ
.观权Ë�非统¬"E�

• 高位��整理2相对权重较高，约�成��；为基于当前技术�和资金流向的主��发式bc，
不是统计�率3：价格(�为 39.00�40.80 元。�发®件是股价在 39 元上方56	接，但 时
无�有效
� 40.50�41.20 元压力(，成交额)*至约 40 亿�70 亿元且主力资金流向�复。

• 偏�下行2权重中等；为主��发式bc，不是统计�率3：价格(�为 37.20�39.00 元。�发
®件是股价ô� 39 元后无�快速收复，同时成交额�大至 80 亿�90 亿元以上且主力资金Ë续净
流出，�船舶、军工板!同步调整。¤ 37.20 元附近也失"，技术结构可能由强势整理转向短线
调整。



• �#$强2权重偏低至中等；为主��发式bc，不是统计�率3：价格(�为 40.50�42.90 元。
�发®件是股价重%%� 40.50 元并�量
� 41.20 元，单日成交额&=�超过 90 亿元，且主
力资金重%转为明a净流入。¤进一步
� 42.94 元，�意'(价格接近�
� 52 周前复权高
点。

③�资�1流动性背ñ

截至 2026 年 9 月 11 日，换手率为 2.44%，成交额为 72.48 亿元。近 10V交易日成交额约为 24.17

亿�123.93 亿元，9 月 4 日 123.93 亿元属于异常�量日；)À£日后，日均成交额约 50.6 亿元，9 月

11 日 72.48 亿元高于近期*通交易日水平但未&=§端�量程度。主力资金近 10V交易日合计净流

入约 8.75 亿元，但 9 月 11 日单日净流出约 4.81 亿元，资金�并非单+持续流入。股东户数截至

2026 年 6 月 30 日约 61.39 万户，较 2026 年 3 月 31 日#少 109,061户；£数据存在时点,后，不能


接代表 2026 年 9 月 11 日的-时.码结构。前á大流通股东数据来自 2026 年一季报，合计持股约

41.77 亿股、占流通股约 55.52%，主要由中国船舶集团体系内企业、国有资本投资基金及国有产业

资本构成， ¡中央结算有限公司持股约 2.27%；当期前á大流通股东名单中未Í具体公/基金名i，

但不代表公/基金等机构不存在持ä，且部分 ETF及其他机构的历史持ä不能/c为截至 2026 年 9

月 11 日仍保持不变。上述季度股东数据可能已发生变化，实际.码结构需以后续披露为¿。

可核}的成交量确认信0：¤股价1试
� 40.50�41.20 元压力(时，单日成交额连续&= 90 亿元

以上，并且主力资金同步由净流出转为净流入，可H为上256成交量确认；¤上 过程中成交额持

续低于约 50 亿元，�更接近缩量�#�高位��，需�	
�有效性。

④�关k 点
ôþ观察思路�非操¸æ令�

• �	 39.00�39.60 元(�能3提供短线	接；£内�为�	4路，非5u指6。

• �	 40.50�41.20 元压力(是3出现�量
�；£内�为�	4路，非5u指6。

• ¤ô� 37.20�38.00 元强支撑(，关注MA20约 35.49 元附近的下方支撑；£内�为�	4路，
非5u指6。

• �	
�时成交额能3连续&= 90 亿元以上，并与主力资金净流入同步出现；£内�为�	4
路，非5u指6。

以上情e/7基于 2026 年 9 月 11 日收盘数据及历史价格、技术指标F算，短期股价¹Æ受-息�、资金�、大盘环8等
多重�9:动，技术指标本;存在,后性和局限性，不构成对未来实际$势的保证，也不构成�W建议，µ结合7%市场信

息独立bc并自行	
投资风险。

六�行�å51竞争对手��

�%��行�Â状

全球船舶制造业高度集中于中国、<国和日本。2025 年中国造船完工量 5369 万载重吨、%船订单量

10782 万载重吨、手持订单量 27442 万载重吨，分别占全球总量的 56.1%、69.0%和 66.8%，Ë续保

持全球第一。行业��已=单>低成本��转向大型船坞和总装能力、高技术船型设计建造、绿色燃

料和低?技术、船用设备国产化与供应链协同、批量化和智能化生产、全球船东@A与B资、交付周

期和售后�务等综合能力��。

�%$�竞争å5

• 2025 年中国造船业%船订单量同比下降 4.6%，但手持订单量同比增长 31.5%，a{短期%接订
单存在波动，但存量订单仍较�C，产能利用率和未来交付具有支撑。

• 国内行业形成大型央企集团、�方国企船厂和民营船厂并存的��格局。



• 中国船舶重组中国重工后D有七家重要船企，军民船、修船、海工和船舶配套业务均有布局，产
品E系和规模>势
出。

• 中船F务主要覆盖F务装备、船舶海工和%G产业，在华南(�和F务装备H�具备��力，但
整体规模和产品结构I于中国船舶。

• J子江船业是民营民用船舶制造代表，民船批量化建造、成本控制、市场化客户和外销能力较强，
但不具备中国船舶同等规模的军工资产。

• <国óD ó������、óD K���� S���è������æ � OK����� E�æ�������æ和ó����� O����在大型
LNG 船、超大型集装箱船、海工装备和高附加值船型方�具有较强��力。

• 日本船企在散货船、节能船型、船舶设计和部分L分船型上仍有技术¦�，但整体订单ß额和产
业规模已明a低于中国和<国。

�%6�. 竞争对手

�� 定< HI

中船F务26006853
A股/ó股上市的中船

系船舶和F务装备企业

>势包括军用舰船、海警装备、公务船、支线

集装箱船、中I型气体船、MN船和海工装

备；与中国船舶同属中国船舶集团体系，存在

产品和客户重O，但中国船舶重组后规模、船

型覆盖和大型船舶能力更强。

J子江船业
%加P上市的民营民用

船舶制造商

>势包括民船批量化建造、成本控制、客户市

场化和外销能力；¢合u为民船制造效率、交

付能力和经营机制的比较对Q，但不包含中国

船舶的军品和大型央企资源属性。

óD ó������ ó���� 

I��������� / óD K���� 

S���è������æ � OK����� 

E�æ�������æ

<国大型综合船舶和海

洋工程集团

>势包括大型 LNG 船、超大型集装箱船、油

轮、海工装备和高端船舶设计；在高端商船和

海工H�与中国船舶
接��。

ó����� O����
<国大型商船、海工和

F务船舶制造商

>势包括 LNG 船、海工平台、^R及军用舰

船；在 LNG 船、海工装备和F务船舶H�与

中国船舶存在较强国际��。

日本大型船舶企业
成�船舶制造和船舶设

计企业

>势包括节能船型、散货船、船舶设计、质量

管理和部分L分市场；总体规模和订单ß额�

于中国，但在节能、设计和部分L分船型上仍

具有技术��力。

中国船舶的核心差异在于重组后形成覆盖军用舰船、主流商船、高端液化气船、大型邮轮、修船、海

工和船舶配套的综合平台，规模和产品E系明aH?于多数单一船厂。与中船F务相比，中国船舶在

大型船舶、产品覆盖和综合规模上更
出；与J子江船业相比，中国船舶S具军工资产、央企资源和

综合船海装备能力，但民船经营效率和盈利水平仍需结合产品结构比较；与<国高端船企相比，中国

船舶在规模、订单和供应链协同方�具有>势，<国企业�在部分高端气体船、海工和F务船型上具

有技术¦�。

七�ùúûü



• 北海造船厂检修货轮火灾事故造成 25名失联人员均无生命体征，截至4前公司尚未披露具体财
产损失、保险赔付、停工范围、责任认定及对年度业绩的量化影响，后续可能影响相关基�的生
产安~、合同|约和赔�支出。

• 公司 2026 年上半年业绩和毛利率改善高度依赖船舶造修及海洋工程业务，以及中高端船型和高
价订单的交付�现；¤交付延期、建造效率下降�订单成本上升，手持订单金额未T能U按预期
转化为收入和利润。

• 公司工业业务成本中原材料及外购设备合计占比约 64.30%，船价通常在签约时确定，�钢材、
主机、辅机、导航通信设备等成本在建造期仍可能波动，公司对钢材和部分通用设备的短期成本
转嫁能力有限，可能造成毛利率	压。

• 2026 年签订的 12 艘 LNG 双燃料集装箱船和 10 艘 LNG 双燃料汽车运输船均采用美元结算，|
约期分别延续至 2030 年和 2031 年；汇率波动、船东信用及合同¥行、交付进度和国际航运市
场变化，可能影响7;盈利。汽车运输船合同未披露交易对方具体名i，相关船东信用质量和商
业®款存在信息¯失。

• 公司订单快速上量Æ带来在建产品投入、关�设备预付款和供应链资金占用压力。2025 年经营
活动现金流净额为 77.67 亿元且同比下降，预付款项中包含对集团体系内供应链企业的大额预付
款，¤生产节<、客户付款�供应链协同不及预期，可能加大营运资金压力。

• 公司供应商集中度较高，2025 年前五名供应商采购额占年度采购总额 47.37%，关联方采购占
42.49%；关�主机、动力系统、钢材和其他设备供应¤出现交付、质量�价格VW，可能对大
型船舶和高技术船型建造进度产生影响。

• 2025 年吸收合并中国重工后，中国重工自 2025 年第三季度纳入合并范围，2025 年及 2026 年
数据与�前年度不完全同口径可比；2026 年半年度报告未经9计，机构盈利预F(�也存在较
大差异，历史增速和前`O值存在口径及�现偏差风险。

• 截至 2026 年 9 月 11 日股价 39.75 元，较 52 周高点仅低约 7.4%，市净率约 1.96L、PEöTTM
约 21.33L；同时RSI 和 KDJ处于高位并接近布林带上轨，¤业绩�现、订单交付�行业e气
不及预期，可能X发O值收缩和高位波动。

八�@论1ìí

中国船舶的增长YZ主要由重组后的规模与产业协同、较大手持订单、高端及绿色船型占比提升，以

及造船价格、批量化建造和生产效率改善Z同[动。2026 年上半年业绩和现金流均明a改善，近期

LNG 双燃料集装箱船及汽车运输船合同进一步Ú�了中长期订单储备；机构对 2026 年至 2028 年归

母净利润的预F(�分别约为 195 亿至 208 亿元、257 亿至 284 亿元和 313 亿至 360 亿元，但\]预
F并非统一口径的一G预期。

未来业绩�现仍取决于高价订单能3按计^交付、建造成本能3受控、毛利率能30持以及手持订单

向收入和利润的转化效率。公司当前 TTM市盈率约 21.33L，按机构预F计算的 2026 年动]市盈率

约 14.5 至 15.3L，O值对利润持续增长和毛利率��已有一定依赖；同时，北海造船火灾事故的后

续调}与复工安~、美元合同|约及汇率变化，也将影响经营结²和市场预期。
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