广汇能源股份有限公司 (600256)
个股分析报告
行业：综合能源
报告日期：2026年9月14日
截至2026年9月11日收盘；2026年9月14日仅有约7.07元的盘中或延时行情，尚未获得多个来源一致确认的最终收盘数据，以下分析以2026年9月11日收盘数据为基准。
本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议


一、核心摘要
广汇能源当前呈现“收入承压、利润修复”的特征：2026年上半年营业收入142.41亿元，同比下降9.57%，归母净利润12.78亿元，同比增长49.81%，扣非归母净利润13.31亿元，同比增长59.67%，经营活动现金流量净额约28.14亿元，同比基本持平。业绩改善主要体现为煤炭、煤化工等业务盈利能力修复及期间费用压降，但尚不足以简单外推全年表现。
公司形成煤炭、煤化工、天然气及LNG、石油、能源物流以及氢能和CCUS等多元业务体系，核心优势在于新疆淖毛湖煤炭资源、煤炭与煤化工内部协同，以及启东LNG接收站构成的沿海能源通道。与此同时，新疆煤炭外运距离较长，运输和物流成本较高，进口LNG业务还受到国际气价、国内销售价格及季节性价差影响，整体盈利仍具有较强周期性。
2025年公司营业收入304.40亿元，同比下降16.47%，归母净利润13.45亿元，同比下降54.46%，综合毛利率降至19.70%；其中煤炭毛利率为15.30%，天然气毛利率为21.36%，煤化工产品毛利率为33.19%。机构预测2026年归母净利润均值约32.38亿元，但预测区间为25.25亿至40.39亿元，分歧较大，盈利修复能否持续取决于煤炭价格、煤化工价差、产能利用率及成本控制。
截至2026年9月11日，公司股价收于7.02元，较52周高点7.85元低约10.6%，仍位于MA10、MA20及主要中长期均线之上，但短线已低于部分口径的MA5，RSI处于或接近超买区，近5个交易日主力资金净流出约2196.07万元，显示冲高后高位分歧加大。公司同时面临较大担保及关联反担保责任，基本面修复与信用风险暴露并存。
二、公司概况
2.1 基本信息
	项目
	内容

	股票代码
	600256

	证券简称
	广汇能源

	总部
	新疆乌鲁木齐

	上市时间
	2000年5月

	企业性质
	民营综合能源企业

	发展定位
	2012年转型为专业化能源开发企业

	报告数据口径
	主要采用2025年年度报告及2024年年度报告数据；产能、产量和资源数据原则上截至2025年12月31日。部分历史资源量来自投资者交流及评级资料，存在来源局限性。



2.2 主营业务与产品布局
煤炭：主要产品为原煤和提质煤，资源集中在新疆哈密淖毛湖矿区，销售覆盖动力煤、化工用煤、喷吹煤及工业锅炉用煤等市场。
1. 煤化工：主要产品包括甲醇、煤制LNG、煤基油品、煤焦油、乙二醇及副产品，以自产煤炭为主要原料，通过煤气化、热解、煤焦油加氢及荒煤气综合利用等方式提高煤炭附加值。
1. 天然气及LNG：包括自产煤制LNG、进口LNG接卸与贸易、LNG槽车销售、天然气管网及终端燃气销售，客户覆盖燃气公司、电厂、工业用户、车用气及民用气市场。
1. 石油：通过境外油气资产开展石油及天然气资源开发，主要资产包括中亚地区油气区块；目前尚未成为收入和利润的核心来源。
1. 氢能及CCUS：布局绿电制氢、工业副产氢、储氢、运氢、加氢和氢能重卡应用；首期10万吨/年二氧化碳捕集与利用示范项目用于生产液态二氧化碳并开展油田驱油，现阶段处于示范和培育阶段。
1. 能源物流：煤炭业务采用“公路+铁路”运输模式，主要依托淖柳公路、红淖铁路及柳沟物流中转基地；江苏启东LNG接收站构成沿海能源通道。
2.3 产业链上下游地位与成本利润结构
广汇能源形成“煤炭资源开发—煤化工转化—天然气及LNG销售—能源物流—油气资源开发—氢能及CCUS”的综合能源业务体系，核心基地包括哈密淖毛湖煤炭及煤化工基地、江苏启东LNG及海上综合能源基地和中亚油气综合开发基地。
1. 煤化工业务的核心原料为自产煤炭；年报列示，甲醇、煤制LNG和煤基油品的上游原料均为煤炭，乙二醇项目使用煤热解产生的荒煤气，并进一步提纯一氧化碳和氢气生产乙二醇。
1. 天然气业务并非全部使用自产气源，进口LNG贸易仍需采购国际LNG，利润受到国际气价、国内销售价格及季节性价差影响。
1. 公司具备煤炭资源自给和煤炭内部转化优势，但新疆煤炭外运距离较长，运输、外包和物流费用是重要成本变量。2024年煤炭业务成本中，运费及物流服务费约68.52亿元，外包费用约34.80亿元，二者占煤炭销售成本的比重较高。
1. 公司煤炭资源主要位于新疆吐哈煤田淖毛湖矿区。公开交流及评级、券商资料口径显示，白石湖、马朗和东部勘查区资源储量合计约65.97亿吨；该数据未在本次检索到的截至2025年末公司年报表格中完整更新，不宜直接等同于当前可立即开采储量。
1. 供应商集中度：研究纪要未披露煤炭、进口LNG及其他主要供应商的集中度数据。
1. 定价能力：公司对煤炭、甲醇、煤制LNG、煤基油品和乙二醇等大宗产品的原料成本缺乏完全控制力，煤炭价格、国际气价及运输成本具有较强外部性；自产煤炭可减少部分外购原料风险，但不构成对全部成本的定价权。
1. 煤炭下游主要包括电力企业、工业锅炉用户、煤化工、焦化、甲醇及其他化工企业；销售区域覆盖新疆、甘肃以及宁夏、四川、重庆、云南、贵州、山东等地区。
1. 天然气及LNG下游包括城市燃气、电厂、工业用气客户、LNG加气站、交通燃料及民用气客户；煤化工产品下游包括有机化工基础原料、燃气、煤焦油深加工等领域。
1. 公司主要产品属于大宗能源或化工产品，价格主要受煤炭、天然气、原油、甲醇、乙二醇及成品油市场价格影响，通常采用市场化定价或协商定价，缺乏消费品品牌企业的强议价能力。
1. 煤炭业务本质上偏价格接受者，利润取决于煤价、煤质、运输半径和产能利用率；煤化工业务取决于煤炭成本与产品价格之间的价差；进口LNG业务容易受到国际价格与国内价格倒挂影响。
1. 客户集中度：截至2025年12月31日，应收账款余额前五名客户占应收账款余额的27.57%，2024年为30.83%。该指标为应收账款余额口径，不等同于销售收入前五大客户占比；研究纪要未发现2025年年报披露完整的前五大销售客户收入占比，因此不能据此判断收入端客户集中度。
1. 下游议价关系：大宗能源和化工客户通常具有较强价格敏感性，公司难以通过品牌溢价转嫁全部成本波动；进口LNG贸易还需根据市场倒挂情况主动调整外购气和国际贸易规模。
1. 截至2025年12月31日，公司应收账款账面余额约21.48亿元，计提坏账准备约1.62亿元；按2025年营业收入304.40亿元计算，应收账款账面余额约占全年收入的7.1%。应收账款余额前五名客户占比27.57%，显示公司整体并非高度依赖赊销，但仍存在一定客户信用集中风险。研究纪要未披露应收账款周转天数、预付款及应付账款的完整年度数据。
1. 供应商集中度及销售收入前五大客户占比均未在研究纪要中披露。可获得的客户集中度数据为截至2025年12月31日应收账款余额前五名客户占比27.57%，2024年为30.83%；该数据是应收账款余额口径，不是销售收入口径，且研究纪要未说明存在其他可交叉核验的销售客户集中度数据，具体以最新年报为准。
	年度
	毛利率
	净利率
	简要说明

	2021年
	约38.41%
	约19.49%
	能源价格处于高景气，煤炭、天然气及煤化工价差较好，盈利处于高位。

	2022年
	约28.63%
	约18.78%
	煤炭及能源价格仍处于较高水平，但成本和业务结构变化使综合毛利率回落。

	2023年
	约16.35%
	约8%左右
	能源价格回落，天然气贸易及煤炭价格承压，盈利显著下降。

	2024年
	20.68%
	约7.7%
	煤炭销量增加，但煤价下行及天然气销量大幅下降，盈利恢复有限；归母净利润为29.61亿元。

	2025年
	19.70%
	约4.4%
	煤炭产销量继续增长，但煤炭毛利率降至15.30%；天然气毛利率升至21.36%，煤化工产品毛利率为33.19%，整体利润仍受能源价格及业务规模下降影响；归母净利润为13.45亿元。



广汇能源位于“上游煤炭资源开发+中游煤化工和LNG转化+下游能源物流及终端销售”的综合能源产业链，整体属于资源型、中游加工型能源企业，而非单纯煤炭采掘或天然气贸易公司。公司并非典型高议价、高毛利的上游资源或下游品牌企业，利润改善主要取决于煤炭产能释放和运输成本下降、煤炭及天然气价差修复、煤化工装置利用率提升，以及煤炭分质分级和乙二醇等高附加值产品放量。
三、财务数据与估值分析
3.1 近期经营业绩
	报告期
	营业收入
	同比
	归母净利润
	同比

	2024年全年
	364.41亿元
	数据缺失
	29.61亿元
	数据缺失

	2025年全年
	304.40亿元
	-16.47%
	13.45亿元
	-54.46%

	2026年第一季度
	68.59亿元
	-22.95%
	2.36亿元
	-65.90%

	2026年第二季度（倒算）
	约73.82亿元
	数据缺失
	约10.42亿元
	数据缺失

	2026年上半年
	142.41亿元
	-9.57%
	12.78亿元
	+49.81%


最新一期财报为《广汇能源2026年半年度报告》，披露日期为2026年8月21日，报告期为2026年1月1日至6月30日。2026年上半年扣除非经常性损益后的归母净利润为13.31亿元，同比增长59.67%；基本每股收益约0.20元。2026年上半年经营活动产生的现金流量净额约28.14亿元，同比基本持平。2026年第一季度经营活动现金流量净额为14.60亿元，同比增长约93.77%；2025年全年经营活动现金流量净额为48.78亿元，同比下降14.02%。
公司当前处于“收入承压、利润修复”阶段。2026年上半年营业收入同比下降，但归母净利润和扣非归母净利润明显增长，纪要认为主要体现为煤炭、煤化工等业务盈利能力改善以及期间费用压降。2026年第二季度数据由半年报与一季报倒算，属于计算值，并非公司单独披露的季度利润表数据；上述改善不能简单外推为全年利润增速。
3.2 盈利预测
以上为截至2026年9月12日同花顺盈利预测页面显示的机构预测均值，近6个月内共有14家机构对2026年业绩进行预测。2026年归母净利润预测区间为25.25亿至40.39亿元，2027年为28.35亿至58.08亿元，2028年为27.51亿至75.68亿元；收入预测区间分别约为276.80亿至383.62亿元、268.82亿至424.03亿元和262.68亿至486.04亿元。收入预测明细页面实际列示的机构数量少于14家，收入均值的统计口径可能与净利润、EPS不同，不能视为严格意义上的全市场一致预期。
	年度
	营业收入
	归母净利润
	净利润增速
	每股收益(EPS)

	2026年
	约328.54亿元
	约32.38亿元
	+140.73%（相较2025年）
	约0.51元

	2027年
	约375.16亿元
	约38.84亿元
	数据缺失
	约0.61元

	2028年
	约404.18亿元
	约46.13亿元
	数据缺失
	约0.72元



3.3 估值水平与机构评级
	机构
	评级
	日期
	备注

	长城证券
	买入
	2026年8月31日
	预测2026年至2028年归母净利润分别为37.06亿元、43.43亿元和46.54亿元，EPS分别为0.58元、0.68元和0.73元。

	长江证券
	买入
	2026年8月28日
	纪要列示为近60个交易日机构评级，未提供具体盈利预测。

	天风证券
	增持
	2026年8月26日
	评级由“买入”下调至“增持”；预测2026年至2028年归母净利润分别为31.61亿元、28.35亿元和27.51亿元，EPS分别为0.49元、0.44元和0.43元。

	国海证券
	买入
	2026年8月23日
	预测2026年至2028年归母净利润分别为35.51亿元、58.08亿元和75.68亿元，EPS分别为0.56元、0.91元和1.18元，属于相对乐观情景。

	中国银河
	买入
	2026年8月23日
	预测2026年至2028年归母净利润分别为31.63亿元、37.67亿元和42.30亿元，EPS分别为0.49元、0.59元和0.66元。

	国联民生
	买入或推荐
	2026年8月22日
	预测2026年至2028年归母净利润分别为38.28亿元、43.77亿元和50.65亿元，EPS分别为0.60元、0.68元和0.79元。

	华创证券
	强推
	2026年5月6日
	预测2026年至2028年营业收入分别为366.04亿元、396.15亿元和424.78亿元，归母净利润分别为30.74亿元、35.00亿元和38.28亿元，EPS分别为0.48元、0.55元和0.60元；目标价9.62元。

	富途牛牛平台汇总
	强力推荐72.22%，买入27.78%
	截至2026年9月11日
	汇总近三个月18位分析师评级，未显示持有、跑输大盘或卖出；具体机构名单和单项评级未完全公开，可靠性低于券商原始研报。



截至2026年9月11日收盘，公司股价为7.02元，总市值约448.72亿元，总股本约63.92亿股；市盈率TTM约25.34倍，静态市盈率约33.43倍，市净率约1.80倍。不同平台估值存在差异：理杏仁显示市盈率约25.96倍、市净率约1.84倍；中财网显示市盈率约25.35倍、市净率约1.88倍；富途牛牛显示市盈率TTM约25.34倍、静态市盈率约33.43倍，差异可能来自财报口径、更新时间和计算方式不同。按同花顺机构平均预测EPS计算，在股价7.02元不变的假设下，2026年至2028年预测PE分别约13.76倍、11.51倍和9.75倍；该口径基于机构预测，并非公司披露数据或交易所官方估值指标。目标价方面，华创证券于2026年5月6日给予目标价9.62元、评级“强推”，并以约20倍PE为估值基础；富途牛牛截至2026年9月11日汇总的分析师目标价区间为7.05元至9.62元，平均目标价8.34元，以7.02元收盘价计算，平均目标价对应潜在上涨空间约18.8%，最高目标价对应约37.0%，最低目标价接近现价。8.34元为第三方平台汇总数据，未能核对全部18位分析师的原始报告，不应视为严格的多券商一致目标价。整体来看，当前估值按TTM口径并不便宜，但若2026年及以后利润预测能够实现，前瞻估值将明显下降；估值合理性取决于能源价格、煤化工价差、产能释放及利润修复的持续性。
四、近期消息与公告
4.1 临时股东会审议通过担保、反担保及担保代偿议案
2026年9月8日，广汇能源召开2026年第二次临时股东会，审议通过接受控股股东新疆广汇实业投资（集团）有限公司担保并向其提供反担保暨关联交易、对参股公司甘肃宏汇能源化工有限公司债务履行担保代偿责任两项议案。共有1,512名股东及代理人出席，代表有表决权股份2,288,064,684股，占公司有表决权股份总数的35.7957%。两项议案同意比例分别为99.1523%和99.1532%，关联股东回避表决。5%以下股东对两项议案的同意比例分别为93.3423%和86.3978%。公司于9月9日披露临时股东会决议公告及律师法律意见书，律师认为会议召集、召开程序、出席人员资格、表决程序及表决结果合法有效。
4.2 甘肃宏汇已发生担保代偿，仍有未到期担保风险
2026年8月21日，广汇能源披露对参股公司甘肃宏汇能源化工有限公司债务履行担保代偿责任公告。甘肃宏汇由广汇能源与酒钢集团各持股50%，因工艺技术改造、资本开支投入较大及技改能效尚未充分释放，出现阶段性经营和现金流压力，部分银行贷款无法足额按期偿还。截至公告披露日，公司累计完成担保代偿3,919.52万元，其中包含利息610.82万元；对甘肃宏汇仍有未到期担保金额58,838.95万元。若后续债务继续无法清偿，公司可能需要在担保范围内分笔履行代偿义务，并将依法取得追偿权。
4.3 公司担保余额规模较大，甘肃宏汇后续代偿存在不确定性
截至2026年7月31日，广汇能源担保余额为1,092,226.68万元，占2025年经审计归属于母公司所有者权益的45.10%；其中，为控股子公司提供担保余额894,514.91万元，占净资产36.93%。公司公告称目前不存在逾期担保情形，但甘肃宏汇后续仍存在继续代偿的不确定性。公司判断该事项对短期经营现金流和当期损益的影响相对较小，但58,838.95万元未到期担保金额仍构成需持续跟踪的或有负债风险。
4.4 接受控股股东担保并提供反担保获股东会通过
2026年8月21日，广汇能源披露接受控股股东担保并向其提供反担保暨关联交易公告。截至2026年7月31日，控股股东广汇集团为广汇能源及其下属子公司提供的担保余额为840,522.28万元，计划新增担保额度250,000万元。广汇能源拟以自身信用向广汇集团提供对应反担保，并按照市场化原则支付担保费用。该事项有助于公司维持融资渠道和债务期限安排，但也增加了上市公司对控股股东的反担保责任及关联担保、信用风险暴露。相关议案已于9月8日临时股东会审议通过，关联董事和关联股东按规定回避表决。
4.5 控股股东新增股份质押，质押及冻结比例较高
2026年7月18日，广汇能源披露控股股东广汇集团部分股份质押及解除质押公告。广汇集团新增质押广汇能源股份70,000,000股，质权人为中国东方资产管理股份有限公司甘肃省分公司。截至公告披露日，广汇集团持有公司1,303,098,651股，占公司总股本20.39%；累计质押股份1,006,865,737股，其中包含标记股份135,000,000股，占其所持股份77.27%、占公司总股本15.75%；累计冻结股份60,360,000股，占公司总股本0.94%；累计质押及冻结股份合计占公司总股本16.70%。公告提示需关注控股股东融资和质押风险。截至2026年9月14日，未检索到新的控股股东大额增持、减持或新增质押公告。
4.6 2026年上半年业绩预增，半年报实际业绩落在预告区间内
2026年6月30日，广汇能源发布半年度业绩预增公告，预计2026年上半年归属于上市公司股东的净利润为11.70亿元至13.20亿元，同比增长37.10%至54.68%；预计扣除非经常性损益后的净利润为12.30亿元至13.80亿元，同比增长47.49%至65.47%。2026年8月21日披露的半年度报告显示，公司上半年实现营业收入142.41亿元，同比下降9.57%；归属于上市公司股东的净利润约12.78亿元，同比增加49.81%。实际归母净利润落在此前业绩预告区间中部，业绩预增信息得到半年报验证。
4.7 半年度业绩说明会将于9月24日召开
公司公告将于2026年9月24日11:00至12:00在上证路演中心以网络互动方式召开2026年半年度业绩说明会，投资者可于9月17日至9月23日提交问题。截至2026年9月14日，说明会尚未召开，关于公司下半年经营、煤炭销售、天然气业务及担保风险的最新问答内容尚未披露。
4.8 近期未检索到回购、增减持及重大并购事项
截至2026年9月14日，通过公司公告列表及相关关键词检索，未发现广汇能源在2026年9月披露股份回购计划、控股股东增持计划、重要股东减持计划或新的重大并购、资产重组公告。近期公告重点集中在临时股东会、担保代偿、控股股东担保及反担保、半年报和业绩说明会安排。上述结论基于公开公告检索，不能排除后续公告或尚未被搜索页面收录的事项。
4.9 截至9月14日未检索到新增监管立案、处罚或重大问询
截至2026年9月14日，未检索到广汇能源在2026年6月至9月期间新增的监管立案、行政处罚、交易所纪律处分或重大问询公告。当前公开披露的主要风险集中在甘肃宏汇债务代偿、控股股东高比例质押，以及上市公司担保和反担保规模较大等方面。
4.10 近期消息面呈现业绩改善与担保信用风险并存特征
截至2026年9月14日，广汇能源上半年归母净利润同比增长49.81%，业绩预增得到半年报验证；临时股东会高比例通过融资担保、反担保及担保代偿相关议案，短期有利于维持融资安排。与此同时，甘肃宏汇已发生3,919.52万元担保代偿，仍有58,838.95万元未到期担保；公司截至2026年7月31日担保余额为1,092,226.68万元；控股股东累计质押及冻结股份占公司总股本16.70%。后续需重点关注半年度业绩说明会中对甘肃宏汇债务重组、项目改造、后续担保代偿及追偿进展的说明，以及控股股东股权质押、公司担保和反担保规模变化。
五、股价走势与技术面分析
5.1 价格概况
	指标
	数值

	收盘价
	7.02元

	前一交易日收盘价
	7.19元

	日涨跌幅
	下跌2.36%，下跌0.17元

	当日开盘/最高/最低
	7.30元/7.35元/6.92元

	成交量
	约175.64万手

	成交额
	约12.38亿元

	换手率
	2.75%

	总股本及总市值
	总股本约63.92亿股；按7.02元收盘价估算总市值约448.7亿元

	估值指标
	动态市盈率约25.6至25.7倍；市净率约1.90倍

	52周高点/低点
	7.85元/4.65元

	距离52周高点/低点
	较52周高点低约10.6%，较52周低点高约51.0%



5.2 技术指标
	指标
	数值
	简要解读

	近期价格走势
	2026年6月29日盘中最低4.65元；8月17日收盘5.93元，8月28日6.54元，9月4日6.71元，9月8日7.21元，9月9日7.42元，9月10日7.19元，9月11日7.02元
	6月下探后股价逐步修复，7月至8月震荡上行，9月8日至9日快速冲高后连续两日回落；7.42至7.53元一带抛压较明显，但收盘价仍高于8月下旬主要成本区，8月以来的上行修复结构暂未完全破坏。

	MA5
	截至2026年9月9日Investing页面约7.18元；基于截至2026年9月11日收盘价重新计算约7.11元
	不同平台及计算时点存在差异；2026年9月11日收盘价7.02元低于Investing页面MA5，显示冲高后的短线动能有所减弱。

	MA10
	Investing页面截至2026年9月9日约6.92元；重新计算约6.90元
	2026年9月11日收盘价高于MA10，短线仍处于该均线支撑之上。

	MA20
	Investing页面截至2026年9月9日约6.79元；重新计算约6.55元
	两种口径均显示收盘价高于MA20，但具体数值存在计算时点、刷新时间或算法口径差异。

	MA50/MA100/MA200
	截至2026年9月9日Investing页面分别约6.62元、6.34元和5.93元
	收盘价位于上述主要均线之上，均线系统整体偏多。

	MACD(12,26)
	截至2026年9月9日约0.16，页面信号为“买入”
	MACD为正，短期价格动能仍偏多；但该数据不是以2026年9月11日收盘价为基准的精确指标，且缺少同期独立披露的DIF、DEA及MACD柱值。

	RSI(14)
	截至2026年9月9日Investing页面为75.04；基于2026年8月25日至9月11日收盘价简化计算约在70附近
	处于或接近超买区，反映短线偏强但存在动能钝化和技术性回撤压力。

	布林带
	截至2026年9月11日，20日中轨约6.55元，上轨约7.41元，下轨约5.70元
	7.02元位于中轨上方、上轨下方，价格仍处于偏强区间，但距离上轨和近期高点较近；跌破6.55元附近中轨区域，短线结构可能转为震荡偏弱。上述数值为基于历史收盘价的估算，并非行情终端直接披露的实时布林带。

	主力资金
	截至2026年9月11日，近5个交易日主力资金净流出约2196.07万元；截至9月9日单日净流出约3585.58万元；截至9月7日相关页面披露近3日净流出约8881万元
	股价短线偏强但主力资金未形成持续、稳定的净流入，资金面呈现高位分歧加大、融资资金仍有承接的状态。

	融资资金
	2026年9月10日融资净买入约6935.4万元；9月11日融资买入额约1.19亿元
	融资资金在股价回落阶段仍有参与，但融资资金数据不能等同于主力资金净流入。

	近期成交额与换手率
	9月4日9.55亿元/2.23%；9月7日9.78亿元/2.28%；9月8日16.27亿元/3.58%；9月9日13.40亿元/2.85%；9月10日12.46亿元/2.67%；9月11日12.38亿元/2.75%
	近5个完整交易日平均成交额约12.9亿元、平均换手率约2.8%；9月8日上涨时成交额放大至16亿元以上，但随后股价回落，尚未形成连续的价量共振。

	股东集中度
	截至2026年6月30日，前十大流通股东合计持有约28.59亿股，占流通股本44.72%；控股股东持股约13.03亿股，占总股本20.39%
	筹码并非高度分散，页面评价为“主力控盘度一般”。前十大流通股东中公募基金、社保基金或QFII的具体持仓比例尚未完整核实，不宜据此断言机构资金正在持续增持。数据截至2026年6月30日，较2026年9月11日存在滞后。

	控股股东质押
	截至2026年6月30日，控股股东累计质押股份约10.07亿股，占其持股77.27%，占公司总股本15.75%
	控股股东质押比例较高，需关注质押及相关融资风险；该数据存在报告期滞后。

	股东户数
	截至2026年8月31日约14.92万户；另有页面披露约16.35万户，但未明确对应的最新统计时点
	两个数据存在口径或更新时间差异，不能直接并列使用；截至2026年9月11日的实际股东户数存在不确定性。



广汇能源股价在2026年6月下探至4.65元后逐步修复，7月至8月震荡上行，并于9月8日至9日快速冲高至7.42元，随后连续两日回落。截至2026年9月11日，收盘价7.02元仍高于MA10、MA20及布林中轨，主要均线系统整体偏多，但已低于部分口径的MA5，且RSI处于超买区，说明短线动能有所减弱。资金面上，近5日主力资金净流出约2196.07万元，融资资金仍有参与，显示高位分歧与承接并存。后续技术观察重点在于6.90至7.02元支撑能否保持，以及7.35至7.53元压力区能否在成交额和主力资金同步改善的情况下有效突破。不同平台在均线、估值和股东户数等数据上存在更新时间或口径差异，相关指标应结合最新行情终端复核。
5.3 短线走势展望（未来一周，情景推演，仅供参考）
⚠️ 风险提示：以下内容仅为基于公开历史行情和技术指标的主观情景推演，不构成投资建议，也不构成对未来价格的保证。
① 关键技术位置
	位置
	区间
	说明

	短期压力
	7.35~7.53元
	对应2026年9月11日高点7.35元、9月10日高点7.53元及近期高位成交密集区。若放量突破7.53元，下一观察压力为7.75~7.85元，即前期高点及52周高点附近。

	第一支撑
	6.90~7.02元
	对应MA10附近、2026年9月11日收盘价及近期回踩区域。若在该区间企稳，短线仍可能维持高位震荡；若有效跌破6.90元，短线强势结构将有所弱化。

	强支撑
	6.55~6.70元
	对应重新计算的MA20约6.55元、Investing页面MA50约6.62元及9月4日、9月7日前后的成交密集区。若有效跌破6.55元，可能打开向6.20~6.40元区域回撤的空间。



② 未来一周情景（主观权重，非统计概率）
1. 高位震荡整理（相对权重较高，约六成左右；该权重为基于当前技术形态和资金流向的主观启发式判断，不是统计概率）：价格区间约6.90~7.35元。触发条件为股价守住6.90~7.02元支撑，但无法有效突破7.35~7.53元压力；成交额维持约9亿~14亿元，主力资金继续小幅净流出或资金流向反复。该情景与冲高后连续回落、RSI处于超买区及近5日主力资金净流出的现状较为吻合。
1. 偏弱下行（权重中等；为基于当前技术形态和资金流向的主观启发式判断，不是统计概率）：价格区间约6.55~6.90元。触发条件为股价跌破6.90元并连续收于其下，且单日成交额放大但主力资金继续净流出；若进一步跌破6.55元，可能打开向6.20~6.40元区域回撤的空间。若能源板块同步走弱或大盘风险偏好下降，该情景的发生可能性会提高，需重点区分放量下跌与缩量回调。
1. 反弹走强（权重偏低至中等；为基于当前技术形态和资金流向的主观启发式判断，不是统计概率）：价格区间约7.35~7.85元。触发条件为股价重新站上7.35元，同时单日成交额超过15亿元、换手率高于3.2%左右，并且主力资金转为明显净流入；若进一步突破7.53元，可能向7.75~7.85元前高区域运行。该情景还需要能源、煤炭或石油石化板块继续走强，或油气、煤价、地缘局势等出现新的催化因素。仅凭当前MACD为正和均线多头排列，尚不足以确认新一轮加速上涨。

③ 资金与流动性背景
截至2026年9月11日，近期正常成交额大致在9亿~16亿元，换手率大致在2.2%~3.6%，近5个完整交易日平均成交额约12.9亿元、平均换手率约2.8%。截至2026年6月30日，前十大流通股东合计持有约28.59亿股，占流通股本44.72%，筹码并非高度分散；但公募基金、社保基金或QFII的具体持仓比例尚未完整核实，不能据此判断机构资金持续增持。控股股东质押比例较高，相关数据截至2026年6月30日，存在季度滞后；股东户数数据截至2026年8月31日，也可能已发生变化。实际含义是，当前筹码集中度和流动性背景可以提供一定承接，但不能替代对实时盘口、资金流向和质押风险的观察。若股价站上7.35元的同时，单日成交额持续放大至15亿元以上，且主力资金由近5日净流出转为净流入，可视为短线资金参与度改善的确认信号；若成交额放大但主力资金继续净流出且股价无法站稳7.35元，则需关注放量滞涨或高位派发。
量能确认观察信号：若股价站上7.35元的同时，单日成交额持续超过15亿元、换手率高于约3.2%，并且主力资金由近5日净流出转为净流入，可视为短线资金参与度改善的确认信号。
④ 关注要点（仅为观察思路，非操作指令）
1. 观察思路，非操作指令：关注7.35~7.53元压力区能否在成交额持续超过15亿元及主力资金转为净流入的配合下被有效突破；突破后再观察7.75~7.85元前高区域。
1. 观察思路，非操作指令：关注6.90~7.02元第一支撑区能否形成有效承接。
1. 观察思路，非操作指令：若跌破6.55元，关注短线调整是否扩大至6.20~6.40元区域。
1. 观察思路，非操作指令：重点观察成交额能否持续超过15亿元，并与主力资金净流入同步出现；若放量而主力资金仍净流出，则关注放量滞涨风险。
以上情景推演基于2026年9月11日收盘数据及历史价格、技术指标测算，短期股价还会受消息面、资金面、大盘环境、能源商品价格等多重因素扰动，技术指标本身存在滞后性和局限性，不构成对未来实际走势的保证，也不构成买卖建议，请结合最新市场信息独立判断并自行承担投资风险。
六、行业格局与竞争对手分析
6.1 行业现状
广汇能源横跨煤炭、现代煤化工、天然气及LNG、能源物流、石油、氢能和CCUS等领域，不存在一家与其业务完全重合的上市公司。行业竞争核心分别体现为煤炭资源和运输通道、煤化工原料及装置效率、天然气气源与终端网络等。
6.2 竞争格局
1. 煤炭行业：大型国有能源集团占据主导，区域性煤炭企业参与竞争。核心竞争力包括资源禀赋、矿井规模、煤质、铁路运力、港口及物流通道、长协客户和资本成本。对广汇能源而言，新疆煤炭外运能力和综合物流成本是关键变量。
1. 现代煤化工：竞争由单纯扩产转向原料煤成本、单位能耗和环保成本、装置规模、产品结构、副产气体及废物综合利用、下游产品附加值。广汇能源主要布局煤制甲醇、煤制LNG、煤基油品和乙二醇，与以煤制烯烃为核心的企业存在部分重叠，但产品结构不同。
1. 天然气及LNG：行业覆盖上游气源、LNG接收站、管道输配、城市燃气、工业燃料和贸易。关键因素包括国际LNG价格、国内天然气需求、季节性价差、接收站利用率和终端客户资源。广汇能源定位更接近“自产煤制气+LNG接收站+贸易及终端销售”的综合型企业。
1. 公司优势：淖毛湖煤炭资源、煤炭与煤化工内部协同，以及启东LNG接收站形成的沿海能源通道。
1. 公司约束：新疆外运距离长，煤炭和化工产品价格波动大，天然气贸易盈利不稳定；相较大型央国企，民营企业在资本开支、融资成本和长期运输资源方面存在相对弱势。
1. 资源与产能不确定性：白石湖、马朗和东部矿区的规划产能不等于已经形成的有效产能，实际释放取决于项目核准、环评、安全设施、采矿权、建设进度和煤炭市场供需。
1. 可比公司限制：广汇能源业务横跨煤炭、煤化工和天然气，不宜直接使用单一煤炭企业或单一天然气企业进行完整竞争力比较；相关公司属于分板块可比公司，而非完全同业公司。
6.3 主要竞争对手
	公司
	定位
	说明

	中国神华（601088）
	煤炭、电力、铁路、港口、航运和煤化工一体化企业
	资源、铁路、港口和电力一体化程度高，运输成本控制和长协销售能力强。2025年商品煤产量3.321亿吨、销售量4.309亿吨，拥有约2,408公里铁路营业里程及大型港口体系。相较之下，广汇能源更具新疆资源、煤制LNG和煤炭分质利用特色。

	陕西煤业（601225）
	以煤炭生产销售为核心，并延伸至电力、运输和生产服务
	煤炭资源集中于陕西及周边区域，运输半径和市场基础较好，形成煤电一体化经营模式。广汇能源更强调煤炭、煤化工、LNG及物流的多元化组合，但运输距离和物流成本压力更高。

	宝丰能源（600989）
	现代煤化工和煤制烯烃龙头企业
	以煤炭、焦化、甲醇、煤制烯烃、精细化工和新能源构成循环经济产业集群；2025年末煤制烯烃产能约520万吨/年。其聚乙烯、聚丙烯、EVA等高附加值煤基新材料及深加工优势强于广汇能源。

	新奥股份（600803）
	天然气分销、LNG接收站、天然气贸易和综合能源服务企业
	天然气接收站、分销网络和终端客户覆盖面较强。相较之下，广汇能源同时拥有煤制LNG自产气源和煤炭资源基础，但国际LNG贸易波动对其影响也更大。

	九丰能源（605090）
	LNG、LPG、天然气能源服务及区域性终端能源运营商
	在华南LPG市场、LNG生产与服务、工业及交通燃料等领域具有区域竞争力；2025年LNG、PNG等天然气销售及服务量超过229万吨，LNG生产与服务量约70万吨。广汇能源拥有更长的上游煤炭和煤化工链条，业务重心更靠近资源和重资产加工端。



广汇能源的综合能源属性使其与中国神华、陕西煤业、宝丰能源、新奥股份和九丰能源分别在煤炭资源、现代煤化工、天然气及LNG等板块形成部分可比。与煤炭一体化龙头相比，公司运输基础设施和规模相对较弱；与煤制烯烃企业相比，公司产品更偏煤制LNG、甲醇、煤基油品和乙二醇；与天然气运营商相比，公司拥有煤炭资源和煤制LNG自产气源，但进口LNG贸易及能源价格波动影响更明显。
七、风险提示
1. 能源及化工产品价格波动风险：公司煤炭、甲醇、煤制LNG、煤基油品和乙二醇等产品主要采用市场化或协商定价，2025年收入和归母净利润分别下降16.47%和54.46%，若煤价、天然气价格或煤化工价差再次走弱，利润修复可能低于预期。
1. 新疆外运及物流成本风险：公司煤炭资源集中在新疆淖毛湖矿区，煤炭外运距离较长；2024年煤炭业务运费及物流服务费约68.52亿元、外包费用约34.80亿元，运输通道、铁路运力或物流价格变化可能直接压缩煤炭业务利润。
1. 进口LNG贸易风险：天然气业务并非全部使用自产气源，进口LNG仍需采购国际资源，利润受到国际LNG价格、国内销售价格、季节性价差及市场倒挂影响，公司可能需要调整外购气和国际贸易规模。
1. 担保代偿及或有负债风险：甘肃宏汇已发生3,919.52万元担保代偿，仍有58,838.95万元未到期担保；若其债务继续无法清偿，公司可能需要继续履行代偿义务，追偿进展和最终损失存在不确定性。
1. 担保及反担保规模较大风险：截至2026年7月31日，公司担保余额为1,092,226.68万元，占2025年归母净资产的45.10%；公司还拟以自身信用向控股股东广汇集团提供对应反担保，可能增加上市公司的信用风险和资金压力。
1. 控股股东股权质押风险：截至相关公告披露日，控股股东累计质押及标记股份约占其持股77.27%，累计质押及冻结股份合计占公司总股本16.70%；若控股股东融资状况或质押担保品价值发生不利变化，可能对公司信用和股价稳定性造成影响。
1. 产能释放不及预期风险：白石湖、马朗和东部勘查区的规划产能及资源数据不等同于已经形成的有效产能，实际释放仍取决于项目核准、环评、安全设施、采矿权及建设进度，煤炭产量增长和相关盈利预测可能因此落空。
1. 短期股价回撤风险：股价在2026年6月下探至4.65元后快速修复，9月8日至9日冲高后连续回落；截至9月11日RSI处于或接近超买区，且近5个交易日主力资金净流出，若无法守住6.90至7.02元区域，技术面可能转为震荡偏弱。
八、结论与展望
公司中期增长逻辑主要来自煤炭产量和有效产能释放、煤炭分质分级利用、煤化工装置盈利改善以及物流成本和运输通道效率优化。2026年上半年利润增速明显高于收入增速，说明在收入规模尚未恢复的情况下，价差、产品结构或费用控制对盈利的贡献有所增强；若煤炭和煤化工产品价格保持相对有利、装置利用率提升，机构预测的利润修复存在一定业务基础。
但公司并非拥有强定价权的单一上游资源企业，而是同时暴露于煤价、天然气价格、原油及化工品价格、国际LNG价差和运输成本等多个变量。进口LNG贸易规模和盈利容易受市场倒挂影响，煤炭外运成本对利润敏感，氢能及CCUS目前仍处于示范和培育阶段，尚不能作为成熟盈利支柱。
估值方面，2026年9月11日股价对应动态市盈率约25.6至25.7倍；若机构对2026年及以后利润预测能够实现，前瞻估值将明显下降，但预测区间和券商判断差异较大。后续应重点跟踪半年报业绩说明会、煤炭及煤化工盈利持续性、产能释放进度、甘肃宏汇担保代偿以及公司和控股股东担保质押规模变化，综合评估经营改善与信用风险的平衡。
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