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行业：电力二次设备与能源互联网

报告日期：2026 年 9 月 13 日

截至 2026 年 9 月 11 日收盘；部分均线、MACD 和 RSI 数据为当日盘中数据，收盘后可能存在轻微变化

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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国电南瑞 2026 年上半年实现营业收入 277.67 亿元，同比增长 14.54%，归母净利润 30.73 亿元，同

比增长 4.08%，呈现收入增长明显快于利润增长的特征；同期毛利率约 25.34%，经营活动现金流净

额 5.91 亿元，同比下降 78.95%，盈利质量和现金流表现承压，是当前最具决策意义的变化。

公司电网智能业务仍是基本盘，2026 年上半年实现收入 133.1 亿元，占比 47.92%，毛利率

29.90%；能源低碳业务收入 96.14 亿元，占比 34.62%，成为收入结构中增长较快的板块。海外收入

58.94 亿元，占比 21.23%，同时 2025 年全年新签合同 758.68 亿元，同比增长 14.40%，为后续收入

增长提供一定支撑。

公司控股股东为南瑞集团，实际控制人为国务院国资委，具有央企属性和电网业务基础。2026 年 8

月公司披露拟以 5 亿至 10 亿元回购股份用于股权激励，截至 8 月 31 日已累计回购约 386.98 万股、

支付约 8890 万元；同时 2026 年上半年拟每 10 股派 1.53 元，显示公司持续进行股东回报和激励安排。

截至 2026 年 9 月 11 日收盘，公司股价为 22.29 元，近 6 个月下跌约 27.4%，接近 52 周低点 21.26

元，且低于主要均线，MACD 处于零轴下方、RSI 约 36 至 38，近期主力资金持续净流出，技术面仍

处于低位偏弱、尚未确认反转的状态。
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证券简称/代码 国电南瑞 / 600406

上市地及上市时间 上海证券交易所，2003-10-16 上市

公司全称 国电南瑞科技股份有限公司（NARI Te�������� C�.� 	
�.�

成
时间 2001-02-28

控股股东 南瑞集团（国网电力科���院�

实际控制人 国务院国资委

���� 中央国有企业

公司定位 国�电网公司�下��上市公司；国务院国资委�科�示�企业�

��/�公地 南�市 !经"技术开#$%信&' 19(

��资本

约 80.32 亿元（803�208.83 万元�；�：中)网公司*+,-出现

�803�175.62 万元�./，属,面0新时点12，建议以最新年报股本表

为3

456数
11�832 人（7源：中)网公司*+，8,面未9�数据截:日，未能交;

<实�

证=>行业分? @A和信息技术B务业（代码 65�

数据截:C明

本D要EF日期约为 2026 年 9 月G；最新定期报告为 2026 年半年报

（2026-08-26/27 披露�，最新H整>计年I为 2025 年年报（2026-04-

29/30 披露�
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电网智能（2025 年半年报JKL，M前称�智能电网��：N电网自动化、O电PQ、R性S电T，

2025 年收入 334.2 亿元、占比 50.46%、毛利率 30.12%；2026UV收入 133.1 亿元、占比 47.92%、

毛利率 29.90%

W 数能X合：2025 年收入 123.0 亿元、占比 18.58%、毛利率 22.62%；2026UV收入 36.96 亿元、
占比 13.31%、毛利率 25.55%

W 能源低碳：2025 年收入 167.3 亿元、占比 25.26%、毛利率 20.21%；2026UV收入 96.14 亿元、
占比 34.62%、毛利率 18.64%

W 5业互联：2025 年收入 30.14 亿元、占比 4.55%、毛利率 21.56%；2026UV收入 9.537 亿元、
占比 3.43%、毛利率 24.42%

W 集成及YZ：2025 年收入 6.871 亿元、占比 1.04%、毛利率 26.64%；2026UV收入 1.290 亿元、
占比 0.46%、毛利率 39.53%

W 经营[�：�#\生]\^_\B务一`化，]a和B务bc全国及 100d个国�和地$

W 板块KL提示：2024 年中期J公司e业务分?进行f整，�成智能电网、数能X合、能源低碳、
5业互联g&板块；2025 年半年报J板块h称0新为�电网智能、数能X合、能源低碳、5业
互联�
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ijikUV（ijik-

jk-lj�
277.67 亿元 \14.54% 30.73 亿元（归母� \4.08%

ijikmV（ijik-

jl-lV�
95.64 亿元 \7.52% 7.21 亿元（归母� \6.04%

2025 全年 662.29 亿元 \14.53% 82.79 亿元（归母� \8.79%

2024 全年
574.17 亿元（f整前�/ 

578.29 亿元（f整后�

\11.15%（e

f整前KL�
76.10 亿元（归母� \6.06%

最新一期)报为 2026 年半年报（截至 2026-06-30，2026-08-27 #n�；未EFo 2026ml 数据，最新H整年I为 2025 年

报。2026UV 营收 277.67 亿元、归母净利 30.73 亿元经证券pq、rst处交;<实一u，东方)v主营构成合计与Mw
合，可x信。2024 年营收存在f整前/f整后tKL（y面新z报 574.17 亿元、\11.15%，{f整前/营业6收入KL；年

报| 2024mV }国网瑞~�入合������f整，f整后为 578.29 亿元、\11.95%�，�用同比时��明KL。2026UV  

��数据：净利润（N�数股东�32.48 亿元，毛利率约 25.3%，�权 R�� 约 5.7%；分板块收入电网智能 133.1 亿元

（47.92%�、能源低碳 96.14 亿元（34.62%�、数能X合 36.96 亿元（13.31%�、5业互联 9.54 亿元（3.43%�、集成

及YZ 1.29 亿元；分地$国� 218.7 亿元、海外 58.94 亿元（占 21.23%，同比显��量�。2025 年报��：��归母净

利 79.83 亿元（\8.04%�，�� ��S V.j� 元，分�方+ 10 派 4.75 元（现金分�近 50 亿元�。

ijikUV 出现�收入增�（\14.5%�明显快于利润增�（\4.1%��的现�，毛利率 25.3% 承压、

)务�用增�（证券pq/rs中报���，是��与业 ¡期的主要¢£点，�¤在报告中提示。



2024 年营收| 2024mV }国网瑞~�入合���存在f整前/f整后tKL12，�用同比时务¥�
明KL。

5"!
R=ST

上¦¡§均为¨�券©KL，�一u¡期，且均#n于 2026 年 4ª5 月：国«海¬（2026-05-05，­®/¯°，±² 2026 年  

30³ ��、´9价 34.5 元、增持�、µ安证券（2026-05-05，¶·¸/¹º，e» �� ii/ij/V¼³、½入�、东¾证券

（2026-04-30，e» �� il/ij/V¿³、½入�。dÀ构Á6（同ÂÃ ÄÅÄ�D KL�：截至 2026-04-30，近 6 个月Æ 9 �À
构¡§ 2026 年归母净利最Ç 98.57 / 最低 89.22 / 均� 93.66 亿元（同比 \13.12%�，´9价最Ç 31.64 / 最低 28.00 / 均

� 29.61 元；2026-05-06 È部证券（¡§ 2026 净利 93.84 亿元��入后 8 �À构均�降至 92.81 亿元，´9价均� 30.42 

元ÉÊ本数不同均�不同，Ë当ÌÍ方数Î。

UV -.KL OPQ=> Q=>WX Y�KZ�[\]�

ijik�

764.15 亿元（国«海

¬�；752.23 亿元（µ

安�

92.51 亿元（国«海

¬�；94.10 亿元（µ

安�；91.8 亿元（东

¾�

\11.7%（国«海

¬�；\11%（东

¾�

1.15 元（国«海

¬�；1.14 元（东

¾�

iji¼�

876.87 亿元（国«海

¬�；847.99 亿元（µ

安�

103.66 亿元（国«海

¬�；106.40 亿元

（µ安�；104.5 亿元

（东¾�

\12.1%（国«海

¬�；\14%（东

¾�

1.29 元（国«海

¬�；1.30 元（东

¾�

iji¿�

1004.11 亿元（国«海

¬�；957.52 亿元（µ

安�

114.03 亿元（国«海

¬�；120.34 亿元

（µ安�；120.3 亿元

（东¾�

\10.0%（国«海

¬�；\15%（东

¾�

1.42 元（国«海

¬�；1.50 元（东

¾�
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国«海¬ 增持 2026-05-05
´9价 34.5 元，±² 2026 年 

30³ ��（­®/¯°�

µ安证券 ½入 2026-05-05
e» 2026ª2028 年 �� 

ii/ij/V¼³（¶·¸/¹º�

东¾证券 ½入 2026-04-30 e» �� il/ij/V¿³

È部证券 ½入 2026-05-06
¡§ 2026 年净利 93.84 亿元，

未±出´9价

µ«证券 ½入 2026-08-14 ´9价 31.64 元

µ«证券 ½入 2026-08-27 ´9价 28.86 元

中金公司 ½入 2026-09-05 ´9价 29.20 元

Ï#证券 ½入 2026-07-16 ´9价 26.40 元

Ð�M�Ñ�Ò� ½入 2026-07-06 ´9价 27.50 元（外资投行�
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Ó���ÔÒ� SÒ��Õ ½入 2025-12-22 ´9价 30.10 元（外资投行�

I�ÖeÕ
Ä��.��Ô 一u¡期

（15 位分×Ø�

13 ½入 / 2 持有 

/ 1 Ù出

截至 2026 年ÚÛI

快Ü

12 个月Ý均´9价 29.15 元

（e»约 \28.4% Þ间�，最Ç 

42 元、最低 19.3 元

同ÂÃ ÄÅÄ�D Á6（9 �

À构�

6 ½入、2 ß

à、1 áâ行业
截至 2026-04-30

2026 年归母净利均� 93.66 亿

元，´9价均� 29.61 元（最Ç 

31.64 / 最低 28.00�

当前股价（ßã�约 22.7 元：由 I�ÖeÕ
Ä��.��Ô 一u¡期�Ý均´9价 29.15 元 / äåÞ间 

\28.35%�及æ投行´9价çNÞ间（Ð�M i¼.èj 元e» \21.09%、ÓS lj.Vj 元e» \32.54%�反

ß¤出，快Ü时点约为 2026 年年中至ÚÛI。8价é{反ß¤出，�ê接ëì，且为一u¡期,面

的快Ü时点，�最新实时价，本í未能成îïìo可ð定ñ回数�的实时行ò,，ó以交易所/行ò
ôõ最新报价为3，存在较&ö1可能。�� �ã：以 2025 年 ��S V.j� 元、约 22.7 元价é计，÷态

/TTM �� 约 21.8³；券©e 2026ª2028 年的 �� KL（øY报告日价é�：µ安 22/20/17³、东¾ 

23/20/18³、国«海¬ø 30³ ± 2026 年´9��（´9价 34.5 元�。YZ��ù：2025 年�� 

��S V.j� 元、每股净资]约 6.66 元（2026mV KL，中)网�，e» �ú 约 3.4³。ûüÇI一u偏

d（ýþ全为½入/增持�，ÿ´9价$间分化较&（约 26ª34.5 元；一u¡期最Ç 42 元、最低 19.3 

元�，反映e海外/新兴业务�量节奏存在分歧。使用提示：本D要数据截至约 2026 年 9 月上旬（最

新披露为 2026 年中报及 2026-09 Gûü记录�，使用前ó确认是否为最新报告期；一u¡期´9价 

29.15 元（15 ��与同ÂÃ近 6 月 29.61 元（9 ��7自不同Ê本与$间，仅Ì参考。
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2026/7/19，董事长¹宗®向董事>提议回购（提示性公告，编( 临 2026-030，2026/7/20 披露�。

2026/8/14，第九届董事>第十g次>议审议¬过《关于以集中竞价交易方�回购股份方+的议+》，

以 10 票同意、0 反e、0 弃权¬过；无�提交股东>审议。
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2026/8/15，披露回购方+公告暨回购报告书（编( 临 2026-033�。回购金额：不低于 5 亿元、不

超过 10 亿元（自有资金�；价é上限：35.17 元/股（为董事>决议前 30 个交易日均价的 150%�；

用途：未7实施股权激励，若H成后 36 个月�未实施则�^未使用部分；期限：自董事>¬过p日

J不超过 12 个月（即约至 2027/8/14�；董=Ç、控股股东、提议人、5% 以上股东未7 3 个月、6 

个月无减持计划（公告KL�。
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2026/8/27，�次回购 2�869�768 股，占6股本 0.036%，成交价 22.97ª23.09 元/股，支付 

66�092�492.40 元（不N�用�，公告编( 临 2026-041，2026/8/28 披露。2026/9/3（公告日�披露

回购进展（编( 临 2026-043�：截至 2026/8/31，以集中竞价方�累计回购 3�869�768 股（约 

386.98 万股�，占6股本 8�031�756�156 股的 0.048%，成交价 22.71ª23.09 元/股，已支付6金额 

88�984�979.40 元（约 8�898.5 万元，不N�用�。
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2025/4/15 宣n回购计划，6额最Ç 10 亿元人民币，价é上限 34.13 元/股，用于股权激励，有效期 

12 个月（至 2026/4/13�。7源为¨一外文)经站（Z��eb�uÑÕe�，建议以中文Í方公告复<。据 

21 世D经"报'/中国基金报（2026/8/16�：2026 年 4 月 14 日，公司已H成股票回购约 2�230.33 

万股，金额约 5.005 亿元，用于45持股计划或股权激励。不确定/�<实点：半年报KL显示

�2026 年上半年已实施股份回购金额 3�882.49 万元�，与�截至 2026/4/14 已H成约 5.005 亿元�
存在明显KL12，未能H全<实，建议查原始半年报附�。
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截至 2026 年 5 月年I股东>股权登记日，公司6股本 8�031�756�156 股，Y中回购专用账户 

45�157�255 股（约 4�515.73 万股�不享有表决权。2026 半年报亦提o，截至 2026/8/24 6股本 

80.32 亿股，�除回购股份 4�515.73 万股后为 79.87 亿股可参与分配。
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2026/8/26 晚披露，8/27 见报。营业收入 277.67 亿元，同比 \14.54%；归母净利润 30.73 亿元，同

比 \4.08%；��归母净利润 29.25 亿元，同比 \4.31%；基本每股收益 0.38 元；Y中 mi 归母净利

润约 23.51 亿元（据 mV 的 7.21 亿元倒ã，环比 \225% 左右�；毛利率 25.34%（有7源称同比下

降约 1.11 个百分点�；资]负债率 40.42%；R�� è.9j%；经营活动现金流净额 5.91 亿元，同比 -

78.95%；6资] 935.28 亿元（较上年末 -5.13%�；归母净资] 520.74 亿元。中期分�：每 10 股

派 1.53 元（每股 0.153 元�，合计拟派现 12.22 亿元；分� \ 回购合计 12.61 亿元，占半年I归母净

利润 41.03%（Y中回购��^金额 0 元�。
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2025 年年报（2026/4/29 披露�：营业收入 662.29 亿元，同比 \14.53%；归母净利润 82.79 亿元，

同比 \8.79%；基本每股收益 1.04 元；全年新签合同 758.68 亿元，同比 \14.40%。2026 年一Û报：

营业收入 95.64 亿元，同比 \7.52%；归母净利润 7.21 亿元，同比 \6.04%。
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2026/5/15 业 C明>：公司力争 2026 年营业收入 750 亿元（同比增超 13%�；固定资]计划投资

超 18 亿元，同比}近翻番。9�：M为管理层´9/指�，�审计数据，¨一>议KL转载。
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审议¬过：2025 年I董事>5Ì报告、日常关联交易、与中国电力)务有限公司签订《金X业务B
务协议》暨关联交易额I、2025 年I利润分配方+暨 2026 年半年I利润分配计划、续聘 2026 年I
审计À构、董事及Ç管薪酬管理�/T，均¬过，无否决议+。控股股东国网电力科���院有限公

司（持 4�570�558�438 股�e关联交易议+依/回避表决。
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十&股东（较新披露�：国网电力科���院 56.90%；香港中央结ã 9.61%；中国证券金X 

2.95%；沈国荣（个人�2.41%；上证 50�TÅ j.9è%；中央Á金资管 0.95% T。2026 第二次回购公

告称：董=Ç、控股股东、提议人、持股 5% 以上股东未7 3 个月、6 个月无减持计划（公告承诺K
L�。缺K：本次未能H成�沈国荣T自然人/À构增减持、股东户数变化、&宗交易�的专项EF，

故未掌握 2026 年�主动增减持的H整ò况。
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2025/12/13（一批董事>/=事>及股东>相关公告�：变0>计Ø事务所；ì消=事>�修�公司

章程；使用闲置自有资金进行委托理)；变0董事；募集资金投资项´H成、ô:及节余资金永久�



�流动资金；召开 2025 年第二次临时股东>。2025/10/31：回购��^ 2021 年限制性股票激励计

划中部分已授²未�锁限制性股票，�f整回购数量与价é；同时公告债权人（回购�^部分限制性

股票、减���资本�。2025/9/24：2025 年半年I分�实施；半年I分�实施后f整回购价é上限。

行业政策背景（影响公司ÿ也属宏观�：新型电力{统建设、�十五五�战略À遇、特Ç压/新能源/

ã电协同T；公司自¦在�十五五�期间培育人5智能、新型储能、R性S电、î率半导`、ã电协

同、电碳T战新]业。

�"#!
�´�¬lµW¶·¸¹�º�´

2026/9/9 新增�光热#电�概念，|南瑞OP为Ú峡能源新疆哈密 100MW 光热示�项´提供自主可

控 DCS/D�U/�TS 主辅一`化控制{统。�：为同ÂÃ概念归?，�公司正�公告，�意Y信息源为 

2026/4/30 公告的��性归?。

�"#5
»k¨¼%½¾

本次EF未#现近期重&�购（M&A�或e外收购的公告。已见的人事/治理?公告（变0董事、ì
消=事>、变0>计Ø事务所�属常规治理事项。若�确认，建议ê接查阅上交所 600406 公告全列

表逐条<e。

�"#�
CD¿�0ÀÁÂÃ£¤

1�2026 年�的股东增减持、股东户数、&宗交易明细（专项EF未H成�；2�近期重&合同/中9
金额明细（专项EF未H成�，仅有 2025 年报中�全年新签合同 758.68 亿元、\14.40%�及重点项

´定性描¦；3�未逐条<e上交所 600406 公告全列表，可能遗漏若干常规公告；4��2026 上半

年回购金额 3�882.49 万元�与�截至 2026/4/14 已H成上一í约 5.005 亿元回购�的KL12待<
实；5�2025/4 回购计划的价é上限 34.13 元、生效至 2026/4/13 T细节属¨一7源，待Í方公告复

<；6��2026 年营收´9 750 亿元�为管理层C明>KL，�审计/¡§À构Æ识。时间戳：�近

期�以 2026 年 7ª9 月为主；最新数据截至 2026/9/3（回购进展，e» 2026/8/31 时点�，-有一条 

2026/9/9 的概念动态。
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股票代码及简称 600406，国电南瑞

收盘价 22.29 元

å跌额/å跌幅 -0.20 元/-0.89%

开盘价/最Ç价/最低价 22.45 元/22.45 元/22.16 元

成交量/成交额 约 2�831 万股/约 6.30 亿元

换手率/量比 约 0.35%/约 0.97

6市� 约 1�790 亿至 1�793 亿元，不同ôõ|KL和0新时间存在12

市盈率及市净率
动态市盈率/TTM 市盈率约 21.3 至 21.4倍；市净率约 3.21 至

3.47倍

近期$间表现 近 1 个月约下跌 7.1%，近 3 个月约下跌 2.5%，近 6 个月约下跌



É¢ CF

27.4%

52 周Ç低点
52 周Ç点 32.06 元，52 周低点 21.26 元；最新收盘价较 52 周低

点Ç约 4.8%，较 52 周Ç点低约 30.5%

z"!
�ÇÉ¢
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均线

盘中 MAè约 22.38

元、MAVj约 22.42

元、MAij约 22.46

元、MAèj约 22.64

元、MAVjj约 22.93

元、MAijj约 23.45 元；

ø 9 月 1 日至 9 月 11 日收

盘价自行计ã，MAè约

22.47 元、MAVj约 22.61

元、MAij约 22.89 元

收盘价 22.29 元低于主要均线，22.4 至

22.9 元构成较重要的均线压力密集$，

均线{统整`偏弱

MACD

MACD（Vi�ik�约-0.09，

指9信(为�Ù出�；较早

时点数据的 MACD柱状图

约-0.10、MACD 线约-

0.22、信(线约-0.13

MACD 位于零轴下方，尚未�成明确上

穿修复信(；不同时间点数�略有12

RSI（V��

截至 9 月 11 日盘中约

37.8；-一数据源较早时点

约 35.7 至 36.7

处于偏低ÿ未达极õ超Ù$域，市场ò

绪偏弱；若重新站上 40 至 45�伴随收

复短期均线，才0接近短线修复信(

n林带

基于 9 月 1 日至 9 月 11 日

公开收盘价自行�ã：中轨

约 22.89 元，上轨约 23.68

至 23.70 元，下轨约 22.09

至 22.11 元

股价位于中轨下方且接近下轨；22.1 元

附近若获¤支撑，存在技术性反弹Þ

间，若有效跌破则可能进一步§试

21.26 至 22.0 元$域。8数据为近似计

ã，��行òôõê接披露�

52 周位置

收盘价 22.29 元，接近 52

周低点 21.26 元；当日最低

价 22.16 元接近8低点，ÿ

尚未�成有效跌破

股价处于近期相e弱势和 52 周低位$

域，距离 52 周Ç点仍较远；Ç低点具

`交易日期未能在同一7源中可靠确认

主力资金 截至 9 月 10 日，主力净流

入当日约-1�544 万元至-

1�411 万元，近 3 日约-1.18

亿元、近 5 日约-1.67 亿

元、近 10 日约-4.94 亿元、

近 20 日约-8.76 亿元；截至

9 月 11 日 DDX为-

0.026、DDY为-

d个Ý台数据均指向近期&¨资金偏净

流出，ÿ不同Ý台e�主力资金�的定

义和�ã方/不同，绝e金额不宜ê接

T同比较
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0.054、DDZ为-

14.615，úúD 主力&¨及

特&¨净流量约-4�665.59

万元

截至 2026 年 9 月 11 日收盘，国电南瑞呈现低位偏弱、接近支撑ÿ尚未确认反转的技术结构。股价低

于 MAè、MAVj、MAij及0长期均线，MACD 位于零轴下方，RSI 约 36 至 38，n林带位置接近下轨。

22.10 元附近同时e»n林下轨和近期低点，是短线重要支撑$域；若失守，则�关� 21.26 元附近

的 52 周低点支撑。近期主力资金连续净流出，暂未�成e反弹的资金确认。

z"5
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短期压力 22.60 至 22.90 元

e»MAVj、MAij及近期反弹密集成交$域；若反弹

至8$间ÿ成交量未同步�&，可能O续震荡或冲Ç

回落

进一步压力 23.00 至 23.30 元

接近 MAèj及近期 8 月底至 9 月G整理$间；若有效

突破 22.90 元�站ð 23.00 元上方，短线结构才出现

进一步修复迹�

第一支撑 22.10 至 22.30 元

e» 9 月 11 日最低价 22.16 元、近期短线低点及自行

�ã的n林下轨附近；若有效跌破 22.10 元，可能向

22.00 元及 21.26 元附近寻找支撑

®支撑 21.26 至 22.00 元

Y中 21.26 元为已披露的 52 周低点；若O续跌破

21.26 元，当前低位整理结构可能进一步转为弱势下

行阶段

ð
ÐÑ�Ò�Ó�,â�ñ«òóô�õ�

W 震荡整理（相e权重较Ç，约六成左右；8权重是基于当前技术面和资金面的主观启#�判断，
不是统计概率�：运行$间约 22.10 至 22.90 元。触#条A包括守住 22.10 至 22.30 元支撑、成
交量维持近期常态、MACD负�不O续明显扩&，且没有新的行业或公司层面利Þ。8ò景下技
术指9可能低位修复，ÿ趋势暂时难以确认反转

W 偏弱下行（权重中T；8判断为基于当前技术面和资金面的主观启#�判断，不是统计概率�：
运行$间约 21.26 至 22.10 元。触#条A包括收盘价有效跌破 22.10 元、跌破支撑时成交量明显
�&、主力资金连续净流出，或电力设备板块及&盘O续走弱。若同时跌破 52 周低点 21.26 元，
低位整理结构可能进一步®化为弱势下行

W 反弹走®（权重偏低ÿ��没有可能；8判断为基于当前技术面和资金面的主观启#�判断，不
是统计概率�：运行$间约 22.90 至 23.30 元。触#条A包括重新收复 22.60 至 22.90 元压力$、
¨日成交额明显Ç于近期常态、MACD柱状图持续收窄甚至转正，以及电力设备板块同步走®或



出现公司层面催化消息。若突破 22.90 元�站ð，可能进一步§试 23.00 至 23.30 元，ÿ在主力
资金仍净流出且股价尚未站上中长期均线的ò况下，暂»视为技术修复ò景，而�趋势反转确认

ö
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截至 2026 年 9 月 11 日，换手率约 0.35%，近期公开交易数据显示日换手率约 0.28%至 0.48%；9 月

1 日至 9 月 11 日¨日成交额已披露的&u��为 4.99 亿元至 8.56 亿元，近 10 个交易日Ý均成交量

约 2�957 万股，9 月 11 日成交量约 2�831 万股，略低于8均�。2026 年 6 月 30 日数据显示，前十&
流¬股东持股约 58.12 亿股，占流¬盘约 72.37%至 72.58%；同一日期À构持仓约 589�、合计约

5.76 亿股，占流¬ A 股约 71.87%，较 2025 年 12 月 31 日减�约 4.07 亿股，基金净减仓较明显。前

十&流¬股东中包括国网电力科���院有限公司、香港中央结ã有限公司、电网设备 �TÅ、国新宏

盛、µ能国际、电力?国有企业、公司回购账户及P£资金T；��D要未能明确<实前十&股东中

是否包N公募基金、社P或mÅII，不能据MÌ确定判断。上¦股东结构数据截至 2026 年 6 月 30 日，

存在ÛI滞后，p后的增减持、基金f仓和二ü市场交易变化可能尚未反映。实际N义是<心股东及

长期股东持股集中、部分筹码不频繁交易，日常价é冲击可能较低，ÿ短线成交深I有限，若出现集

中抛压，价é可能较快寻找承接；À构资金近期净流出则显示边际资金承接暂时偏弱。

可E查的成交量确认信(：若未7一周出现¨日成交额连续达o约 8 亿元以上，且股价同时收复

22.90 元�站ð，可视为短线资金参与I�善的观察信(；若跌破 22.10 元时成交额明显超过近期均

�，则»视为支撑失效¢£升Ç的观察信(。

ù
ëe�è�Ößâúûü«òý¾Éþ�

W 观察 22.10 至 22.30 元支撑是否有效，尤Y关� 22.16 元附近能否出现收盘企ð；以上为观察思
路，�操Ì指�。

W 观察 22.60 至 22.90 元压力$能否在成交量配合下�突破；以上为观察思路，�操Ì指�。

W 观察主力资金净流出是否收窄，不宜仅依据¨日资金变化判断趋势；以上为观察思路，�操Ì指
�。

W 观察成交额能否连续达o约 8 亿元以上，�与价é收复 22.90 元同步出现；以上为观察思路，�
操Ì指�。

以上ò景ß�基于 2026 年 9 月 11 日收盘数据及��价é、技术指9§ã，短期股价�>�消息面、资金面、&盘环�T
d重|	
动，技术指9本�存在滞后性和�限性，不构成e未7实际走势的P证，也不构成½Ù建议，ó结合最新市场信

息

判断�自行承�投资¢£。

ÿ�行.�40竞争对手��
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W 收入增�与利润增�明显背离：2026 年上半年营业收入同比增长 14.54%，归母净利润仅增长
4.08%，毛利率约 25.34%，若低毛利业务占比O续提升或成本压力�续，收入增长可能无/同
步转化为利润增长。

W 经营现金流显�弱化：2026 年上半年经营活动现金流净额为 5.91 亿元，同比下降 78.95%，�
�订¨交付、回�或项´结ã节奏未�善，可能e�#投入、固定资]投资和股东回报�成现金
流约�。

W 能源低碳业务存在盈利能力下�¢£：8板块 2025 年收入 167.3 亿元、毛利率 20.21%，2026
年上半年收入增至 96.14 亿元，ÿ毛利率降至 18.64%；若业务�量伴随毛利率持续下降，可能
�累公司整`盈利质量。



W 海外业务扩¶面临�现不确定性：2026 年上半年海外收入 58.94 亿元，占比 21.23%，海外业务
快��量e收入�成支撑，ÿ订¨�签约o交付、回�和利润确认仍存在节奏不确定性，海外扩
¶未¥
即转化为利润和现金流。

W 电网智能业务集中I较Ç：2026 年上半年电网智能收入 133.1 亿元，占公司收入 47.92%，公司
经营基本盘仍较&程I依�8业务；若电网项´投资、�9或交付节奏变化，可能e整`收入确
认]生较明显影响。

W 回购及股权激励存在�行与效�¢£：公司拟回购 5 亿至 10 亿元用于股权激励，ÿ截至 2026
年 8 月 31 日累计回购金额约 8890 万元，距离方+上限仍有较&1距；若回购进I、激励方+
实施或激励效�不及¡期，相关资本运Ìe45激励和经营效率的�善可能有限。

W 技术面和资金面仍偏弱：截至 2026 年 9 月 11 日股价低于d条主要均线，MACD 位于零轴下方，
近 10 日主力资金净流出约 4.94 亿元；若 22.10 元附近支撑失守，股价可能进一步§试 21.26 元
附近的 52 周低点。

W )务及��数据存在KL12：2024 年营业收入同时存在 574.17 亿元f整前KL和 578.29 亿
元f整后KL，上一í回购金额与 2026 年半年报披露的回购金额也存在待<实12；不同KL
可能影响同比分×、回购进I判断和��比较。

八�?论0�Ï

公司的增长��主要7自电网智能基本盘、能源低碳及海外业务扩¶，以及新型电力{统、储能、R
性S电、人5智能和ã电协同T方向的业务培育。管理层提出 2026 年营业收入´9约 750 亿元，券

©¡§ 2026 年归母净利润约 91.8 亿至 94.1 亿元，ÿ上¦¡§属于À构或管理层KL，实际�现仍ì
决于订¨转化、项´交付和利润率修复。

当前公司经营表现`现出较®的收入扩¶能力，ÿ利润增�和现金流弱于收入增�，能源低碳板块毛

利率由 2025 年的 20.21%降至 2026 年上半年的 18.64%，整`盈利能力仍�观察。后续重点在于毛

利率能否企ð、经营现金流能否�善、海外和新兴业务�量能否转化为利润，以及回购和股权激励e
�#、交付及人才效率的实际ß动效�。

�市场表现ä，股价处于 52 周低位附近，22.10 至 22.30 元一带是短期支撑观察$，22.60 至 22.90

元为主要均线压力$；在成交量、资金流和中长期均线尚未同步�善前，技术结构0接近低位震荡或

偏弱整理。公司未7基本面与��表现，}ì决于增长�现程I与利润、现金流修复�Ip间的Ý�。
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国电南瑞�600406� - ÅVj资0 - 指南 行ò网 - 上证指数 1 3764.15 1 -3.05% 1 12464.45 亿元 1 深证成指 1 13706.88 1 -5.40% 1 
14085.13 亿元 1 2深 300 1 4529.10 1 -3.60% 1 9208.22 亿元 ! �

"#//Ò""�.)eb.��Ô"ÒÕÕ.��/Õ
��$/ÅVj."�"%
���e&Õ�kjj�jk&
�"e&VV*V

600406 国电南瑞 ! �

"Õ#//eÔ)eb.Õe�uÑÄ
ÄeÕ.eÒÕ
Ô��e�.��Ô/úuÕÄ�eÕÕA�Ò��ÕÄÕ/I��e3%���e&Õ�kjj�jk
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国电南瑞（600406�2025 年半年I管理层'(与分× - 国电南瑞（600406�2025 年半年I管理层'(与分× ! 
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600406 国电南瑞 - 主营�� ! �
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国电南瑞�600406�+公司*++中)网 ! �
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国电南瑞�600406�：业 6合¡期 网外市场��突破 ! 
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国电南瑞：2024 年实现营收 574.17 亿元 同期增长 11.15% 7 �
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国电南瑞�600406�：营收ð8增长 海外业务增�9:+九方智投 ! 
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2024 年年报及 2025 年一Û报点û：营收ð8增长，海外业务增�9: ! 

�

"Õ#//�Ò
Ò.eÒÕ
Ô��e�.��Ô/Ñe"�Ñ
/Ä�/�/A�ijièjèjlVkkkkijiVè.�
Ô�

国电南瑞�600406�：智能电网<动#展 收入利润P持增长 ! 
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2024 年年报及 2025 年一Û报点û：维持Ç®I�#投入，业 6合市场¡期 ! 
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国电南瑞�600406�：业 6合¡期 持续�益电网和=>设备景?I提升 ! 
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国电南瑞�600406�：25mV业 增长�续 新能源与数Î业务成9点+九方智投 ! 
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业 6合¡期，持续�益电网和=>设备景?I提升 ! 
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国电南瑞�600406�2024 年报及 2025 年一Û报点û：业 6合¡期 智能电网@Að8上行 - �, B 事ACò ! 
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国电南瑞�600406�2025 年年报及 2026 年一Û报点û：业 ð8增长 国际业务D展成效显� ! 
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国电南瑞：2025 年年I归属于上市公司股东的净利润同比增长 8.79% 7 
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国电南瑞：2025 年年I归属于上市公司股东的净利润同比增长 8.79% 7 
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国电南瑞：2025 年净利润 82.79 亿元 同比增长 8.79% 拟 10 派 4.75 元 - 国电南瑞：2025 年净利润 82.79 亿元 同比增长

8.79% 拟 10 派 4.75 元 ! �
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国电南瑞�600406�：业 ð定增长 在手订¨EF ! 
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国电南瑞：2025 年净利润 82.79 亿元 同比增长 8.79% 拟 10 派 4.75 元 - 热G： ! 
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国电南瑞：2025 年净利润 82.79 亿元 同比增长 8.79% 7 �
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国电南瑞�600406�：电网基本盘H实 海外与新兴业务9: ! 
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国电南瑞�600406.SU�：2025 年年报净利润为 82.79 亿元、同比较I年同期上å 8.79% 7 
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)报快J1国电南瑞 2025 年I营收增 14.53%净利仅增 8.79%，)务�用增��累-证券pq ! 
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公司公告+国电南瑞：2023 年年I报告新K)经+新K网 - 5业互联 1 YZ�用 1 546�154�819.70 1 23.44 1 486�344�139.84 1 
20.38 1 12.30 7 �
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ë)报{列L第 203 期M国电南瑞（0新至 2024 年年报� - #n于7自NO W 上海 ! 
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国电南瑞 - 5业互联 1 YZ�用 1 546�154�819.70 1 23.44 1 486�344�139.84 1 20.38 1 12.30 7 
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ë)报{列L第 121 期M国电南瑞 - #n于7自NO W 上海 ! �
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国电南瑞：国电南瑞 2022 年年I报告 - A 7 �
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国电南瑞�600406� - ��前五&R户结构以及占营收6比S数据列表 ! 
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国电南瑞�600406�主营业务经营分×查T1查股网 - ��Ò�u)Ò��.��-查股网.中国 ! 
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国电南瑞：2022 年净利润同比增长 14.24% 拟 10 转 2 股派 3.9 元 - U部 ! 
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国电南瑞# 国电南瑞 2025 年年I报告 - 合计 351�428�660.03 17�491�612.22 11�426�390.19 182�255.50 357�676�137.56 7 
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国电南瑞�600406.SU�：2026 年中报净利润为 30.73 亿元、同比较I年同期上å 4.08% - 正在阅ë# 7 
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国电南瑞�600406�：新签合同快�增长 国际业务���量 ! 
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国电南瑞：2026 年上半年净利润 30.73 亿元 同比增长 4.08% 拟 10 派 1.53 元 - 国电南瑞：2026 年上半年净利润 30.73 亿元  

同比增长 4.08% 拟 10 派 1.53 元 ! �
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国电南瑞：上半年归母净利润同比增长 4.08% 7 �
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国电南瑞：2026 年半年I归属于上市公司股东的净利润同比增长 4.08% 7 
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)报快J1国电南瑞 2026 年上半年增收不增利，经营现金流V跌近W成，)务�用转正-证券pq ! 
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国电南瑞�600406�2026 年半年报点û：电网智能业务ð增 国际市场、新兴业务�快成长 ! 

�

"#//Õ
��$.,�Ò��e.ÕÄ�Ò.��Ô.��/Õ
��$/��."�"/ÖRe"�Ñ
+S��)/$Ä��/ÕeÒÑ��/Ñ"
Ä�/¿�V¼èkèlj9kV/Ä��e3."�
Ô�

国电南瑞上半年营收 277.67 亿元同比增 14.54%，归母净利润 30.73 亿元同比增 4.08%，毛利率下降 1.11 个百分点 ! 
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国电南瑞�600406.SU�上半年净利润 30.73 亿元，同比增长 4.08% 7 �
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国电南瑞�600406.SU�上半年净利润 30.73 亿元，同比增长 4.08% 7 �
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国电南瑞�600406�+公司*++中)网 ! �
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国电南瑞�600406�+公司*++中)网 - 1 国电南瑞�600406�公司*+ ! 
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国电南瑞�600406�资金流向+个股行ò+同ÂÃ)经 ! �
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国电南瑞�600406.SU�：2024 年年报净利润为 76.10 亿元、同比较I年同期上å 6.06% 7 
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中国证券报 - 国电南瑞科技股份有限公司 - 1 第 úèj�X：信息披露 1 上一X 下一X ! 
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中国证券报 - 国电南瑞科技股份有限公司 - 公司代码：600406 公司简称：国电南瑞 ! 
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国电南瑞�600406�：海外和网外^动显� 2026 年收入和利润´9O续增长 ! 
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国电南瑞 2025 年净利润同比增长 8.79%，拟现金分�近 50 亿元 ! �
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国电南瑞�600406�)务分× - 国电南瑞 ! �
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国电南瑞�600406�业 &全+数据中心+东方)v网 ! �
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国电南瑞�600406�的 ÅVj-中)网 - 1 中)网  1 市场  1 4  1 排行  1 4  1 自5股 ! �
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国电南瑞�600406�利润表+国电南瑞�600406�主营业务利润+证券pq - 国电南瑞 ! 
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国电南瑞�600406�+利润分配表+中)网 ! �
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国电南瑞�600406�主要指9+国电南瑞�600406�)务指9�)务分×+证券pq ! 
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上市公司��业 报表-国电南瑞�600406� 7 �
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国电南瑞�600406� - 利润表 - 股票行ò中心 ! �
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储能_#\电网基本盘，`a不住利润现金流b下�cd国电南瑞W中报�� ! 
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国电南瑞�600406�+全景数据+全景网 ! �
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国电南瑞�600406�：网�、网外、海外Úí<动 ! �

"Õ#//Õ
��$.,�Ò��e.ÕÄ�Ò.��Ô.��/Õ
��$/ÖÄe)/"Ò"eÑ."�"%
Õ�Ôb��&Õ�jjjjjV&Ñe"�Ñ
Ä�&¿lVljj�99è�è&Òu
��Ò��u"&��&ÄÕ/Ñ�ÔÕÄ�Ò&��

国电南瑞�600406�股票分×Ø一u¡期+市场ò绪+e为)ò I�ÖeÕ
Ä��.��Ô 7 �

"Õ#//��.Ä�ÖeÕ
Ä��.��Ô/e.uÄ
ÄeÕ/�ÒÑÄ-

e��-���Õe�ÕuÕ-eÕ
ÄÔÒ
eÕ

NARI Te�������� C� 	
�fgh期 �600406� - I�ÖeÕ
Ä��.��Ô 7 �

"Õ#//�$.Ä�ÖeÕ
Ä��.��Ô/e.uÄ
ÄeÕ/�ÒÑÄ-
e��-

���Õe�ÕuÕ-eÕ
ÄÔÒ
eÕ

À构ûü1µ«证券±²国电南瑞�½入�ûü - À构ûü1µ«证券±²国电南瑞�½入�ûü ! 
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À构投资ûü-股票-新K)经 - 股票ûü记录 ! �
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À构ûü13�À构0新国电南瑞ûü ! �
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À构ûü1È部证券±²国电南瑞�½入�ûü 未±出´9价 ! 
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À构ûü1µ«证券±²国电南瑞�½入�ûü ! �
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国电南瑞# 国电南瑞 2025 年年I报告 - i生金X负债 5�373�658.35 1�976�480.52 -3�397�177.83 -4�031�346.86 7 
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国电南瑞科技股份有限公司 2025 年年I股东>决议公告 ! 
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概念动态1国电南瑞新增�光热#电�概念 ! �
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中国证券报 - 国电南瑞科技股份有限公司PúR/B关于以集中竞价交易方��次回购公司股份的公告 ! 
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国电南瑞#国电南瑞关于以集中竞价交易方�股份回购进展ò况的公告 + 国电南瑞�600406� + 公告正文 - 国电南瑞#国电南瑞

关于以集中竞价交易方�股份回购进展ò况的公告 查ä�DÅ原文 ! 
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国电南瑞科技股份有限公司关于以集中竞价交易方��次回购公司股份的公告 - 行ò ! 
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中国股票股份回购方+ - 国电南瑞 - 2026 年 8 月 15 日 - 同ÂÃ ! 
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国电南瑞# 国电南瑞关于以集中竞价交易方��次回购公司股份的公告 ! 
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国电南瑞科技股份有限公司关于以集中竞价交易方�回购股份方+的公告暨回购报告书 - 国电南瑞科技股份有限公司关于以

集中竞价交易方�回购股份方+的公告暨回购报告书 ! 
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国电南瑞#国电南瑞关于以集中竞价交易方�回购股份方+的公告暨回购报告书 + 国电南瑞�600406� + 公告正文 - 国电南瑞#
国电南瑞关于以集中竞价交易方�回购股份方+的公告暨回购报告书 查ä�DÅ原文 ! 

�

"Õ#//�Ò
Ò.eÒÕ
Ô��e�.��Ô/��
Ä�eÕ/�e
ÒÄ�/kjj�jk/ANijikj¿V�V¿i¼9¿�ijè�%�è%9ú%úD%�¼%9�%úè%�è%¿D

%9¼%�¼%9V%9�.�
Ô�*V

公司公告+国电南瑞：关于以集中竞价交易方�回购股份方+的公告暨回购报告书新K)经+新K网 - ëì中�ólm ! 
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利n7op600406，最Ç 10 亿元pq一批 A 股公司，宣n回购 - 利n7op600406，最Ç 10 亿元pq一批 A 股公司，宣
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600406，拟最Ç回购 10 亿元pq一批 A 股公司，集`公告 ! �
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国电南瑞科技股份有限公司关于以集中竞价交易方�股份回购进展ò况的公告 ! �

"Õ#//"Ò"eÑ.��Õ
��$.��Ô/�
Ô�/ijik-

j9/jl/���
e�
+iik�¿jV.�
Ô

国电南瑞# 国电南瑞关于以集中竞价交易方�股份回购进展ò况的公告�rs要-证券pq ! 
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国电南瑞：累计回购约 387 万股 ! �
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tu南瑞�600406.SU�：累v回w 386.98x股公司股份 ! �
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国电南瑞�600406.SU�：累计回购 386.98 万股公司股份 ! 
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国电南瑞# 国电南瑞关于以集中竞价交易方�股份回购进展ò况的公告 ! 

�

"#//Õ
��$.Õ
��$Õ
ÒÑ.��Ô/SNijikj9jljjjjji��.Õ�
Ô�

国电南瑞�600406.SU�：累计回购 386.98 万股公司股份 ! �
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国电南瑞公司公告 ! �
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国电南瑞：2026 年上半年净利 30.73 亿元，同比增 4.08% 7 �
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国电南瑞�600406.SU�：2026 年中报净利润为 30.73 亿元、同比较I年同期上å 4.08% 7 
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国电南瑞：上半年营收利润b增长，海外与储能业务bí<动 ! 
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国电南瑞上半年营收 277.67 亿元 拟每股派现 0.153 元 ! �
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国电南瑞：z势]业持续向n，新兴业务�快成长 ! �
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国电南瑞å 0.18%，成交额 4.99 亿元，近 5 日主力净流入-1.67 亿+新K)经+新K网 ! 
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国电南瑞 600406 股票DDX实时资金趋势�主力资金流向���3�������;分时数据+DDX查T网 ! 
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国电南瑞�600406� - 流¬股股东 - 股票行ò中心 - rs证券 ! �
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本报告由 AI 基于公开�'信息自动EF、整理�生成，信息截至 截至 2026 年 9 月 11 日收盘；部分均线、MACD 和 RSI 数

据为当日盘中数据，收盘后可能存在轻微变化，可能存在时效性12，具`数据ó以公司正�公告及权�数据ôõ为3。本

报告仅为信息整理与��参考，不构成��投资建议，投资�»

判断�自行承�投资¢£。


