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行业：化工

报告日期：2026年9月13日

截至2026年9月11日收盘；技术指标（MA、MACD、RSI、布林带）为截至2026年9月10日收盘的指标快

照，尚未重新计算2026年9月11日收盘后的最终值。

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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新安股份2026年上半年业绩显著修复：实现营业收入85.63亿元，同比增长6.26%；归母净利润

2.54亿元，同比增长268.03%；扣非归母净利润2.11亿元，同比扭亏，且半年净利润已超过2025年

全年。利润改善主要来自草甘膦及有机硅产品价格回升、成本控制和高附加值产品占比提升，但经营

活动现金流净额仅1.54亿元，同比下降30.34%，存货同比上升24.66%，盈利改善向现金流和库存

的传导仍需观察。

公司主营业务以作物保护和硅基新材料为主，2025年两项业务收入分别为80.66亿元和45.11亿元，

合计占主营业务收入88.58%。公司具备硅矿—工业硅—有机硅单体及农化产品的一体化基础，并向

农化制剂、植保服务、硅基终端材料及磷基阻燃材料、新能源电池材料等方向延伸；但2025年硅基

基础产品毛利率仅1.44%，基础化工业务仍明显受产品价格周期和行业竞争影响。

从盈利预测看，机构平均预计2026年至2028年归母净利润分别为6.30亿元、9.47亿元和11.85亿

元，收入分别为167.44亿元、186.88亿元和207.62亿元，核心假设是草甘膦和有机硅景气延续修复

及终端产品占比提升。截至2026年9月11日，公司股价为12.49元，动态市盈率约50.77倍，按机

构平均预测EPS计算的2026年至2028年市盈率约为24.0倍、16.1倍和12.8倍，估值对盈利兑现程

度及周期持续性较为敏感。

技术面上，股价近期经历快速拉升、冲高、放量回落和反弹修复，截至9月11日收盘位于

MA5、MA10和MA20上方，MACD仍处于偏强状态，但收盘价已高于9月10日布林上轨，近期换手

率达到 7.92%至13.48%，主力资金呈现快速进出特征。12.45至 13.08元为近期压力区域，11.26至

11.86元为第一支撑区域，短线交易活跃度较高的同时，多空分歧也较为明显。
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股票代码 600596

上市日期 2001年9月6日

总部 浙江省建德市

核心业务 作物保护、硅基新材料，并向磷基阻燃材料、新能源电池材料等方向延伸

2025年营业收入 146.25亿元

2025年主营业务收入 141.98亿元，占营业收入97.09%
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作物保护：草甘膦原药及制剂、草铵膦、精草铵膦、选择性除草剂、杀虫剂、杀菌剂及农业植保服务，

形成“中间体—原药—制剂—服务”一体化产业链；2025年销售收入80.66亿元，占主营业务收入

56.81%。

• 硅基新材料：覆盖硅矿、工业硅、硅粉、有机硅单体、硅橡胶、硅油、硅树脂、硅烷偶联剂及高

纯聚硅氧烷等产品；2025年销售收入45.11亿元，占主营业务收入31.77%。



• 其他新兴业务：包括磷基阻燃材料、人造石墨负极材料、硅碳负极材料、氧化物固态电解质、算

力冷却液、机器人皮肤及半导体封装材料等，处于培育、放量或产业化推进阶段。

• 2025年主营业务收入结构：农化产品80.66亿元，占56.81%；硅基新材料45.11亿元，占

31.77%；其他业务16.21亿元，占11.42%。

• 2025年分产品毛利率：硅基基础产品1.44%，硅基终端产品22.25%，农化自产产品14.66%，

农化贸易产品5.76%，其他产品6.04%。
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新安股份处于“资源和基础化工一体化、向农化制剂和硅基终端材料延伸”的中游化工位置。公司通

过硅矿、工业硅、有机硅单体以及“氯—磷—硅”循环经济形成部分内部配套，同时向农药制剂、植

保服务、硅橡胶、硅油、硅烷和高端硅基材料延伸。

• 硅基业务主要采购或使用硅矿、工业硅、硅粉，以及有机硅单体合成所需的氯、甲醇等化工原料

和能源动力。公司拥有硅矿资源、工业硅产能和有机硅单体产能，部分环节可内部配套。

• 农化业务上游包括磷、氯、甲醇、甘氨酸等农药中间体和基础化工原料，不同农药品种的原材料

构成存在差异。

• 2025年硅基新材料业务成本中原材料占68.81%、燃料动力占8.88%；农化业务成本中原材料

占77.89%、燃料动力占6.78%，显示公司对原材料及能源价格较为敏感，农化业务敏感度尤其

高。

• 2025年蒸汽平均采购价格同比下降15.73%，使营业成本下降约6318万元；硅基业务原材料价

格回落使原材料成本同比下降19.86%，农化产品因产量增加及市场供需变化使原材料成本同比

上升20.00%。

• 2025年前五大供应商采购额9.75亿元，占年度采购总额14.53%；没有单一供应商采购比例超

过50%。供应商名称及具体原材料采购来源未披露，无法完整判断对某一具体供应商或单一原

料的依赖程度。

• 农化业务客户包括海外农药经销商、贸易商和终端渠道、国内农资经销商、农业种植户、规模化

农业经营主体及农业服务平台。2025年国外销售 52.86亿元，占主营业务销售额约37.23%，产

品定价较大程度受全球农药供需、草甘膦等大品种价格、海外去库存周期及国际农产品种植需求

影响，公司对大宗农化产品整体具有明显的市场价格接受者特征。

• 硅基业务下游覆盖新能源汽车、光伏和电力设备、建筑及工业密封、电子电气和半导体封装、通

信、医疗健康、航空航天、特种装备、AI算力及人形机器人等领域。

• 硅基基础产品受有机硅单体、DMC等大宗产品价格影响，客户议价能力相对较强；硅基终端产

品依靠配方、认证、应用开发和客户导入形成一定差异化议价能力，客户黏性及议价能力通常高

于基础产品。

• 2025年前五大客户销售额合计13.70亿元，占年度销售总额9.36%；不存在单一客户销售额超

过50%的情况。该数据为2025年度年报披露口径，客户名称匿名化，且未能判断客户分别对应

农化、硅基或其他业务，不能据此完全判断客户议价能力。

• 公司拥有覆盖全球 130多个国家和地区的营销网络，累计拥有超过5000个海外农药登记证；已

取得 IATF16949、ISO13485、GJB9001C等体系认证，有利于进入汽车、医疗、军工及高端装

备供应链，但高端应用放量仍取决于客户认证周期和下游需求。

• 截至2025年12月31日，应收账款账面价值142430.74万元，营业收入146.25亿元，应收账

款约占年度营业收入9.74%；应收账款及合同资产前五名合计2.30亿元，占应收账款及合同资

产余额15.65%。前五名应收客户占比不高，但客户名称匿名化，上述数据仅反映应收账款集中

度，不能完全代表销售收入集中度或客户议价能力。研究纪要未提供应收账款周转天数、预付款

及应付账款等数据。

• 供应商集中度为2025年前五大供应商采购额占年度采购总额14.53%，客户集中度为2025年前

五大客户销售额占年度销售总额9.36%；两项数据均来自2025年年度报告相关披露，名称均为

匿名化信息，研究纪要未提供其他年度数据，且未能交叉判断具体业务归属。
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2021年
主营业务毛利率

26.33%

研究纪要未提供净利

率数据

疫情后全球需求恢复、农化及有机硅产品价格上

涨且供给阶段性偏紧；硅基基础产品毛利率

47.42%，农化自产产品毛利率27.17%。

2022年
主营业务毛利率

25.14%

研究纪要未提供净利

率数据

农化和有机硅产品价格仍处于较高水平，但有机

硅基础产品价格回落、单位成本上升，整体毛利

率较2021年下降。

2023年
主营业务毛利率

13.14%

研究纪要未提供净利

率数据

草甘膦和有机硅产品价格与销量均出现不同程度

下降；硅基基础产品毛利率降至-2.50%，农化

自产产品毛利率降至19.75%。

2024年
主营业务毛利率

11.35%

研究纪要未提供净利

率数据

行业供给压力和产品价格���续压制利润；农

化自产产品毛利率降至14.32%，硅基终端及特

种硅烷产品毛利率为19.50%，高于硅基基础产

品。

2025年 约11.7%
研究纪要未提供净利

率数据

按营业收入146.25亿元和营业成本129.14亿元

计算；农化自产产品毛利率回升至14.66%，硅

基终端产品毛利率升至22.25%，但硅基基础产

品毛利率仅1.44%。该年度存在产品分��

整，�年度比较应采用重述后的同口径数据。

公司位于资源和基础化工一体化的中游，基础硅基材料及大宗农化产品偏中游加工、利润率较�，农
化制剂、植保服务及硅基终端材料向�	
线��延伸。未来利润改善主要取决于基础产品价格修复、
农化和有机硅终端产品占比提升、资源配套和能源成本下降，以及高纯聚硅氧烷、阻燃剂和硅碳负极

等新业务放量。
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2026年上半年

（2026年1月1日

至6月30日）

85.63亿元
同比上升

6.26%

归属于上市公司股
的净

利润2.54亿元

同比上升

268.03%

2026年第��度 44.80亿元

同比增长约

1.0%，环比增

长9.74%

归属于上市公司股
的净

利润约1.58亿元

同比增长约

339.4%，环比增

长64.0%

2025年全年 146.25亿元
同比下降约

0.28%

归属于上市公司股
的净

利润1.47亿元

同比增长约

185.67%

2026年半年度报告于2026年8月25日披露，报告未经�计。2026年上半年扣除非经常性��后的归母净利润为2.11亿

元，上年同期亏� 2391.77万元，本期实现扭亏；2026年第��度扣非归母净利润约1.3亿元，同比扭亏、环比增长约

65.1%。



2026年上半年收入增长�度一�，但归母净利润和扣非归母净利润明显改善，主要与草甘膦及有机
硅产品价格修复、产品毛利率回升有关。经营活动产生的现金流量净额为1.54亿元，同比下降

30.34%，�于同期归母净利润；存货同比上升24.66%，存货周转率由上年同期2.84�下降至2.82

�，需关�利润增长向现金流的转化及周期修复过程中的库存变化。2026年上半年加�平均净资产
收�率为2.02%，较上年同期增加1.47个�分�；截至2026年6月30日，归属于上市公司股
的
净资产为125.72亿元，较2025年�增加0.90%，总资产为223.57亿元，较2025年�增加1.66%。
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截至2026年9月3日，同��数据显示近6个月内�有9家机构对新安股份2026年度业绩作出预测，并�总� 2026年至

2028年的机构预测。上述数据属于 商研究预测或终端�总，不是公司业绩!"；不同机构对草甘膦、有机硅价格及行业
供需修复节#的假设存在差异，不能完全等同于$格%&上的实时一'预期。
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2026E

机构预测平均值167.44

亿元，公开预测区间约

164.06亿至171.09亿元

归母净利润平均值

6.30亿元，预测区间

6.02亿至6.56亿元

平均约325.58%

平均值0.47元，预

测区间 0.45至 0.49

元

202(E
机构预测平均值186.88

亿元

归母净利润平均值

9.47亿元，预测区间

8.85亿至10.28亿元

平均约48.79%

平均值0.70元，预

测区间 0.66至 0.76

元

2028E
机构预测平均值207.62

亿元

归母净利润平均值

11.85亿元，预测区间

11.24亿至12.88亿元

平均约28.78%

平均值0.88元，预

测区间 0.83至 0.95

元
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长)证 *入 2026年9月1日

预计2026至2028年归母净利

润分别为6.42亿、9.43亿和

11.72亿元，EPS分别为0.48

元、0.70元和0.87元；按2026

年8月31日收盘价计算，对应

预测市盈率约23.4倍、15.9倍

和12.8倍；报告未+明,-标

价。

.商证 
公开/要未明

,01
2026年 8月31日

预测2026至2028年归母净利

润分别为6.09亿、8.91亿和

11.24亿元，EPS分别为0.45

元、0.66元和0.83元；公开/

要未显示-标价。


2证 增持

2026年7月14日研

报，盈利预测数据3

新至2026年7月12

日

公开研报/要未显示-标价；预

测2026至2028年归母净利润

分别为6.56亿、9.61亿和

12.73亿元，EPS分别为0.49

元、0.71元和0.94元。
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4万5源 增持 2026年6月30日 公开研报/要未显示-标价。

国金证 增持 2026年2月13日

-标价14.24元；6时预计

2026年归母净利润约6.4亿

元，并以2026年预测市盈率约

30倍进行估值。

中信证 78行业 2026年4月22日

-标价15.23元；预计2026年

净利润约6.3亿元、2027年净

利润约10.28亿元，并以2027

年约20倍市盈率对应 15.23元

-标价。

截至2026年9月3日收盘，股价为11.29元，总市值约152.37亿元，TTM9股收�约0.26元，

TTM市盈率约43.42倍；52周最高价18.39元，最�价9.50元。理:;截至2026年9月2日数据显

示 PE-TTM约43.95倍，历<分位�约17.10%，PB约1.16倍，市值约145.89亿元。按2026年9

月3日收盘价和机构平均预测EPS计算，2026E、202(E和2028E市盈率分别约为24.0倍、16.1倍

和12.8倍。按2026年半年报归母净资产125.72亿元、总股本约13.50亿股计算，9股净资产约
9.31元，对应 PB约1.21倍。已披露-标价中，14.24元较11.29元=在上涨空间约26.1%，15.23

元较11.29元=在上涨空间约34.9%。6前TTM估值较高，主要受过去 12个月盈利基数偏�影响；
采用机构盈利预测后，前>估值呈现明显?换。需要�%，-标价@本数量有A，且来自不同时间和
估值假设，不能B为多机构C一-标价；农化和有机硅具有周期属性，D产品价格回落，基于2026

年至2028年盈利预测计算的前>市盈率可能E动上修。
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预计2026年F1归母净利润2.40亿—2.60亿元，同比增长247%G276%。变动原因：主导产品市场
售价提升、成本控制、高附加值产品销售比重增加。HIJ2净利1.44亿—1.64亿元，环比J1（约
0.96亿）增长49%G70%。来源：KKLMNOPL格Q�R。
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预计J1归母净利润0.90亿—1.00亿元，上年同期3S313.05万元，同比T171.65%UT201.84%。预计
J1扣非归母净利润0.70亿—0.80亿元，上年同期为-2S327.00万元，增加9S327万—10S327万元。
原因：主导产品价格整体上涨、降本增V、终端高毛利产品比重提升。来源：
方WX公告Y（多家
Z体[证 日报网、人\W]、^_W经转`）。
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营业收入40.83亿元，同比T12.69%；归母净利润0.96亿元，同比T190.61%。来源：长)证 研报
a新安股份：1J26公司业绩bc回升de2026-06-10。

r'r�&�&�FsF��&�&�t��t&r����z��&�m���

营业收入85.63亿元，同比T6.26%；归母净利润2.54亿元，同比T268.03%（上年同期6S907.34万
元）；扣非归母净利润2.11亿元（上年同期亏� 2S391.77万元，扭亏）；经营活动现金流净额1.54



亿元，同比-30.34%；基本EPSf0.1884元；加�平均ROEf2.02%（同比T1.47gOM）；资产负h率
38.80%；毛利率14.37%（上年约10.78%）。公司称上半年净利已超过2025年全年。来源：证 i
j、10klPK、中证网、9经。需标�：一m“W报快n”称半年报于8月21日发布，与多数来源的

8月24日op8月 25日口径不一'，8月21日q为rR或口径st，应以8月24日o披露为u。

r'��&�&�FNw��&�&�t(�t&��

归母净利7S138万元，同比-46.21%，基本EPSf0.0529元。来源：证 ij交易提示。

r'��&�&�FF��&�&�t�rt&&���

农化产品业务销售收入80.66亿元，同比T3%。全年硅基基础p硅基终端p农化自产p农化贸易收入分别
24.87p20.24p68.75p11.91亿元；2025年扣非净利润亏�同比收v（长)证 研报口径）。2025年经
营现金流净额9.02亿元，同比T64.95%。

r'u�&�&�FGBC����d�����
�xy&�&�t�:ryz&�&�t��t�:��r���

9股w现金x利0.10元（Iy），以总股本1S349S597S049股为基数，�计w现134S959S704.90元。
股�登记日2026-06-10，除�除息日及现金x利发放日2026-06-11。传化集z、浙江传化化{集z、
开化|国资、建德市国资、开化|}控等由公司~接发放。来源：上海证 报、O���、KKLMNOPL、
网易转`。

r'��&�&�FFG	���&�&�t��t&����

出�股
及代理人 344名，代表有表决�股份450S462S429股，占33.3775%。�议通过9项非累�
投票议�，核心议�同%率均超99%，包括：2025年度���工作报告、2025年年度报告、2025
年度利润分配预�、�已结项�投项-节余�集资金����流动资金并�销�户、��长2025年

度��、2026年度�信及�保额度预计、与传化集zW务有A公司续�a金�服务�议e�关联交
易、续� 2026年度�计机构（天健）等。关联股
传化集z有A公司、浙江传化化{集z有A公司、
�$明在相关议�回�表决。来源：O���决议公告、新�W经。

r'��&�&�FF�Zm�&�&�t�rt&&��8���������
�������

2025年度利润分配预�公告；2025年度主要经营数据公告；2026年度开�资产池业务；2026年度
使用�置自有资金进行��理W；2025年度计提资产�值u备；2026年度公司及控股子公司�信及
�保额度预计；关于对传化集zW务有A公司的� 持续0估报告；�计¡¢变3；�续开�套期保
值业务；�已结项�投项-节余�集资金����流动资金并�销�户；续� 2026年度�计机构；
与传化集zW务有A公司续�a金�服务�议e�关联交易；预计2026年度日常关联交易；2025年

度ESG报告及/要；第£一¤���第�£¥��议决议；¦开2025年年度股
�通§。来源：W
通证 “¨日公告提示”。

r'(����5	����� ¡M¢PQ£¤z¥¦§���

©景：2025-05-13ª动平台上，公司回应“是«考¬回购”时表示：6前外部环­复®、经营!压，
现金对¯业至关重要，�°±²资金用于提升经营质量，同时关�市场动态、研究相关¡¢并向��
�提出建议³´6时未!"回购。2026-08-19ª动平台回复（一µ来源）：截至2026-07-31，公

司通过股份回购�用证 账户以集中竞价方¶累计回购公司股份479S400股，占总股本0.34%，最高

成交价24.90元p股，最� 21.17元p股，成交总额11S274S086元（不I·用），回购计¸尚未实¹完
º。交叉核实结»：该数据内部及外部均不自¼。½ 479S400股占总股本1S349S597S049股约为
0.036%，¾非0.34%；¿成交总额11S274S086元À479S400股Á23.5元p股，与该公司2026年8月

前后股价（约10元，8月24日收盘10.38元）$重不Â；ÃÄ有第Å方（价值大ÆÇÈÉÈÊNOÈL）显



示“截至2026-03，回购股票产生的现金流出为0”。因此该“回购”数据q为单一来源Ë取Ìt或
ÍÎÏÐ，不采信为已,认�实，建议以交易所Ñ¶回购进�公告为u。

r'((�	�DE¨�

股
户数：截至2025-06-30为 85S164户（较2025-03-31� 1S224户，-1.42%）；截至2025-09-30

为 76S475户（较上期� 8S689户，-10.20%）；截至2026-06-30为 11.31万户³户数较一年前大

�上升，呈Ò户化pÓ码分Ò特征。前£大股
（截至2026-06-30）：浙江传化化{集z 12.83%、

传化集z 10.55%、开化|国有资产经营5.06%、建德市国有资产投资控股2.52%、周ÔÕ 1.73%、

开化|}控1.68%，Ö发聚×Ø合、Ö发°Ù成长、ÚÛ中Ü结算、中国人保传C收�等在Ý；前£
大合计持股5.08亿股，占37.60%。来源：
方WXpÞ面“2026年中报”R、证 ij交易提示。

r'(&�©ª«¬�­3®¯°q,

大宗交易pßàá（2025年）：2025-11-13因收盘涨�偏â值达 7%上ßàá，*入总额1.862亿元、

ã出总额1.733亿元；2025年内多�大宗交易（[ 2025-11-25两s� 56万股、成交 603.7万元；

2025-12-15成交 27.5万股、均价10.95元p股）。来源：证 ij交易提示。对外�保：2025年7G
12月多�公告对浙江新安、合äjå化{、æ建新安ç技、新安硅材料（èé）、êëÔ源金ì新
能源等E�保方提供�保。¡¢p行业：2026年上半年草甘膦í出显著上涨行情³全球总产能约

118万îp年、中国占近ï成，前¥大¯业产能集中度约70%；ð国�草甘膦Ý入ñò资源`发预ó
性ô备需求；行业“反内õ”及�ö自÷推动有机硅下半年价格反弹。来源：证 ijW报快n，属
Z体解ø，非公司公告原ù。业务p项-ú息：2026年7月公司在投资者ª动平台称，子公司û格新
安¥氯化硅项-已开üý生产，同c客户þ@；“AIT液冷”业务上半年实现从0到 1ÿ�；精草铵
膦工�取得关�ÿ�并Ô动全球�利布�。来源：中证网。

r'(:�¥"�o�±²³´µ¶

1.f“截至2026-07-31累计回购 479S400股”�µ数据�出现在ª动易单一来源，且股数占比、成交
均价与股价、总股本均��，Ä有第Å方显示回购现金流出为0	高度存q，未经交易所公告交叉

证，不作为已,认回购。2.f半年报披露日期有“8月 21日”与“8月 24日o”两�，“W报快
n”ù� 8月 21日，其余主流来源为8月24日o披露，采后者。3.f半年报中W务·用由上年同期-
3S437.55万元转为7S802.08万元（多增约1.12亿元），�兑��由收�转�
、在建工程转固利息
·用化；经营现金流同比-30.34%	盈利高增同时需�%现金流与·用端压力，此��解来自Z体
“W报快n”解ø，非公司公告原表。4.f部分业绩预告为�c核算数，Ñ¶数以定期报告为u（公告
已自行提示）。5.f未��到新安股份在 2026年有明,、可交叉
证的“大股
增持p�持”公告；股

结构变化主要体现为股
户数上升。D报告需覆盖“股
动态”，建议�以交易所公告,认是«存
在��高及大股
*ã记�。
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¾� PS

收盘价 12.49元

6日涨� T0.47元，涨�约T3.91%

开盘p最高p最� 11.79元p12.74元p11.68元

成交量 约1.214亿股



¾� PS

成交额 约14.78亿元

换手率 约9.00%

总市值 约168.56亿元；不同来源存在��差异

动态市盈率pPE�TTM� 约50.77倍

52周价格区间
高� 18.39元（2026年6月29日）；��不同来源记�为9.44

元（2025年11月5日）或 9.50元

近期íÙ

2026年 9月8日至9月11日经历“涨�¶拉升—�续冲高—放

量回落—反弹修复”；9月11日收盘仍未有V超过9月9日盘中

高� 12.94元

�'&�»¼¾�

¾� PS K"¿À

MA5 11.74元

截至9月10日，9月10日收盘价12.02

元位于MA5上方，短线价格仍处于均线

i上

MA10 11.42元
截至9月10日，收盘价较MA10高约

5.30%

MA20 11.07元
截至9月10日，收盘价较MA20高约

8.59%；该位置�接近布林带中轨

MACD
DIFf0.20；DEA约0.00；

MACD�T0.40

MACD�位于��上方，DIF高于

DEA，短线�Ù仍偏强

RSI
RSI6f62.4；RSI12f60.2；

RSI24f53.6

RSI6尚未进入传C%&上的极端超*

区，但已接近偏强区域

布林带
上轨 12.22元；中轨 11.07

元；下轨 9.92元

9月11日收盘价12.49元高于9月10

日计算的上轨 12.22元，快速拉升后出

现向布林上轨外�行的状态；9月11日

最终布林指标 


近期成交与换手

最近4个交易日成交额约

13.03亿至22.66亿元，换

手率7.92%至13.48%

交易活跃度明显高于!主"6日约

1.48%的市场换手率中位数，短线Ó码

交换较�分，但多空分歧也较大

主力资金

9月8日净流入约3.32亿

元；9月9日净流出约1.18

亿元；9月10日净流出约

3802万元；9月11日净流

入约3837万元

近期资金面呈现高#动、快速进出特

征，并非单$持续流入；最近10个交

易日%合计净流入约2.44亿元，但仅4

天净流入、6天净流出



截至2026年9月11日，新安股份收于12.49元，近期经历快速拉升、冲高、放量回落及反弹修复，

短线#动明显放大。以截至9月10日的技术指标看，股价位于MA5、MA10、MA20上方，MACD处

于��上方且DIF高于DEA，技术�Ù仍偏强；但9月11日收盘已高于9月10日布林上轨，且9月

10日出现放量下�，显示短线存在&利兑现与高位分歧。主力资金在最近'个交易日快速进出，资
金方向不(定。52周高�为18.39元，6前价格较高��约32%；52周��因来源不同为9.44元或

9.50元，6前处于52周区间中部偏下位置。以下短期�)仅基于纪要中已有数据和技术位置进行主
观情景推*。
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短期压力 12.45U13.08元

12.45元附近接近9月11日收盘价及近期成交密集

区，12.72U12.94元对应近期盘中高�；D放量ÿ�

13.08元，可观察13.09U13.67元区间，但需要成交

量和"+情,配合

第一支撑 11.26U11.86元

对应近期Ó码-、MA5pMA10附近区域及短期成交密

集区；D回落后.量¯(，短线强Ù结构尚未明显�

/

强支撑 10.67U11.29元

接近MA20、前期放量0线实体和成交密集区；D有

V�� 10.67元，短期íÙ可能转1，并向

10.18U10.71元2至3�区域34支撑

ô�ÅÆ�ÇÈÉ�1Ü�¦zõíî$I�

• 56整理（相对�重较高，约五成至7成；主观Ô发¶�重，非C计8率）：观察区间为
11.80U12.80元。D股价未能持续9( 12.72U13.08元压力区，但回落能:;< 11.26U11.86元
第一支撑区，且成交额回归约13亿U16亿元的近期常态、未出现=续放量杀�，>可能表现为
冲高回落后的区间整理。

• 偏1下行（�重中等，约Å成；主观Ô发¶�重，非C计8率）：观察区间为10.70U11.80元。
D股价�� 11.26U11.86元支撑区，同时成交额持续高于近期Ñ常水平、主力资金=续净流出，
且基础化工"+或大盘� 偏?�续í1，>短期回@� 上升；D进一c�� 10.67元，可观

察10.18U10.71元区域。

• 反弹í强（�重偏�至中等，约两成；主观Ô发¶�重，非C计8率）：观察区间为
12.70U13.70元。D股价放量9( 12.72U13.08元压力区，单日成交额重新达到或超过约18亿

U20亿元，且主力资金由净流出转为=续净流入，同时基础化工或有机硅、农药等相关"+保持
强Ù，>可观察13.09U13.67元区间；D仅无量冲高，持续性仍需进一c,认。

ö�Þç5è÷´øÉ

最近4个交易日换手率为7.92%U13.48%，成交额为约13.03亿U22.66亿元，近期成交额中A大'为
13亿U16亿元；9月9日成交额22.66亿元、换手率13.48%，属于明显放量，9月11日成交额



14.78亿元、换手率9.00%，尚未达到 9月 9日的放量1别。高于!主"6日约1.48%的市场换手率

中位数，�明近期交易活跃、Ó码交换较�分，但也%BC多空分歧较大。股
结构数据截至2026

年6月30日：股
总数 113S148户，较2026年3月31日增加约43.64%；前£大流通股
合计持股
约5.08亿股、比例约37.61%。同��分�显示“其他机构”约33.33%、“基金”约4.22%、“保

 公司”约0.64%；公开Y面未�分披露具体机构名称及最新增�D方向，不能据此断E公�、F保
或JFII在 9月行情中持续增持。上述股
数据G6前行情已有两个多月，且经历� 9月 8日至9月

11日大�#动，实际Ó码结构可能已经变化；从现有数据看，整体Ó码不能B为高度集中，且股

人数增加%BCÓ码分Ò程度可能上升。

一个可�H的量价,认信I是：D后续单日成交额=续放大至18亿U20亿元以上，并且收盘价能:
9( 12.72U13.08元压力区，可B为短线资金�续J入的,认µKi一；D放量但收盘重新�回12

元下方，>需LM高位分歧加N。

ù��o"§�Ì×Üúûüzõýþ¾ÿ�

• 观察12.45U13.08元压力区能«在成交额放大配合下E有Vÿ�；该观察OP不构成Q作指R。

• 观察11.26U11.86元第一支撑区能«.量¯(；该观察OP不构成Q作指R。

• D�� 10.67元，观察短期� 是«向10.18U10.71元区域SÒ；该观察OP不构成Q作指R。

• 观察成交额能«=续达到 18亿U20亿元以上，以及主力资金是«由净流出转为=续净流入；该
观察OP不构成Q作指R。

以上情景推*基于2026年9月11日收盘数据及历<价格、技术指标测算，短期股价T�受ú息面、资金面、大盘环­等
多重因UV动，技术指标本W存在X后性和�A性，不构成对未来实际íÙ的保证，也不构成*ã建议，Y结合最新市场信
息Z[判断并自行!�投资� 。

六�­3½95竞争ã手��

�'(�­3现状

新安股份\�农药、工业硅、有机硅及特种材料等多个]分行业，主要可比^度应分别采用农化和有
机硅行业进行比较，不_~接以`合毛利率与单一]分行业公司比较。

�'&�竞争½9

• 农药及草甘膦行业：中国是全球草甘膦主要生产基地，产品价格受全球农产品种植面�、海外库
存、出口需求、原材料价格和环保¡¢影响；国内产能SÍ受到环保、安全和农药登记制度约a。

• 草甘膦行业竞争Ñ由单纯原药S产转向原药、制剂、登记、渠道和终端植保服务的`合竞争。公
司拥有覆盖全球 130多个国家和地区的营销网络及超过5000个海外农药登记证。

• 天�证 2025年 7月报告估算公司草甘膦产能约8万îp年、国内市占率约10.8%、位b国内前
Å；有机硅业务产能占行业约7.9%、位b行业前五。上述数据来自单一 商研报，未通过公司
公告和Z[行业数据库完全交叉
证，仅可作为 商估算。

• 有机硅行业中，工业硅、有机硅单体和DMC等中游基础产能主要集中在中国；基础产品同质化

程度较高、价格周期性较强，装置规模和能源成本对竞争力影响明显。

• 有机硅终端产品通常较基础产品具有3高盈利能力，新能源、光伏、汽车、电子、医疗等是结构
性增量市场，需求结构向高性能、c能化和定制化发�。公司超过80%的有机硅单体用于下游

自产，但2025年硅基基础产品收入同比下降16.11%、毛利率仅1.44%，仍受行业周期和价格

竞争影响。

�':�1"竞争ã手
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兴发集z（600141）

磷化工、草甘膦、甘氨

酸、氯d、有机硅、ä

料和电子化{品等`合

化工¯业

与新安股份均具备磷化工、草甘膦和有机硅业

务及资源一体化属性；兴发集z磷化工和电子

化{品�重3高，新安股份作物保护和硅基终

端业务3ÿ出。

江e股份（600389）

草甘膦、农药、氯d、

新材料及f电联产一体

化¯业

在草甘膦、农药原药及氯d配套方面具有可比

性，但硅基新材料业务规模和终端产品覆盖与

新安股份不同。

g农化工（600486）
杀虫剂、除草剂、杀菌

剂等农药产品¯业

3偏向农药�业化、高V农药品种及研发登记

能力；新安股份3偏向草甘膦大品种、农化`

合解决方�及“农化T有机硅”h主业。

合i硅业（603260）
工业硅及有机硅产品研

发、生产和销售¯业

°Ù3偏向工业硅和有机硅基础产能规模；新

安股份在农化业务、硅矿资源和有机硅终端产

品方面具有差异化。


j硅材（300821）

有机硅中间体、硅橡

胶、硅油和气相klm

¯业

业务3集中于有机硅中间体和下游n加工，o

合比较新安股份硅基材料的基础产品与终端n

加工能力。

新安股份没有与其多个业务"+完全重合的单一竞争对手。农化业务可重�对比兴发集z、江e股份
和g农化工；硅基业务可重�对比合i硅业和
j硅材。新安股份的`合差异化在于硅矿资源、工业
硅—有机硅p向一体化、农化业务基础以及向农化制剂和硅基终端材料延伸；Ñ¶比较时不_~接比
较�]分行业的`合毛利率。

七�ÑÒÓÔ

• 草甘膦和有机硅产品价格回落� ：公司农化业务占2025年主营业务收入56.81%，硅基新材

料占31.77%，且公司对大宗农化产品具有明显市场价格接受者特征；D全球农药去库存、供需
变化或有机硅基础产品竞争加N，产品价格和毛利率可能重新!压。

• 基础业务盈利能力偏1� ：2025年硅基基础产品毛利率仅1.44%，¾硅基业务成本中原材料
占68.81%；D工业硅、有机硅单体及DMC等产品价格竞争持续，基础产能规模和成本°Ù未
q能:转化为(定利润。

• 原材料、能源和库存� ：农化业务成本中原材料占77.89%，2025年农化产品因产量增加及

市场供需变化导'原材料成本同比上升20.00%；2026年上半年存货同比上升24.66%、存货周

转率由2.84�降至2.82�，D价格修复不及预期，可能出现库存�值或现金占用加重。

• 现金流与·用压力� ：2026年上半年经营活动现金流净额为1.54亿元，同比下降30.34%，

�于同期归母净利润；同时W务·用由上年同期负值转为·用，盈利增长能«持续转化为经营现
金流仍需
证。

• 新业务商业化不及预期� ：磷基阻燃材料、人造石墨负极、硅碳负极、氧化物固态电解质、AI
液冷、机器人皮肤及半导体封装材料仍处于培育、放量或产业化推进阶段；¥氯化硅项--前为
ý生产并同c客户þ@，高端应用T面r客户认证周期和下游需求不,定性。

• 盈利预测与估值#动� ：截至2026年9月11日动态市盈率约50.77倍，机构前>估值建[在
草甘膦、有机硅价格持续修复及利润快速增长假设上；D周期反复或利润�于预测，前>市盈率
可能E动上修，股价也可能受到估值和预期下修的h重影响。



• 短期交易#动� ：近期股价快速拉升后出现放量回落，换手率达到 7.92%至13.48%，主力资

金在多个交易日间快速流入流出；股价D无法有Vÿ� 12.45至 13.08元压力区，或�� 11.26

至 11.86元支撑区，短线#动和回@�度可能进一cS大。

• 股
与信息核实� ：截至2026年6月30日股
户数升至11.31万户，Ó码呈现分Ò化特征；
关于截至2026年7月�累计回购 479S400股的信息存在股数占比、成交均价和成交金额等内部
��，尚不能作为已,认�实，相关股
动态和回购进�应以Ñ¶公告为u。

八�D论5ÃÄ

公司6前的核心st是主营产品价格修复与结构升1�同推动盈利回升：农化业务拥有全球化营销网
络和较多海外登记证，硅基业务>具备资源和产业链配套，并持续向硅基终端材料及新兴应用u�。
2026年上半年扣非利润扭亏，显示经营性盈利已有改善；D草甘膦、有机硅价格保持相对(定，且
农化制剂、硅基终端产品及新兴材料持续放量，利润增速可能�续高于收入增速。

但公司的业绩仍具有较强周期属性，2021年至2024年主营业务毛利率已由26.33%降至

11.35%，2025年约为11.7%，其中基础硅基产品盈利能力仍v偏1。因此，机构对2026年至2028

年的盈利预测能«兑现，取决于产品价格、供需格�、终端产品占比和成本控制等因U，¾不能仅依
据上半年高增长外推。

后续0估重�包括：产品价格修复能«延续、经营现金流能«wx利润改善、存货增长是«得到ú化，
以及¥氯化硅、AI液冷、精草铵膦工�和硅碳负极等业务能«由ý生产或培育阶段bc形成规模化收
入。股价短期处于技术偏强但#动放大的状态，估值也同时包I�部分盈利修复预期，基本面兑现节
#与市场交易情,可能�同影响股价表现。
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