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行业：国防军工—航天装备/军工电子

报告日期：2026年9月13日

基准日期为2026年9月13日，因当日为周日，行情及技术面数据原则上截至最近交易日2026年9月11日收

盘；部分技术指标更新截至2026年9月9日，股东及机构持仓数据截至2026年6月30日。

本报告基于公开信息由AI自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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航天电子2026年上半年业绩明显承压：营业收入45.30亿元，同比下降22.19%；归母净利润

4058.92万元，同比下降76.63%；扣非归母净利润2272.40万元，同比下降84.90%。其中，二季度

单季收入约26.87亿元，同比下降34.80%，归母净利润约931万元，同比下降93.53%，公司及相关

研报将主要原因归结为产品交付进度不及预期及部分产品定价下降。

公司是中国航天科技集团旗下航天九院唯一上市平台，主营航天电子信息产品、无人系统装备产品，

核心能力覆盖惯性导航、星载测控、星间激光通信终端及机电组件等。2025年航天配套产品收入

92.76亿元，占全年收入66.68%；2026年上半年航天电子信息产品收入30.11亿元，占比66.47%，

无人系统装备收入5.79亿元，占比12.78%，航天机电组件毛利率则达到32.28%，产品结构具备一

定升级和增量空间。

公司的经营质量仍显著弱于利润表表现。2025年末应收账款88.34亿元，2026年上半年增至105.95

亿元；同期存货占总资产49.33%，经营活动现金流净额为-23.46亿元，2025年全年亦为-10.33亿元，

且公司连续多年经营性现金流为负。航天配套业务处于总体单位与体制内客户主导的产业链环节，定

价受到审价、成本控制及客户指定供应商等机制约束，毛利率长期约20%，净利率较低。

截至2026年9月11日，公司股价收于14.55元，总市值约480.05亿元，处于8月高位回落后的横

向修复阶段。股价略高于MA5、MA10但低于MA20，MACD 接近零轴、RSI 处于约50—55的中性区
间；近5个交易日主力资金合计净流出约1.72亿元，技术面尚未形成明确的中期趋势反转信号。
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股票代码 600879.SH

股票简称 航天电子

上市日期 1995-11-15

注册地/所属地区 湖北省武汉市

所属行业 专用设备制造业

注册资本 32.99 亿元

总股本 32.99 亿股

实际控制人/控股背景
中国航天科技集团有限公司（CASC）旗下，具体为航天科技集团第九研究

院（航天九院/中国航天时代电子有限公司）旗下唯一上市平台

控股股东及持股比例 中国航天时代电子有限公司，持股 17.78%

主营口径 航天电子信息产品、无人系统装备产品的研发、生产与销售

资源储备说明

属制造业/配套电子企业，研究纪要中未见矿产资源储备类披露；核心技术

资源体现为惯性导航（平台式/激光/光纤惯导）、星载测控、星间激光通

信终端、连接器/继电器/机电组件等专业能力

产能说明 公司披露已建成多个生产基地/批产基地、生产能力可保障航天任务、满足
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当前市场需求，研究纪要中未见量化产能数字

子公司与研发平台说明

各来源口径与时点不一：上证路演（2025/2026 口径）13 家全资或控股子

公司、8 家国家级/省级/集团级专精特新企业；申万宏源 2024-11-11 研报

口径 15 家控股子公司；和讯 F10 较早口径 19 家子公司。需以最新年报为

准

板块标签
国防军工/航天装备、低空经济、空间站概念、商业航天、卫星互联网、传

感器、军民融合、国产芯片、量子科技、无人机、北斗导航等
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航天配套产品（2025 全年收入 92.76 亿元，占比 66.68%，毛利率 19.27%）

• 系统装备产品（2025 全年收入 23.02 亿元，占比 16.55%，毛利率 13.94%）

• 航天机电组件产品（2025 全年收入 12.93 亿元，占比 9.30%，毛利率 37.22%）

• 航天技术应用产品（2025 全年收入 9.429 亿元，占比 6.78%，毛利率 19.06%）

• 其他补充（2025 全年 0.96 亿元，占比 0.69%，毛利率 62.53%）

• 航天电子信息产品（2026H1 收入 30.11 亿元，占比 66.47%，毛利率 20.52%）

• 无人系统装备产品（2026H1 收入 5.791 亿元，占比 12.78%，毛利率 15.81%）
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航天电子以航天产业配套为主、总体单位为客户，产业链位置处于微笑曲线中段偏上游配套环节；上
游关键件被下游总体单位指定并限价，下游客户高度集中于体制内（以航天科技集团系统内为主），
营运资金被下游大幅占用，毛利率长期锁定在 20% 上下、净利率仅约 1.6%–3.8%。

• 公司自述所需基础材料主要包括金属与贵金属、电子元器件、单机产品、外协加工等多个种类
（来源：2026 年半年报管理层讨论/同花顺 F10 经营分析）。

• 供应商须经驻公司用户方审核备案，列入《合格供方名录》，采购只能在名录内选择供应商。

• 部分重要零部件由最终用户或总体单位指定供应商并限定供应商供货价格；钢材、铜及部分通用
电子元器件价格随行就市波动。

• 含义：在关键件上公司对上游几乎无自主定价权（被下游总体单位指定+限价），仅在通用材料
上承担大宗价格波动；应对方式为物料战略采购和集中采购，以提升对供应商掌控力。

• 该上游被指定、下游被限价的双向夹击，是其毛利率长期锁定在 20% 上下的结构性原因。

• 供应商集中度：研究纪要中未查到公司披露的前 5 大供应商占比具体数字，属数据缺口。

• 来源：http://stock.stockstar.com/RB2026082600054778.shtml；https://
f10.10jqka.com.cn/600879/operate/。

• 销售模式：航天产业分为总体单位/配套单位，公司以配套为主；部分配套品由总体单位以计划
任务方式通过控股股东下达，部分通过招投标/询比价获取，部分与总体单位联合获取（2026 年
半年报管理层讨论）。

• 客户高度集中：以 2025-12-31 口径，前 5 大客户合计销售 111.70 亿元，占营业收入 80.30%；
其中航天科技集团单一口径 78.80 亿元、占 56.65%（来源：股比特/查股网，更新日期 2026-
08-01，非一手来源）。

• 集中度数据重大不一致需标注：同一数据源系列另列 2024-12-31 前 5 大客户仅 50.09 亿元、占 
35.08%；另有自媒体亦称前五大客户贡献约 35% 销售额、绝大部分为航天科技集团系统内兄弟



单位。80.30% 与 35.08% 差异过大，疑为集团合并口径与单体口径差异或披露方式变化，两者
均仅在非一手来源出现，未能交叉核实，具体以最新年报前五名客户附注原表为准。

• 定价机制：军品采购体系以招投标、审价、成本控制为导向；公司年报有客户付款政策发生变化、
销售回款减少的表述；货款多在年�集中�付为媒体/自媒体口径，可�为定性��，非精确账
期。

• 结构性议价动�：下游客户为总体单位/军方、公司为配套方，属�方结构，�非	
品的品�
�价结构，
非大宗商品的基准价定价结构，更接近成本加成+审价约束的军品配套模式。

• 应收账款：2025 年末 88.34 亿元（上年 69.94 亿元，+26.31%），公司列�应收账款占归母净
利润比例约 3892%；2026 年半年报期末应收账款 105.95 亿元、占总资产 21.34%（较期� 
+19.93%，公司��为销售回款全年不均�）。存货：2025 年约 227.74 亿元，2026 年半年报
存货占总资产 49.33%，存货/营收比例约 163.73%。应付账款：2026 年半年报应付账款 143.18 
亿元、占总资产 28.84%，应付账款+应付票据占负�总额 84.10%。经营现金流：2025 年经营
活动现金流净额约 -10.33 亿元（�股 -0.31 元，同比 -156.55%），连续�年经营性现金流为负；
2026�1 约 -12.88 亿元（来源为自媒体口径，仅�参考）。结论性证据：应收账款�模大、占
归母净利润�数�高（3892%），�加存货占比近半、经营现金流多年为负，公司在产业链营
运资金关系中处于明显弱势，相当于为下游总体单位�资生产。应收前五名集中度亦较高：
2024-12-31 主要应收账款前 5 名合计约 37.79 亿元，第一名约 13.72 亿元（新��经�务附
注）；新�另一�前五名应收账款+合同资产合计仅 2.66 亿元的报表�模与公司 88 亿应收账款
不�，疑为单一子公司/母公司报表，不 �为合并口径!用。

• 客户集中度（2025-12-31 口径）：前 5 大客户合计销售 111.70 亿元、占营业收入 80.30%，其
中航天科技集团单一口径 78.80 亿元、占 56.65%；来源为股比特/查股网（非一手来源，更新日
期 2026-08-01）。同一数据源系列另列 2024-12-31 前 5 大客户仅 50.09 亿元、占比 35.08%，
另有自媒体亦称约 35%，80.30% 与 35.08% 差异过大、疑为集团合并口径与单体口径差异或披
露方式变化，两者均未能交叉核实，具体以最新年报前五名客户附注原表为准。供应商集中度：
研究纪要中未查到公司披露的前 5 大供应商占比具体数字，属数据缺口。应收账款集中度：
2024-12-31 主要应收账款前 5 名合计约 37.79 亿元，第一名约 13.72 亿元（新��经�务附注，
非一手来源，仅�参考）。
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2022
19.62%（另源 

19.44%）

3.51%（另源 

3.76%）
军品配套基本盘，2022 年营收 174.76 亿元。

2023
20.32%（另源 

19.99%）

2.80%（另源 

3.16%）

公司称 2023 年毛利率"整体上市以来新高，产

品结构/高研发投入#动；营收 187.27 亿元

（+7.16%）为近年高点。

2024
20.99%（另源 

20.84%）

3.84%（另源 

4.21%）

毛利率继续$升，但净利率%&'大(度来自 8 

月出售航天电工 51% 股权的一)性投资收*；

营收 142.8 亿元（-23.7%），归母净利润 5.48 

亿元（+4.4%）。

2025
20.34%（另源 

19.59%）

1.63%（另源 

1.80%）

收入 139.10 亿元（-2.59%）；系统装备（无人

系统）毛利率同比大降 12.68pct 至 13.94%为

主要+,；归母净利润 2.27 亿元（-

58.58%），扣非 1.59 亿元（-5.31%），一)

性收*高基数	-，净利率降至约 1.6%–

1.8%。

2026H1 21.85% 0.64%（etnet 口

径）

毛利率环比回升，但收入约 45.3 亿元（-

22.19%）、净利率进一.压/，
用0性+回款

1化；航天23、上4航天、56时代导航�家



EF GAH IAH J!KL

子公司 2026H1 78。不同数据商毛利率/净利

率相差 0.1–0.8pct，净利率差异主要来自归母

净利润/营收与合并净利润/营收口径不同，!用

时须注明口径。

航天电子位于微笑曲线中段偏上游配套环节9不是造整星/整机的总体品�商，
不是下游运营:
务商，;是<总体单位供货的高可=部件与子系统>（测控/惯导/星载电子/机电组件），且客户 
90% 以上在体制内（以航天科技集团系统内为主）。其毛利率长期锁定 20% 上下、净利率仅 1.6%–
3.8%，是配套方+被指定供应商+被审价+�资生产?一生�位的结构性@�，;非单年经营AB。后
续毛利率%&的主要C动不是提价能力（军品审价约束下基本不存在），;是产品结构升级（激光通
信终端、无人系统等相对高附加值/军D定价更E活的产品F量）+�模G应与成本管控+HI低毛利
民品（航天电工已出表）。
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2026H1 45.298亿元 -22.19% 0.4059亿元（归母） -76.63%

2025年报 139.10亿元 -2.59% 2.270亿元（归母） -58.58%

2024年报 142.80亿元 -23.75% 5.480亿元（归母） +4.42%

2023年报 187.27亿元

数据缺A（纪

要未<出同

比）

5.248亿元（归母）
数据缺A（纪要

未<出同比）

2026�1 18.43亿元 +8.37% 0.31亿元（归母） +5.25%

以上数据来自公司2026年半年度报告J要（披露日2026-08-26）、2025年年度报告（披露 2026-03-28）、2024年年度
报告及长K证L/国信证L研报（2026-05）。2026H1其他指标：利润总额0.5613亿元（-71.71%）、扣非归母净利润
0.2272亿元（-84.90%）、经营活动现金流净额-23.459亿元（同比%& 30.41%）、基本/M�NOS 0.012元、加权平均
RPN 0.194%（上年同期0.836%）、期末总资产496.50亿元、归母净资产208.53亿元（较年�-0.03%）。2025年报其他
指标：利润总额2.760亿元（-57.60%）、扣非归母净利润1.585亿元（-5.31%）、经营现金流净额-10.331亿元（2024年
为-4.027亿元）、期末归母净资产208.60亿元（+0.87%）、�股收*约0.069元、�股净资产6.322元、分Q预案 10R
0.21元（2024年度为10R 0.50元）；国信证L补充口径：2025年ST航天电工出表因U后营收实际增长13.78%，期间

用率16.96%（同比-1.45pct）。2024年其他指标：扣非1.674亿元（-59.44%）、NOS 0.166元；营收下V主因航天产
品交付下降及航天电工2024年8-12月不W并表，归母增长主因转X航天电工股权产生投资收*（非经@性8*合计 3.81
亿元，其中资产处置 2.89亿元、政Y补Z 1.05亿元）。2026H1主营构成：航天电子信息产品30.11亿元（占比66.47%，
毛利率20.52%）、无人系统装备5.791亿元（占比12.78%，毛利率15.81%）、航天机电组件5.444亿元（占比
12.02%，毛利率32.28%）、航天技术应用 3.501亿元（占比7.73%）。[[M口径：[[M净利润约0.939亿元（与
stockanal\s]s.com的 [[M净利润93.88^万截至2026-06-30一致）、[[M营收约126.18亿元、[[M NOS约0.0285元。
纪要提�异@点：用 H1_` 2026�2单季营收约26.87亿元、同比约-34.8%（2025�2约41.2亿元），二季度出现明显下
V，东方�a F9b面将公司标c为2026中报预减，半年报J要本d未<出��。

公司最新一期（2026H1）营收45.298亿元（同比-22.19%）、归母净利润0.4059亿元（同比-
76.63%），扣非归母净利润0.2272亿元（同比-84.90%），业绩大幅下V。_` 2026�2单季营收
约26.87亿元、同比约-34.8%，二季度出现明显下V，与2026�1营收同比+8.37%形成反差，属需



要ef的异@节g。2025年报营收139.10亿元（同比-2.59%）、归母净利润2.270亿元（同比-
58.58%），扣非归母净利润1.585亿元（同比-5.31%），ST航天电工出表因U后营收实际增长
13.78%。h利处于近5年低位（2023-2025年归母净利润5.25/5.48/2.27亿元，2026H1仅 0.41亿
元）。经营质量方面，2026H1经营现金流净额-23.459亿元、2025全年-10.331亿元，连续大额净
流出，与利润表%&不同.，应�为ijk单l提�。口径提�：hm168显� 2026H1净利润
2906.85万元（含少数股东8*口径）低于归母4058.9万元，n少数股东8*为负，o用时pq用净
利润与归母净利润。
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预测数据来自多方口径，r须注明 s]ntate：A）东方�aOroutForecast（研报J录统计，vw约2026年9月，含 8家机
构）：2026N营收157.1亿元/归母3.574亿元/NOS 0.1088元/RPN 1.75%；2027N营收181.2亿元/归母4.679亿元/NOS 
0.1425元/RPN 2.19%；2028N营收208.6亿元/归母6.163亿元/NOS 0.1850元/RPN 2.84%；�股净资产2026N 
6.x7/2027N 6.47/2028N 6.59元（6家）。另一vw（7家口径）：2026N归母3.734亿元/NOS 0.114x元；2027N 4.866亿
元/0.1486元；2028N 6.490亿元/0.1943元9说明近y月平均随新研报加入持续z幅下修，!用时r须标明截取日期与{
本家数。B）个股研报（2026年内，|新}~）：东�证L《2026年中报点�》将2026-2027年归母净利预测由7.9亿/
9.0亿大幅下�至2.5亿/3.4亿，新增2028年3.9亿，对应 ON约192/140/122�，�级由�入下�至增持（该研报未在�
�结�中�接标注机构名，来源为研报�合b s�\an�ao.com，家数归属需以原�核对，且仅见于单一来源未交叉�证）；
国信证L（2026-05-17�)覆盖增持/�于大市）2026/2027/2028 NOS 0.10/0.14/0.18元；长K证L（2026-04-06�)<
数，05-16更新）2026-2028归母4.48/6.62/10.34亿元，同比+97.24%/+47.84%/+56.28%，NOS 0.14/0.20/0.x1元（对应
其报告期 ON 191.76/129.71/8x.00�）；光大证LNOS 0.11/0.12/0.14元；�业证L（2026-04-28增持）2026年净利
3.31亿元、NOS 0.10/0.12/0.14元；中国��NOS 0.09/0.11/0.1x元；招商证L（2026-04-10增持）2026年净利3.7亿元、
NOS 0.11/0.14/0.17元。C）更早（已被后续下修覆盖，仅�对w）：国�4通2025-12-16预计 2025-2027归母
5.7/7.98/8.46亿元；国金证L 2025-10-18预计 2025-2027营收153.36/193.07/241.12亿元、归母5.86/8.15/10.75亿元、
NOS 0.18/0.25/0.xx元。D）同花顺 ]F]nD�总（2026-04-27，覆盖前y个月11家）：2026年净利润预测区间2.90亿—
8.66亿元，均值6.44亿元（均值�高于当前东� 8家口径的3.57亿元，说明大量~研报尚未反� 2026H1下V）。不确定
点：~研报未更新，同花顺 2026-04�总的2026年净利均值6.44亿明显�后于2026H1实际（仅0.41亿），以半年报年
化（约0.8-1.0亿）与全年一致预期3.5亿相较，�含 H2显著环比%&�设，属关键不确定点；{本与时间�不一致，东�
近y月平均在不同�取时点分�为7家和8家、NOS 0.114x ss 0.1088、归母3.734亿 ss x.574亿，!用任�均值前r须注
明截至 �日、�家。
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2026N
157.1亿元（东� 8家口

径）

3.574亿元（东� 8家

口径，归母）

数据缺A（纪要未

<出 2026N同比增

�）

0.1088元（东� 8

家口径）

2027N
181.2亿元（东� 8家口

径）

4.679亿元（东� 8家

口径，归母）

数据缺A（纪要未

<出 2027N同比增

�）

0.1425元（东� 8

家口径）

2028N
208.6亿元（东� 8家口

径）

6.163亿元（东� 8家

口径，归母）

数据缺A（纪要未

<出 2028N同比增

�）

0.1850元（东� 8

家口径）

2026N（7 家

口径）

数据缺A（7家口径vw

未披露营收）
3.734亿元（归母） 数据缺A 0.1143元

2027N（7 家

口径）

数据缺A（7家口径vw

未披露营收）
4.866亿元（归母） 数据缺A 0.1486元

2028N（7 家

口径）

数据缺A（7家口径vw

未披露营收）
6.490亿元（归母） 数据缺A 0.1943元

2026N（长K 数据缺A（纪要未<出营 4.48亿元（归母） +97.24% 0.14元
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证L） 收）

2027N（长K

证L）

数据缺A（纪要未<出营

收）
6.62亿元（归母） +47.84% 0.20元

2028N（长K

证L）

数据缺A（纪要未<出营

收）
10.34亿元（归母） +56.28% 0.31元

2026N（光大

证L）
数据缺A

数据缺A（纪要未<出

净利）
数据缺A 0.11元

2027N（光大

证L）
数据缺A

数据缺A（纪要未<出

净利）
数据缺A 0.12元

2028N（光大

证L）
数据缺A

数据缺A（纪要未<出

净利）
数据缺A 0.14元

2026N（�业

证L）
数据缺A 3.31亿元（归母） 数据缺A 0.10元

2027N（�业

证L）
数据缺A

数据缺A（纪要仅<出

NOS）
数据缺A 0.12元

2028N（�业

证L）
数据缺A

数据缺A（纪要仅<出

NOS）
数据缺A 0.14元

2026N（中国

��）
数据缺A

数据缺A（纪要仅<出

NOS）
数据缺A 0.09元

2027N（中国

��）
数据缺A

数据缺A（纪要仅<出

NOS）
数据缺A 0.11元

2028N（中国

��）
数据缺A

数据缺A（纪要仅<出

NOS）
数据缺A 0.13元

2026N（招商

证L）
数据缺A 3.7亿元（归母） 数据缺A 0.11元

2027N（招商

证L）
数据缺A

数据缺A（纪要仅<出

NOS）
数据缺A 0.14元

2028N（招商

证L）
数据缺A

数据缺A（纪要仅<出

NOS）
数据缺A 0.17元

2026N（国信

证L）
数据缺A

数据缺A（纪要仅<出

NOS）
数据缺A 0.10元

2027N（国信

证L）
数据缺A

数据缺A（纪要仅<出

NOS）
数据缺A 0.14元

2028N（国信

证L）
数据缺A

数据缺A（纪要仅<出

NOS）
数据缺A 0.18元

2026N（东�

证L中报点

数据缺A 2.5亿元（归母，由

7.9亿下�）

数据缺A 数据缺A（对应 ON

约192�）
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�，单一来

源，机构�名

 核对）

2027N（东�

证L中报点

�，单一来

源，机构�名

 核对）

数据缺A
3.4亿元（归母，由

9.0亿下�）
数据缺A

数据缺A（对应 ON

约140�）

2028N（东�

证L中报点

�，单一来

源，机构�名

 核对）

数据缺A
3.9亿元（归母，新

增）
数据缺A

数据缺A（对应 ON

约122�）

9&9�QRgh4iDjk

iD jk lT mn

东方�a�级统计（近6

个月口径）

增持（�级系

数4.43）

截至2026-09-11前

近6个月
�入3家、增持4家，合计 7家

东方�a�级统计（近1

年口径）

�入（�级系

数4.67）

截至2026-09-11前

近1年

�入10家、增持5家，合计 15

家

同花顺 ]F]nD�总
�入6家、增持

4家、¡¢ 1家
2026-04-27

覆盖前y个月11家；2026年£

标价区间14.00—19.77元，均

值16.99元

中金公司 �入

2026-08-19（2026-

07-05/09/10/19多

)<出 12.22-12.24

元）

£标价12.24元，低于当前股价

东方证L �入

2026-09-11（¤

¥、¦§�）；

2026-08-25研报£

标价18.72元；

2025-09-30¨上�

至�入、£标价

13.20元

£标价18.72元（参考可比公司

2026年78�ON）

国投证L �入
2026-07-14（4月�

另一)）
£标价27.00元

©发证L 增持 2026-07-02 £标价13.08元

国�4通 �入 2026-08-20/07-

27/07-12多)；

2025-12-16£标价19.77元

（对应2026年82.375�ON）
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2025-12-16£标价

19.77元

中信证L

数据缺A（纪

要仅<出£标

价）

2025-11-12 £标价14.00元

ª�证L

数据缺A（纪

要仅<出£标

价）

数据缺A（纪要未<

出日期）

£标价15.48元

招商证L 增持 2026-04-10
未<£标价；2026年净利3.7

亿元

国信证L 增持/�于大市
2026-05-17�)覆

盖

未<£标价；2026/2027/2028 

NOS 0.10/0.14/0.18元

东�证L
由�入下�至

增持

2026年8-9月（中

报点�）

未<£标价；2026-2027归母下

�至2.5亿/3.4亿、2028年3.9

亿，对应 ON约192/140/122

�；单一来源

s�\an�ao.com，机构�名需以

原�核对

�业证L 增持 2026-04-28
未<£标价；2026年净利3.31

亿元、NOS 0.10/0.12/0.14元

长K证L

数据缺A（纪

要未明确�

级）

2026-04-06�)<

数，05-16更新

未<£标价；2026-2028归母

4.48/6.62/10.34亿元

光大证L

数据缺A（纪

要未明确�

级）

数据缺A（纪要未<

出日期）

未<£标价；NOS 

0.11/0.12/0.14元

截至2026-09-11收盘，收盘价14.55元（较前收14.56元，-0.07%），当日最高14.75、最低
14.10，«手率2.15%，成交额10.21亿元；总市值/流通市值480.05亿元（32.99亿股全流通）。¬
值口径：市h率（­�，| 2025年报 NOS 0.0688元）约211.5�；市h率（[[M，|[[M NOS约
0.0285元）约511�（�联® 511.36、新� 511.34、aastocks 09-09 口径 516.43）；动�市h率约
591�（|半年报年化口径，东方�a 591.35、stcn 591.x7）；市净率（OB）约2.30—2.31�（�
股净资产6.322元）。前¯ON：|东�一致预期 NOS（2026N 0.1088/2027N 0.1425/2028N 0.1850
元）与14.55元测`约134/102/79�；| 7家口径 0.1143/0.1486/0.1943元测`约127/98/75�。
可比对w：2026年9月4日另一来源报价对应市值475.43亿元；aastocks 2026-09-10口径市h率
°­±/[[M为211.01/520.00�9不同源差异来自vw时点与口径，非数据²³。¬值口径提�：
ON°[[M±511�与­�ON 211�、动�ON 591��者差异全部来自分母口径，非不同数据源´µ；
OB 2.x0�是当前相对最¶的¬值·。£标价I¸度�大（12.24—27.00元），且部分高价£标价来
自2025年�/2026年上半年~研报，未反� 2026H1业绩A�，不 �接!用均值；任�平均£标
价¹º»要同时披露{本日期。结论：因h利处于近5年低位（2023-2025归母5.25/5.48/2.27亿元，
2026H1仅 0.41亿元），­�与 [[M¬值处于�高¼平，前¯¬值仍�½制造业@�区间；OB 2.x0
�相对¾和，主要= 208亿元的净资产与军工资产重¬¿À�Á。ij提�：2026H1经营现金流-



23.46亿元、2025全年-10.33亿元，连续大额净流出，与利润表%&不同.，¬值��中应�为ij
k单l提�；东�证L中报点�下�数据仅见于单一来源未交叉�证；证LÂ星机构�)关注表中，
国信证L 2026-05-17研报的报告日收盘价c为23.56元，与公开价格路径（2025年 10月约11元、
2026年9月约14.5元）明显不�，疑为�合表Ã行/Ã列，不应o用。

o�STp+4
�
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2026年 7月27日公司Ä开ÅºÆ 2026年第Ç)Æ议，以通讯表È方式审议通过《关于确定资产置
«方案É签�相关协议的议案》，公告Ê号Ë 2026-040，2026-07-28/29披露。表È结�：同f 3票、
反对 0票、Ì权 0票、回Í 6票（关联ÅºÎÏ、Ð4Ñ、ÒÓ武、Ô利民、ÕÖ、×建国回Í）。
Ø式方案以 2025年 7月31日为�¬基准日，转X价格|国资备案�¬结�确定：Ù控股子公司北Ú
航天时代光电科技有限公司以其持有的北Ú航天�ª科技有限公司100%股权（�价64Û500.50万
元），与6Ü微电子技术研究所持有的6ÜÝ�电子有限公司58%股权（�价64Û970.61万元）置«；
差额470.11万元由时代光电向6Ü微电子所现金补Þ。ß控股子公司上4航天电子有限公司以其à
空á测类业务经营性资产（5Û959.15万元），与上4科âã器>有限公司相关技%资产（5Û774.10万
元）置«；差额185.05万元由上4科âã器>向上4航天公司现金补Þ。ä成后，时代光电成为6
ÜÝ�控股股东（持股58%），6ÜÝ�电子å入公司合并报表æç；航天�ª成为控股股东航天时
代公司所管理º业单位6Ü微电子所的全资子公司，不Wå入公司合并报表æç。截至2026-07-27
公告，本)置«已ä成行业主管部è、国有（º业单位）资产管理部è审批(é和国有资产管理部è
�¬备案(é；交易未达公司ê(�定的股东Æ审议标准，无需提交股东Æ审议。

q&%�r5st�����;�������

2026-09-07 公司在 上证 e 互动 ë复投资者，资产置«Ø式方案已获ÅºÆ 2026年第Ç)Æ议通过，
后续将|�定¡进协议签�和资产交ì工�；2026-09-10 W)ë复í资产置«ä成后，6ÜÝ�电
子有限公司�务报表将å入公司合并报表æçî。

q&9�r5st�T�����4uvwx������n��

2025-09-12 公司公告ï¡动资产置«，当时口径为置入6ÜÝ�电子67%股权及北Úð测技术研究
所、上4科âã器>相关技%资产；置出航天�ª 100%股权、航天长ñòóô码与信息Ü全类业务
资产、上4航天à空á测类业务相关资产；�.测`ï置入资产账面价值约8-10亿元。该口径来自
国金证L 2025-10-17研报（单一L商对公告的复述），与2026年7月Ø式方案的58%股权、�价
6.497亿元不一致；Ø式方案中未W出现í北Úð测技术研究所技%资产î和í长ñòóô码信息Ü
全类业务î。以Ø式公告（Ë 2026-040）为准，õ划阶段数字仅�背景参考。

q&q�%�%�E�EF2V�%�%�����%���7���%�l� �

营业收入 45.30亿元，同比 -22.19%；归母净利润 4Û058.92万元，同比 -76.63%；扣非归母净利润 
2Û272.40万元，同比 -84.90%；利润总额 5Û612.94万元，同比 -71.71%；基本�股收* 0.012元，同
比 -77.36%。�2单季：营收26.87亿元，同比 -34.80%、环比 +45.82%；归母净利润931.12万元，
同比 -93.53%、环比 -70.23%。毛利率同比 +1.34pct 至 21.85%，销售净利率同比 -2.03pct 至 
0.64%。公司/研报归因：产品交付进度不及预期、部分产品定价下降。

q&��%�%�E;�E2V^��¡�¢£¤¥��¦n�

媒体标ö显�公司¨预告í2026年上半年归母净利润同比预减 75.24%–79.27%î（÷面新ø/有连
ùb面提及，未取ú预告公告原�Ê号，属单一来源转述，需标注）。
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ï向全体股东� 10股R发现金Q利0.21元（含û），合计 69Û285Û286.01元（|总股本
3Û299Û299Û334股计），年度现金分Q占合并报表归母净利润的30.53%；不进行资本公ü转增。审计
机构变更为中证天通Æ计ýº务所（特þÿ通合�），出具标准无保ef见（注：etnet 资料b列�
的Æ计ýº务所为í中��光ªî，为~信息）。¡`（非�方�接披露，��!用）：由分Q金额
/30.53% 反¡，2025年度归母净利润约2.27亿元，n同比大幅下V（2024年为5.48亿元）。东方
�a^科标签含í2025年报预减î，与�方向一致。2025年主营构成显�全年营收约139.1亿元
（航天配套92.76亿+系统装备23.02亿+机电组件12.93亿+技术应用 9.429亿+其他 0.96亿），�低
于2024年142.8亿元9与í出表+预减î¿À一致，但该营收�分来自东方�a主营构成b，未与
Ø式年报�k核对。

q&��¨©ª«�¬­®¯°±²N3°³��%�%�������%�%����'�

2026-09-04 ÅºÆ 2026年第九)Æ议（通讯方式，应出� 9人实际 9人），审议通过《关于	任公
司
总���务总
的议案》，	任�4�（1972年 2月生，��，Ø高级Æ计ý，�任北Ú航天
光ª电子技术有限公司�务总
、中国航天时代电子有限公司�务部
部长等）为
总���务总
，
任期至公司第���ÅºÆ�满；总��成0不W代行�务总
��。公告Ê号Ë 2026-050（Åº
ÆÈ议）、Ë 2026-051（	任公告），2026-09-05 披露于中国证L报/上4证L报/证L时报/上交所
网站。
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2025-10-15 Ä开2025年第二)Ë时股东Æ（公告Ê号Ë 2025-066，10月16日披露），出�股东及
代理人1Û630人，代表有表È权股� 1Û315Û772Û174股、占39.8803%。全部议案通过：Ù补选第�
��ÅºÆÅº；ß	� 2025年度�务报告审计机构；�	� 2025年度内部控制审计机构；��整
�能�合电子信息系统产业化k£建设地点及建设内�（该k为 投k£变更，值ú后续!"）。

q&��¸¹Tºr»n¼�½¸���¾¿�

2024年年度股东大Æ通过申�注册发行不½过 60亿元½#期融资L；2025-10-31 中国�行间市场交
易商协Æ接受注册并签发《接受注册通$%》（中市协注&2025'SCOx15号），2025-11-04 ()公告。

q&'��%�%�EF´MT¸¹Tºr»À@ÁÂ��%�%����%�

2026年度第�期½#期融资L于2026年8月发行（2026-08-08公告），近日已ä成*付；公告Ê
号Ë 2026-052，披露日2026-09-12。同日�经媒体（东方�a、÷面新ø、新�、证LÂ星）均报
+，日期为2026-09-11。

q&''�ÃÄÅÆÇ�ÈÉ�ÊË{,�Ì!8��

1. 股�回购：本)多)��未发现航天电子2025–2026年有股票回购或回购进,公告；亦未发现大
股东/Å
高增持或减持公告。不能据��定í无î9受本)��.数上限限制，í600879 股�回
购îí600879 股东减持 2026î等定向��未ä成，建议补查上交所公告列表b。2. 主力资金流向、
-./：属0度4（技术面/资金面），本)未查。3. 政策/行业º件（商业航天、低1卫星互联网组
网、低空经济、装备无人化等）仅见L商研报2点性表述（国金证L 2025-10-17、东�证L 2026-
08-31、国信证L 2026-09-04），未见与公司�接3定的新政策公告；研报均为单一L商2点，非多
L商一致预期。4. 口径´µ：6ÜÝ�电子置入比例í67%（2025-09õ划口径）î ss 
í58%（2026-07Ø式方案）î，以Ø式公告为准。5. 数据时点说明：所有价格为行情bvw
（etnet 显�市值约789.5亿元、�股净资产6.268元、NOS 0.166元，未标明确4日期，疑为~v
w），已在Ø�中Í5�接o用为í最新价î。
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证L代码/简称 600879 / 航天电子

2026年9月11日收盘价 14.55元

日67 下7 0.01元，7幅 0.07%

当日开盘/最高/最低 14.42元 / 14.75元 / 14.10元

成交量 约71.02万手，n约7102万股

成交额 约10.21亿元

«手率 2.15%

总股本 约32.99亿股

总市值
约480.05亿元；| 14.55元8以约32.99亿股计`，与a9b面

基本一致

�&%���Ó¦

Ó¦ OR J!ÔÕ

近期价格:势

2026年 8月19日至9月

11日处于高位回落后的横

向修复阶段；8月19日盘

中高点 17.25元，8月25

日盘中低点 13.79元

9月11日收盘价较8月19日盘中高点

低约15.7%，当前更接近½7后的技术

性反;或横向修复，尚不足以确<中期

趋势反转

MA5 约14.48元
收盘价14.55元略高于MA5，#线仍在

5日均线Â上，但�势较z

MA10 约14.50元

收盘价略高于MA10，#线修复结构尚

未=>，但与MA5、MA10?I较近，

尚未形成明显均线多@发¸

MA20 约 14.65元

收盘价低于MA20约 0.10元，20日均

线仍对股价构成压制，是2A#线反;

能B进一.演化的重要位置

MA50/MA100/MA200

Insest]nt截至2026年9

月9日：MA50标准/指数

C动平均约14.47/14.53

元；MA100约14.77/14.68

元；MA200约 15.09/15.65

元

股价接近MA50，存在#线修复DE；

MA100位于14.7元附近，MA200明显

高于现价，中长期趋势尚未ä全转F

MACD°12Û26± Insest]nt截至2026年9 指标处于零轴附近，#线下7动能有所
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月9日约0.000，b面信号

为中性

收G，但尚未形成明显Ø向H�；由于

缺少 9月 11日精确I数，不能将该值J

为9月11日收盘后的精确指标

RSI°14±

Insest]nt截至2026年9

月9日为55.227；结合截

至9月11日收盘价的K略

¬`，约处于50—55

处于中性区L，#线多方力量较8月下

M有所N复，但尚未进入明显F势或½

�区L

OP#

基于2026年8月17日至9

月11日收盘价测`：中1

约14.65元，上1约15.89

元，下1约13.40元

股价位于中1下方约0.10元，明显高于

下1且未接近上1，处于中1附近偏下

位置；该OP#为自行测`¬`值

主力资金流向

同花顺�日数据：2026年

9月7日至11日分�为-

10715.79万元、-1343.48

万元、+10500.49万元、

+6294.89万元、-11978.40

万元，合计约-17242万元

反;过(中存在资金回补，但近5个交

易日总体净流出，持续性不足；证LÂ

星显� 9月 11日½大单净流入-1898.16

万元，大单+542.23万元，z单

+2665.52万元

52周高低点

52周高点 32.24元；52周

低点约10.17—10.25元，

不同平台存在口径差异

当前 14.55元较52周高点低约54.9%，

较52周低点高约43%QR

机构持仓

截至2026年6月30

日，391家主力机构持股约

12.69亿股，占流通A股约

38.46%；包括基金384

家、一ST人6家、保j公

司1家

公 基金参与度较高，但较2025年12

月31日持仓量减少约661.48万股，基

金减仓家数多于增仓家数；该数据存在

�后，不能等同于2026年9月11日实

时õ码结构

前�大股东集中度

最新公开J要未提供可=的

前�大股东持股占比明确数

字

数据缺A，不将主力机构合计持股比例

38.46%与前�大股东集中度q用

成交与«手背景

2026年 9月7日至11日成

交额约6.65—10.21亿元，

«手率约1.41%—2.15%；

8月19日成交额约33.51

亿元、«手率6.41%，8月

20日成交额约16.59亿元

近期交易活U度有所N复，但量能仍明

显低于前期VW波动阶段，X未出现足

以确<趋势反转的F量µ=

截至2026年9月11日，航天电子收盘14.55元，股价在 8月中下Mv�下7后进入横向修复阶段。
收盘价略高于MA5和MA10，但仍低于MA20；MA100及MA200位于现价上方，说明#线修复尚未
转化为明确的中期趋势反转。OP#显�股价位于中1附近偏下，MACD处于零轴附近，RSI 约处于
50—55的中性区L。近期成交额和«手率较9月�有所回升，但主力资金近5个交易日合计净流出约
1.72亿元，资金持续性仍不足。

�&9�¹ÖÏÐ�×�Ã¢�Ø�ÙÚÛÜ�ÝÞßà�
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#期压力 14.70—15.10元

参考9月11日盘中高点 14.75元、9月1日盘中高点

14.79元、8月31日盘中高点 15.05元，以及MA100

约14.7元。Y有Gµ= 15.10元并Z随成交额明显F

大，技术上可能进一.2A 15.3—15.6元区L；Y在

该区间反复受[，则显�上方\压仍重

第一�Á 14.20—14.40元

参考9月7日低点 14.20元、9月8日低点 14.21元及

9月3日至9月4日约14.33—14.39元的价格区间。

YF量7= 14.2元，#线修复结构将明显转弱

F�Á 13.80—14.00元

参考8月25日盘中低点 13.79元、8月24日盘中低

点 13.85元及近期低位成交区。Y 13.8元附近A]，

下一.可能2A约13.40元的OP下1¬`区L

û�Ã¢�ØÙÚ�0íüÌ�ýþÿ#H�

• ^_整理（相对权重较高，约y成QR；为基于当前技术和资金面结构的主2`发式权重，不是
统计概率）：价格区间约14.20—14.90元。a发b件包括股价在 14.2—14.7元附近反复、成交
额c持约6—11亿元、MACD 继续在零轴附近de，且军工板块f有出现持续性大幅上6或下7。
重点2A 14.7元附近压力及14.2—14.4元�Á。

• 偏弱下行（权重中等；为主2情景权重，不是统计概率）：价格区间约13.80—14.30元。a发
b件包括收盘有G7= 14.2元、单日成交额F大但股价收出中g线、主力资金连续两至�个交
易日净流出，或军工板块、上证指数继续:弱。Y 13.8元
被F量7=，可能进一.2A约
13.4元的OP下1¬`区L。

• 反;:F（权重偏低至中等；为主2情景权重，不是统计概率）：价格区间约14.80—15.50元。
a发b件包括收盘有Gµ= 14.75—14.80元、成交额持续F大至12亿元以上、军工装备、商业
航天或无人系统板块同.:F，以及主力资金由净流出转为连续净流入。YF量µ= 15.1元，
技术上可能h开至15.3—15.5元的2A空间；Y成交量不足，仍需关注´高回落ij。

③�r金4流�ô背Ú

最近5个交易日«手率约1.41%—2.15%，成交额约6.65—10.21亿元，整体属于中等活U¼平，不
属于�低流动性z盘股。当前量能明显低于8月19日、8月20日v�下7阶段。机构持仓数据截至
2026年6月30日，主力机构持股占流通A股38.46%，较2025年年末z幅下降，且基金减仓家数多
于增仓家数；该数据存在两个多月以上�后，不能�接�� 2026年 9月11日的实时机构仓位。最新
公开J要未能提供可=的前�大股东持股占比，因�无T据���前�大股东集中度。

Y未来一周单日成交额能i持续达到12亿元以上，同时收盘价站上14.75—14.80元，可�为#线资
金j入和µ=有G性增F的可核查2A信号；YF量但无T站¶ 14.7元并收出长上k或g线，则更
接近高位«手;非趋势µ=。

④�÷n!点�Ýçí察思路�ý操作Ó令�



• 2A 14.20—14.40元区L能B提供有G�Á，以及7=后是B向13.80—14.00元区L回测。以
上为2Al路，非m�指n。

• 2A 14.70—15.10元压力区能B在成交额F大情o下有Gµ=。以上为2Al路，非m�指n。

• 2AMACD能Bp零轴附近转为持续Ø值，RSI 能B¶定在 50以上。以上为2Al路，非m�
指n。

• 2A单日成交额能B持续达到12亿元以上，并与14.75—14.80元价格µ=同.出现。以上为2
Al路，非m�指n。

以上情景¡演基于2026年9月11日收盘数据及�q价格、技术指标测`，#期股价rÆ受	息面、资金面、大盘环s等
多重因Ut动，技术指标本d存在�后性和u限性，不构成对未来实际:势的保证，
不构成�v建议，�结合最新市场信
息lw��并自行承担投资ij。

六�行2Ò84竞争ñ手��

�&'�行2现状

航天电子x分属国防军工—航天装备/军工电子；公司所处航天产业包括òó、卫星、2y等航天器
的研发制造发z运营；无人系统装备被公司归为国家战略性新�产业，并预期�五五期间军用/民用
需求数�增长（公司口径，2026 年半年报，属公司2点;非第�方数据）。行业{|格u以军工体
系内科研院所Â间的体系内{|为主。

�&%�竞争Ò8

• {|对手主要为同属军工体系的航空、电子、}器等集团下属科研院所，;非市场化民营企业
（自媒体分析，仅�参考）。

• 公司在惯性与导航、测控通信、机电组件等x分保持国内~�¼平、较高配套比例（公司口径），
航天九院唯一上市平台d�形成国家��位�势。

• 需��：部分自媒体/营销号�称航天电子星载计`机/测控/星间激光通信市占率 70%+，无一手
来源�Á，属未经核实的市场�传口径，不建议采信为确定数字。

• 行业需求�（无人系统）的数�增长预期来源于公司口径（2026 年半年报），属公司2点;非
第�方数据。

• 可比公司选取以申万宏源 2024-11-11 研报口径为基准，另补充市场@用对标。

�&9�0!竞争ñ手
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航天电子（600879）

航天科技九院唯一上市

平台，星载测控/惯导/

机电组件配套，无人系

统第二增长曲线

市值约 480.05 亿元（数据时间 2026-09-11，

来源 stockstar 军工信息化板块b，总股本 

32.99 亿股）

4格通信（002465）

民参军/电科系，卫星

通信、卫星导航、地面

测控站总包能力更F；

星上核心配套弱于航天

电子

市值约 253.98 亿元（数据时间 2026-09-11，

来源同上）

芯动联科（688582）
惯性导航/高端 

MNMS、星�感器
研究纪要未提供市值等进一.数据
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天�电子（002935）
卫星导航、时�/时间

�率
研究纪要未提供市值等进一.数据

国�电子（688375）
[/R 组件、有源相控�

（卫星载�核心件）

市值约 427.94 亿元（数据时间 2026-09-11，

来源同上）

在可比公司中，航天电子以航天科技九院唯一上市平台的体系内�位、星载测控/惯导/机电组件配套
能力见长，同时以无人系统�为第二增长曲线；4格通信偏民参军/电科系，在卫星通信、卫星导航、
地面测控站总包方面更F;星上核心配套弱于航天电子；芯动联科��惯性导航/高端 MNMS 与星�
感器，天�电子��卫星导航与时�，国�电子�� [/R 组件与有源相控�。市值对比（2026-09-
11，来源 stockstar 军工信息化板块b）为航天电子约 480.05 亿元、国�电子约 427.94 亿元、4格
通信约 253.98 亿元。上述对标关系与市值数据来源为L商研报及第�方行情b，非公司一手披露，
!用时应注f时G与口径差异。

七�âãäå

• 业绩下V及交付节gij：2026年上半年收入同比下降22.19%，归母净利润同比下降
76.63%，二季度收入和归母净利润降幅进一.H大；Y产品交付进度仍不及预期，全年业绩修
复可能低于市场预测。

• 应收账款、存货及现金流ij：2026年上半年应收账款105.95亿元、存货占总资产49.33%，
经营活动现金流净额为-23.46亿元；Y下游回款继续�后或存货	化F�，公司可能持续承担
较高的�资和资金占用压力。

• 客户集中及议价能力ij：公司以总体单位和体制内客户为主，部分数据口径显� 2025年前五
大客户销售占比达到80.30%、航天科技集团单一口径占比56.65%，但相关客户集中度数据存
在非一手来源Â间的明显差异；无论最终口径��，客户集中、审价和限价机制»可能限制收入
质量和利润率提升。

• h利能力ij：公司处于航天产业配套环节，供应商和下游总体单位分�存在名录管理、指定供
应商、价格限定及审价约束，2025年系统装备产品毛利率降至13.94%，净利率约1.6%—
1.8%；产品价格下降或成本波动可能较v传导至利润端。

• 资产置«�行ij：Ø式方案ï置入6ÜÝ�电子58%股权并å入合并报表，但截至相关ë复
仍需¡进协议签�和资产交ì；资产置«Ø式方案与早期õ划口径存在差异，交易ä成时间、整
合G�及对报表的实际贡献仍具有不确定性。

• ¬值与h利*现ij：截至2026年9月11日股价14.55元，|[[M及半年报年化口径测`ON
约511�和591�；Y下半年未能实现预测中的利润修复，当前¬值可能继续受到低h利和预
测下修的压制。

• 技术面和资金面ij：股价仍低于MA20、MA100和MA200附近¼平，近5个交易日主力资金
合计净流出约1.72亿元；Y 14.20元附近�ÁA]，可能回测13.80—14.00元�至约13.40元
区L，且技术指标本d不能�代基本面�证。

• 融资与��Ü�ij：公司已注册不½过 60亿元½#期融资L，� 2026年度第�期½#期融
资L已ä成*付，但在经营现金流持续为负、应收及存货�模较大的背景下，后续融资成本、资
金接续和��Ü�仍需持续关注。

八�C论4�×



公司的长期¿À主要来自航天九院上市平台的体系内�位、航天电子信息与机电组件的专业配套能力，
以及无人系统、测运控和相关高附加值产品可能#来的结构性增量。2026年7月通过的Ø式资产置
«方案ï由控股子公司取ú6ÜÝ�电子58%股权，后续å入合并报表；该ºk有��化业务Ou，
但协议签�及资产交ì仍需|�定¡进，实际业绩贡献尚 2A。

#期基本面处于交付节g、产品定价和h利能力�同承压阶段，2026年上半年净利率仅约0.64%，
且�家子公司出现78。市场预测对业绩修复幅度存在较大分�，近期一致预期已较早期预测有所下
修，部分预测�含下半年收入和利润明显%&的�设，因�后续应重点2A�单交付、收入N复、无
人系统及机电组件F量情o，以及毛利率能B转化为�实利润%&。

公司当前 OB约2.30�，但| 2025年报、[[M及2026年半年报年化口径测`的 ON分�约211�、
511�和591�，较高¬值与当前低h利、负经营现金流形成明显²³。未来��的核心不只是收入
增长，r包括应收账款和存货周转、回款%&、经营现金流转Ø及客户集中度变化；技术上则需关注
14.20—14.40元�Á区与14.70—15.10元压力区的有Gµ=或A]。
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600879 航天电子 — https://em�e�.sec�r]t]es.eastmone\.com/B�s]nessAnal\s]s/In�em�co�e�sh600879

航天电子 600879 — https://roa�sho�.sse]nfo.com/act]s]t\Deta]ls/x6006

航天电子上市公司信息 - 航天电子上市公司信息 — https://m.hm168.com.cn/stock/F10/600879.html�1

航天电子°600879.SH±à度 F9-OC�HSF9资料 — https://f9.eastmone\.com/hmtc/In�em�co�e�60087901 t\pe��e�

航天电子°sh600879± — https://���.cls.cn/stock�co�e�sh600879

航天电子2025年年度业绩É现金分Q说明Æ - 航天电子2025年年度业绩É现金分Q说明Æ — 
https://roa�sho�.sse]nfo.com/act]s]t\Deta]ls/x7705�1

上证路演中心-机构¡情 — https://roa�sho�.sse]nfo.com/]nst]t�t]onalCenterDeta]l�compan\I��879

航天电子°600879±�个股概¢�股票价格�实时行情�:势£�新ø资讯�股���报�F]nScope-AIX投资更简单 — 
https://unance.�a]��.com/stock/a�-600879�ma]n[a��%N7%AN%80%N5%86%B5

à度 F9:航天电子°600879± — http://f9.eastmone\.com/html/600879.SH.html�tntc

航天电子°600879±�个股概¢�股票价格�实时行情�:势£�新ø资讯�股���报�F]nScope-AIX投资更简单 — 
https://unance.�a]��.com/stock/a�-600879�ma]n[a��%N8%B4%A2%N5%8A%A1

时代电子技术股�有限公司2024年年度报告J要 — 
https://paper.cnstock.com/html/2025-0x/27/content�2040840.htm�1

600879 航天电子 - 主营æç — https://em�e�.sec�r]t]es.eastmone\.com/B�s]nessAnal\s]s/In�em�co�e�SH600879�1

航天电子（600879）2026年半年度管理层讨论与分析 - 航天电子（600879）2026年半年度管理层讨论与分析 — 
http://stock.stockstar.com/RB2026082600054778.shtml�1

航天电子°600879±à度研究：航天电子信息与无人装备-@ 新质生产力中¤力量 — 
https://stock.unance.s]na.com.cn/stock/s]e�/paper.php�
s\m�ol�sh000001 report]��8140654626x2 a�tocall�p�no ]sfroms]na�no

航天电子信息与无人装备-@，新质生产力中¤力量 — https://�ata.eastmone\.com/report/¥��stock.jshtml�
]nfoco�e�AO202510181764498x97

航天电子°600879±星¦F国Â卫星系列报告§：航天电子~L旗¨平台 航天及无人系统双CZ力长期成长 — 
http://stock.unance.s]na.com.cn/stock/to.php/sReport�Sho�/k]n�/search/rpt]�/784657x40x2x/]n�em.phtml

航天电子°600879±经营分析�个股行情�同花顺�经 — https://f10.10jqka.com.cn/600879/operate/�anal\s]s



航天电子°600879± - F10资料 - 指©ª行情网 - 航天电子专业~«科研生产联合体Û占�平台自主"新多业务并进 — 
https://apphq�e�.compass.cn/stock/F10.php�co�e�sh600879 t\pe�4�4

航天电子 - 4-5年 ¬ 301Û680.00 ¬ 181Û008.00 ¬ 60.00 — 
https://mone\.unance.s]na.com.cn/corp/s]e�/sCB�AllB�llet]nDeta]l.php�stock]��600879 ]��12026828�x9

航天电子 - 1-2年 ¬ 15Û002Û067.14 ¬ 750Û103.34 ¬ 5.00 — 
https://s]p.stock.unance.s]na.com.cn/corp/s]e�/sCB�AllB�llet]nDeta]l.php�stock]��600879 ]��10810271�17�41

相关J� - 本期内�由à空投资5
提供，?期­®来开¯一家航天~L的核心电子设备供应商，航天电子 — 
https://���.�o�\]n.com/sh]p]n/7x40194607856879679�2

航天电子°600879±�务附注�新��经�新�网 - 航天电子 — 
http://mone\.unance.s]na.com.cn/corp/to.php/sFD�Foot�otes/stock]�/600879.phtml�1

航天电子°600879±主营业务经营分析查询¬查股网 - chat��ant.cn-查股网.中国 — 
http://��m.t��]t.cn/manto/j]nt\]nt/600879.html�1

航天电子:航天时代电子技术股�有限公司2026年半年度报告 — https://���.cnun.com/anno�n/�eta]l/]n�em.html�
]��840992295954 co�e�600879 �anno�n�lc�eta]l anno�n�lc�1

航天电子°600879±主营业务经营分析查询¬查股网 - t��]t.cn-股比特.中国 — 
http://���.��m.t��]t.cn/manto/j]nt\]nt/600879.html�1

°±上天±的è票和±地面±的账本F在一²³：航天电子的´µ与¶· - ¸日@b — 
https://���.to�t]ao.com/art]cle/765x962508x44017418/�
tra¹c�so�rce��n�eune� ]n�ots� �tm�so�rce� so�rce�]nformat]on �tm�me�]�m�search�]tnore or]t]nal�so�r
ce� �pstream��]¥�search ]n�tfs� channel� enter�ke\�or��%2x%N8%88%AA
%N5%A4%A9%N7%94%B5%N5%AD%90%NF%BC
%9A2025%N5%B9%B4%N5%87%80%N5%88%A9%N9%A2%84%N5%87%8F55%25%N8%87%Bx65%25%2x �]��17
8584xx99046

航天电子（600879）2025年�务分析：营收z幅下V，净利润大幅下º，应收账款与现金流压力»显 — 
http://stock.stockstar.com/RB20260x2900001480.shtml

证L代码：600879 — https://stat]c.cn]nfo.com.cn/unalpate/2025-04-29/122xx6128x.ODF�x�1

中国�行°¼½±有限公司 — 
http://�ochk.etnet.com.hk/content/�ochk�e�/asharecontent/sc/ashare�q�ote�c]�rat]o.php�co�e�600879

航天电子°600879±业绩大全�数据中心�东方�a网 — https://�atapc.eastmone\.com/em�atacenter/prout/report�
color�� co�e�600879 reportt\pe�1 totoF10�1

航天电子°600879±利润表（8*表）�¾为�情 Insest]nt.com - 航天电子 °600879± — 
https://cn.]nsest]nt.com/eq�]t]es/aerospace-elec-]ncome-statement�1

航天电子°600879±：o~航天/无人装备发, 未来成长可期 — 
http://s]p.stock.unance.s]na.com.cn/q/to.php/sReport�Sho�/k]n�/lastest/rpt]�/8285417x0760/]n�em.phtml

航天电子 °600879.SH± — https://freeq�ote.aastocks.com/sc/cnhk/anal\s]s/compan\-f�n�amental/earn]nts-
s�mmar\�shs\m�ol�600879

航天电子 °600879.SH± - v�报价 — https://cn.aastocks.com/sc/cnhk/anal\s]s/compan\-f�n�amental/earn]nts-
s�mmar\�shs\m�ol�600879�1

航天电子 °600879.SH± — https://11x.28.16x.186/sc/cnhk/anal\s]s/compan\-f�n�amental/earn]nts-s�mmar\�
shs\m�ol�600879

航天电子°600879±�报��务概o�股票�务指标分析�¾为�情 Insest]nt.com - 航天电子 °600879± — 
https://cn.]nsest]nt.com/eq�]t]es/aerospace-elec-unanc]al-s�mmar\�1



航天电子°600879±的 F10-中�网 - ¬ 中�网  ¬ 市场  ¬ ¿  ¬ �行  ¬ ¿  ¬ 自选股 — https://tt.cu.cn/phone�ase]nfo.aspm�
cl]ent�phone lm�p�c�¥� stock]��1579�1

SH.600879 航天电子 ANRPSOACN NÀNC - A股实时报价 R[ ��ote - 公司资料 Compan\ Informat]on — 
http://etnet.com.hk/���/sc/ashares/q�ote�c]�pl.php�co�e�600879

研报Á金Â申万宏源：航天电子未来业绩有�保持v�增长，�Ãí�入î�级 — 
http://���.16x.com/�\/art]cle/ÄÅ�ÆF5�R05568Ç0A.html

7m24z时全È实时�经新ø�É — http://unance.s]na.com.cn/7m24/2024-11-11/�oc-]ncss�te5x24542.shtml

研报Á金:航天电子未来业绩有�保持v�增长，�Ãí�入î�级航天电子°60087��a号�东方�a网 — 
https://ca]f�hao.eastmone\.com/ne�s/2024120x222x0x7x7189660

商业航天重点³?几家公司 — https://���.a]t�p]ao.com/�\nam]c/�eta]l/5510840

讨论¡情 — https://m�eq]�.com/192274855x/x906x821x/40815x709

4格通信 ÊS 航天电子 )月配套核心�Ë势对比一、核心定位对比对比c度4格通信（002465）航天电子（600879）... — 
https://m�eq]�.com/192274855x/x9065129x

天�电子°SÌ0029x5±关联个股-OC�HSF10资料 — 
https://em�e�.sec�r]t]es.eastmone\.com/pc�hsf10/pates/]n�em.html�t\pe��e� co�e�SÌ0029x5 color���/tltt

商业航天核心-@分析 — https://���.s]na.cn/ne�s/�eta]l/5285xx29x4462050.html�1�1

军工信息化 — https://q�ote.stockstar.com/stock/�lockperformance�5�chtn70126x�2�1�1.html

卫星产业链上下游及相关公司 — https://sjqcj.com/�e]�o/x515846

SH.600879 航天Í子 ANRPSOACN NÀNC - A股nÎÏÐ R[ ��ote - 公司Ñ料 Compan\ Informat]on — 
http://202.62.215.1x/���/tc/ashares/q�ote�c]��r]ef.php�co�e�600879

公司代码：600879 — http://epaper.stcn.com/p]c/202508/28/8a98fc6618x474�67c2cece6��x7x51c.p�f�5�1

航天电子:航天时代电子技术股�有限公司2026年半年度报告J要 — 
https://���.cnun.com/anno�n/�eta]l/]n�em.html�
]��840992295804 co�e�600879 �anno�n�lc�eta]l anno�n�lc�1

航天电子°600879.SH±：2024年年报净利润为5.48亿元、同比较Ò年同期上6 4.42% — 
https://m.j]em]an.com/art]cle/12525408�s]na.html

航天电子：2024年净利润同比增长4.42% ï 10R 0.5元 - 航天电子：2024年净利润同比增长4.42% ï 10R 0.5元 — 
https://ne�¥¥�cm.cs.com.cn/cmne�s.html�ran�om�ÌHh�Mt5B name�ne�20250x262x28xxjfm��rf��1

中国证L报 - 航天时代电子技术股�有限公司 - 5.1公司所有在年度报告批准报出日存续的�L情o — 
https://epaper.cs.com.cn/¥t¥q�/html/2025-0x/27/n�.D110000¥t¥q��20250x27�1-B06x.htm�2

航天电子：2024年度净利润约5.48亿元，同比增加 4.42% — https://m.n��.com.cn/art]cles/2025-0x-26/x806099.html

航天电子：2025年净利润2.27亿元 ï 10R 0.21元 - 航天电子：2025年净利润2.27亿元 ï 10R 0.21元 — 
https://ne�¥¥�cm.cs.com.cn/cmne�s.html�ran�om�th9f1Cr2 name�ne�20260x27212658t¥r]caac�1

Ch]na Aerospace []mes Nlectron]cs CP.Û À[D. °SHA:600879± F]nanc]als Psers]e� - Ch]na Aerospace []mes Nlectron]cs 
CP — https://stockanal\s]s.com/q�ote/sha/600879/unanc]als/�1

航天电子:航天时代电子技术股�有限公司2024年年度报告J要 � 航天电子°600879± � 公告Ø� - 航天电子:航天时代电子技
术股�有限公司2024年年度报告J要 查³ ODF原� — 
https://�ata.eastmone\.com/not]ces/�eta]l/600879/A�20250x261647811190.html�1



Ch]na Aerospace []mes Nlectron]cs CP.Û À[D. Reports Narn]nts Res�lts for the F�ll Óear Nn�e� Decem�er x1Û 2024 - 
5�6f0aaxx8886x�c26.ÆÆ�]CNBNmD2t97[hp�8ÄtctÔ8�-
sRM�AÇSImnsF�Hn4.At7tÓmÓAr��lotÇClÌ592f4NsNO�Dp8aMhÌN0I4Ìe]�nÄsRqI\s����O8� — 
https://���.marketscreener.com/q�ote/stock/CHI�A-ANRPSOACN-[IMNS-NÀN-6497425/ne�s/Ch]na-Aerospace-
[]mes-Nlectron]cs-CP-À[D-Reports-Narn]nts-Res�lts-for-the-F�ll-Óear-Nn�e�-Decem�e-49444502/�
�tm�so�rce�cop\ �tm�me�]�m�soc]al �tm�campa]tn�share�1

机构�)关注-研报-股票�+-证LÂ星 — https://stock.stockstar.com/report/�ata�fn�]ss�rtsmsrrmq�q�psrpr.html

研报指标�Õ-研报-股票�+-证LÂ星 — https://stock.stockstar.com/report/�ata�all�]ss�rtsmsrrmq�q�psrpr.html

机构投资�级-股票-新��经 — https://stock.unance.s]na.com.cn/stock/to.php/sIR�StockSearch/ke\/
600879.phtml�1

机构投资�级-股票-新��经 - 股票�级c录 — 
https://stock.unance.s]na.com.cn/stock/to.php/sIR�StockSearch/ke\/600879.phtml�1�1�1

航天电子°600879±：增资航天òó公司 ü�融入商业航天新格u — 
http://s]p.stock.unance.s]na.com.cn/q/to.php/sReport�Sho�/k]n�/lastest/rpt]�/819219120256/]n�em.phtml

航天电子°600879±：基本面量¶质升 中长期成长可期�九方�投 — 
https://���.9f¥t.com/�eta]l/sh�600879�10�8x224xx80x18.html

机构�级¬�业证L<Ã航天电子í增持î�级 未<出£标价 — 
https://ne�s.10jqka.com.cn/20260428/c676xx7087.shtml�1

东方证L上�航天电子�级-证LÂ星 — https://�ap.stockstar.com/�eta]l/IÅ202509x000019228

600879 航天电子 - �级统计 — https://em�e�.sec�r]t]es.eastmone\.com/OroutForecast/In�em�
t\pe�soft co�e�SH600879�1

研报Á金Â东方证L：c持航天电子í�入î�级，£标价18.72元 — https://�mpress.telonth�].com/ne�s/51x6111

2026年中报点�：航天主业Ö性仍在，测运控Ou×Ø新增量 - Ù� — http://���.s�\an�ao.com/�eta]l/991980�1

研报指标�Õ-研报-股票�+-证LÂ星 — http://stock.stockstar.com/report/�ata�all�]ss�\sm\tts�qmqpq�rpr.html

h利预测 - 股票数据 - 数据中心 — 
http://reso�rce.stockstar.com/DataCenter/Or]sateData/ÅetÅa]nsÀ]st�c600879�t2.html

航天电子°600879.SH±h利预测-OC�HSF10资料 - �级统计 — 
https://em�e�.sec�r]t]es.eastmone\.com/OroutForecast/]n�em�co�e�SH600879 color�� t\pe��e��1

航天电子°600879±：基本面量¶质升 中长期成长可期 - 航天电子°600879±：基本面量¶质升 中长期成长可期 — 
https://stock.hem�n.com/2026-05-16/224166x45.html�1

h利预测 — https://�ata.eastmone\.com/report/proutforecast.jshtml�h\]��BÔ12x2

航天电子°600879±价值分析报告投资�级明x¬查股网 - chat��ant.cn-查股网.中国 — 
http://���.��m.t��]t.cn/manto/j]a¥h]/600879.html�1

航天电子 14.55 -0.01°-0.07%±最新价格�行情�:势£—东方�a网 — 
https://q�ote.eastmone\.com/concept/sh600879.html�from�class]c esentco�e�Çe��q�ote�entrance1�fschart-rÚ

航天电子（sh600879）行情:势 — https://���.stcn.com/q�otes/]n�em/sh600879.html

航天电子°600879±�个股概¢�股票价格�实时行情�:势£�新ø资讯�股���报�F]nScope-AIX投资更简单 — 
https://unance.�a]��.com/stock/a�-600879�ma]n[a��%N5%88%86%N6%9N%90

航天电子 °600879.SH± - v�报价 — https://���.aastocks.com/sc/cnhk/q�ote/�eta]l-q�ote.aspm�
shs\m�ol�600879�1



e公司，上市公司资讯第一平台。最新、最v、最有价值的上市公司v讯。数据��上市公司ô码，为投资者ÛÁ客2信息。
Ü合上市公司与投资者互动，�É上市公司有价值的活动、Æ议。 — https://ets.stcn.com/q�otat]on/stock-]nfo.html�
co�e�sh600879

航天电子（sh600879）行情:势 - 航天电子 （sh600879） 2026-09-11 15:12:59（北Ú时间） +Ý加自选 — 
https://���.stcn.com/q�otes/]n�em/sh600879.html�1

航天电子°600879.SH± — https://s]p.stock.unance.s]na.com.cn/q�otes�sers]ce/s]e�/cn��]ll.php�s\m�ol�sh600879

航天Í子 °600879.SH± - v�ÏÐ — https://���.aastocks.com/tc/cnhk/q�ote/�eta]l-q�ote.aspm�
shs\m�ol�600879�1

航天电子 °600879.SH± — https://11x.28.16x.186/sc/cnhk/q�ote/�eta]l-q�ote.aspm�shs\m�ol�600879

中国�行°¼½±有限公司 - 公司资料 — 
http://�ochk.etnet.com.hk/content/�ochk�e�/asharecontent/sc/ashare�q�ote�c]��r]ef.php�co�e�600879�1

航天电子-中国航天科技集团控股上市公司2024年度集体业绩说明Æ — 
https://roa�sho�.sse]nfo.com/s]ntleCompan\/xx927/879

Þbb面�^科�东方�a网 — https://�a]ke.eastmone\.com/]tem/%N8%88%AA%N5%A4%A9%N6%97%B6%N4%BB
%Ax%N7%94%B5%N5%AD%90%N6%8A%80%N6%9C%AF%N8%82%A1%N4%BB%BD%N6%9C
%89%N9%99%90%N5%85%AC%N5%8F%B8

航天电子°600879±à度研究：航天电子信息与无人装备-@ 新质生产力中¤力量 — 
http://stock.unance.s]na.com.cn/stock/to.php/sReport�Sho�/k]n�/search/rpt]�/8140654626x2/]n�em.phtml

航天电子°600879±:航天时代电子技术股�有限公司2025年第二)Ë时股东ÆÈ议 - 航天电子°600879±:航天时代电子技术股
�有限公司2025年第二)Ë时股东ÆÈ议 — https://�t.cu.cn/p20251015001079.html�1

ßà公司公告标ö - 航天电子：航天时代电子技术股�有限公司2025年年度报告J要 - 2026年 3月28日 - 同花顺 — 
https://ne�s.10jqka.com.cn/tapp/not]ce.html�t�]��200052f�969a10ef scene��s�11979256x814x0590226

航天电子:航天时代电子技术股�有限公司2025年第二)Ë时股东ÆÈ议公告 � 航天电子°600879± � 公告Ø� - 航天电子:航
天时代电子技术股�有限公司2025年第二)Ë时股东ÆÈ议公告 查³ ODF原� — 
https://�ata.eastmone\.com/not]ces/�eta]l/600879/A�20251015176264x401.html�1
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