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一、核心摘要

爱柯迪 2026 年上半年呈现“收入高增长、利润承压”特征：实现营业收入 42.92 亿元，同比增长

24.42%，归母净利润 4.77 亿元，同比下降 16.70%，扣非归母净利润 4.44 亿元，同比下降

19.62%；其中汇兑损失约 7218 万元，而上年同期为汇兑收益约 7160 万元，原材料价格上涨、低毛

利业务放量及汽车零部件行业竞争加剧也对盈利造成压力。相比之下，公司 2025 年营业收入 74.13

亿元、归母净利润 11.71 亿元，分别同比增长 9.89%和 24.69%，全年毛利率修复至 29.77%。

公司主营汽车类精密压铸件，覆盖新能源汽车三电系统、车身结构件、智能驾驶、热管理及底盘等领

域，同时布局工业精密金属零件和汽车微特电机精密零部件。公司具备铝、锌、镁全金属压铸平台及

模具、压铸、加工、表面处理、组装和检测一体化能力，并已形成中国、墨西哥、马来西亚的区域化

生产布局；2025 年前五大客户销售额占比 35.19%，前五大供应商采购额占比 25.24%，客户与供应

商集中度均未达到单一客户或供应商高度集中的程度。

增长逻辑主要来自新能源汽车轻量化、三电及结构件产品放量，全球化本地供货能力提升，以及镁合

金、机器人、汽车微特电机、光模块结构件等新业务拓展。卓尔博 71%股权收购已完成主要实施，相

关业务为公司切入汽车微特电机精密零部件及机器人、智能执行器方向提供了平台，但配套融资批复

已到期失效，现金对价最终资金来源结构及替代融资安排截至目前尚未披露。

截至 2026 年 9 月 11 日，公司股价为 12.77 元，较 52周高点 24.49 元回落约 48%，距离主要参考的

52周低点 12.46 元约 2.4%；市盈率 TTM约 12.23倍、市净率约 1.37倍，但今年以来下跌约

35.38%，近 60 日下跌约 19.07%，市场仍在交易短期利润承压和盈利兑现的不确定性。公司已完成

约 1.06 亿元股份回购，并完成第七期限制性股票激励计划首次授予，显示出股东回报与激励安排，

但激励计划部分股份来源及最终登记情况仍需以后续公告为准。

二、公司概况

2.1 基本信息

项目 内容

股票代码 600933

股票简称 爱柯迪

注册地及总部 浙江宁波

实际控制人 张建成

核心定位 以汽车轻量化精密制造为核心的汽车零部件企业

2025 年营业收入 74.13 亿元，同比增长 9.89%

2025 年归属于上市公

司股东的净利润
11.71 亿元，同比增长 24.69%

2025 年主营业务收入 71.08 亿元，其中外销 36.50 亿元、内销 34.58 亿元

2.2 主营业务与产品布局



汽车类精密压铸件：主要包括铝合金、锌合金、镁合金精密压铸件，应用于新能源汽车三电系统、车

身结构件、智能驾驶、热管理、底盘、动力和制动等领域，仍是收入和利润主体。

• 工业类精密金属零件：包括工业设备、通信结构件、家电及其他工业领域的精密压铸产品；

2025 年锌合金压铸业务切入光模块结构件等新应用场景，但当前规模相对较小。

• 汽车微特电机精密零部件：通过收购卓尔博进入，产品包括微特电机转定子、机壳及相关模具，

主要应用于汽车微特电机，并向机器人、智能执行器等方向延伸。

• 制造工艺与产品平台：形成铝合金、锌合金、镁合金全金属压铸平台，具备模具、压铸、精密加

工、表面处理、组装及检测的一体化制造能力。

• 全球化生产布局：已形成中国、墨西哥、马来西亚等区域化生产布局，为客户提供本地化供货。

2.3 产业链上下游地位与成本利润结构

爱柯迪处于汽车零部件产业链中游，以上游铝、锌、镁等金属材料及钢材为主要投入，通过模具开发、

精密压铸、机加工、表面处理、组装和检测实现价值增值，客户主要为全球汽车零部件 Tier 1企业及

部分新能源汽车主机厂。

• 主要采购铝合金、锌合金、镁合金、钢材、组装件、包装材料及生产消耗品；其中铝锭是汽车压

铸业务最核心的原材料，锌锭、镁合金和钢材影响部分产品成本。

• 2025 年汽车类产品原材料成本为 25.30 亿元，占汽车类总成本 52.66%；工业类产品原材料成本

为 0.94 亿元，占工业类总成本 73.88%。

• 2025 年前五大供应商采购额占采购总额 25.24%，供应商集中度不高；但公司铝锭仍主要依靠
外部采购，并未实现上游资源自给。

• 公司销售定价通常采用成本加成及原材料价格联动机制，理论上可将部分铝、锌等原材料价格变
化传导给客户，但存在时间差和幅度限制，因此对金属材料价格总体属于部分价格接受者。

• 马来西亚基地已于 2024 年 7 月实现铝合金原材料生产，但该布局主要体现供应链保障和区域化

配套能力，不应解读为拥有铝矿资源或实现原材料完全自给。

• 下游客户包括全球大型汽车零部件 Tier 1企业和部分新能源汽车主机厂。纪要列示的客户包括法
雷奥、博世、麦格纳、电产、耐世特、大陆、宁德时代、蜂巢易创、理想汽车、蔚来、零跑汽车、

速腾聚创、海康威视和舜宇集团等。

• 截至 2025 年 12 月 31 日，前五名客户销售额为 26.09 亿元，占年度销售总额 35.19%；单一客

户销售比例未超过 50%。

• 汽车零部件供应链具有客户认证严格、采购规模大和价格竞争激烈等特征，车型生命周期内存在

年度降价或成本压降要求，公司面临全球 Tier 1及整车厂的采购议价压力。

• 公司主要采用以销定产模式，产品通常需要通过供应商审核、APQP、PPAP及量产验证；客户

认证周期较长，但进入量产供应体系后合作关系通常具有一定稳定性。

• 公司通过技术和质量体系、复杂结构及轻量化产品工艺、多品种规模化生产、新能源汽车三电和

车身结构产品布局，以及全球化产能来增强客户黏性和竞争力。

• 2025 年年报未公开披露前五名客户具体名称，历史年度客户名称不能直接等同于 2025 年客户

构成；关于具体客户收入占比的历史整理资料未能与 2025 年客户结构交叉核实，具体以最新年

报为准。

• 2025 年经营活动产生的现金流量净额为 20.25 亿元，高于同期归母净利润 11.71 亿元，经营现

金流表现较好；2025 年末存货账面价值为 15.57 亿元，较 2024 年末的 11.35 亿元增加，其中原

材料 5.59 亿元、库存商品 6.87 亿元，主要与业务增长、原材料备货及全球化生产布局有关。公

司年报未直接披露应收账款周转天数，因此无法据此精确判断客户账期优势或应收账款对净利润、

营收的比例。

• 截至 2025 年 12 月 31 日，前五大客户销售额占年度销售总额 35.19%，低于 2024 年的

38.60%；2025 年前五大供应商采购额占采购总额 25.24%。客户集中度高于供应商集中度，反
映公司采购端相对分散，但销售端仍受到大型汽车客户采购议价和年度降价压力影响。客户集中



度数据来自公司 2025 年年度报告；2025 年前五大客户具体名称未披露，历史客户名称及具体

收入占比不能直接视作 2025 年情况。

年度 毛利率 净利率 简要说明

2023 年 约 29.09%
归母净利率约

15.3%—15.5%

毛利率较 2022 年改善，主要受规模效应、产品

结构改善及原材料压力缓解影响。

2024 年 约 27.65%
归母净利率约

13.9%—14.4%

汽车零部件年度降价、铝锭及锌锭价格上涨、海

外工厂爬坡及费用增加，导致毛利率和净利率回

落。

2025 年

29.77%；其中汽车

类 30.54%、工业类

33.61%

归母净利率约

15.80%

规模效应、产品结构升级、墨西哥一期工厂扭

亏、成本控制及汇兑因素改善推动盈利修复；但

原材料价格、客户年度降价和海外产能利用率仍

会影响后续利润率。

爱柯迪位于汽车零部件产业链中游，属于以金属材料为基础、通过模具和精密制造实现增值的技术型

制造企业，既不具备上游矿产资源定价权，也缺少面向终端消费者的品牌溢价。其利润率进一步提升

主要取决于新能源汽车结构件和三电零部件放量、镁合金及半固�压铸等产品升级、海外基地利用率

提升、规模与成本控制，以及原材料成本传导能力�复。

三、财务数据与估值分析

3.1 近期经营业绩

报告期 营业收入 同比 归母净利润 同比

2026 年上半年 42.9190 亿元 �24.42%
4.7739 亿元（归属于上

市公司股东）
-16.70%

2026 年第��度 约 23.70 亿元

�32.83%（同

比），

�23.29%（�

比）

约 2.58 亿元（归属于上

市公司股东）

-18.17%（同

比），�18.03%

（�比）

2026 年第一�度 19.22097 亿元 �15.40%
2.18955 亿元（归属于上

市公司股东）
-14.89%

2025 年全年 74.13 亿元 �9.89%
11.71 亿元（归属于上市

公司股东）
�24.69%

2026 年半年度报告于 2026 年 8 月 27 日至 28 日披露，报告未经审计。2026 年上半年扣非归母净利润为 4.4434 亿元，同比

下降 19.62%；基本�股收益为 0.46 元，同比下降 22.03%；经营活动现金流量净额为 6.9743 亿元，同比下降 37.37%；加

权平均净资产收益率为 4.78%，同比下降 1.99 �	分点。2025 年全年扣非归母净利润约 11.16 亿元，同比增长 26.96%。

公司呈现收入较
增长、利润短期承压的特征。2026 年上半年收入同比增长 24.42%，但归母净利润

同比下降 16.70%。纪要显示，利润下�主要受汇兑损失增加、原材料价格上涨、低毛利业务放量及

汽车零部件行业竞争加剧影响；2026 年上半年汇兑损失约 7218 万元，而上年同期为汇兑收益约

7160 万元。

3.2 盈利预测



截至 2026 年 9 月 11 日，同�
盈利�测�面显示最近 6 �月内�有 15家机构进行�测。上�数据为�方机构�测汇总，

并非公司业�承�，可能�半年报披露、汇率、原材料价格及汽车行业景�度变化而�整。代表性机构�测存在差�：西部

证��计 2026—2028 年归母净利润为 12.8 亿、15.5 亿、17.7 亿元；��证��计为 11.95 亿、14.65 亿、16.92 亿元；光

大证��计约为 12.1 亿、14.0 亿、16.7 亿元。

年度 营业收入 归母净利润 净利润增速 每股收益(EPS)

2026 年 约 92.07 亿元

13.07 亿元（机构�测

均值）；�测区间约

11.86 亿至 14.86 亿元

未提供�确同比增

速

1.27 元（�测均

值）；�测区间约

1.15 元至 1.44 元

2027 年 约 106 亿元

15.73 亿元（机构�测

均值）；�测区间约

13.87 亿至 17.78 亿元

未提供�确同比增

速

1.53 元（�测均

值）；�测区间约

1.35 元至 1.73 元

2028 年 约 121 亿元

18.51 亿元（机构�测

均值）；�测区间约

16.68 亿至 19.96 亿元

未提供�确同比增

速

1.80 元（�测均

值）；�测区间约

1.62 元至 1.94 元

3.3 估值水平与机构评级

机构 评级 日期 备注

西部证� �入 2026 年 8 月 30 日

�测 2026—2028 年营业收入为

92 亿、106 亿、121 亿元；归

母净利润为 12.8 亿、15.5

亿、17.7 亿元。

��证� �入 2026 年 8 月 30 日

目标价 20.23 元；以 2026 年�

测 P� 1�. 倍!值。�测 2026

—2028 年营业收入为 90.3

亿、102.0 亿、115.2 亿元，归

母净利润为 11.95 亿、14.65

亿、16.92 亿元。

光大证� �入 2026 年 8 月 31 日

�测 2026—2028 年归母净利润

约为 12.1 亿、14.0 亿、16.7 亿

元。

中"#转$的相关机构%

报
增& 2026 年 9 月 4 日

目标价 27.20 元；给予 2026 年

�测 P� ''倍，�测 2026—

2028 年 �P( 为 1.24 元、1.55

元、1.92 元。

东方证� �入 近期%报

目标价 20.70 元；对应�测

2026—2028 年归母净利润约为

11.86 亿、13.87 亿、17.38 亿

元。

I)*e+,i)-../0 平台汇总 �入为主 截至 2026 年 9 月 11

日

12 �月平均目标价 22.68 元，

最高 27 元，最低 20.23 元；4

名分12建议�入，0名建议�



机构 评级 日期 备注

出。该数据为平台汇总34，5

本数量较少。

截至 2026 年 9 月 11 日，收盘价为 12.77 元，总市值约 133 亿元，P�-TTM约 12.44倍，P6 约 1.39

倍，7� P� 约 11.23倍，股息率约 3.06%至 3.08%，52周价格区间约 12.46 至 24.49 元。8机构一

致�期 �P(计9，2026 年�测 P� 约 10.1倍，2027 年约 8.3倍，2028 年约 7.1倍；:采用 2026 年

�P( 1.1; 至 1.17 元，对应 P� 约 10.9 至 11.1倍，:采用 �P( 1.  元，对应 P� 约 8.9倍。纪要判断

公司当前!值相对<低，但低!值的核心原因在于 2026 年上半年利润承压，市场对汇兑损失、原材

料成本、低毛利业务及行业竞争影响下的全年盈利兑现能力保&=>。近期机构?级整体以�入或增

&为主，目标价约集中在 20.23 至 27.20 元，但机构盈利�测及目标价差�较大，不能简单视为一致

目标价。后续!值修复取决于下半年利润修复、汇兑损失收@，以及机器人、镁合金、海外产能、电

机AB和光模块相关业务的兑现情况；主要不确定性包括汇率波动、原材料价格上涨、汽车零部件行

业竞争加剧、低毛利业务占比上升、海外工厂爬坡不及�期，以及新业务放量低于�期。

四、近期消息与公告

4.1 完成股份回购，实际回购金额约 1.06 亿元

公司于 2026 年 6 月 15 日审议通过股份回购方C，计划回购金额不低于 1 亿元、不超过 2 亿元，回购

价格上限经权益分D�整后为 24.50 元E股，回购期限为 2026 年 6 月 15 日至 2027 年 6 月 14 日，回

购股份F用于G工&股计划或股权激励。公司于 2026 年 6 月 24 日完成回购，实际回购股份 686.39

万股，占当时总股本约 0.67%，实际回购金额 1.059749 亿元，回购价格区间为 14.90 元E股至 15.86

元E股。

4.2 第七期限制性股票激励计划经股东会审议通过并完成首次授予

公司于 2026 年 8 月 27 日H开 2026 年第�次临时股东会，审议通过第七期限制性股票激励计划相关

议C。因 15名激励对I自J放K，公司于 2026 年 9 月 2 日�整激励计划，首次授予激励对I人数由

753 人�整为 738 人，首次授予数量由 1L294.92 万股�整为 1L280.91 万股，�M授予数量由 323.73

万股�整为 300.00 万股，总授予数量由 1L618.65 万股�整为 1L580.91 万股。首次授予日为 2026 年

9 月 2 日，授予价格为 6.97 元E股，首次授予限制性股票 1L280.91 万股。股票来源为�级市场回购股

份和E或向激励对I定向发行的 A股N通股。截至 2026 年 9 月 12 日，具体O用回购股份与定向发行

股份的数量尚不确定，需以后续股份登记或实施公告为准。

4.3 拟回购注销第六期激励计划部分限制性股票

公司于 2026 年 8 月 28 日披露�整第P期限制性股票激励计划回购价格及回购注销部分限制性股票的

公告，F回购注销 5.80 万股，回购价格为 6.45 元E股，原因是部分激励对I离Q等、不RST激励U
件。公司同时发布通VW权人公告。公告及相关资料中存在不同历史批次和回购数量表�，具体情况

需以公司公告XY临 2026-064 及后续回购注销实施公告为准。

4.4 卓尔博 71%股权收购主要实施完成，配套融资批复到期失效

公司此前通过发行股份及Z[现金方式收购卓尔博（宁波）精密机电有限公司 71%股权，股份Z[对

价为 61L503.75 万元，现金Z[对价为 50L321.25 万元，交易总对价约 11.18 亿元。公司已于 2025 年

9 月 24 日完成股权过户及工商变\登记，并于 2025 年 10 月 10 日完成发行股份购�资产部分新增股

份上市。原计划向不超过 35名特定投资者发行股份]集配套资金，但因未在中国证^会注册批复有



效期内实施，相关批复于 2026 年 9 月到期自动失效。失效_`为配套融资批复，不影响已完成的卓

尔博 71%股权收购及发行股份购�资产部分。截至 2026 年 9 月 12 日，公司尚未披露现金对价最终

资金来源结构或新的配套融资、替代融资安排。

4.5 2026 年半年度报告披露，归母净利润同比下降约 16.70%

公司于 2026 年 8 月 28 日披露 2026 年半年度报告。2026 年上半年归属于上市公司股东的净利润约

4.77 亿元，同比下降约 16.70%；基本�股收益约 0.46 元。截至 2026 年 6 月 30 日，公司N通股股东
总数为 37L989 户，公司 2026 年中期不分配、不转增。报告期末，公司回购a用证�账户&股
1L293.21 万股，占总股本约 1.26%。

4.6 召开 2026 年半年度业绩说明会

公司于 2026 年 9 月 11 日 13b00 至 14b00通过上证cd中心H开 2026 年半年度业�e�会，f_长、

总经理张建成，f_gh总经理gf_会ijfkl，"务总^m地及nof_pqr出s并与投资

者交流。该_`属于投资者关系活动，不构成新的业��告或盈利�测。

4.7 前十大股东持股出现阶段性变化

t据 2026 年半年度报告，截至 2026 年 6 月 30 日，领拓uv有限公司&股较上一报告期w少
1L555.97 万股，uv中x结9有限公司&股增加 480.92 万股，公司回购a用证�账户&股增加

686.39 万股，期末&股 1L293.21 万股。上�比较基准为 2026 年 3 月 31 日至 2026 年 6 月 30 日，不

能直接等同于 2026 年 9 月仍在&续w&。截至 2026 年 9 月 12 日，公开检y尚未形成领拓uv后续
w&情况的z分交叉验证。

4.8 公司披露截至 2026 年 6 月 15 日暂无减持计划

在 2026 年 6 月股份回购方C公告中，公司披露经{|，截至 2026 年 6 月 15 日，公司f_、高级管

理人G、控股股东、实际控制人及一致行动人、&股 5%以上股东}无w&公司股份计划。该信息有

效时点为 2026 年 6 月 15 日，不覆盖此后可能发生的w&安排。

4.9 暂未发现 2026 年 9 月新增重大业绩预告或监管处罚

截至 2026 年 9 月 12 日，本次检y未发现公司在 2026 年 9 月新发布单n的业��告、业�
报或~
大业���；最新�式业�信息为 2026 年半年度报告。同期未发现公司受到中国证^会、上海证�
交易�公开纪�处分、^管�示或oC��的公告，但不能据此排�尚未�检y到或尚未披露的_`。

4.10 其他近期治理及公告事项

近期公司�披露了第七期限制性股票激励计划内�信息V情人��公司股票情况自�、2026 年第�
次临时股东会法���及决议、会计��变\、2026 年度对外�保额度�计以及半年度]集资金存

放、管理和O用情况a`报告等_`。当前检y结�未完整呈现对外�保额度及具体��保方数据，

相关金额存在数据缺失，不�仅依据公告�要�用。

五、股价走势与技术面分析

5.1 价格概况

指标 数值

股票名称及代码 爱柯迪（I�� �/.L �,�.），������.(�，上交�主�



指标 数值

收盘价 12.77 元，跌-0.22 元 E -1.69%

当日区间 今开 12.98，最高 12.98，最低 12.67，�收 12.99，�幅 2.39%

总市值 E 流通市值 131.53 亿元 E 125.28 亿元

总股本 E 流通股本 10.30 亿股 E 9.81 亿股

!值
市盈率�TTM�12.23倍；市盈率�7�11.23倍；市盈率�动�13.78

倍；市净率 1.37倍

成交量 E 成交额 E  ¡率 E 量比 7.01 万¡ E 8955.57 万元 E 0.71% E 1.01

¢段涨跌
今年以来约-35.38%；近 5 日-5.13%£-5.42%；近 20 日约-

6.94%；近 60 日约-19.07%

52周最高 E 最低
24.49 元 E 12.46 元（52周低点存在来源¤¥，�别来源给到

12.00£12.71 区间，本报告主要参考 12.46 元）

距 52周低点 E 高点 现价距 52周低点约 2.4%；距 52周高点回落约 48%

5.2 技术指标

5.3 短线走势展望（未来一周，情景推演，仅供参考）

六、行业格局与竞争对手分析

6.1 行业现状

爱柯迪�处的核心行业为汽车铝合金精密压铸及汽车零部件制造。行业长期受益于汽车轻量化、新能

源汽车单车铝合金用量提升、三电系统及电¦包和车身结构件压铸§¨率提升，以及汽车零部件全球

化采购和中国供应链国际化。

6.2 竞争格局

• 行业由传统中小型精密压铸件与新能源汽车大型结构件�同构成，技术方向包括大型压铸机、一

体化压铸、半固�成型和镁合金技术。

• 客户认证周期长，质量体系、模具开发能力和全球交[能力构成进入©ª。

• 整车厂及 Tier 1客户具有较强采购议价权，年度降价和成本压降压力长期存在。

• «部企业&续¬产，存在产能增速
于需求增速、供给过­及固定资产®¯压°利润率的±²。

• 具备海外本地化生产能力的企业，在应对³易©ª、关´和供应链~构方面\具优势。

• 行业并非µ型上游资源¶断行业，竞争核心在于技术、客户、规模和制造效率；&续·¸高质量

客户`目、提高复杂产品比例和提升产能利用率比单¹设备投资\为关º。

• 公司已形成中国、墨西哥、马来西亚生产布局。已披露的 450 万件E年镁合金精密压铸件、175

万件E年新能源汽车结构件和 75 万件E年新能源汽车三电系统零部件均属于`目规划或达产产能，

不代表截至纪要��时点已全部形成有效产能；公司也未以统一34披露全部工厂总压铸机»位
或¼合年产能。



6.3 主要竞争对手

公司 定位 说明

½东¾¿
国内大型汽车铝合金压

铸企业

产品覆盖汽车结构件、动力系统及新能源汽车

相关零部件，大型压铸设备、车身结构件和新

能源`目布局\¥出。

ÀÁ集团
汽车铝合金精密压铸企

业

~点布局新能源汽车车身结构件、一体化压铸

及大型压铸设备，在大型、超大型结构件领域

具有较强代表性。

Â升集团
新能源汽车铝合金精密

零部件企业

在电Ã动系统、电¦系统及汽车结构件方面具

有竞争力，新能源汽车客户和新能源三电零部

件属性相对\集中。

ÄoÅ密、�达Å技
汽车制动、结构件、车

身及底盘零部件企业

在部分汽车金属零部件`目上与爱柯迪存在替

代或间接竞争，但产品结构并不完全~合。

日本 ÆÇÈ6I、É雷Ê提

（AËre+,Ì）、德国Í尔

博格（PierÎÏr-）

全球汽车铝压铸可比企

业

优势在于全球客户体系、工艺ÐÑ和海外制造

#Ò；爱柯迪相对优势在于中国制造成本、


速响应、多品种精密制造及&续推进的全球化

布局。

爱柯迪与½东¾¿、ÀÁ集团、Â升集团等企业均处于汽车铝合金精密压铸及新能源汽车零部件竞争

领域，但公司业务结构相对多元，覆盖汽车精密压铸、工业金属零件和汽车微特电机精密零部件，并

具备铝、锌、镁全金属压铸平台及模具、压铸、加工、组装、检测一体化能力。相较大型一体化压铸

属性\¥出的竞争对¡，爱柯迪的相对优势在于多品种精密制造、客户认证ÐÑ、全球化交[和产品

应用拓展；其主要约Ó仍是金属材料价格波动、客户年度降价、行业¬产可能Ô来的产能利用率压力，

以及海外基地爬坡和®¯对利润率的影响。

七、风险提示

• 利润下�±²：2026 年上半年收入同比增长 24.42%，但归母净利润同比下降 16.70%，扣非归

母净利润同比下降 19.62%；汇兑损失、原材料上涨、低毛利业务放量及行业竞争可能Õ续压°
利润率。

• 汇率波动±²：2026 年上半年汇兑损失约 7218 万元，而上年同期为汇兑收益约 7160 万元；公

司拥有墨西哥、马来西亚等海外生产布局，汇率变化可能对利润形成较大Ö动。

• 原材料价格及成本传导±²：铝锭是汽车压铸业务核心原材料，2025 年汽车类产品原材料成本

占汽车类总成本 52.66%，工业类产品原材料成本占工业类总成本 73.88%；×Ø公司采用成本

加成及原材料价格联动机制，但价格传导存在时间差和幅度限制。

• 客户议价与年度降价±²：2025 年前五大客户销售额占年度销售总额 35.19%，汽车零部件客

户认证严格Ù采购规模大，整车厂和 Tier 1客户可能通过年度降价、成本压降及激烈采购竞争影
响公司收入质量和毛利率。

• 海外产能利用率±²：墨西哥、马来西亚等基地的爬坡、®¯及Ú营费用可能影响盈利；行业¬
产:
于需求增长，也可能导致产能利用率不T和固定资产®¯压力上升。

• 新业务兑现±²：机器人、智能执行器、镁合金、汽车微特电机、电机AB及光模块结构件等业

务当前部分仍处于拓展或规模较小¢段，实际放量可能低于�期，Û以oÜÝÞ传统汽车零部件

利润压力。



• 卓尔博交易融资安排±²：卓尔博 71%股权收购已完成主要实施，但原配套融资批复因未在有
效期内实施而到期失效；截至 2026 年 9 月 12 日，公司尚未披露现金对价最终资金来源结构或

新的配套融资、替代融资安排。

• 股权激励与股份ßà±²：第七期限制性股票激励计划总授予数量�整为 1580.91 万股，股票来

源包括回购股份和定向发行股份，但截至 2026 年 9 月 12 日具体O用结构尚不确定；áO用定
向发行股份，可能Ô来股本ßà及激励费用影响。

• 存货及营Ú资金±²：2025 年末存货账面价值 15.57 亿元，较 2024 年末 11.35 亿元增加，其中

原材料 5.59 亿元、库存商品 6.87 亿元；:业务增长、原材料备货或海外布局未能转化为有效销

售，可能增加存货周转及w值压力。

八、结论与展望

爱柯迪的中长期成长基础在于汽车轻量化和新能源汽车零部件§¨率提升，以及其多金属压铸、精密

制造、客户认证和海外交[能力。公司经营活动现金流表现较好，2025 年经营活动现金流量净额为

20.25 亿元，高于同期归母净利润；墨西哥一期工厂扭亏、产品结构升级及规模效应â推动 2025 年

盈利修复，后续:海外基地利用率提升、汇兑损失收@、原材料成本传导�复，新业务实现规模化，

公司利润率存在修复ã间。

短期展äå取决于收入增长能æ转化为利润增长。2026 年上半年收入增速�显高于 2025 年全年，但

归母净利润和经营活动现金流分别同比下降 16.70%和 37.37%，e�成本、汇率、业务结构及竞争压

力仍未完全消化。机构�测 2026—2028 年归母净利润均值约为 13.07 亿元、15.73 亿元和 18.51 亿元，

但�测区间和不同机构之间存在差�，相关数据并非公司业�承�；未来业�能æ达到�期，需要关

注下半年利润修复、海外产能爬坡及机器人、镁合金、电机AB和光模块相关业务的实际放量。

总体而ç，公司基本面同时具备制造能力、客户认证ÐÑ和新业务拓展的Ðè因素，也面临汽车客户

年度降价、金属材料价格、汇率、海外产能利用率和行业¬产等约Ó。当前!值处于相对较低é平，

但!值修复仍依ê盈利质量改善和增长逻辑兑现，不能仅依据机构目标价或�测!值作出判断。
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Ï,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi

爱柯迪�600933� 盈利�测óò1�ó同�
金融服务# ë Ë,,ì+bEEÎí+i..1�jqùí../0..)E������Eõ/r,Ë.Ë,0ðö
Ï,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi

爱柯迪�600933�2026 年半年报业�点?：毛利率承压 降本增效与新业务有序推进 ë Ë,,ì+bEEqÏ/,e..ï..)EÌÎ�í,í.í+ìÿö
i�÷'�'��ñ�1���ñ; øÏ,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi

爱柯迪�600933�：新兴赛道加速布局 全球化步伐加
 ë Ë,,ì+bEE�í,í..ï..)EÌÎ�í,í.í+ìÿö
i�÷'�'���� ���1��øÏ,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi

盈利�测 ë Ë,,ì+bEEõeÎî1�.-õ../0..)E(�E61�E(�������ó61�.Ë,0ðöÏ,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi

爱柯迪�600933�股票最新价格行情L实时走势¿L股价分1�测ó英为"情 I)*e+,i)-../0 — 

Ë,,ì+bEE.).i)*e+,i)-../0EeqÏi,ie+Eiù�-íöÏ,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi

爱柯迪�600933�市盈率|!值|基本面 - 理杏仁 ë 

Ë,,ì+bEEõõõ.ðiÿi)-er../0EeqÏi,ÌE./0ìí)ÌE�e,íiðE+ËE������E������EîÏ)�í0e),íðE*íðÏí,i/)Eìe-,,0ö
Ï,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi

爱柯迪�600933�ó公司公告ó爱柯迪：关于股份回购实施结�暨股份变动的公告新ô"经ó新ô# ë 

Ë,,ì+bEE0/)eÌ.ï)í).e.+i)í../0..)E./rìE*ieõE*�6óAðð6Ïððe,i)�e,íið.ìËìö
i�÷1' �� ñ1ø+,/.ùi�÷������øÏ,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi

爱柯迪�600933�ó公司公告ó爱柯迪：2026 年第�次临时股东会决议公告新ô"经ó新ô# ë 

Ë,,ì+bEE*iì.+,/.ù.ï)í).e.+i)í../0..)E./rìE*ieõE*�6óAðð6Ïððe,i)�e,íið.ìËìö
i�÷1';;ñ�; ø+,/.ùi�÷������øÏ,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi

爱柯迪�600933�ó公司公告ó爱柯迪：关于�整第七期限制性股票激励计划相关_`的公告新ô"经ó新ô# ë 

Ë,,ì+bEE*iì.+,/.ù.ï)í).e.+i)í../0..)E./rìE*ieõE*�6óAðð6Ïððe,i)�e,íið.ìËìö
i�÷1';ñ�;�;ø+,/.ùi�÷������øÏ,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi

爱柯迪�600933�ó公司公告ó爱柯迪：第七期限制性股票激励计划首次授予激励对I名单�授予日�新ô"经ó新ô# ë 

Ë,,ì+bEE*iì.+,/.ù.ï)í).e.+i)í../0..)E./rìE*ieõE*�6óAðð6Ïððe,i)�e,íið.ìËìö
i�÷1';ñ�;�'ø+,/.ùi�÷������øÏ,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi

爱柯迪�600933�ó公司公告ó爱柯迪：关于�整第P期限制性股票激励计划回购价格及回购注销部分激励对I已·授但尚未

解�限售的限制性股票的公告新ô"经ó新ô# ë 

Ë,,ì+bEE0/)eÌ.ï)í).e.+i)í../0..)E./rìE*ieõE*�6óAðð6Ïððe,i)�e,íið.ìËìö
i�÷1';;ñ�;�ø+,/.ùi�÷������øÏ,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi

爱柯迪�600933�ó公司公告ó爱柯迪：关于发行股份及Z[现金购�资产并]集配套资金_`批复到期失效的公告新ô"经ó
新ô# ë Ë,,ì+bEE*iì.+,/.ù.ï)í).e.+i)í../0..)E./rìE*ieõE*�6óAðð6Ïððe,i)�e,íið.ìËìö
i�÷1';�1ñ��ø+,/.ùi�÷������øÏ,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi

爱柯迪�600933�ó公司公告ó爱柯迪：2026 年半年度报告新ô"经ó新ô# ë 

Ë,,ì+bEE0/)eÌ.ï)í).e.+i)í../0..)E./rìE*ieõE*�6óAðð6Ïððe,i)�e,íið.ìËìö
i�÷1';;ñ�;ñø+,/.ùi�÷������øÏ,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi

爱柯迪�600933�ó公司公告ó爱柯迪：关于 2026 年半年度业�e�会H开情况的公告新ô"经ó新ô# ë 

Ë,,ì+bEE0/)eÌ.ï)í).e.+i)í../0..)E./rìE*ieõE*�6óAðð6Ïððe,i)�e,íið.ìËìö
i�÷1';��'ñ�ø+,/.ùi�÷������øÏ,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi



爱柯迪�600933�ó公司公告ó爱柯迪：关于以集中竞价交易方式回购股份的�C新ô"经ó新ô# ë 

Ë,,ì+bEE0/)eÌ.ï)í).e.+i)í../0..)E./rìE*ieõE*�6óAðð6Ïððe,i)�e,íið.ìËìö
i�÷1'���ñ�;ø+,/.ùi�÷������øÏ,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi

爱柯迪�600933�ó公司公告ó爱柯迪：关于&股 5%以上股东及其一致行动人提前终止w&计划暨w&股份结�公告新ô"经
ó新ô# ë Ë,,ì+bEE0/)eÌ.ï)í).e.+i)í../0..)E./rìE*ieõE*�6óAðð6Ïððe,i)�e,íið.ìËìö
i�÷11�;1ñ1�ø+,/.ùi�÷������øÏ,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi

爱柯迪�600933�ó~大_`提醒与新闻公告ó投资提醒ó新ô"经ó新ô# ë 

Ë,,ì+bEE*iì.+,/.ù.ï)í).e.+i)í../0..)E./rìE*ieõE*�6óAððMe0/r��e,íið.ìËìö+,/.ùi�÷������øÏ,0ó+/Ïr.e÷/ìe)íi

爱柯迪�600933�b2026 年半年度业�e�会H开情况 ë Ë,,ì+bEE*iìõ,1..ï..)Eì'�'���1'���ññ�.Ë,0ð

爱柯迪（600933）周?：本周跌 5.13%，主力资金合计净流入 550.25 万元-证�之星 ë 

Ë,,ì+bEEõíì.+,/.ù+,ír../0E�e,íiðEÆ6'�'���1'���11�'�

爱柯迪b 关于 2026 年半年度业�e�会H开情况的公告 ë 

Ë,,ìbEE+,/.ù.+,/.ù+,ír../0E)/,i.eE(N'�'���1'�����'�;.+Ë,0ð

600925 苏能股份 ë Ë,,ì+bEEe0õeÎ.+e.Ïri,ie+.eí+,0/)eÌ../0E6Ï+i)e++A)íðÌ+i+EI)�eÿö./�e÷+Ë����';

爱柯迪b关于 2026 年半年度业�e�会H开情况的公告ó九方智投 ë 

Ë,,ì+bEEõõõ.�îz,../0E�e,íiðE+Ëó������ó�ó���ñ î�Î'ñ1Î�'�'�î�.�e�í�e�'í  '.Ë,0ð

机构�%详细 ó 数据中心 ó 东方"富# ë Ë,,ì+bEE�í,í.eí+,0/)eÌ../0Ej-�ÌE�ÌÿÿE������L'�'�-��-11.Ë,0ð

愛柯迪 �600933.(�� - 
速報價 ë Ë,,ìbEEíí+,/.ù+../0E,.E.)ËùEí)íðÌ+i+E./0ìí)Ì-îÏ)�í0e),íðE./0ìí)Ì-ìr/ïðeö
+Ë+Ì0Î/ð÷������#1

爱柯迪b关于 2026 年半年度业�e�会H开情况的公告 ó 爱迪转W�110090� ó 公告�À ë 

Ë,,ì+bEE�í,í.eí+,0/)eÌ../0E)/,i.e+E�e,íiðE11����EAN'�'���111ñ'�'�';''.Ë,0ð

I�� �/ �,�L ������b(�� ìr/ïðe - I�� �/ �,� — Ë,,ì+bEE0írùe,+.î,.0írùi,�i-i,íð../0E�í,íEeqÏi,ie+E,eír+Ëee,Eìr/ïðeö
+÷������b(��#1

北汽蓝谷b4.65 -3.13% -0.15 600733 搜狐证� ë Ë,,ì+bEEq.+,/.ù.+/ËÏ../0E.)E������Ei)�eÿ.+Ë,0ð

爱柯迪 （+Ë������）行情走势 - 爱柯迪 （+Ë������） '�'�-��-�� 1;b;�b '（北京时间） �添加自选 ë 

Ë,,ì+bEEõõõ.+,.)../0EqÏ/,e+Ei)�eÿE+Ë������.Ë,0ð#1

爱柯迪�600933�行情数据ó走势¿ó九方智投 ë Ë,,ì+bEE+,/.ù.�îz,../0Ei)�eÿE+Ëó������.Ë,0ð

爱柯迪�600933�ó�股概览ó股票价格ó实时行情ó走势¿ó新闻资讯ó股?ó"报óòi)(./ìe-AI让投资\简单 ë 

Ë,,ì+bEEï)í).e.Îíi�Ï../0E+,/.ùEíÎ-������ö0íi)TíÎ÷%�;%ññ%ñ�%��%��%��

爱柯迪�+Ë�������股票价格ó股票实时行情ó走势¿-新ô"经 ë 

Ë,,ì+bEEqÏ/,e+.+i)í..)EË+E./0ìí)ÌEqÏ/,e+E*ieõE+Ë������

I�� �/.L �,�. �������.((� (,/.ù Pri.eL Neõ+L QÏ/,e ø �i+,/rÌ - ÇíË// òi)í).e — 

Ë,,ì+bEEï)í).e.ÌíË//../0EqÏ/,eE������.((E

I�� �/.L �,�. �(�Ab������� (,í,i+,i.+ ø VíðÏí,i/) Me,ri.+ — Ë,,ì+bEE+,/.ùí)íðÌ+i+../0EqÏ/,eE+ËíE������E+,í,i+,i.+E

I�� �/.L �,�. (Ëíre Pri.e �������� - (,/.ù (Ëí)-Ëíi (.�. - Mírùe,(.ree)er I)�ií -  �;íe.��1í'í'1��'�.�Xq/I��ÇÏ-

rMNQ-NÈðÇZQ;�(Zzð'G�.�XZî�È�î+q�/ — Ë,,ì+bEEi).0írùe,+.ree)er../0EqÏ/,eE+,/.ùEI��-�È-�T�- ';�'���E#1

I�� �������.(�� - (�E(Z-�� (,/.ù �/))e., �e,íið QÏ/,e — Ë,,ì+bEEõõõËù.íí+,/.ù+../0Ee)E.)ËùEqÏ/,eE�e,íið-
qÏ/,e.í+ìÿö+Ë+Ì0Î/ð÷������

������ b I�� �/ �,� - M(N M/)eÌ - ������ — Ë,,ì+bEEõõõ.0+)../0Ee)--ÎE0/)eÌE+,/.ù�e,íið+E������-.)-+,/.ùEï-

íõ+ )0öi�÷íõ+ )0#1



爱柯迪�600933�ó股票行情，行情首�ó中"# ë Ë,,ì+bEE--..ï..)E������.Ë,0ð

爱柯迪跌 2.00%，成交额 3803.60 万元，主力资金净流出 2.33 万元 ë 

Ë,,ì+bEEõõõ.+/ËÏ../0EíE1�� ����ñ�ó1''�1  ''ö+.0÷1���1.�� �ó1�-11����.�.�-�-�-�-

�.�ø+ì0÷+0ì...Ëí))eðó�; .Îð/.ù�ó�'óP�È*ÎÏó1óî�. '.1�ñ���'���;�� �;0UWPó�� �

爱柯迪�600933�资金流向 ó 数据中心 ó 东方"富# ë Ë,,ì+bEE�í,í.eí+,0/)eÌ../0EzjðÿE������.Ë,0ð

股票行情
报：爱柯迪（600933）9 月 2 日主力资金净�出 335.46 万元-证�之星 ë 

Ë,,ì+bEE -.+,/.ù+,ír../0E�e,íiðEÆ6'�'����'����ñ1��

爱柯迪 13.33 -1.48%ó股票行情ó九方智投 - < — Ë,,ì+bEE+,/.ù.�îz,../0Ei)�eÿE+Ëó������.Ë,0ð#1

爱柯迪�600933��股资金流向�|ó�股行情ó同�
"经 ë Ë,,ì+bEEìr/ïðe.1�jqùí../0..)E������E#Ëqz+

爱柯迪�600933.(�� — Ë,,ì+bEE*iì.+,/.ù.ï)í).e.+i)í../0..)EqÏ/,e+ó+er*i.eE*ieõE.)óÎiðð.ìËìö+Ì0Î/ð÷+Ë������

爱柯迪�600933�ó�股概览ó股票价格ó实时行情ó走势¿ó新闻资讯ó股?ó"报óòi)(./ìe-AI让投资\简单 ë 

Ë,,ì+bEEï)í).e.Îíi�Ï../0E+,/.ùEíÎ-������

e公司，上市公司资讯第一平台。最新、最
、最有价值的上市公司
讯。数据拆解上市公司密码，为投资者挖掘客观信息 。

撮合上市公司与投资者互动，直播上市公司有价值的活动、会议。 ë Ë,,ì+bEEe-+.+,.)../0EqÏ/,í,i/)E+,/.ù-i)î/.Ë,0ðö
./�e÷+Ë������

爱柯迪�600933� 千股千? ó 数据中心 ó 东方"富# ë Ë,,ì+bEE�í,í.eí+,0/)eÌ../0E+,/.ù./00e),E+,/.ùE������.Ë,0ð

爱柯迪�600933�ó最新价格ó行情ó走势¿ë东方"富# ë Ë,,ì+bEEqÏ/,e.eí+,0/)eÌ../0EqE1.������.Ë,0ð

爱柯迪�600933�股票行情走势技术分1ó未来�测ó��操作建议ó英为"情 I)*e+,i)-../0 - 爱柯迪 �600933� — 

Ë,,ì+bEE.).i)*e+,i)-../0EeqÏi,ie+Eiù�-í-,e.Ë)i.íð#1#1

爱柯迪 �600933.(�� - 美股 ë Ë,,ìbEEõ�í,í.).íí+,/.ù+../0E+.E�Z�@@)�.j�G��XMò÷í.ÿ%�6%�6%�6Îÿ++.0e%��
%��%��ÿ.í��E.)ËùEí)íðÌ+i+E,e.Ë-.Ëír,.í+ìÿö+Ë+Ì0Î/ð÷������#1

A)áði+e Té.)i.í �í+ Açõe+ �í I�� A �������� - I)*e+,i)-../0 P/r,Ï-íð — Ë,,ì+bEEì,.i)*e+,i)-../0EeqÏi,ie+Eiù�-í-

,e.Ë)i.íð

爱柯迪�600933�技术分1 ë Ë,,ìbEE+,/.ù.qÏ/,e.+,/.ù+,ír../0E,e.Ëó������.+Ë,0ð

爱柯迪�600933.(�� - -0.20 — Ë,,ì+bEEï)í).e.+i)í../0..)Ereíð+,/.ùE./0ìí)ÌE+Ë������E)..+Ë,0ð#1

I�� �/ �,� �ðí++ A �i++e (e)e�i Teù)iù A)íðizi �������� — Ë,,ì+bEE,r.i)*e+,i)-../0EeqÏi,ie+Eiù�-í-,e.Ë)i.íð

爱柯迪 12.77 -0.22�-1.69%�最新价格ó行情ó走势¿ë东方"富# ë 

Ë,,ì+bEEqÏ/,e.eí+,0/)eÌ../0E./).eì,E+Ë������.Ë,0ðöîr/0÷.ðí++i.øe*e),./�e÷WeÎóqÏ/,eóe),rí).e1#î+.Ëír,-r'

爱柯迪�600933�股票历史数据b历史行情L价格L走势¿表ó英为"情 I)*e+,i)-../0 - 爱柯迪 �600933� — 

Ë,,ì+bEE.).i)*e+,i)-../0EeqÏi,ie+Eiù�-í-Ëi+,/ri.íð-�í,í#1

I�� �/. �,�. A òi)í).iíð+ | ������ | 6írr/)'+ - I�� �/. �,�. A — 

Ë,,ì+bEEõõõ.Îírr/)+../0E0írùe,-�í,íE+,/.ù+E������Eï)í).iíð+ö./Ï),rÌ./�e÷.)#1

中國銀行�uv�有限公司 ë Ë,,ìbEEÎ/.Ëù.e,)e,../0.ËùE./),e),EÎ/.ËùõeÎEí+Ëíre./),e),E,.Eí+ËíreóqÏ/,e.ìËìö
./�e÷������

爱柯迪 �600933� 股价和资讯 - "经 ë Ë,,ì+bEEõõõ.-//-ðe../0Eï)í).eEÎe,íEqÏ/,eE������b(�A#1

【国信证�】爱柯迪（600933）-上半年营收增长 24%稳步推进新兴业务产品布局-260909（7 �）.ì�î — 

Ë,,ì+bEEõõõ.+-ìjÎ-../0EÎí/-í/E1��1ñ��.Ë,0ð



I�� �/. �,�. A �/0ìí)Ì ø Pe/ìðe | ������ | 6írr/)'+ - I�� �/. �,�. A — 

Ë,,ì+bEEõõõ.Îírr/)+../0E0írùe,-�í,íE+,/.ù+E������E./0ìí)Ì-ìe/ìðeö./Ï),rÌ./�e÷.)ø0/�÷qÏ/,e+#1

I�� �/.L �,�. �������.((� (,/.ù �i+,/ri.íð Pri.e+ ø �í,í - ÇíË// òi)í).e - (ùiì ,/ )í*i-í,i/) (ùiì ,/ 0íi) ./),e), 
(ùiì ,/ ri-Ë, ./ðÏ0) — Ë,,ì+bEEï)í).e.ÌíË//../0EqÏ/,eE������.((EËi+,/rÌEöó-Ï.ó./)+e),ó+ùiì÷1��ñ�ñ;���#1

愛柯迪 �600933.((� 過往股價及數據 - ÇíË// 財經 - 2026 年 5 月 26 日 | 17.67 | 17.83 | 17.29 | 17.61 | 17.14 | 16L079L631 — 

Ë,,ì+bEEËù.ï)í).e.ÌíË//../0EqÏ/,eE������.((EËi+,/rÌE#'

本报告由 AI 基于公开渠道信息自动检y、整理并生成，信息截至 2026-09-11 收盘（部分技术指标来源时间不一致，已在各

字段中标注），可能存在时效性差�，具体数据请以公司�式公告及权威数据终端为准。本报告仅为信息整理与%究参考，

不构成任何投资建议，投资者应no判断并自行承�投资±²。


