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行业：医药流通/医药商业

报告日期：2026 年 9 月 13 日

除另注外，所有价格、指标数据均截至 2026-09-11 收盘（部分资金/股东数据为 2026-09-10、2026-08-

28、2026-06-30 等更早口径，详见各字段注记）

本报告基于公开信息由 AI 自动整理生成，仅供参考，不构成投资建议
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上海医药的核心特征是“商业规模大、工业利润率高、整体盈利受一次性因素扰动”：2026 年上半

年实现营业收入 1474.70 亿元，同比增长 4.15%，归母净利润 35.04 亿元，同比下降 21.40%；但扣

非归母净利润 24.77 亿元，同比增长 17.98%，表明表观利润下滑主要受上年同期一次性特殊收益形

成的高基数影响，主业经营质量实际有所改善。同期医药商业收入 1342.83 亿元，同比增长 3.75%，

医药工业收入 131.86 亿元，同比增长 8.44%。

公司收入约 91%来自医药商业，分销业务毛利率仅 5.71%，但医药工业毛利率达 59.73%，形成“商

业提供规模与现金流、工业提供利润”的双轮结构。2026 年上半年经营性现金流净流入 44.50 亿元，

在所提供的四家流通龙头数据中表现较优；不过行业受集采、医保控费、两票制及医院议价影响，流

通业务仍处于薄利经营状态，盈利提升更多依赖工业产品结构升级、CSO、SPD、DTP 及其他增值服

务。

2025 年归母净利润为 57.25 亿元，同比增长 25.74%，但主要受上海和黄药业由权益法转为并表带来

的超 10 亿元一次性特殊收益影响；剔除后约 47.21 亿元，同比下降 5.56%，扣非归母净利润 29.80

亿元，同比下降 26.68%。2025 年公司以 9.95 亿元增持上海和黄药业 10%股权至 60%，并设立规模

50.1 亿元的生物医药并购基金，未来工业板块和外延并购可能成为增长来源，但其盈利兑现仍需观察。

截至 2026 年 9 月 11 日，公司股价 16.29 元，总市值约 604.09 亿元，市净率约 0.77 倍，处于破净状

态；静态 PE、TTM PE 和动态 PE 分别约为 10.55 倍、12.66 倍和 8.6 倍，存在口径差异。技术面上，

MA5、MA10、MA20 均位于现价上方且集中在 16.40—16.44 元，MACD 在零轴上方出现死叉，筹码
成本均价约 16.99 元；叠加本周主力资金净流出 2615.16 万元，短期呈低位弱势整理特征。
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公司全称
上海医药集团股份有限公司（英文：Shanghai Pharmaceuticals Holding 

Co., Ltd. / Shanghai Pharma）

A 股代码
601607（曾用代码 600849，曾用简称“四药股份、上海医药、G 上

药”）

H 股代码 02607（港交所）

上市日期 1994-03-24（A 股），发行价 4.50 元

所属行业 申万“医药生物—医药商业—医药流通”，板块常被标为“医药商业”

企业性质
地方国有企业，最终控制人为上海市国有资产监督管理委员会（通过上海

上实（集团）、上海国盛（集团）等）

法定代表人/董事长 杨秋华

总经理 沈波

注册地 中国（上海）自贸试验区张江路 92 号

办公地 上海市太仓路 200 号上海医药大厦

总股本/注册资本 约 37.08 亿元
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员工人数 约 49,608 人（来源：搜狐证券个股资料、etnet 公司资料、港交所公告）

股价/市值

截至 2026-09-11 收盘 16.29 元，总市值约 604.09 亿元，在医药商业板块

市值排名 1/32（来源：证券之星 2026-09-11/12）。注：市值与排名为当

日快照，随行情变动

世界排名
2026 年《财富》世界 500 强第 411 位；《PharmExec》全球制药企业 50

强第 39 位（来源：2026 半年报）
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医药工业：药品、医疗器械及大健康产品的研发、临床、中试、产业化制造与营销；聚焦免疫、精神
神经、肿瘤、心血管、消化代谢、抗感染六大治疗领域；拥有“信谊、雷氏、龙虎、青春宝、胡庆余
堂、苍松”等品牌及六个中华老字号；在国内 12 个省市及海外建有药品生产基地，常年生产约 700

个药品品种、20 多种剂型；华东地区生产设施占地逾 222 万平方米、总建筑面积逾 77 万平方米（来

源：甬兴证券深度报告转述、etnet 02607 公司业务简介）

• 医药商业：公司自称“中国第二大的医药商业企业”、“国内最大的进口药品、疫苗、医疗器械
服务商”；覆盖全国 25 个省级行政区域的商业渠道与零售网络；业务含分销、仓储、物流及供
应链解决方案、零售药房（自营+加盟）；与拜耳、赛诺菲等国内外药企有 CSO 合约推广合作
（赛诺菲战略合作涉及 20 多个产品、合约规模超 50 亿元；2024 年前三季度 CSO 销售约 61 亿
元、同比+176.3%，覆盖 18 家药企）

• 近期战略动作：2025 年 1 月以 9.95 亿元向和黄医药增持上海和黄药业 10%股权至 60%，实现
控股并表，纳入麝香保心丸、胆宁片两大中药品种；2025 年 1 月与合伙人设立规模 50.1 亿元的
生物医药并购基金，集团出资 10 亿元、占 19.96%；2025 年 9 月以 1.43 亿元向控股股东上海上
实（集团）增持上海上实集团财务公司 10%股权至 40%
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上海医药为“工商一体化”医药企业，医药商业（分销/零售）贡献约 91%收入但毛利率极薄，医药

工业贡献约 9%收入但毛利率高，两者贡献利润占比接近（工业约 48%、分销约 47%），整体呈典型
“中游流通+薄利”特征。

• 医药商业（占收入约 91%）：真正的上游为药品/器械/疫苗生产厂家（含大量跨国药企）。公
司作为国内最大进口药品、疫苗、医疗器械服务商，是 MNC 在华的重要进口代理与渠道平台；
采购价格主要由厂家出厂价/招标价、进口到岸价决定，流通商对上游定价权有限，属“价格接
受者+服务商”角色。

• 供应商集中度低：FY2025 前�名供应商采购� 230.85 亿元，占总采购�仅 9.12%（FY2024 为
251.04 亿元、占 10.26%）。

• 医药工业（占收入约 9%）：上游为化��料药（API）、中药�、�料��、能源动力等；
2021 年报�	工业板块“动力费用”
�约 3.6 亿元量级（占工业成本约 3.4%-3.7%），可见
工业成本以 API/中药�等物料为主；公司对大��料成本同
�被动。

• 主要��为各级医疗�构（医院）、零售药房、合作伙�及�者，��极为分�，不依赖
一大
��。

• ��集中度：FY2025 前�大��合�销售 158.14 亿元，仅占总销售� 5.58%（FY2024 为
138.63 亿元、占 5.04%；FY2021 为 95.46 亿元、占 4.42%）。来源：FY2025 数据来自中证�
能财�/�股网及 cs.com.cn；FY2024/FY2021 来自公司年报（��财经公告�），来源与年报
口径一�，可�性较高。



• 结构性议价��：下游医院在集采（带量采购）、医保控费、两票制下 !强议价权，且医院"
#周期长；上游厂家价格$性强，流通商被“两头%&”，'能�规模、周转和增值服务
（SPD、CSO、DTP、供应链金(等）)*薄利+,是分销毛利率仅约 5.7%、公司整体净利
率仅约 2.5%的-本�因。

• FY2025/FY2024/FY2021 年报均./��高度分�、不依赖
一大��，属典型“0资型”流通
模1：公司需2向厂家/上游3#、4向医院5销"#。现金流6证：2026H1 经营性现金流净
流入 44.50 亿元（同期国药控股为-237.63 亿元、78通-27.81 亿元），在四大流通企业中最优；
9要未提供应收:#周转;数、应收:#/净利润比<等更=�数据，>�数据?@。

• 供应商A FY2025 前�名供应商采购� 230.85 亿元、占总采购� 9.12%（FY2024 为 251.04 亿
元、占 10.26%）；�� FY2025 前�大��合�销售 158.14 亿元、占总销售� 5.58%
（FY2024 为 138.63 亿元、占 5.04%；FY2021 为 95.46 亿元、占 4.42%）。上述��/供应商集
中度数据来源为年报及中证�能财�/�股网等，与年报口径一�，可�性较高；集中度均为年
度口径，最�以公司最��	年报为B。
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2021 数据?@ 数据?@

9要仅提供 2021 年工业动力费用约 3.6 亿元

（占工业成本约 3.4%-3.7%）及前�大��占

4.42%，未C出当年毛利率/净利率数值，D法

EF

2024 数据?@ 数据?@

9要提供 FY2024 营业收入 2752.51 亿元、

+5.75%，医药工业 237.31 亿元、医药商业

2515.20 亿元（+7.47%），归母净利润 45.53

亿元、+20.82%，但未C出毛利率/净利率数值

2025 数据?@ 数据?@

9要提供 FY2025 营业收入 2835.80 亿元、

+3.03%，医药商业 2590.58 亿元（+3.00%），

归母净利润 57.25 亿元、+25.74%，但未C出毛

利率/净利率数值

2026H1

分销毛利率

5.71%、工业毛利率

59.73%、零售毛利

率 9.89%（G行业

分部口径，2026-

06-30，来源：东方

财富F10 经营分

H）

整体净利率约 2.5%

（9要在结构性议价

��段I中提及，未

注明J体口径与年

份）

2026H1 营业收入 1474.70 亿元、+4.15%，医

药工业 131.86 亿元（+8.44%），医药商业

1342.83 亿元（+3.75%），归母净利润 35.04

亿元、-21.40%（主因一次性特殊K益；剔除后

归母净利 28.28 亿元、+1.65%；扣非归母

24.77 亿元、+17.98%）

上海医药主体位于LMNO中游的医药流通/分销PQ，收入体量R大（约 91%来自分销）但毛利率

极薄（分销约 5.7%、公司整体净利率约 2.5%），属“中游流通、薄利”典型；工业板块收入占比约

9%但毛利率高达约 59.73%，贡献利润占比与分销接近（约 48% Ss 约 47%），是公司利润的第二T
U。其进一V利润率改善主要�：工业板块产品结构升级与W�药/中药（X并表上海和黄药业带来

的麝香保心丸、胆宁片）Y量，商业板块增值服务（SPD、CSO、DTP、供应链金(）提升
位Z加
值，以及规模与周转[率带来的现金流优势，\非对上下游的定价权提升。
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2026 年中报

（1H26，截至

2026-06-30）

1474.70 亿元 +4.15% 35.04 亿元（归母） -21.40%

2026 年]2
季 722.08 亿元 +1.95% 20.87 亿元（归母） -33.24%

2025 年年报（截至

2025-12-31）
2835.8 亿元 +3.03% 57.25 亿元（归母） +25.74%

2025 年]4
季 685.07 亿元 +4.4% 5.77 亿元（归母） +15.88%

2024 年年报 2752.51 亿元 +5.75% 45.53 亿元（归母） +20.82%

2023 年年报 约 2603 亿元

数据?@（研

^9要未提供

同比）

37.68 亿元（归母）

数据?@（研^

9要未提供同

比）

1H2025（2025 年

中报）
1415.93 亿元 +1.56% 44.59 亿元（归母） +51.56%

1H26 归母同比大降主要�上年同期含一次性特殊收益_�高基数；1H26 扣非归母 24.77 亿元（同比+17.98%），]2
季
扣非 12.39 亿元（同比+48.17%）。1H26 毛利率 11.03%，资产`a率 61.46%，投资收益 8.27 亿元，财务费用 6.95 亿元 ；

分部：医药工业收入 131.86 亿元（+8.44%），工业板块贡献利润 13.43 亿元（+1.51%）；医药商业收入 1342.83 亿元

（+3.75%），商业板块贡献利润 17.94 亿元（同比持平）；研发投入 10.53 亿元；1H26bc现 3.71 亿元（含d），占同

期归母净利 10.58%。2025 年归母净利大增主要由上海和黄药业会�核e方法变更（权益法改并表f公司）产生的一次性

特殊收益贡献（并表带来超 10 亿元利润）；剔除后 2025 年归母净利约 47.21 亿元，同比-5.56%。2025 年扣非归母 29.80

亿元（-26.68%）；经营性现金流净� 61.54 亿元（+5.61%）；基本 EPS 1.54 元；bg 10 股c 3.5 元。1H2025 扣非

21.00 亿元（-22.38%）。2023 年 EPS 1.0161 元；2024 年 EPS 1.2276 元（年报�	基本 EPS 1.23 元）。另提/：净利含
h数股东口径（etnet）2022 年 69.92 亿、2023 年 51.67 亿、2024 年 58.70 亿、2025 年 69.74 亿，与归母口径差异为h数

股东K益，ij用。来源：证券之星、中金公司研报（2026-09-01）、东财；中国证券报•中证网（2026-03-31）、东财
（2026-03-31）、信达证券（2026-04-14）、中国kl（2026-04-02）、同mn（2026-03-31）；g日经o�p（2025-

03-28）、MarqetScreener、2024 年报上交所�文；港交所�	 2025 中期报告（hqexners，2025-09-15）。

最�一期（1H26）营收 1474.70 亿元同比+4.15%，但归母净利 35.04 亿元同比-21.40%、]2
季归

母净利 20.87 亿元同比-33.24%，表观利润下滑主要源于上年同期含一次性特殊收益的高基数，\扣

非口径明.改善（1H26 扣非+17.98%，]2
季扣非+48.17%），./主业经营质量实际向s。2025

年归母净利 57.25 亿元（+25.74%，W上市以来�高）与扣非 29.80 亿元（-26.68%）t重uv，-
源为和黄药业权益法转并表的一次性收益，w接x归母增y会高z经营改善，{z盈利能力应以扣非

/剔除一次性口径为B。业务结构上，1H26 医药分销约 91%、医药工业约 9%、医药零售约 3%，为

“医药流通+工业”双轮|动；工业板块收入增y（+8.44%）快于商业（+3.75%）。需注}：2026

年中报口径归母净利同比~延���下滑（多家�构�� 2026 年归母净利同比约-2%至-9%）；且营

业利润/营收口径、归母与含h数股东口径在不同来源存在差异，ij用。
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�合口径来源：同mn �ro�le（截至 2026-08-08，6 个月内� 11 家�构，htt�s�//�ro�le.10��qa.com.cn/601607/

rorth/）；东方财富 F10 一��期（近六月平均，网��*�约对应 2026-04 前后，
本家数 3�6 家，代表性弱于同mn
11 家口径，htt��//emre�.securities.eastmone�.com/Pro�tForecast/index�code�SH601607）。个股券商J名��：

中金公司（2026-09-01）�持 26/27 年归母净利 60.16 亿/63.87 亿元；中�证券（2026-04-01/02）营收 26-28 年

2980.87/3136.25/3300.09 亿元，归母 55.53/60.05/66.05 亿元；中国kl（2026-04-01）归母 26-28 年

54.72/60.15/67.02 亿元（-4.4%/+9.9%/+11.4%）；中信证券（2026-04-03）EPS 2026E 1.39/2027E 1.52/202�E 1.64，

�入；�部证券（2026-05-08）归母 26-28 年 52.75/56.72/61.41 亿元（-7.8%/+7.5%/+8.3%），�入；平�证券（2025-

11-03）归母 25-27 年 51.95/56.89/59.66 亿元，推�；中信建投（2025-11-11）EPS 2026E 1.40/2027E 1.53，�入；�券
商（中财网转�，2026-04-02）营收 26-28 年 2979.76/3148.32/3344.03 亿元，归母 52.31/56.14/61.37 亿元，EPS 



1.41/1.51/1.65，�入；申万�源（2025-06-26）2025/26/27 年归母 53.01/62.36/71.17 亿元，EPS 1.43/1.6�/1.92（较早 ，

���观）。东财一��期另含g股净资产：2026E 约 21.59、2027E 约 22.85、2028E 约 24.43；���OE 约 6.9%/

7.1%/7.1%。注}：不同来源对“26E”的��跨度较大（EPS 1.39�1.70，净利 51.6�63.1 亿），主要分�在一次性收益

高基数与W�药/CSO 投入对利润的 ¡¢度；多数�构�� 2026 年归母净利同比��下滑，2027-2028£¤个位数增长 。

部分��来自
家券商且个别为较早报告（申万�源 2025-06、平� 2025-11），可能未¥¦ 2025 年报及 2026 中报最�变
化，§用�¨注明券商与报告日期。

@A -.RS VWD<= D<=[\ ]�R^�_`a�

2026E
约 3006 亿元（东财一�

�期）

均值 55.83 亿元（同m

n，区© 51.59�63.06

亿；东财约 55.2 亿）

约-2.48%（同mn

口径）

均值 1.51 元（同m

n，区©

1.39�1.70；东财约

1.47�1.49）

2027E
约 3194 亿元（东财一�

�期）

均值 60.03 亿元（同m

n，区© 56.14�69.65

亿；东财约 59.5 亿）

数据?@（研^9

要未w接C出 2027

年同比增y）

均值 1.62 元（同m

n，区©

1.51�1.88；东财约

1.58�1.60）

202�E
约 3436 亿元（东财一�

�期）

均值 65.47 亿元（同m

n，区© 60.50�78.23

亿，10 家；东财约

64.7 亿）

数据?@（研^9

要未w接C出 2028

年同比增y）

均值 1.77 元（同m

n，区©

1.63�2.11；东财约

1.71�1.74）

5#5
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d? ef gO hi

东财{级ª�（近 1 月）

�入（�入 3、

增持 1），�合

{级�数 4.75

数据?@（未标注J

体日期，来源东财

F10 Pro�tForecast 

1 年内 9�10 家，�合“�入”

（�数 4.67�4.70）

中金公司
«¬行业（A

股）
2026-09-01

A 股­标价 23.3 元（对应 26/27

年 14.4/13.5 倍 PE），较当�

价格约+43.4%®©；H 股­标

价 14.7 港¯

证券之星°总

�入（近 90;

内 3 家�构全部

“�入”）

2026-09-11 过± 90;�构­标均价 23.3 元

²-³´利 增持 2026-04-24

H 股 02607.Hµ­标价由

16¶15.8 港元；2026 年 EPS�

� 1.46 元、2027 年 1.61

元、2028 年 1.72 元（人·¯）

¸k �入 2026-04-02
H 股 02607.Hµ­标价由

15¶15.2 港元

高盛 ¹售 2026-04-13

H 股 02607.Hµ­标价由

10.03¶10.3 港元，三家中最º

观，明.低于现价对应z值
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中信证券 �入 2026-04-03
EPS 2026E 1.39/2027E 

1.52/202�E 1.64

�部证券 �入 2026-05-08

归母 26-28 年

52.75/56.72/61.41 亿元（-

7.8%/+7.5%/+8.3%）

平�证券 推� 2025-11-03
归母 25-27 年

51.95/56.89/59.66 亿元

中信建投 �入 2025-11-11 EPS 2026E 1.40/2027E 1.53

当前股价/市值：总市值 604.09 亿元（截至 2026-09-12），在医药商业板块市值排名第 1/32；流通

市值约 454.4 亿元；G总股本约 37.08 亿股推e股价约 16.3 元（搜狐证券./ 16.29 元）。z值»平：

市盈率¼TTM½约 12.66 倍；2025A 约 10.55 倍；2026E 约 11.07 倍；2027E 约 10.33 倍；2028E 约

9.53 倍；市销率¼PS½约 0.21。P¾：2025 年g股净资产 20.4649 元，对应 P¾约 0.80 倍（被F为“破

净股”¿À，6证 P¾Á1）。其他：�OE¼2025½ 7.74%；PEG 约 4.71；企业价值/扣非净利润约 52.4

倍。Â�参考：最近 1 个月-1.81%、最近 3 个月+4.54%、最近 6 个月-1.53%、年Ã至Ä-6.25%。不

Å定性提/：1）现价与市盈率�©Æ不Ç全ª一（604.09 亿市值/约 16.29 元为 2026-09-12 口径；

东财 PE 表�*�Æ可能早于 9 月中È，É含股价约 16.3 元，二者自Ê但*用Ë以交Ì日为QÆ¤
核）；2）2025 年归母净利+25.74%与扣非-26.68%t重uv，{z盈利能力应以扣非/剔除一次性口

径为B；3）2024 年营收不同来源存在四Í�入差异，“净利润”含h数股东口径与归母口径差异大，

ij用；4）一��期分�较大（2026E EPS 区© 1.39�1.70 元、净利 51.6�63.1 亿，v�度高），东

财“近六月平均”
本仅 3�6 家，代表性弱于同mn 11 家；5）部分��来自
家券商且个别为较早

报告，可能未¥¦最�变化；6）H 股­标价（大² 15.8、¸k 15.2、高盛 10.3 港元）Î对
02607.Hµ，与 A 股 601607 不可w接Ï用，且高盛“¹售”与多数 A 股券商“�入”存在方向性分�；

7）本部分未
Ð核验实�盘口价格，建议以最�交Ì日收盘价重��e PE/P¾。来源：证券之星周
{（2026-09-12）、东财行业分H�、东财F10 Pro�tForecast、中金研报、格Ñ°/证券之星/网Ì
转�（2026-04）。

j�NOk'0��
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控股股东上实集团基于对公司未来发Ò信心，�Ó自 2025-09-15Ô 12 个月内，由全资f公司上实国
际投资有限公司通过港交所集中Õ价增持 H 股，比<不超过有投票权股份数的 2%（公告临 2025-

083）。2026-05-08（临 2026-036）、2026-06-13（临 2026-043）两次�	增持进Ò。2026-07-02

公告（临 2026-049）：截至 2026-06-29，增持�Ó实施ÇÖ，¡�增持 H 股 74,000,000 股，约占�
发行 H 股（919,072,704 股）的 8.052%，占总股本的 1.995%。增持前上实国际持 H 股 300,438,000

股（8.102%）。增持Ç成后，上实集团及一�行动人合�持有/控制 1,500,255,837 股，约占总股本

40.456%；其中 H 股 374,438,000 股（占H 股 40.741%、占总股本 10.097%）。增持期©未×持。

l#"
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2026-06-24Ø动平台Ù¤：有投资者称公司 6 月 13 日公告'"购ÚH 股、未"购 A 股，公司明ÅÛ
正+6 月 13 日公告是控股股东上实集团增持公司股份Ü及 1%Ý度O，并非"购。公司表/ÞD�



	 A 股"购�Ó，市值管理主要�业ß、控股股东增持、提高分àá次。âãÙ同�¥¦当�股价处

于破净状态（投资者�ä）。

l#5
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2025-09-24《简1权益变动报告å》：上海上实长三角生态发Ò有限公司æ所持上药集团 40%股权

ç议转èC上海上实（集团）有限公司，交Ì价#人·¯ 6,721,514,800 元（约 67.22 亿元），基B
日 2024-12-31。变动前上海上实长三角©接持有上海医药 286,606,415.6 股（7.729%），变动后为

0。公告称�上海上实长三角战略性é整，属上海上实体�内部股权Ó转，不是二级市ê×持；信息

�	ë务人表/未来 12 个月内ÞD增持~×持�Ó。

l#l
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HµSCC NOMINEES LIMITED（H 股）24.76%；上海医药（集团）有限公司 19.32%；ìíî药集团
股份有限公司 17.95%；上实国际投资 8.40%（后升至约 10.10%，见增持结ï）；上海上实（集

团）5.98%。ìíî药为重要战略股东并存在�ð交Ì。etnet./更�至 2026-02-07。

l#�
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2025 年半年度分àg 10 股c 1.2 元，股权ñ记日 2025-12-31，除权除息/c息日 2026-01-05；2024

年年度分àg 10 股c 2.9 元，ñ记日 2025-07-17，除息日 2025-07-18。2025 年年度利润分ò方案
（临 2026-024，随 2025 年报�	，约 2026-03-31）：g 10 股c 3.50 元（含d），以总股本

3,708,361,809 股�，bc现总� 1,297,926,633.15 元；加上 2025 年半年度�c 445,003,417.08 元，

2025 年度¡�c现 1,742,930,050.23 元，占 2025 年归母净利润（5,724,557,508.41 元）的

30.45%。不进行资本公积转增。2026 年中期分à：2026-09-10�	实施公告，g股c现 0.10 元

（g 10 股 1.0 元），以总股本 3,708,361,809 股��c 370,836,180.90 元（其中 A 股

278,928,910.50 元）；股权ñ记日 2026-09-17，除权除息日 2026-09-18。分à政óô诺：三年分à
不低于近三年年均可分ò利润的 30%；2024、2025õ�两年实施中期分à，2026 年中期分à方案�
于 2026-06-25 股东会ö议通过。公司表/除控股股东增持外，在Å保三年分à不低于近三年年均可

分ò利润 30%的基÷上，通过增加分àá次来提升股东的"报øù感。
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2026-09-10：下属上海úû制药üýþ可ÿ素注��通过�制药一�性{价（通�å�号
2026¾05944），�投入研发费约 197 万元；据 I]�IA，2025 年中国大�医院采购â药品金� 2,168

万元。

l#�
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2025-12-05：终�与	8生诺生物
技��型�ý剂 
�42�­的《生产、销售及开发合作ç议》
（公告临 2025-110）；上药信谊�收到对方��的�3#及开发注册�¢�费用 1.1 亿元，并G年化
3%收*资金占用费；公司称对财务与经营D重大影响。（�ç议 2021-10-08��）。

l#±
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2025-12-05：下属上药东英（江�）药业米诺（研^9要中�处内�不Ç整，J体药品名称及事�数

据?@）。

¹��¡º»0ª¼½��

�#�
¡¾ !



¿À JM

证券代码及简称
601607 上海医药（上交所主板 sh601607，同�在港上市 H 股 

02607.Hµ）

收盘价 16.29 元（Â� -0.02 元 / -0.12%）

�收 / Ä开 �收 16.31 元 / Ä开 16.30 元

当日最高 / 最低 16.36 元 / 16.20 元

�� 0.98%

Â�价 / ��价 17.94 元 / 14.68 元

成交量 8.71 万�（870.95 万股）

成交� 1.42 亿元（14,161 万元）

��率 / 量比 0.31% / 1.11

总股本 / A 股流通股本 37.08 亿股 / 27.89 亿股

总市值 / A 股流通市值 总市值 604.09 亿元（含 H 股口径）；A 股流通市值 454.36 亿元

g股净资产 / 市净率 g股净资产 21.1274 元 ¶ 市净率约 0.77 倍（破净）

市盈率（口径分�，¨并F）

静态 PE 10.55 倍（上交所�网）/ PE¼TTM½ 12.66 倍（财ð�、

��、7方�投）/ 动态 PE 约 8.6 倍（stcn、7方�投、东方财

富约 8.63）+三者口径不同，不 
F一个数字

本周Â�
本周（9.7!9.11）周� 1.99%，上周收 16.62 元；9/7 盘中最高 

16.68 元，9/11 盘中最低 16.20 元

"日收盘
9/9 收 16.48（-0.54%）、9/10 收 16.31（-1.03%）、9/11 收 

16.29（-0.12%）

区©Â�
近 1 个月 -1.81%、近 3 个月 +4.54%、近 6 个月 -1.53%、Ä年

以来 -6.25%

52 周区©（多源不一�，需重

Æ标注）

低Æ>对集中于 15.01 元（多源）与 14.66 元（��）两#；高

Æ分�大（18.09 / 18.56 / 19.50 / 19.68 元）。 表述为“52 周

区©约 15.0�19.5 元（口径不一，低Æ另有一# 14.66 元）”，

不 C出
一Å$数字

收入结构#明 本次9要未提供公司收入结构数据，?@

�#"
ª¼¿À
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MA5
16.44 元（7方�

投，2026-09-11 15�30）
位于现价 16.29 元上方，构成短期&制

MA10 16.43 元 位于现价上方，短期&制
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MA20 16.40 元
位于现价上方，短期&制；三O高度%

合于 16.40�16.44 区©

均O形态

7方�投提/：8 月 21 日

形成均O死三角，短期&

弱，上方均O&力位 16.75 

元

短期均O�ª�弱，上方&力参考 

16.75 元

MACD

MACD -0.01 / DIF 0.00 / 

DEA 0.01（7方�投）；

东方财富'股'{称

“MACD ÞD明.信号出

现”

9 月 10 日出现 MACD 0 轴以上死叉，后

��注双O在 0 轴是(企)

�SI

未*ù 9/11 当日可核实的 

�SI J体数值，仅有定性*

述：7方�投提/ 9 月 9 

日 �SI 出现死叉、短期 �SI 

下+ 50；东方财富'股'

{称“�SI ÞD明.信号出

现”。（InSesting.com 14 

日 �SI�50.57� 为 8 月 11 

日,数据，Hµ - 

�SI�62.09 为 7 月 30 日,

数据，均�过期，不采用）

定性x短期&弱，但?h当期可核实数

值，数据不Ç整，需标注不Å定

.þ带（¾OLL）

未*ù 9/11 当日可核实的

上下/数值（东方财

富、InSesting.com 仅Å0 

¾OLL 指标存在但未�"当

期数值）

本期�1位2改用均O3、近期4动高

低Æ、筹码成本与 52 周区©推_，并

X实标注â5限

筹码成本均价
16.99 元（7方�投），最

�价在其之下

现价低于筹码成本均价，多数持仓者处

于67区，上方 16.99 元一带构成心理

&力参考

601607 上海医药属医药商业—医药流通（医药流通+医药工业），上海国资�控股，实际控制人为上

海市国有资产监督管理委员会。截至 2026-09-11 收盘报 16.29 元，日� 0.12%，市净率约 0.77 倍处

于破净状态；静态 PE 10.55 倍 / PE¼TTM½ 12.66 倍 / 动态 PE 约 8.6 倍，三者口径差异明.，报告不

 
F一个数字。技术面x，MA5 16.44、MA10 16.43、MA20 16.40 三O高度%合且全部位于现价

上方，形成短期&制；8 月 21 日均O死三角、9 月 10 日 MACD 0 轴上方死叉、9 月 9 日 �SI 死叉并

下+ 50，多�指标���弱。筹码成本均价 16.99 元高于现价，Ï8盘&制¥9®©。本周（9.7!
9.11）¡�下� 1.99%，9/9 至 9/11 õ���:�，主力资金本周净流出 2615.16 万元，(资余� 

7.60 亿元（截至 2026-09-10）、近 3 个月(资净流出约 8652 万元，资金面整体�弱。52 周高低Æ
多源t重不一�，仅能Å0为区©性表述。当前 A 股流通市值约 454 亿元属中大盘，但��率仅 

0.31%、成交� 1.42 亿元，日常流动性�低、盘口�薄，与“�构参与度 19.73%、;度控盘、��
主_<=”的*述一�。整体\>，短O技术面�弱、资金面�弱、z值�低破净，呈“低位弱势整

理、等?量能与消息面变化”的特征。
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短期&力 16.44�16.68 元

依据 MA5 16.44 / MA10 16.43 / MA20 16.40 均O3 + 

9/7 盘中高 16.68。@)Ax向第二&力 16.75�17.00 

元（8/21 死三角上方&力位 16.75 + 筹码成本均价 

16.99）。

第二&力（上行

Å0区）
16.75�17.00 元

依据 8/21 均O死三角上方&力位 16.75 元与筹码成本

均价 16.99 元；有[B破需成交�Y大ò合，(AÌ

"I至均O3。当前C未Å0。

第一TD 16.10�16.25 元

依据 9/11 盘中低Æ 16.20 元及下E。@FA下G 

15.60�16.00 元一带（?H�核实的中ITD，为推

e位，2信度较低）。

强TD 15.00�15.05 元

依据 52 周低Æ多源集中的 15.01 元与 15.05 元一#。

破位AJ开向 14.66 元（��口径 52 周低Æ另一#）

下G的®©。â区©为多源接近但未Ç全一�的表

述，¨标注口径分�。

ó
ÇÈ�É�Ë�,á�ôÊzõq C�

• KL整理（区© 16.10�16.68 元）（>对权重较高，约六成MN（主观OP））：Ü发QR：价
格在均O3（16.40�16.44）与 9/11 低Æ 16.20 之©S�波动，成交��持近期常态 0.9�1.5 亿
元、��率 0.20%�0.33%，主力资金��流出、游资进出对T，D�增消息面U化。�情V下
均OI�%合，MACD 在 0 轴Z近KL，方向WX延后。

• �弱下行（区© 15.60�16.10 元）（权重中等（主观OP））：Ü发QR：成交�未Y大Y至I
�Z[、主力资金延�本周净流出态势、~医药商业板块整体&弱；有[�破第一TD 
16.10�16.25 元且 16.20 元盘中被Å0@F，A下G 15.60�16.00 元推e区（â区©?H�核实
的中ITD，2信度较低）。

• ¥9&强（区© 16.68�17.00 元）（权重�低（主观OP））：Ü发QR：
日成交�明.Y大
至近期常态上E以上、主力资金转为净流入、~出现医药商业板块整体&强/公司\面U化（X
一�性{价、权益分c等消息面）。有[@上 16.68 元并B破 16.75�17.00 元第二&力区，]能
Å0¥9®©J开。

ö
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流动性uV：A 股流通市值约 454 亿元属中大盘，但 9/11 当日��率仅 0.31%、成交� 1.42 亿元；

近期日成交�常态约 0.9�1.5 亿元（9/9 0.93 亿、9/10 约 1.13 亿、9/11 1.42 亿），��率区© 

0.20%�0.33%，整体流动性�低、盘口�薄，大�资金进出Ì产生滑Æ，与东方财富'股'{“�构

参与度 19.73%、;度控盘”及7方�投“��主_<=”的*述一�。资金面：9/11 
日主力净流

出 1297.75 万元（占总成交� 9.16%）、游资净流入 943.75 万元、��净流入 353.99 万元；本周主

力合�净流出 2615.16 万元；7方�投称“近 10 日主力资金流出占比达 -25.77%、5 日¡� DD
 -



0.05�、大� 10 日流出 799.7 万元”；(资余� 7.60 亿元（截至 2026-09-10，P比 +1.17%，占流

通市值 1.67%），近 3 个月(资净流出约 8652 万元，(券余� 309.42 万元；^向资金方面，7方�
投称“近 10 日^向流入 7 ;、õ�流入 5 ;”，截至 2026-06-30 ^向持股 5713.12 万股、较上季_ 

+42.78%（季度`后数据，可能�变化）。股东结构：前a大股东数据日期为 2026-08-28（上交所

�网），第一位 HµSCC NOMINEES LIMITED 持 918,271,749 股占比 24.76%，HµSCC 为香港中b结

e（代理人）有限公司，是 H 股+c股通的名ë持有人/d管:�，代表e外及港股通投资者整体，并

非
一主动管理型�构；控股/国资股东上海上实（集团）约 38.76%、上海医药（集团）约 

19.32%、金f国际控股 13.46%、上海实业（集团）13.46%（asqci °总口径）。5限标注：本次仅

Å$*ù前a大股东第 1 名（HµSCC）及国资�股东信息，未能Ç整核实是(有公g基金/�保/]FII 

等主动�构进入前a大；且â数据为 2026-08-28 口径，�后结构可能�变化，¨以最�季报/半年报

为B。上述结构信息�	�`可能长达一个季度以上，当前实际情h可能与�	值不同。

量能Å0信号（可核�）：i
日成交�持�Y大至 2.0 亿元以上（约为近期常态 0.9�1.5 亿元上E
的明.Y大），且�随主力资金由净流出转为净流入，可j为资金介入信号，用于观察¥9情V是(
Jk量能TD；¥之i成交�持�低于 1.0 亿元且主力延�净流出，A�弱下行/KL整理的观察l路
权重>对更高。

ú
¸i�û�ÎÙáüýþÊzÿ°¿ì�

• 观察l路（非m作指n）：op 16.44�16.68 元均O3与 9/7 高Æ 16.68 元的短期&力，以及 
16.10�16.25 元第一TD和 15.00�15.05 元强TD的有[性，破位后�注所J开的下方/上方区
©（强TD破位后下G 14.66 元一#）。

• 观察l路（非m作指n）：q} MACD 双O在 0 轴Z近是(企)，以及 �SI 能(重�上+ 50，
作为短期强弱转�的�r观察Æ（�SI 当期J体数值未能核实，需实�s�）。

• 观察l路（非m作指n）：以成交�能(Y大至 2.0 亿元以上、主力资金能(转为净流入，作为
¥9情V是(Jk量能Å0的核心观察信号。

• 观察l路（非m作指n）：�注医药商业板块整体&向及公司\面消息面（X一�性{价、半年
度权益分c实施等），作为情V$�的外部Ü发参考。

以上情V推t基于 u2026-09-11v 收盘数据及wx价格、技术指标�e，短期股价�会受消息面、资金面、大盘Pe等多重
因素扰动，技术指标本y存在`后性和5限性，不构成对未来实际&势的保证，z不构成�{建议，Ë结合最�市ê信息Ð
立OP并自行ô|投资}~。52 周高低Æ、市盈率口径、�SI 当期数值、.þ带/道数值、前a大股东Ç整结构等数据存

在数据源分�~?@，详见上文各字段注记，不应作为
一Å定性依据。

六��.¾40竞争对手��

�#�
�.现状

中国医药流通行业呈“强者�强”格5，四大医药流通龙头（国药控股、上海医药、华润医药、78
通）合�市ê份�超 35%；在集采、医保控费、两票制与�发毛利见�uV下，分销A持�ô&，头

部企业����零售、器械、CSO 与多元服务增长破5。上海医药自称中国第二大医药商业企业、国
内最大进口药品/疫苗/医疗器械服务商，在医药商业板块市值排名 1/32。

�#"
竞争¾4

• 四大医药流通龙头（国药控股、上海医药、华润医药、78通）合�市ê份�超 35%，行业集
中度高，“强者�强”�势明.（来源：广8日报�m�、财ð�）。

• �发毛利见�，行业�“�发”向“服务”重构破5，万亿医药流通�零售“"血”（来源：东
方财富）。

• a年�次出现国药@y、华润与78通利润下滑，流通“�头”�正进行自�“��”（来源：
�nance.china.com）。



• 2026H1 四大'亿医药商业数据对比中，上海医药经营性现金流净流入 44.50 亿元，同期国药控
股为-237.63 亿元、78通为-27.81 亿元，上药现金流表现最优（来源：x�g�l.com）。

• R头在器械领域Ò开实力对决，国控、上药、华润、78通均在器械分销上加码（来源：搜狐）。

• CSO/合约推广成为药企与流通商合作的重要增量方向，上海医药与赛诺菲战略合作涉及 20 多个
产品、合约规模超 50 亿元；2024 年前三季度 CSO 销售约 61 亿元、同比+176.3%，覆盖 18 家
药企。

�#5
,�竞争对手

�� 定: FG

上海医药（601607.SH/

02607.Hµ）

医药商业板块市值排名

1/32；自称中国第二

大医药商业企业、国内

最大进口药品/疫苗/医

疗器械服务商

工商一体化，分销占收入约 91%（毛利率

5.71%）、工业占收入约 8.94%（毛利率

59.73%）；2026H1 经营性现金流净流入

44.50 亿元，四大流通企业中最优

国药控股 四大医药流通龙头之一
2026H1 经营性现金流净流出 237.63 亿元；

被提及“a年�次@y”

华润医药 四大医药流通龙头之一 被提及利润下滑

78通 四大医药流通龙头之一
2026H1 经营性现金流净流出 27.81 亿元；被

提及利润下滑

拜耳、赛诺菲等跨国药企
上海医药 CSO 合约推

广合作方（上游药企）

赛诺菲战略合作涉及 20 多个产品、合约规模

超 50 亿元，为下游��/上游供应商双重角色

与国药控股、华润医药、78通>比，上海医药为工商一体化龙头，工业板块�收入占比仅约 9%但

毛利率高达约 59.73%，利润贡献占比约 48%，形成“商业提供规模与现金流、工业提供利润”的双

轮结构；2026H1 经营性现金流净流入 44.50 亿元明.优于国药控股（-237.63 亿元）和78通（-

27.81 亿元），在四大流通企业中现金流表现最优；但整体净利率仅约 2.5%，¥¦其在集采、医保控

费与两票制下同
面临分销毛利见�的行业性&力。9要对同业毛利率、净利率、��/供应商集中

度等可比=�数据�	有限，本对比主要基于9要中出现的分�信息，未�进一V推�。

七�ÓÔÕÖ

• 医药商业收入占比约 91%，但分销毛利率仅 5.71%；医院在集采、医保控费和两票制Pe下议
价能力较强，\上游厂家价格$性较高，公司存在持�的“两头%&”}~，规模增长未�能同
V转化为利润增长。

• 2025 年归母净利润增长 25.74%主要来自上海和黄药业权益法转并表产生的超 10 亿元一次性特
殊收益，剔除后 2025 年归母净利润同比下降约 5.56%、扣非归母净利润同比下降 26.68%；i
后�主业改善不及�期，wx高增y可能�以延�。

• 公司通过增持上海和黄药业、设立 50.1 亿元生物医药并购基金等方1�大工业和W�.5，但
并购标的整合、产品Y量及研发投入存在不Å定性，i�­"报不及�期，可能对利润、现金�
用[率及商�>�资产形成&力。

• 医药工业��收入占比约 9%，但贡献利润接近一半，利润对h数高毛利产品和工业板块经营表
现较�感；�产品、�制药一�性{价~合作�­未能形成有[销售�，商业板块的薄利特征�
以被工业利润�分对T。



• 2026 年上半年归母净利润同比下降 21.40%，�管扣非归母净利润增长 17.98%，但利润、投资
收益及特殊K益之©存在较大波动；不同财务资料�存在归母净利润与含h数股东净利润口径差
异，i口径j用，可能高z~低z公司的持�盈利能力。

• 公司��和供应商较为分�，前�大��销售�占比 5.58%、前�大供应商采购�占比
9.12%，但医药流通本y属于0资型业务，医院"#周期、应收:#规模及营�资金占用仍可能
影响现金流；现有资料未提供应收:#周转;数等=�，>�}~D法进一V量化。

• 截至 2026 年 9 月 11 日，股价低于 MA5、MA10 和 MA20，筹码成本均价约 16.99 元，本周主力
资金净流出 2615.16 万元；i成交量I��持低位且资金延�流出，16.10—16.25 元TD区域
可能ô&，低流动性z可能Y大价格波动和交Ì滑Æ。

• 公司ÞD A 股"购�Ó，当前股东"报主要依赖分àá次提升及控股股东 H 股增持；i未来利
润增长、现金流~分à能力不及�期，破净状态和较低z值未�能及�转化为z值�¤。

八�>论0ÅÆ

公司的中期增长��主要来自三方面：一是医药工业收入增y高于商业板块，上海和黄药业并表后可

贡献麝香保心丸、胆宁片等中药品种；二是 CSO、进口药品及器械服务、零售和供应链增值服务有�
提升商业板块
位Z加值；三是公司经营性现金流表现较s，且控股股东增持 H 股�Ó�实施ÇÖ，

2026 年中期g股c现 0.10 元，股东"报政ó保持õ�性。

增长质量仍需以扣非利润和内生经营表现验证。市ê一��期./，2026 年营业收入约 3006 亿元、

归母净利润约 55.83 亿元，利润����下降；2027—2028 年利润�期£¤个位数增长，但不同�
构对 2026 年 EPS 和净利润��分�较大。后�应重Æ观察工业板块利润增y、商业业务毛利和现金

周转、CSO 及并购�­的实际贡献，以及一次性收益消�后利润能(持�改善。

公司z值处于较低»平，但低z值同�¥¦Ú医药流通行业利润率低、商业业务议价能力有限及短期

盈利波动等因素。当前技术指标和资金面�弱，且公司明ÅÞD A 股"购�Ó；因�，基本面改善与

z值�¤能(形成合力，仍*决于主业盈利兑现、市ê对医药商业板块的}~�s及成交量能(改善。

JKÈ源

601607 上海医药 — htt�s�//emre�.securities.eastmone�.com/¾usinessAnal�sis/Index�code�sh601607

上海医药¼601607½�个股¿��股票价格�实�行情�&势 ��p资��股{�财报�FinSco�e-AIè投资更简
 — 

htt�s�//�nance.�aidu.com/stocq/a�-601607�mainTa��%E7%AE%�0%E5%�6%¾5

601606 长�¡工 — htt�s�//emre�.securities.eastmone�.com/CoreConce�tion/Index�t��e�so¢t£code�SH601606¤1

长�¡工¼601606.SH½核心¥�-PC�HSF10 资料 - 核心¥� — 

htt�s�//emre�.securities.eastmone�.com/CoreConce�tion/Index�t��e�re�£code�SH601606¤1

长�¡工（601606） — htt�s�//s.asqci.com/stocq/summar�/601606/

长�¡工¼601606½�公司¦案�中财网 — htt�s�//data.c�.cn/gsda/201�6/601606.html

上海医药（601607）周{：本周� 1.99%，主力资金合�净流出 2615.16 万元-证券之星 — 

htt�s�//ra�.stocqstar.com/detail/�¾202609120001167�

上海§¨集©股份有限公司¼ª中«人·�和¬­®成立的股份有限公司½¼H 股股份代¯：02607½ ¼A 股股份代¯：601607½ 
— htt��//rrr.hqexners.hq/listedco/listconers/sehq/2025/0915/2025091500394�c.�d¢¤53¤1

上海医药�16.29 -0.12% -0.02 601607 搜狐证券 — htt�s�//�.stocq.sohu.com/cn/601607/index.shtml�
s�m�stocq�c.cn�601607.login�o�.6.1772694037179¢3Ei¢OC

上海医药（601607）9 月 11 日主力资金净{出 1297.75 万元-证券之星 — 

htt�s�//ra�.stocqstar.com/detail/�¾2026091100030222



601607 上海医药 - 主营°± — htt�s�//emre�.securities.eastmone�.com/¾usinessAnal�sis/Index�code�sh601607¤1

上海医药（601607）2026 年半年度管理\²³与分H-证券之星 - 上海医药（601607）2026 年半年度管理\²³与分H —  

htt�s�//4g.stocqstar.com/detail/�¾2026090100001579¤1

公司 A 股代码：601607 — htt�s�//stocqanal�sis.com/�uote/sha/601607/�lings/2007930/�
�x�out�ut�t��e��6d�407c4��em�edded��d¢¤67¤1

上海医药¼601607.SH½经营分H-PC�HSF10 资料 - 主营°± — 

htt�s�//emre�.securities.eastmone�.com/¾usinessAnal�sis/Index�t��e�re�£code�SH601607¤1

02607 上海医药 SH PHA�MA - 免费´�股票报价 - 公司业务 - 02607 上海医药 — 

htt��//et¢.etnet.com.hq/rrr/sc/stocqs/realtime/�uote�ci�detail.�h��code�2607£��ear�1£e�ear�0¤1

上海医药¼601607½�经营总结�中财网 — htt�s�//�uotedx.c�.cn/��µ�/1550/601607.html

上海医药¼601607½�经营总结�中财网 - ¶ 上海医药¼601607½经营总结 — htt�s�//�uoteimg.c�.cn/��µ�/1550/601607.html¤1

�构�次�注-研报-股票á道-证券之星 — htt�s�//stocq.stocqstar.com/re�ort/data�¢n�issuxr�ssrtS�����ur�r.html

上海医药 2024 年年报：W�生态加y构建，工商ç同多�B破 - 上海医药 2024 年年报：W�生态加y构建，工商ç同多

�B破 — htt�s�//stcn.com/article/detail/1617229.html¤1

强者�强·四大医药流通龙头¸&超 35%市ê份� — 

htt�s�//huacheng.gµ-cmc.com/�ages/2026/04/14/3c59460�da2c4¢29a9¢ca762�ec14062.html

¹察 2025：中国医药流通行业Õº格5及排名情h（Z市ê集中度、企业排名等） — 

htt�s�//rrr.cls.cn/detail/xq/6�904dac66496a2d»��»�6

国控、上药、华润医药、78通等头部商业一季报¼Æ解H - Ä日头Q — 

htt�s�//rrr.toutiao.com/article/763�460339192922664/�
u�stream��iµ�toutiao��c£source�m�redirect£rid�17�7�039657�6

国药、华润等四大药企 2025 半年报出台，分销ô&½�零售与多元增长破5�²¾医药 — 

htt�s�//rrr.�harnexcloud.com/µixun/sd�55070¤1

国控、上药、华润、78通：器械实力对决 - 国控、上药、华润、78通：器械实力对决 — 

htt�s�//rrr.sohu.com/a/106936��31�122014422�scm�10001.7746�13-119000.0.0-0-0-0-

0.0£s�m�sm�c.channel�354.�locq3�32�P7OS�u�1�¢d.5.17��004122327��mEs1L�7746¤1

国药、上药、华润、78通，器械实力大比¿ — htt�s�//m.sohu.com/a/1015�3227��122014422�scm�1000�.1475�13-

1475�13-11�11.0-0.0-1-0-0-0.0£s�m�smr�.content.¢d-d.2.177752195���6FNGc5cH¤1

�发毛利见�，服务重构破5：万亿医药流通�零售“"血”· - �发毛利见�，服务重构破5：万亿医药流通�零售“"
血” — htt�s�//�nance.eastmone�.com/ners/1354,202604173709319635.html¤1

a年�次À国药@y，华润、78通利润下滑，流通“�头”�自�“��”进行� - a年�次À国药@y，华润、78通

利润下滑，流通“�头”�自�“��”进行� — 

htt�s�//�nance.china.com/�i�ao/13004692/20250507/4�29�646.html¤1

2026H1 四大'亿医药商业数据对比 — htt��//rrr.x�g�l.com/contents/3/21611.html

�发毛利见�，服务重构破5：万亿医药流通�零售“"血”· - ÁÂ： — 

htt�s�//¢und.eastmone�.com/a/202604173709319635.html¤1

上海医药¼601607½�公司公告�上海医药：�于上海证券交Ì所对公司 2025 年年度报告的信息�	监管ãÃÄ的"¤公告�
�财经���网 - 2 ¶ ��二 ¶ 19,911 ¶ 18,233 — 

htt��//Si�.stocq.�nance.sina.com.cn/cor�/Sier/SC¾�All¾ulletinDetail.�h��stocqid�601607£id�124619�6¤10



u年报v上海医药¼601607½�ÅÆ华Ç会�È事务所（特殊É通合伙）�于上海医药集团股份有限公司 2025 年年度报告的信息

�	监管ãÃÄ中>�ã¥的"¤ - ¼一½分工业、分销、零售业务板块，F/公司各板块主要商�资产Ê的名称、形成uV、

主要财务数据、报告期前�大供应商及��名称、交Ì金�、"#及3#情h，以及各资产Ê报告期商�×值�试的过¢、

核心Ë设、�1�试参数、可"收金�等，#明>�×值�提的�分性； 1... — htt�s�//rrr.c�.cn/ners�age.as�x�
id�20260724001220¤3

上海医药�上海医药集团股份有限公司�于上海证券交Ì所对公司 2025 年年度报告的信息�	监管ãÃÄ的"¤公告�7方
�投 - 1 供应商一 2739.092272.16 — 

htt�s�//rrr.9¢µt.com/detail/sh�601607�9�¢e»7¢6766¢e�3ae7¢d3621�5d97439�.html¤10

上海医药：2025 年净利润 57.25 亿元 同比增长 25.74% b 10c 3.5 元 - 上海医药：2025 年净利润 57.25 亿元 同比增长

25.74% b 10c 3.5 元 — htt�s�//nerµµ�cx.cs.com.cn/cxners.html�
random�5
TnODa�£name�ner20260331110612Sausim�r¤1

ÅÆ华Ç会�È事务所（特殊É通合伙）�于上海医药集团股份有限公司 2025 年年度报告的信息�	监管ãÃÄ中>�ã
¥的"¤ - ¼一½分工业、分销、零售业务板块，F/公司各板块主要商�资产Ê的名称、形成uV、主要财务数据、报告期

前�大供应商及��名称、交Ì金�、"#及3#情h，以及各资产Ê报告期商�×值�试的过¢、核心Ë设、�1�试参

数、可"收金�等，#明>�×值�提的�分性； — htt�s�//�.stocq.sohu.com/cn/ners.html�
textId�100021504519£t��e�100£ta��200£code�cn�601607£date�2026/0725¤3

上海医药¼601607½主营业务经营分H�Ã¶�股网 - gu�it.cn-股比特.中国 — 

htt��//rrr.ddx.gu�it.cn/mango/�ing�ing/601607.html¤1

上海医药 - 工业 ¶ 动力费用 ¶ 35,959.30 ¶ 3.71 ¶ 37,494.34 ¶ 3.44 ¶ -4.09 ¶ / — 

htt�s�//Si�.stocq.�nance.sina.com.cn/cor�/Sier/SC¾�All¾ulletinDetail.�h��stocqid�601607£id�10�1674�¤27¤5

上海医药¼601607½�公司公告�上海医药：ÅÆ华Ç会�È事务所¼特殊É通合伙½�于上海医药集团股份有限公司 2025 年年

度报告的信息�	监管ãÃÄ中>�ã¥的"¤��财经���网 - 53.31 — 

htt��//Si�.stocq.�nance.sina.com.cn/cor�/Sier/SC¾�All¾ulletinDetail.�h��stocqid�601607£id�124619�7¤3¤�

上海医药�ÅÆ华Ç会�È事务所（特殊É通合伙）�于上海医药集团股份有限公司 2025 年年度报告的信息�	监管ãÃÄ
中>�ã¥的"¤�7方�投 - 截至 2025 年 12 月 31 日，â资产Ê所属企业资产总� 154882.87 万元，`a总� 87313.84

万元，所有者权益合� 67569.03 万元；当期实现营业收入 168308.52 万元，利润总� 14910.25 万元 — 

htt�s�//rrr.9¢µt.com/detail/sh�601607�9�ce94d��¢9d54a659347090c¢�15e4506.html¤7

上海医药：上海医药集团股份有限公司 2021 年年度报告（更正-） - 1,035,400.83     100.00        1,002,953.84   100.00       

3.24 — htt�s�//�.stocq.sohu.com/cn/ners.html�
textId�12136��13�£ta��130£t��e�130£code�cn�601607£date�2022/0614¤7

上海医药财报Ì要 — htt�s�//tool.stocqstar.com/summar�/cai�ao/02607

上海医药¼601607½利润表（K益表）�英为财情 InSesting.com - 上海医药 ¼601607½ — 

htt�s�//cn.inSesting.com/e�uities/shanghai-�harm-income-statement¤1

集ÍÎ行 - 公司Ï料 — htt��//content5.etnin¢o.com/content/c�ure��2/asharecontent/tc/ashare��uote�ci��l.�h��
code�601607¤1

Shanghai Pharmaceuticals Holding ¼SHA�601607½ Income Statement - Shanghai Pharmaceuticals Holding Co — 

htt�s�//stocqanal�sis.com/�uote/sha/601607/�nancials/income-statement/¤1

SH.601607 上海医药 SHANGHAI PHA�M - A 股实�报价 �T ]uote - 公司资料 Com�an� In¢ormation — 

htt��//ashares.etnet.com.hq/rrr/sc/ashares/�uote�ci��l.�h��code�601607

上海医药（601607）-A 股公司研^报告：上海和黄Ç成并表工商业W�业务持�.5-250805（18�）.�d¢ - 1�、Ða能

力Ñs — htt�s�//rrr.sg���g.com/�aogao/736434.html¤2

中国k行¼香港½有限公司 — 

htt��//�ochq.etnet.com.hq/content/�ochqre�/asharecontent/sc/ashare��uote�ci�ratio.�h��code�601607



601607 销售毛利率 - 股票 — htt�s�//m.irencai.com/stocq�icq/search�
�reParams�£ts�1£¢�1£�s�µgxgrh�xsmll£�uer�t��e�£tid�stocq�icq£r�601607+%E9%94%�0%E5%94%AE

%E6%AF%9¾%E5%��%A9%E7%�E%�7

Shanghai Pharmaceuticals Holding Co Ltd ¼601607½ ÒÓ¿Ô - 上海§¨ ¼601607½ — 

htt�s�//hq.inSesting.com/e�uities/shanghai-�harm-�nancial-summar�¤1

中国k行¼香港½有限公司 - 公司资料 — 

htt��//�ochq.etnet.com.hq/content/�ochqre�/asharecontent/sc/ashare��uote�ci��l.�h��code�601607¤1

上海医药：2024 年度净利润约 45.53 亿元，同比增加 20.82% — htt�s�//m.n�d.com.cn/articles/2025-03-

2�/3�0��29.html

¾anq o¢ China ¼Hong µong½ Limited - Com�an� In¢ormation — 

htt��//�ochq.etnet.com.hq/content/�ochqre�/asharecontent/eng/ashare��uote�ci��l.�h��code�601607¤1

2024 年上海医药集团股份有限公司年报�²¾医药 - ¹察市ê格5 — 

htt�s�//rrr.�harnexcloud.com/data/��n��2¢6734de426aa466d�c3¢c�6a07a9120.html¤1

上市医药企业年报�上市医药企业年报数据Õ�第 336��²¾医药 - - 营业收入：274,753,514.10 — 

htt�s�//rrr.�harnexcloud.com/data/��n���age�336¤1

Shanghai Pharmaceuticals Holding Co., Ltd �e�orts Earnings �esults ¢or the Full Year Ended Decem�er 31, 2024 - 

�01�e749�56d765c20�5a36¢9.uD�6DaatDSGP2ÖA�PP
G4s�uLYg�DOLc¾4g�e��x×DØ — 

htt�s�//in.marqetscreener.com/�uote/stocq/SHANGHAI-PHA�MACEØTICALS--6496472/ners/Shanghai-
Pharmaceuticals-Holding-Co-Ltd-�e�orts-Earnings-�esults-¢or-the-Full-Year-Ended-Decem�er-49456511/¤1

SS�601607 Financials - InSesting.com India - Shanghai Pharmaceuticals Holding Co Ltd ¼601607½ — 

htt�s�//in.inSesting.com/e�uities/shanghai-�harm-�nancial-summar���eriod�t��e��uarterl�¤1

公司 A 股代码：601607 公司 H 股代码：02607 — 

htt��//rrr.sse.com.cn//disclosure/listedin¢o/announcement/c/ner/2025-03-

2�/601607�2025032��Ù�35.�d¢¤26¤1

Shanghai Pharmaceuticals Holding Co., Ltd 10-Year Income Statement, Financial Data 601607 ¶ MarqetScreener 
India - �c�d5410cae6��1�3564�ec�de�.usOamxIIder5�0TSNoØaYrOM�AirD4�1µrqTAg]
chE — 

htt�s�//in.marqetscreener.com/�uote/stocq/SHANGHAI-PHA�MACEØTICALS--6496472/�nances-income-

statement/¤1

三季报上市医药企业报告�第 77��²¾医药 - ¹察市ê格5 — htt�s�//rrr.�harnexcloud.com/data/��n�/all�third�
�age�77¤1

上海医药¼601607½：业ßÚ合�期 期?主业)健增长 - 上海医药¼601607½：业ßÚ合�期 期?主业)健增长 — 

htt��//stocq.�nance.sina.com.cn/stocq/go.�h�/S�e�ort�Shor/qind/lastest/r�tid/�2934�9�0291/index.�html¤1

上海医药：2025 年净利润 57.25 亿元 同比增长 25.74% b 10c 3.5 元 - 上海医药：2025 年净利润 57.25 亿元 同比增长

25.74% b 10c 3.5 元 — htt�s�//�nance.eastmone�.com/a/202603313690155326.html¤1

基Û业务持�ÜÝ升级，重j工业营销转型及W�.5 — htt�s�//data.eastmone�.com/re�ort/µr�stocq.�shtml�
encodeØrl�EµØ�
T�o�N+AnFT9tI�Y�/�2Yle�NFr7IµeÙ�hSq9µ]�

上海医药¼601607½2025 年年报业ßÆ{：收入)健增长 内生外延|动未来成长 — 

htt��//Si�.stocq.�nance.sina.com.cn/�/go.�h�/S�e�ort�Shor/qind/lastest/r�tid/�2�432905532/index.�html

上海医药 2025 年年报业ßÆ{：收入)健增长，内生外延|动未来成长-证券之星 — 

htt�s�//ra�.stocqstar.com/detail/ÖC2026040100042321

2025 年年报Æ{：工业转型降本增[，商业W�多ÆB破 — htt�s�//data.eastmone�.com/re�ort/µr�stocq.�shtml�
in¢ocode�AP2026040�1�21053923



上海医药（601607）2025 年年报简H：营收净利润同比双双增长 — 

htt�s�//stocq.stocqstar.com/�¾20260401000052�6.shtml

上海医药¼601607½：W�业务高y增长 中药工业注入�动能 — 

htt��//stocq.�nance.sina.com.cn/stocq/go.�h�/S�e�ort�Shor/qind/search/r�tid/�2�390501�91/index.�html

和黄药业并表提�业ß 上海医药净利同比增长 25.74% — htt��//stocq.10��qa.com.cn/hqs/20260331/c67564675�.shtml

大行{级Þ大²：L降上海医药­标价至 15.8 港元，{级“增持” — htt�s�//dx�ress.gelonghui.com/liSe/241�941

大行{级Þ大²：L降上海医药­标价至 15.8 港元，{级“增持” — 

htt�s�//rrr.163.com/d�/article/µ�9C9IM60519�ETO.html�s�ss�d��author£re¢erFrom�

大行{级Þ大²：L降上海医药­标价至 15.8 港元，{级“增持” — 

htt�s�//hq.stocqstar.com/IG2026042400035479.shtml

大行{级Þ高盛：L升上海医药­标价至 10.3 港元，�持“¹售”{级 — 

htt��//hq.stocqstar.com/IG2026041300012�00.shtml

大行{级Þ高盛：L升上海医药­标价至 10.3 港元，�持“¹售”{级 — htt�s�//dx�ress.gelonghui.com/liSe/2397969

大行{级Þ大²：L降上海医药­标价至 15.8 港元，{级“增持”�7方�投 — 

htt�s�//rrr.9¢µt.com/detail/sh�601607���1�93956dcd55�35ec¢1�7�a394762a5c.html

601607 上海医药 — htt��//emre�.securities.eastmone�.com/Pro�tForecast/index�
code�SH601607£color��£t��e�so¢t

大行{级Þ¸k：上é上海医药­标价至 15.2 港元，{级“�入” — htt�s�//dx�ress.gelonghui.com/liSe/23�1165

601607 上海医药 - {级ª� — htt��//emre�.securities.eastmone�.com/Pro�tForecast/Index�
t��e�so¢t£code�SH601607¤1

htt��//�nance.sina.com.cn/stocq/�x��/2026-04-24/doc-inhS�m�h4767591.shtml.md — 

htt��//�nance.sina.com.cn/stocq/�x��/2026-04-24/doc-inhS�m�h4767591.shtml.md

香港股票个股投资���合值 - 上海医药 - 2025 年 - 同mn — 

htt�s�//�asic.10��qa.com.cn/02607/¤5�017390323�3401150

上海医药¼601607½价值分H�个股行情��同mn财经 — htt�s�//�ro�le.10��qa.com.cn/601607/rorth/

研^报告表 - 申万�源 - 2025 年 6 月 26 日 - 同mn — htt�s�//rrr.10��qa.com.cn¤1262�01�52537012�759

上海医药¼601607½：业ßÚ合�期 W�业务保持Ñs增长 — 

htt��//stocq.�nance.sina.com.cn/stocq/go.�h�/S�e�ort�Shor/qind/com�an�/r�tid/�415�0520219/index.�html

上海医药¼601607½：W�药业务持�推进 医药商业板块)健增长 — 

htt��//stocq.�nance.sina.com.cn/stocq/go.�h�/S�e�ort�Shor/qind/search/r�tid/�15557920397/index.�html

上海医药¼601607½：净利润超�期 工业板块提质增[ — htt�s�//gg.c�.cn/��data.as�x�id�202604020002��

上海§¨ ¼601607.SS½ 分Hßàá、zâ和ãä - Yahoo Òå — 

htt�s�//hq.�nance.�ahoo.com/�uote/601607.SS/anal�sis/

601607 上海医药 — htt�s�//emre�.securities.eastmone�.com/Industr�Anal�sis/Index�t��e�so¢t£code�SH601607¤

上海医药（601607） — htt�s�//s.asqci.com/stocq/summar�/601607/

上海医药¼601607½经营分H�个股行情�同mn财经 — htt�s�//¢10.10��qa.com.cn/601607/o�erate/¤inSest

SH.601607 上海医药 SHANGHAI PHA�M - A 股实�报价 �T ]uote - 公司资料 Com�an� In¢ormation — 

htt�s�//ashares.etnet.com.hq/rrr/sc/ashares/�uote�ci��rie¢.�h��code�601607



上海医药¼601607½ - F10 资料 - 指íÎ行情网 - 上证指数 ¶ 3990.24 ¶ -1.26% ¶ 11963.71 亿元 ¶ 深证成指 ¶ 15225.11 ¶ -1.24% ¶ 
13847.86 亿元 ¶ c深 300 ¶ 4792.26 ¶ -1.03% ¶ 7626.18 亿元 — htt��//a��h�re�.com�ass.cn/stocq/F10.�h��
code�sh601607£t��e�11¤1

上海医药�601607�上海医药�2025 年�年度报告全文-对外�	-�7方�投 - 全球指数 — 

htt�s�//rrr.9¢µt.com/detail/sh�601607�9�1e713312903dd3e5�9d¢dd9dc19�927e.html¤1

上海医药�601607�上海医药�2025 年�年度报告全文-对外�	-�7方�投 - æç用è不ç用 — 

htt�s�//rrr.9¢µt.com/detail/sh�601607�9�1e713312903dd3e5�9d¢dd9dc19�927e.html¤4

601607 上海医药 — htt�s�//emre�.securities.eastmone�.com/¾onusFinancing/Index�t��e�so¢t£code�SH601607¤

上海医药¼601607.SH½：法éêë注��通过�制药一�性{价 — 

htt�s�//m.µhitongcai�ing.com/contentner/a��contentdetail.html�content�id�12615�0

上海医药¼601607½�上海医药集团股份有限公司�于与	8生诺生物
技有限公司合作ç议终� - 上海医药¼601607½�上海医

药集团股份有限公司�于与	8生诺生物
技有限公司合作ç议终� — 

htt��//Si�rt1.c�.net.cn/�20251205001235.html¤1

上海医药集团股份有限公司简1权益变动报告å — 

htt�s�//static.sse.com.cn/disclosure/listedin¢o/announcement/c/ner/2025-09-26/601607�20250926�1µA
.�d¢¤1¤1

上海医药�上海医药集团股份有限公司第ìí董事会第二aî次会议决议公告�7方�投 — 

htt�s�//rrr.9¢µt.com/detail/sh�601607�9�e9cc4ace219633ac061d3ac7�60c�675.html

上海医药¼601607.SH½：ïðñòóýôõöj÷剂¼ø½øù�B生产 — 

htt�s�//m.µhitongcai�ing.com/contentner/a��contentdetail.html�content�id�1261576

上海医药�上海医药集团股份有限公司 2025 年年度利润分ò方案的公告�7方�投 — 

htt�s�//rrr.9¢µt.com/detail/sh�601607�9�dd596»50726946365d2a2cea740c610.html

上海医药集团股份有限公司�于与	8生诺生物
技有限公司合作ç议终�的公告 - 2025 年 — 

htt�s�//�a�er.cnstocq.com/html/2025-12/06/content�2154527.htm¤1

上海医药：üýþ可ÿ素注��通过�制药一�性{价�7方�投 — 

htt�s�//rrr.9¢µt.com/detail/sµ�399673���c2��9a72513ae14�3�5¢�¢d5025e¢�5e.html


�42�­G下“终�1” 上海医药终�与	8生诺生物合作ç议-证券之星 — 

htt�s�//ra�.stocqstar.com/detail/IG2025120500033639

上海医药：üýþ可ÿ素注��ø一�性{价，197 万元 — htt��//stocq.10��qa.com.cn/20260910/c679792�05.shtml

上海§¨¼601607.SH½：ùýþ可ú素注��通û�ü¨一�性àý — 

htt�s�//rdatahq.aastocqs.com/tc/stocqs/anal�sis/china-hot-to�ic-content.as�x�
catg�4£t��e�16£id�GLH5309650N£source�GLH

上海医药¼601607.SH½2026 年半年度权益分c：g股c利 0.10 元 — 

htt�s�//rrr.aastocqs.com/sc/stocqs/anal�sis/stocq-aa¢n-con/02607/GLH/GLH5309653N/hq-stocq-ners

上海医药：上药úû“üýþ可ÿ素注��”通过�制药一�性{价 — 

htt�s�//�nance.eastmone�.com/a/202609103�70702024.html

上海医药：üýþ可ÿ素注��ø一�性{价，197 万元-证券之星 — 

htt�s�//ra�.stocqstar.com/detail/µ
2026091000035737

上海医药¼601607.SH½下属公司üýþ可ÿ素注��通过�制药一�性{价 — 

htt�s�//stocq.stocqstar.com/notice/IG20260910000357�4.shtml

上海医药¼601607.SH½2026 年半年度权益分c：g股c利 0.10 元 — htt�s�//m.hexun.com/consume/2026-09-

10/2249�5659.html



上海医药：�于üýþ可ÿ素注��通过�制药一�性{价的公告 — 

htt��//rrr.µ�r�.cn/gsc�/ggqx/2026-09-10/A17�9043329532.html

上海医药：üýþ可ÿ素注��通过�制药一�性{价 — 

htt�s�//m.21�ing�i.com/timeline/6d341e6572�4�e¢6�a�09e2366e45d24.html

上海医药：üýþ可ÿ素注��通过�制药一�性{价 — htt�s�//nerµµ�cx.cs.com.cn/cxners.html�
name�ner20260911090036�nit�qho

《业ß》上海医药¼02607.Hµ½�三季净利润 51.47 亿人·¯ 增长 27% - 快y报价 — 
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